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LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Descripcion del negocio y operaciones

LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito-
Ecuador mediante escritura publica el 27 de julio del 2009, e inscrita en el Registro Mercantil
el 30 de septiembre del mismo afio.

Su objeto principal es la prestacion de servicios de telecomunicaciones y telefonia celular y
convencional fija y mévil en todas sus fases, es decir, la Compafiia podra incursionar en la
transmisién de datos, voz e imagen.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y
presentacion de los Estados Financieros de la Compaififa se presenta a continuacion:

Base de Presentacion. -

Los estados financieros de la Compafifa LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA.
han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera,
emitida por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Companias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables.

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracién de la Compafifa LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA. declara
que la Norma Internacional de Informacién Financiera ha sido aplicada integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafifa es el Ddlar de los Estados Unidos
de América.
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Estados Financieros. -

Los estados financieros de la Compafiia LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA.
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi como
los Estados de Resultados Integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y

2018, los Estados de Cambios en el Patrimonio, y los Estados de Flujos de Efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como cotrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, como no cortientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compaiifa registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podtian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el
periodo en el cual la estimacién es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compafifa considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y
bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
para su negociaciéon. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como coberturas. Los
activos financieros de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se
vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no cortientes.

Activos financieros disponibles para la venta. - Los activos financieros disponibles para
la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicién u origen,
fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio
y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. - Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva y su variacién se afectara a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a
su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o detetioro
de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafifa considera como tasa de descuento a la utilizada en un
instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Cuentas por cobrar. -

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Deterioro de cuentas incobrables. -

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por detetioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
port deterioro incluye:

e  Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de
la deuda principal.

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

e Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

e Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial,
aunque la reduccién aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en la cartera.

Inventarios. -

Los inventarios se encuentran presentados utilizando el método de promedio ponderado, el
mismo que no supera el valor de mercado.

Adicionalmente, la cuenta de inventarios incluye proyectos en proceso de ejecucion, éstos
son registrados en funcién de los costos relacionados con la ejecucion de los proyectos que
actualmente ejecuta la Compafifa, y sobre los cudles atin no se ha reconocido los ingresos
ordinarios relacionados con dicho costo.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaififa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.
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Propiedad, planta y equipo.
Medicién en el momento del reconocimiento. -
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo. -

Después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacioén y vidas utiles. -

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
port ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos de Operacion 5 afios
Vehiculos Gerencia 10 afios

Repuestos y herramientas 10 afios
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Retiro o venta de propiedades y equipos. —

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada perfodo, la Compafifa evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaifiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.



LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS$)

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada petiodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el paifs y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pafs, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del petriodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y so6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacién,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compafifa establece provisiones para los beneficios de jubilaciéon patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y basados
en la fé6rmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, tomando en consideracién el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de la pension.
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Las hipétesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 1090% "~ 10,10%
25 870%  10,10%
30 To740% T 8,90%
35 T690% T 8,40%
40 720% | 8,40%
45 T790% T 920%
50 T930% T 11,10%
55 T o11,70% T 15,0%

L Lg
60 11,90% 13,70%

Hipitesis principales

Plan de jubilacion y desahucio Beneficios definidos
Base legal Codigo de trabajo
Tiempo de servicio minimo 25.00
Tabla de mortalidad base T™M General IESS5-2014)
Tabla de rotacion base TR Risko-2018
Tasa de rotacidon promedio 62.00 T
Tasa actuarial de descuento 7.00 To
Tasa de incremento de remuneraciones 3.00 %
Salario bisico unificado SEU LSD 394,00

Tasa de incremento de pensiones 0.06 Ty
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El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigiiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracién actuarial.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinatios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compania no conserva para s{ ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

e  Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

e  Seca probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato
se determina de la siguiente manera:

e Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias
por referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinado como la
proporcién del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar
cada periodo.

e Los honoratio de servicios incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido,
considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados
sobre bienes vendidos en el pasado; y,

e Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion y gastos indirectos.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
port su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
se presentan netos en resultados.
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@ Level Five

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE 2019
(Expresado en Ddolares)

ACTIVOS Nota 2019 2018

Activos Corrientes

Efectivo y sus Equivalentes 3 19,326.84 2,477.95

Activos Financieros 228,953.97 226,651.81
Cuentas por Cobrar Clientes 4 236,159.50 234,074.78
Cheques en Garantia 3,990.00 3,990.00
Otras Cuentas por Cobrar 217.44
(-) Provision Cuentas Incobrables -11,412.97 -11,412.97

Inventario 5 5,065.34 22,403.25
Inventario de Mercaderias - 22,403.25
Inventario Produccion en Proceso 5,065.34 -

Mercaderias en Trdnsito - -
Otros Inventarios - -

Serviciosy Pagos por Anticipado 8,463.06 1,142.63
Seguros 245.16 593.83
Anticipos a Proveedores 8,217.90 548.80

Activos por Impuestos Corrientes 15,984.94 13,452.81
Crédito Tributario IVA Acumulado 0.00 548.20
Impuesto al Valor Agregado - -
Impuesto a la Renta Ejercicios Anteriores 5,354.79 -
Impuesto a la Renta 10,630.15 12,904.61

Total Activo Corriente 277,794.15 266,128.45

Propiedad Plantay Equipo Neto 6 23,306.54 26,295.63

Activos por Impuestos diferidos 23,157.75 24,512.88

TOTALACTIVO 324,258.44 | 316,936.96
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PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar
Otras Obligaciones Corrientes
Provisiones de Gastos Devengados
Otras cuentas por pagar Relacionadas
Anticipos de Clientes

Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corriente
Provisiones por Beneficicos a Empleados
Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados

Otros resultados Integrales

Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota

10

2019 2018
1,047.13 4413.65
11,738.08 11,284.93
818.30

12,785.21 16,516.88
874.67 3418.22
874.67 3,418.22
13,659.88 19,935.10
400.00 400.00
308.31 308.31
295,599.97  374,740.82
696.13 693.58
13,594.14  (79,140.85)
310,598.56  297,001.86
324,258.44 | 316,936.96
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Level Five

Estado de Resultados Integrales
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en Dolares)

2,019 2,018
Ingresos Operacionales 343,820.72 200,376.30
Menos: Costos -260,602.11 -219,850.24
Utilidad en Operacion 83,218.61 -19,473.94
(-) Gastos Administrativosy de Ventas -62,092.10 -80,514.68
Otros Ingresos (Gastos) 669.74 -376.00
Mas: Otros Ingresos 937.01 49.43
Menos: Otros Gastos -267.27 425.43
Resultado del Ejercicio 21,796.25 | -100,364.62 |
Resultado antes de Participacion Trabaj. e Impuesto Renta 21,796.25 (100,364.62)
Menos: Participacion a trabajadores 3,269.44
Menos: Impuesto a la Renta 3,577.54 3,289.11
Impuesto diferidos 1,355.13 24,512.88

Resultado después de Impuestos 13,594.14 -79,140.85



LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS$)

A3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se
resumen de la siguiente manera:

Efectivo y Equivalentes del Efectivo
Caja Chica
Caja Chica US$ 350.00 350.00
Bancos
Banco Pichincha Cta. 34554511-04 (Cta.#1) 18,976.84 1,830.60
Banco del Pacifico Cta. 7651527 (Cta.#2) - 297.35

US$  19,326.84 2,477.95

“ Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:

dic-19 dic-18

Clientes Us$ 236,159.50 234,074.78
Valores en Garantia 3,990.00 3,990.00
Otras Cuentas por Cobrar 217.44 0.00
(-) Provision Cuentas Incobrables -11,412.97 -11,412.97
US$ 228,953.97 226,651.81

5) Inventarios

La cuenta inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se compone por:

dic-19 dic-18

Inventarios de Produccion en proceso 5,065.34 -
Inventario de Productos Terminados US$ - 22,403.25
US$ 5,065.34 22,403.25
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(6) Propiedad planta y equipo

Un resumen y movimiento de propiedad planta y equipo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Propiedad Planta 'y Equipo

dic-19 dic-18
Magquinaria y Equipo US$ 26,857.83 26,857.83
Muebles y Enseres 7,318.43 7,318.43
Equipos de Computacion 3,786.04 4,694.04
Vehiculos 3,750.00 3,750.00

US$ 41,712.30 42,620.30

(-) Depreciacion Acumulada US$ -18,405.76 -16,324.67

Propiedad Planta y Equipo Neto US$ 23,306.54 26,295.63

El movimiento de propiedad y equipo se resume a continuacion:

dic-19 dic-18

Costo:

Saldo al inicio d US$ 42,620.30 63,870.30

Adiciones 2,188.00

Ventas / bajas/reclasif. (3,096.00) (21,250.00)

Saldo al final de US$% 41,712.30 42,620.30
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio d US$% (16,324.67) (30,271.57)

Depreciacion (5,146.13) 13,946.90

Ventas / bajas 3,065.04

Saldo al final de US$% (18,405.76) (16,324.67)

Propiedades y equipo, neto US$ 23,306.54 26,295.63
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(7) Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

dic-19 dic-18
Locales Ctas. Y Dctos. Corrientes
Proveedor Mercaderia Local - -
Proveedor Varios Auxiliares Local 1,047.13 3,501.96
Otras Cuentas por Pagar 151.20 911.69

Del Exterior Ctas. Y Dctos. Corrientes

Proveedoes del Exterior

US$ 1,198.33

4,413.65

(8) Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de Otras obligaciones corrientes es el siguiente:

dic-19 dic-18
Obligaciones con los empleados

Sueldos y salarios por pagar Us$ - -
Décimo Tercer Sueldo 146.44 1,588.44
Décimo Cuarto Sueldo 166.67 3,784.82
Liquidaciones Empleados 292.15 331.37
Multa empleados por pagar 231.89 149.12
Participacion 15% Trabajadores 3,269.44 -

4,106.59 5,853.75
Obligaciones con la Administracion Tributaria
Retenciones de impuestos 5811.97 655.38

Impuesto a la renta de la Cia.

5,811.97 655.38
Obligaciones con el IESS

Aportes personal y patronal 1,315.54 4,152.75
Préstamos IESS 206.42 272.60
Fondos de reserva 146.36 350.04

1,668.32  4,775.39
Uuss$ 11,586.88 11,284.52
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Provisiones por beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de las provisiones por beneficios a empleados
es el siguiente:

dic-19 dic-18

Jubilacion Patronal 250.40 812.48
Desahucio 624.27 2,605.74
US$ 874.67 3,418.22

(10) Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compafia esta representado por
400 participaciones sociales de US$ 1 cada una.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 excepto por los ajustes provenientes de la adopcion a las
NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicién de los socios y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de
impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dltimo ejercicio econdémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compafifa.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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Administracion riesgos
Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafifa son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas relevantes de
LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA. en base a una metodologia de evaluacién
continua. La Compafifa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compafiia estin expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacién.

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA.
LTDA., es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento
de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA.,, realiza periédicamente proyecciones de
flujo de caja, analisis de la situacién financiera y del entorno econémico con el propésito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucién continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con ¢l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La compafifa esta expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA. son
los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan
la exposiciéon maxima de la Compafifa al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Compafifa es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracion de la Compania en funcién de la experiencia de ejercicios
anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.
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Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés
es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a LEVELFIVE
TECNOLOGIAS CIA. LTDA. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organiz6 el manejo y la fijacién de las tasas.

(12) Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes cuerpos
legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a)

b)

d)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
para la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades tecién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesterfa y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciaciéon y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de generacion
de energfa renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y
a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas
por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales; as{ como
los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierno o por organismos
multilaterales. En estos casos, los intereses no podran exceder de las tasas de interés
maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha
del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren, se debera efectuar la
retencién correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta
de registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central
del Ecuador, determinari que no se puedan deducir los costos financieros del crédito.
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Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

h) Estian exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés, siempre
que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las
acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta
en el mes siguiente.

(13) Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar
los efectos de su propagacion, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas que
estan afectando significativamente a la economia debido a la interrupciéon de las actividades
productivas y de comercio local e internacional; y sus efectos en las cadenas de
abastecimiento de los diferentes sectores econdmicos. Como consecuencia, también se ha
producido una volatilidad significativa en los mercados financieros, de materias primas y
divisas en todo el mundo.

Con el prop6sito de contener la propagacion de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccion a la movilidad
cuyo mayor impacto es la reduccién generalizada de la actividad productiva, econémica y
comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econémico local, las
autoridades del gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas
regulaciones de los organismos de control; disposiciones sobre el sector financiero publico y
privado con enfoque en el diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias y la
reestructuracién de deudas; ademads de la asignacién de presupuesto para el otorgamiento de
créditos personales y empresariales a través de banca publica y el bono de contingencia a
través del Ministerio de Inclusién Econémica y Social dirigido a personas con ingresos
inferiores al salario basico unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020 el Presidente de la Republica emitié el Decreto Ejecutivo
No. 1021 que contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a
la renta del ejercicio fiscal 2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que
debia pagarse en abril, mayo y junio, respectivamente. El Decreto crea también un régimen
de “auto retenciéon” de impuesto a la renta en virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes
a practicar, de forma mensual, una “auto retenciéon” en la fuente sobre los ingresos gravados
que obtienen dentro del respectivo mes. Los valores retenidos constituyen crédito tributatio
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del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica la retencién y deben ser
declarados y pagados al Servicio de Rentas Internas (“SRI”) dentro del mes siguiente.

(14) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia LEVELFIVE TECNOLOGIAS CIA. LTDA., al
y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por la gerencia en
fecha marzo 27 de 2020, y seran presentados al Directorio para su aprobacién. En opinién
de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por el Directorio y
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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GERENTE GENERAL CONTADORA
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