SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Sociedad Linea Aérea Carguera de Colombia S.A_ (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal™) es una
sucursal de una compaiifa extranjera, cuya matriz estd ubicada en Colombia, domiciliada en el Ecuador
segiin resolucion de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros No. 09-Q-LJ 3044, del 11 de junio
del 2009. La actividad de la Sucursal es el comercio del transporte aéreo, terrestre y maritimo de carga en

cualquiera de sus formas, ya sea de pasajeros, carga, correo y todo cuanto tenga relacién directa o indirecta
con dicha actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Sucursal.

idn gmi

Durante el 2017, la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacién del petrdleo, no han recuperado niveles de aiios anteriores, 1o cual
continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pafs.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar Ia balanza comereial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasns
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Sucursal considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Sucursal.

Déficit en capital e trabajo -

Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal presenta un déficit de capital de trabajo por US$98,752 (2016:
598,280). La Administracitn considera que este déficit de capital de trabajo es temporal y que el flujo de
caja en el desarrollo de las operaciones le permitira cumplir las obligaciones corrientes. Ademis, cuenta
con el compromiso de apoyo financiero de su Casa Matriz.

- »

n fin

Los estados financieras por el afio terminado e] 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacién del Representante Legal de Ia Sucursal, con fecha 25 de junio del 2018,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a los afios presentados.

Preparacion de los estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el IASB (Internationat Acconnting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopeitn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o

complejidad o dreas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracién de los estados
financieros.

Nuevos pronunciamientos contables -

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas e interpretaciones, asi como enmiendas a normas
existentes que no han entrado en vigeneia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaciir obigalarns para
Nerma Tema trcicios miciados u pane.le
NI 28 Mejpras mbcbnadas con la medcida de ung ssochd o uaa EMPress CONRNL » Ju vakirrazonable, lde enero 208
NK 10 Enmiendas ieicrenies atasskreachis de propiedades de invers i6n y que b mismas deber realinne Ve ehero 208
cuando hayuncaniblo demosinble eneluso delaciivo.
N} Enmiendas reliciozadas 2 b ckminacién de 1ss exznclones 2 cono rRzo para os sdoptanies por Jde cners 208
primers vezcorreapecto A ANIF 7.0 N By NIF D,
NEF2 ::::‘:Eldn acliran cé mo coaubilnrdeterminados tipas de of depago las en Ide enero 208
NEF 4 'E:;::d'::: s NIF 4 "Contraios de seguros* relicivan 3 G aplicacidn de by NIF 9 thiirumentos )it enero 201
NEF 9 Corcaponde 2 b revhidin final de b NIOF 9, que reempliza Las publicadas anterormenic ys h NIC 39 y
Tde cnero 208
sus guias Je apicecida,
NOP B Pubicacidn de b norma “Reconocimicnto de los bbgresos | ! de o 104 ¢OR los e 108
cheies™, ¢ata norma remplizard s b NT Iy B, ehero
Aclmcide sobre inarecciones eo moneda enmankr o pancs Je masscciones calas que exisic usa Ide o 208
CIvNE 22 coninpresiiclén denominads o aaada cn una moneda eximaniers. —
NIC 28 Aclacin sobre elreglatra & largo phuo de uas inversidn qec no cotk apicanda el valor pautnonial
proporcional Tde enero 108
NTF 6 Publicackinde b norma *Amendamienios® esta norma reemphaaria b NIT . Ide enero 200
NIF 9 Enmicnds a i NIF 9 relacionsda con bs compensaciones negathvas de clertas condiciones ue pagas
adelantados e enero 3089
hicpretscida que chdfica ¢l reconocimicnio y medicida de s lncenitumbres sobre cenoy 14 100
CNDF 73 Iratamienios ¢e impuesio a B rents —
NIF 17 Nomas que memphizard 2 b NIF 4 *Comimias de Seguros®,

1de enera 2021
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SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

En relacién a la NIIF g, 15 y 16 la Administracién informa que basada en su evaluacion no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

ii) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
los cuales se liquidan hasta 60 dfas; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento

histérico bajo por cuanta si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrfa un impacto
importante.

i)  NIIF 15: las transacciones de prestaci6n de servicios preseatan de manera general una sola obligacién
de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que generan
ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimaci6n de acuerdo lo
estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco
existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

i} Con relacién a la NTIF 16, la Sucursal mantiene arrendamientos )

perativos, La adopeion obligatoria
de esta norma es el 1 de enero de 2019, al respecto, la Sucursal no tiene 1a intencién de efectuar su

adopci6n anticipada y se acogerd a la opcién de implementacién desde ese afio sin efecto
retrospectivo en sus estados financieros. A la fecha de emisién de estos estados financieros se

encuentra analizando los posibles efectos de la adopcién de esta norma sobre todos los contratos que
Se encuentren vigentes en su implementacién.

La Sucursal estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF ¥ las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto sigaificativo en los estados financieros separados

en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de Ia
Sucursal.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -
(@) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financiergs de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda fencional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal.

(b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dendas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la lignidacidn de estas transacciones y de Ia conversion a los tipos de cambio de cierre de los

activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.
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SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Efectivoy equivalentes dec efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos Yy otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

2.5 Activosy pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos Yy cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracin determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal mantuvo activos financieros solamente en la categoria
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantyvo pasivos financieros en la

categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compaiifas
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivadas que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas Por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagary cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable o través de gananciasy

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza Jos mismos como se describea
continuacién:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables, La Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) jentas por cobrar comerciales 12ntas por cobrar a compaiitas relgeig adas: corresponden a
los montos adeudados por clientes y compaiifas relacionadas por la venta de servicios. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal ya que no tiepen plazos definides de cobro,
siendo exigibles en cualquier momento, razén poria cual se presentan en el corto plazo.

i)

correspondientes prineipzlmente a dendores por facturar que se

liquidan en el corto plazo, por lo tanto, su valor en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado.

(b) Otros pasives financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizada aplicando el método de interés
efectivo. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i} Cuentas por pagar a compaifas relacionadas: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquirides de compaiifas relacionadas en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se registran a su valor nominal ya que no tienen plazos definidos de pago.

i)

: son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores y otros en el curso normal de los negocios. Se reconocen a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ¥a que son pagaderas en plazos
menores a 90 dfas o no tienen plazos definidos de pago.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe

evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, Ia falta 0 mora en los Pagos, se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se registraron provisiones por deterioro de cuentas por cobrar ya
que no se evidencia deterioro.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal se ban liquidado.

Beneficios a los empleados -

La Sucursal no mantiene empleados en relacion de dependencia; por lo que no ha constituido pasivos y/o
provisiones por beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Impuesto a ia renta -

De acuerdo con lo establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el convenio para
evitar la deble tributacién internacional celebrado entre la Repiiblica de Ecuador y Colombia (Decisién 578),
la Sucursal no estd obligada a liquidar el Impuesto a la renta presuntivo, sobre la base del 2% de los ingresos

obtenidos por 1a Sucursal, ya que, en funcién de la aplicacion del convenio de doble tributacion, ésta ya
tributa en el pafs de su residencia fiscal.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso comprende el valor justo de la consideracién recibida o por cobrar para la prestacién de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursal ¥ es registrado sobre la base del devengado.

El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos euando las ventas
san registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos,

Los ingresos por carga se reconocen cuando los servicios han sido prestados y son registrados cuande: (i)
el monto de la venta puede ser medido confiablemente (i) los costos en los que se ha incurrido o en ios
que se ineurrird relacionados con la transaceién pueden ser medidos de forma confinble; (iii) es probable

que los beneficios econémicos futuros fluyan a In Sucursal; y (iv) la medicion de que el servicio fue
prestado puede hacerse de forma fiable.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el

momento que la Casa Matriz lo determine. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no existen dividendos
declarados pendientes de pago.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros Yy sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ja Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en Ia industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién finnnciera ¥ los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

La principal estimacién y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

* Provision por deterioro de activos financieras (cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas) se evalin
con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

GESTION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en se desempeiio financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evaliia y administra los riesgos financieros
en coordinaci6n estrecha con las unidades operativas de la Sucursal ¥ proporciona guias y principios para
la administracién general de riesgos, asf como Jas politicas para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion,

Riesgos de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal ests expuesta a riesgos de mercado, tales
como:

a) Riesgo de precio y concentracion:

Uno de los principales componentes de la estructura de costos de la Sucursal cuyo negocio es el
transporte de carga, es el combustible. La operacién depende del precio del combustible que es
comercializado por el Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precio depende de las poiiticas
economicas fijadas y la operacién internacional depende de la variacién del precio internacional del
combustible misma que esta ligada de forma importante a la oferta y demanda de petréleo en el
mundo, de Jas decisiones tomadas por la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (“OPEP™),
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dela capacidad de refinacion a nivel mundial, de los niveles de inventario mantenidos, de la
ocurrencia o no de fenémenos climaticos y de factores geopoliticos,

Con el cbjeto de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacién del precio de combustible, la
Sucursal a través de su Matriz mantiene un estricto control presupuestario que le permite ajustar sus
estrategias y efectuar de forma oportuna programas de reduccién de costos y 1a optimizacién del
precio de carga para regularizar los ingresos, adicionalmente para la operaci6n internacional y el
precio del combustible que es utilizado para atender esta parte de la operacién se mantiene un
programa de cobertura de combustible cuyo objeto es fijar anticipadamente, y por un periodo

determinado, el precio (Precio Fijo) al cual comprard cantidades determinadas de combustible n ser
utilizada por su flota de aeronaves,

b) Riesgo de tipos de cambio:

La moneda funcional utilizada por la Sucursal es el délar estadounidense en términos de fijacion de
precios de sus servicios, de composicion de su estado de situacion financiera clasificado y de efectos
sobre los resultndos de las operaciones. Vende servicios en délares estadounidenses o en precios

equivalentes al délar estadounidense, y sus gastos estin denominados en délares estadounidenses o
equivalentes al délar estadounidense, en particular costas de combustible, tasas aeronauticas,
arriendo de aeronaves, seguros, y componentes y accesorios para aeronaves.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.

Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos ¥ pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Sucursal.

Menosde:
Al 31 de diciembre de 2017 ailo

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

77336
Cuentas por pagar a compaiifas relaclonadas 1,268,055
Al 31 de diciembre de 206
Cuenlas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1164471
Cuentas por pagar a compaiifas relacionodas 1,314,985

Gestion de riesgo de capital

Los objetives de la Sucursal, en relacién con la gestién del capital, son (i) salvaguardarlo para continuar

como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un rendimiento para su Matriz y (iii) mantener una
estructura optima de capital reduciendo el costo del mismo.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes;
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2017 2016
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 1,268,055 1,314,985
Cuentns por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar 77:336 1,164,471
Menos: Efectiva y equivalentas da efectivo (879,943) 98,841)
Deudn netn 465,448 2,080,615
Total Petrimonio 613,934 315365

1079382 __ 23950980
Ratio de apalancamiento 43% B7%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corricnte Corriente

Efectivoy bancos 879,943 396,841
Activos financicros medidos al castg amortizadg

Cucntas por cabrar a compaiiins relacionadas 271,969 1,280,447
Otrus cuentas por cobrar ——448t0 68575
Total activos financicros 1,195,722 1,747.863
Cuentas pot pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 77.336 1,164,471
Cuentas pot pagor o compaiifas relncionadas 1,368, 05% 1,314,985
Total pasivos financicros 1,345,301 2.179.456

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y bancos, cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas y pasivos
financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturalezs de corto plazo de estos instrumentos y/o a
que estiin contratados a tasas de mercado,

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.5.3, se detalla Ia metodologia para efectuar los anilisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia de la institucién financiera donde mantiene el efectivo y depdsitos bancarios determinado por
calificadoras independientes es de AAA- de acuerdo a informacién publicada por la Superintendenein de
Bancos del Ecuador.
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T

SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS DE EXPLOTACION Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Cotodeprestizidn  Ganengemerslesy Gastords
anz e servicioy uininlanivey ot Toind
Arrendaniento de aviote (1) w445 - . 184452
Combusstibles (2) 797 - - 197
Servicios de nmpa « handliog {1) 6756 - . 6,756
Tasos scronfuticy 60l . - aba
Mznlenimbenta (1} 3019 . - 13009
Tripuknies (mando y cabina) (1} 9518 - - 9siB
Seguro deaviooe (1) & = = ]
Setvicios extemoy (1) - 23,190 - 4020
Castos geaeralea (1) T4 4795 = 1247
h oy . 20199 - 20,109
016
Arrendamiento de avianes (1) L2a8840 - . [E-T.LTT]
Combustibles (2) 450,586 . - 450,685
Senvicios de ramps < handiing (1) aBs7ee - 5 83759
Tasas seroninticas 243583 - - 2439
Mantenimiento (1} B1.bg7 - . disey
Tripulanies (mano y cobina) 64908 . - 64406
Seguro deavioney 6,858 - - 6458
Comisiones y sobrecomistones (7) - - 63,384 64,884
Senviclos externos {3) . mLg - 58
Gastas generales (1) - 2817 . sy
Impuestos = Inzoo E .o

(1) Corresponde principalmente a transacciones con partes relacionadas,
(2) Corresponde a compra de combustible a proveedores locales y del exterior.

(3) Corresponde principalmente a la esignacién de costos efectunda por Casa Matriz,

INGRESOS POR VENTAS
Composicidn:

2017
Ingresos por carga (1) 558,339

(1)  Corresponde en su toalidad a ingresos con compaiilas refacionadas. (Ver Nola | 1)
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10.

10.1

SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y BANCOS

Composicidn:
2087 2016
879,943

398,841

()  Incluye los depésitos a la vista mantenidas en instituciones financieras con calificacion de riesgo
AAA-

Bancos {1)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR,
Composiciton;

a7 2016
Proveedores (1} 68,820 329,541
Tasns eropottuarias, sobrevuelo y handling 8.516 B3d030
=& il ri]

(1)  Al3ide diciembre del 2017, incluye saldos por compra de combustible para aeronaves por US$34,798
(2016: USS244,848), asi como saidos con proveedores diversos por adquisicion de bienes y servicios
requeridos para la operacion por USS34,022 (2016: US$84,693)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar

Composicitn:
2017 2016
Impuestos nor recyperar
Crédito tributarin corviente por Impuesto al Valor Agregada (1) 50,350 134,218
Crédito tributario por recuperar - no corriente por impuesto al Valor Agregado (1) 712395 913.085
m—— ORAS 1047307
=017 2016

Imguestos por pagar

Retenciones eo la fuente de impuesto a fa renta 409 go5

(1) Al31de diciembre del 2017 y 2016 corresponde al erédito tributario por Impuesto al Valor Agregado
- IVA en compra de combustible. La Sucursal tiene derecho a la devolucin del Impuesto al Valor
Agregado - IVA (crédito tributario) por combustible de acnerdo a Ja Resolucion NAC-DGERCGC11-
00412, Durante el afio 2017 la Sucursal presentd ante el Servicio de Rentas Internas las respectivas

peticiones de devolucién de Impuesto al Valor Agregado - IVA del aiio 2012, las mismas que fueron
resueltas a favor de la Sucursal durante dicho afio.
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10.2

SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuzcién, se presenta la antigiiedad de los impuestos por recuperar:

Afos 2017 2016

2012 67,814 273,774
2013 3219 Janag
2014 213,510 213,510
2015 95,125 94,582
2016 51,222 134,218
2017 3.855 -

762.742 1.047-302

Situacién fiscal y otros asuntos tributarios

a)

b)

c)

Situacidn fiscal

Los ejercicios fiscales 2015 al 2017 se encuentran abiertos a revisidn por parte de los autoridades
correspondientes.

Impuesto alarenta

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.7, 1a Sucursal no tributa en la
Republica del Ecuador el impuesto a la Renta; ya que los resultados de la Sucursal se incorporan en

los resultados consolidadas obtenides porla Casa Matriz, para declararlos en la Repiblica de
Colombia.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publics la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economis,
Fortalecimiento de la Dolarizacitn y Modernizacién de Ja Gestion Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrarén en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

» Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los Pagos por estos conceptos siempre
que 1o provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

* Aumento de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones

de menor imposicidn, In tarifa pasarfa del 25% al 28% en Ia parte correspondiente a dicha
participacién.
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SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de impuesto a I renta par la reinversion
de utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria éinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mis de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo,

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa

se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de impuesto a Ja renta pagado y el impuesto a la renta causadg, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el cilculo del
anticipo del impuesto a la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueidos por pagar,

décimo tercera y décimo cnarta remuneracién, asf como aportes patronales al seguro social
obligatorio,

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para Ja obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el Ppago, a través de giros,

transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico,

Se establece la devolucién Impuesto a 1a Salida de Divisas ISD para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracién de la Sucursal ha evaluado dichas reformas ¥ considera que no existird impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente.,
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SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las com
participacién accionaria significativa en la Sucursal y su Casa Matriz:

a) Saldos

El siguiente es un detalle de los saldes
con companfas relacionadas,

Cucntoa par cobear o compaitas relacionodas;
Lon Cargo $.A. (1)

Arrolinhas Brasilefias S.A,

Lineas Aéreas Nocionales del Ecuador 5.4,
Acerotransporte Mis de Carga S.A.

Latam Airlines Group SA.

Aerovias de [ntegracién Regional S.A.

Cuentas por pagar & comgilys relacionadas;

Linea Aérea Carguiers de Colombia S.A. {2)

Latatn Airfines Group S A,

Rampas Andes Airport Services S.A

Lineas Aéreas Nocionales del Ecuador AEROLANE S.A.

($))

(2)  Agrupa especificamente la asignacion de costos efectuadas

transporte aéreo de carga.
Los saldos por cobrar y pagar a com

definidos de cobro y/o pago,
plazo.
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paiiias con accionistas cornunes, con

pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2017 y 2016

17 o[
23351 1,280,000
15.899 .
15151 .
4,353 2c0
2,508 -
147 138
271.969 1.2 7
1,268,055 1056339
- 224,860
- ‘9.‘ "
- 11.655
1.268.055 :..zu.os.:

Corresponde principalmente a la prestacién de servicios de arriendo de espacio para carga.

por la Casa Matriz y servicios por el

paitias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
pero la Administracién estima serdn cobrados y/o cancelados en el corto



SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO E

(Expresado en délares estadounidenses)

L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

b) Transacciones

(1)
(2)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duraate el aiio con compaiifas y

partes relacionadas:

Ingresos por explotucidn:
logreso por carga
Lan Cargo S.A. (Ecuador)
ABSA - Aetolinhas Brosilerins (Brasil)
Latam Alrlioes Group S.A, (Estados Unidos)
Lag Cargo S.A. (Estadas Unldos) (1)
Lalam Airlines Group S.A. {Ecuador)

Tolal ingresos por explotacion

Costos
Rampa « Hondling
Rampas Andes Airport Services S.A.
Mantenimiento
Lineas Aereas Nacionales del Eenador AEROLANES.A.

Total costos ¥ gactos operacionales

Costas de explotacién porasi idas
Arrendamiento deavianes
Combustibles (2)
Scgurc de aviopes
Tasas oecondaticas {2)
Tripulatiies (mando ¥ cabina)
Servicio de rampa- handling

astos ralesy administrativos por esignacién
Maateninyenlo

Gastosde ventaspor asigpagion:
Comisiones y sobrecomisiones

Total zostos y gastos por asigeacidn

2017 a0mé
535.7 16 -
18,346
4277 -
- 3747473
- 1,531
558,339 3,749,004
5.845 127,432
4,702 42.648
10,347 170,080
99,930 1,228,549
7,627 (18577)
4,610 6,858
{60,515) (366,009)
(5,568) 39,738
(a.375) 158,327
41,708 1,048,886
9,088 _39_,'9&
hl 64-23‘
50,796 1.152,230

Corresponde a la prestacién de servicios de arriendo de espacio para carga.

Dado que los pagos fueron efectuados localmen
por Casa Matriz, ésta (iltima asumié la diferencia.
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SOCIEDAD LINEA AEREA CARGUERA DE COLOMBIA S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue domiciliada en et Ecuador con un capital de US$16,000 segiin consta en la escritura de

constitucién de la Sucursal, y en la designacion de apoderado y representante legal, con fecha 25 de
septiembre del 2009.

La Sucursal fue calificada por la Superintendencia de Compaiifas segiin consta en la Resolucién No. 09-Q-1J-

3044 del 27 de julio del 20009 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil con fecha 25 de
septiembre del 2009.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinitn de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos.

* 4 % B
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