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I N E C P R O  C I A .  L T D A .  

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  

 

( E x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s )  

 

 

 

 

1 .  I D E N T I F I C A C I Ó N  Y  O B J E T O  D E  L A  C O M P A Ñ Í A  

 

L a  C o m p a ñ í a  f u e  c o n s t i t u i d a  e n  e l  E c u a d o r  e l  2 1  d e  a g o s t o  d e l  2 0 0 9   

 

S u  d o m i c i l i o  p r i n c i p a l  e s  e n  L A  O F E L I A  C a l l e :  B E L L A V I S T A  N u m e r o :  O E 3 - 4 3 6  

I n t e r s e c c i ó n :  L A S  L A G U N A S .  

 

S u  o b j e t o  s o c i a l  p r i n c i p a l  e s t á  r e l a c i o n a d o s  F A B R I C A C I O N ,  V E N T A  A L  P O R  M A Y O R  Y  

M E N O R  D E  P R O D U C T O S  R E L A C I O N A D O S  C O N  L A  S E G U R I D A D  I N D U S T R I A L  Y  

P R O T E C C I O N  D E  I N C E N D I O S .  

E n t r e   l o s  p r i n c i p a l e s .  

 

 

 

2 .  P R I N C I P A L E S  C R I T E R I O S    Y / O  P R I N C I P I O S  C O N T A B L E S  

 

2 . 1 .  B a s e  d e  P r e s e n t a c i ó n  

 

L a s  p o l í t i c a s  d e  c o n t a b i l i d a d  q u e  s i g u e  l a  c o m p a ñ í a  e s t á n  d e  a c u e r d o  N o r m a s  

I n t e r n a c i o n a l e s  d e  A u d i t o r i a  y  A s e g u r a m i e n t o  ( N I A A ´ S ) .   

 

2 . 2 .  P e r í o d o   

  

 L o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  c o r r e s p o n d e n  a l  e j e r c i c i o  c o m p r e n d i d o  e n t r e  e l  1  d e  e n e r o  y  e l  

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  y  s o n  p r e s e n t a d o s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s ,  q u e  e s  l a  m o n e d a  

d e  c u r s o  l e g a l  e n  e l  E c u a d o r .  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a l  e j e r c i c i o  t e r m i n a d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  

2 0 1 8 ,  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  p o r  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  c e l e b r a d a  e l  1  d e  m a r z o    

d e l  2 0 1 9 .  

 

 

2 . 3 .  M o b i l i a r i o ,  M a q u i n a r i a  y  E q u i p o  

 

E l  m o b i l i a r i o ,  l a  m a q u i n a r i a  y  e q u i p o  h a n  s i d o  v a l o r a d o s  a l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  L a s  

d e p r e c i a c i o n e s ,  h a n  s i d o  d e t e r m i n a d a s  a  b a s e  d e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a  e n  f u n c i ó n  d e  l a  

v i d a  ú t i l  d e  l o s  b i e n e s ,  d e  a c u e r d o  a  l o s  s i g u i e n t e s  p o r c e n t a j e s :  
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2018

Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y Equipos 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipo de Computación 33%
Vehiculos 5%

 
 

2 . 4 .  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  

 

L a  t a r i f a  d e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  q u e  s e  e n c u e n t r a  v i g e n t e  e s  d e l  2 2 %  y  1 5 %  p a r a  

u t i l i d a d e s  q u e  r e i n v i e r t a  l a  c o m p a ñ í a .  

 

2 . 5 .  P a r t i c i p a c i ó n  T r a b a j a d o r e s  

 

S e g ú n  l a s  d i s p o s i c i o n e s  l a b o r a l e s  v i g e n t e s  e n  e l  p a í s ,  l a  c o m p a ñ í a  r e c o n o c e  a  s u s  

t r a b a j a d o r e s  e l  1 5 %  c o n  c a r g o  a  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o .  

 

2 . 6 .  R e s e r v a  L e g a l  

 

D e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s ;  p a r a  r e s e r v a  l e g a l  d e b e r á  a p r o p i a r s e  p o r  l o  

m e n o s  e l  5 % d e  l a  u t i l i d a d  n e t a  d e l  a ñ o ,  h a s t a  q u e  e l  s a l d o  d e  d i c h a  r e s e r v a  a l c a n c e  e l  

5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l ,  l a  m i s m a  q u e  n o  e s  d i s p o n i b l e  p a r a  e l  p a g o  d e  d i v i d e n d o s  e n  

e f e c t i v o ,  p u d i e n d o  s e r  c a p i t a l i z a d a  e n  s u  t o t a l i d a d ,  o  u t i l i z a d a  p a r a  a b s o r b e r  p é r d i d a s .  

 

 

2 . 7 .  R e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  I n g r e s o s   

 

L a  c o m p a ñ í a  r e c o n o c e  s u s  i n g r e s o s  p o r  v e n t a  d e  s e r v i c i o s  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  e n  l a  

f e c h a  e n  l a  q u e  s e  r e g i s t r a  l a  f a c t u r a .  L o s  v a l o r e s  r e c i b i d o s  d e  l o s  c l i e n t e s  s o b r e  l o s  

c o n t r a t o s  s o n  r e g i s t r a d o s  c o m o  a n t i c i p o  d e  c l i e n t e s  h a s t a  t a n t o  s e  r e c o n o c e n  l a  v e n t a .    

 

 

L a  p r e s e n t a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  N I F ,  s e  

r e q u i e r e  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  d e t e r m i n a r  

l a  v a l u a c i ó n  p r e s e n t a c i ó n  d e  l a g u n a s  p a r t i d a s  q u e  c o n f o r m a n  e n  p a r t e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s .  
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2 . 8 .  N o r m a s  N u e v a s  y  r e v i s a d a s  c o n  e f e c t o  m a t e r i a l  s o b r e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s   

 

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C 3 2 . -  C o m p e n s a c i ó n  d e  A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  y  P a s i v o s  

F i n a n c i e r o s  

L a  C o m p a ñ í a  h a  a p l i c a d o  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C 3 2  c o m p e n s a c i ó n  d e  A c t i v o s  

F i n a n c i e r o s  y  P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  p o r  p r i m e r a  v e z  e n  e l  e j e r c i c i o  2 0 1 4 ,  d i c h a s  

m o d i f i c a c i o n e s  e x p l i c a n  l o s  r e q u e r i m i e n t o s  i n h e r e n t e s  a  l a  c o m p e n s a c i ó n  d e  A c t i v o s  

F i n a n c i e r o s  y  P a s i v o s  F i n a n c i e r o s ,  e s p e c í f i c a m e n t e  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  e x p l i c a n  e l  

s i g n i f i c a d o :  “ a c t u a l m e n t e  t i e n e  u n  d e r e c h o  e x i g i b l e  l e g a l m e n t e  a  c o m p e n s a r  l o s  i m p o r t e s  

r e c o n o c i d o s  “ y  “ r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  l i q u i d a r  e l  p a s i v o  s i m u l t á n e a m e n t e  “ .  

 

 

L a  c o m p a ñ í a  h a  e v a l u a d o  s i  a l g u n o s  d e  A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  y  P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  

c a l i f i q u e n  p a r a  c o m p e n s a c i ó n  s e g ú n  e l  c r i t e r i o  e s t a b l e c i d o  e n  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  y  

c o n c l u y o  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  n o  h a  t e n i d o  i m p a c t o  e n  l a s  y  e n  l o s  

i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  a c t u a l e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

 

 

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C 3 6 . -  R e v e l a c i o n e s  d e  I m p o r t e  R e c u p e r a b l e  p a r a  A c t i v o s  n o  

F i n a n c i e r o s .  

 

 

L a  C o m p a ñ í a  a p l i c a  h a  a p l i c a d o  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C 3 6 ,  R e v e l a c i o n e s  d e  I m p o r t e  

R e c u p e r a b l e  p a r a  A c t i v o s  n o  F i n a n c i e r o s  p o r  p r i m e r a  v e z  e n  e l  e j e r c i c i o  2 0 1 4 .  L a s  

m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C 3 6  o m i t e n  e l  r e q u e r i m i e n t o  d e  r e v e l a r  e l  I m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  

l a  U n i d a d  G e n e r a d o r a  d e  E f e c t i v o  a  l a  q u e  l a  p l u s v a l í a  y  o t r o s  a c t i v o s  i n t a n g i b l e s  d e  

l a r g a s  v i d a s  ú t i l e s  h a b í a n  s i d o  a s i g n a d o s  c u a n d o  n o  e x i s t í a  d e t e r i o r o  o  r e v e r s o  c o n  

r e s p e c t o    a  l a  U n i d a d  G e n e r a d o r a  d e  E f e c t i v o .  E s t a s  n u e v a s  r e v e l a c i o n e s  i n c l u y e n  l a  

j e r a r q u í a  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  s u  p o c i o n e s  c l a v e ,  y  t é c n i c a s  d e  v a l o r a c i ó n  a p l i c a d a  e n  

c o n j u n c i ó n  c o n  l a  r e v e l a c i ó n  r e q u e r i d a  c o n  l a  N I I F  1 3  M e d i c i ó n  d e l  V a l o r  R a z o n a b l e .  

 

 

L a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  n o  h a  t e n i d o  i m p a c t o  m a t e r i a l  e n  l a s  r e v e l a c i o n e s  

d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  
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N u e v a s  N o r m a s  y  r e v i s a d a s  e m i t i d a s  p e r o  a u n  n o  e f e c t i v a s . -   

 

L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  a p l i c a d o  l a s  s i g u i e n t e s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  

F i n a n c i e r a  N I I F ,  n u e v a s  i  r e v i s a d a s  q u e  h a y a n  s i d o  e m i t i d a s  p e r o  a u n  n o  e f e c t i v a s  q u e  

p e r m i t e n  a p l i c a c i ó n  a n t i c i p a d a .  

 

 

 

 

NIIF

NIIF15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2017

Efectiva a partir de 
periodos que inicien

Titulo

 
 

 

 

 

 

3 .  C A J A  Y  B A N C O S  

 

 S e  r e f i e r e  a :  

 
Descripción 2017 2018

Caja 287                  134            
BANCO BOLIVARIANO CORRIENTE 134                  -             
BANCO PICHINCHA CORRIENTE 98                    -             
BANCO PACIFICO CORRIENTE 4                      2,071         
BANCO PICHINCHA INECPRO 68                    -             

591                  2,205         

 
 

 

 

L a s  c u e n t a s  m e n c i o n a d a s  p r e s e n t a n  e s t o s  s a l d o s  a l  c i e r r e  d e l  e j e r c i c i o  2 0 1 8 ,  y  c o n  s u s  

r e s p e c t i v a s  c o n c i l i a c i o n e s .   
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4 .  C L I E N T E S  

 

 S e  r e f i e r e  a :  

 

 

 

 

2017 2018

Clientes 82,322 9,496
Clientes cheques protestados 32,561
(-) Provision Incobrables   (1) -9,144 -9,144

73,178          32,913             
 

 

E s t a  c u e n t a  c o r r e s p o n d e  a  l a s  c u e n t a s  o r i g i n a l e s  p o r  c o b r a r  q u e  m a n t i e n e  l a  C o m p a ñ í a  a l  3 1   

D e  d i c i e m b r e  e l  2 0 1 8 .  
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5 .   C U E N T A S  Y  D O C U M E N T O S  P O R  C O B R A R  

 

 S e  c o m p o n e  d e :   

 

 

 

 

Descripción 2017 2018

LILIAN LOMBEYDA POR COBRAR 720 0
DAVID SOSA POR COBRAR 2,122 4,958                     
ANTICIPO A PROVEEDORES 2,000

2,842 6,958

 

 

 

 

6 .  I M P U E S T O S  A N T I C I P A D O S  

 

 

S e  r e f i e r e  a :  

 

 

 

 

Descripción 2017 2018

Crédito Tributario IVA 3,123          1,123          
Crédito Tributario por Renta 4,325          6,884          

7,448          8,006          

 

 

 

 

 

.  
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7 .  I N V E N T A R I O S  

 

 

 

S e  r e f i e r e  a :  

 

 

 

 

            

Descripción 2017 2018

INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS 210,877 140,345
INVENTARIO DE PRODUCTO EN ALMACEN 12,322
INV. PROD TERM Y MERC ALMACEN KIWI 91,878 84,987

315,076                 225,332                 
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8 .  A C T I V O S  F I J O S  

 

 

E l  m o v i m i e n t o  e s  c o m o  s i g u e :  

 

 

 

 

 

 

 MAQUINARIA Equipos de  Muebles y  Total Activo
 Y EQUIPO 

Computación Equipo de Oficina

Activo Neto

Saldo al 31 diciembre 2017 278,729              2,837                680                     65,805              348,051       -80,683           267,369           

Adiciones 74,097               -                    -                     -                   74,097         (28,819)           45,278             
-                    -                     -                   

Reclasificaciones -                    -                     -                   -               -                 -                   
-                     -                   

Bajas -                     -                    -                     -                   -               -                 -                   

Saldo al 31 diciembre 2018 352,826 2,837 680 65,805              422,148 (109,502)         312,647

Descripción  Depreciación  VEHICULOS 

 

 

 

 

E n  e l  c u a d r o  s e  m u e s t r a  e l  c o m p o r t a m i e n t o  d e  l o s  A c t i v o s  q u e  a c t u a l m e n t e  p o s e e  l a  e m p r e s a  a l  

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8 .  
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9 .  C U E N T A S  P O R  P A G A R  

 

S e  c o m p o n e  d e :  

 

 

 

Descripción 2017 2018

Proveedores Nacionales 69,891 6,981
Operaciones con Factoring 41,060 120,423

110,951           127,404      

 

 

 

 

 

1 0 .  O B L I G A C I O N E S  F I S C A L E S  Y  S O C I A L E S  

 

S e  c o m p o n e  d e :  

 

 

 

Descripción 2017 2018

Obligaciones con el Personal    (1) 5,290          5,680          
Obligaciones Sociales 13,099        15,987        
Obligaciones SRI         7,187          644             

25,576        22,312        
 

 

 

 

( 1 )  E n t r e  l a s  p r i n c i p a l e s  s e  e n c u e n t r a n  p o r  p a g a r :  

 

-  D é c i m o  T e r c e r o                    $  2 . 1 8 4 . 8 5  

-  D é c i m o  C u a r t o                      $  2 . 5 1 0 . 2 5  

-  V a c a c i o n e s                           $     9 8 5 . 0 8  

 

 

 

 

 

 

I N E C P R O  C I A .  L T D A .  

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  



 

 1 0  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  

 

( E x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s )  

 

 

 

 

 

1 1 .  O B L I G A C I O N E S  M U N I C I P A L E S  

 

S e  c o m p o n e  d e :  

 

 

 

Descripción 2017 2018

Patentes y Contribuciones 12,091            -              

12,091            -              
 

 

 

 

   1 2 .        O B L I G A C I O N E S  F I N A N C I E R A S  

 

S e  c o m p o n e  d e :  

 

 

 

2017 2018

Banco Bolivariano 24,482             21,238              

Banco Pichincha 83,543             52,343              

CFN 248,689           200,746            

356,714      274,327       

 
P r é s t a m o  C o m e r c i a l  c o n  e l  B a n c o  B o l i v a r i a n o  a d q u i r i d o  1 4 . s e p . 2 0 1 7 ,  p o r  $ 2 6 . 3 5 0   a  u n a  t a s a  

n o m i n a l  d e l  1 1 . 0 8 %  a n u a l  a  u n  p l a z o  d e  1 0 9 6  d í a s .  

 

P r é s t a m o  N o .  2 7 1 5 7 0 6 - 0 2  B a n c o  d e l  P i c h i n c h a  a d q u i r i d o  1  s e p .  2 0 1 7 ,  p o r  $  9 4 . 1 8 6  a  u n a  

t a s a  d e l  1 1 . 2 3 %  a  d o s  a ñ o s  p l a z o .  

 

O p e r a c i ó n  d e  c r é d i t o   C F N ,  A C T I V O S  F I J O S  ,  a d q u i r i d o  e l  a  u n a  t a s a  d e l  1 0 . 8 4 %   

 

 

 

 

 

 

 

I N E C P R O  C I A .  L T D A .  



 

 1 1  

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  

 

( E x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s )  

 

 

 

1 3 .  C A P I T A L  S O C I A L  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8 ,  e l  c a p i t a l  s o c i a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  d e  U S $  1 6 8 . 1 2 9  d i v i d o  

e n  1 6 8 . 1 2 9  p a r t i c i p a c i o n e s  d e  U S $  1  c a d a  u n a .  

 

 

 

1 4 .  I M P U E S T O  A  L A  R E N T A  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  l a  d e m o s t r a c i ó n  d e  l a  c o n c i l i a c i ó n  t r i b u t a r i a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  a l  3 1  

d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8 ,  p r e p a r a d a  p o r  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a :  

 

 

 

 

 

 

Descripción 2018

UTILIDAD  DEL EJERCICIO 2,845             
(-)  15% Participación trabajadores 427                

Más: Gastos no deducibles  (Art. 10 LRTI) 545
Menos: Deduciones Adicionales -                 

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA                 2,963 

22% Impuesto a la renta (si se distribuyen las utilidades) 652                

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 652                

SALDO  ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 0

(-) RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARON EN EL EJERCICIO FISCAL 3,278                

CREDITO AÑOS ANTERIORES 4,325             

SALDO A FAVOR -6,950            

 

 

 

 

S i t u a c i ó n  f i s c a l . -  L o s  a ñ o s  2 0 1 3  a l  2 0 1 8 ,  e s t á n  s u j e t o s  a  u n a  p o s i b l e  r e v i s i ó n  p o r  p a r t e  d e  l a s  

a u t o r i d a d e s  f i s c a l e s .  
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I N E C P R O  C I A .  L T D A .  

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  

 

( E x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s  

 

 

 

 

1 5 .   I N G R E S O S  

 

 

Descripción 2018

Ingresos Por Ventas 339,268                
Otros Ingresos -                        

339,268                

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

1 6 .   C O S T O S  Y  G A S T O S  

 

 

 

2018

Costos 200,965                
Gastos de Administracion 95,985                  
Gastos Financieros 39,473                  

336,423                
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I N E C P R O  C I A .  L T D A .  

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  

 

 

( E x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s  

 

 

 

 

1 7 .  I N S T R U M E N T O S  F I N A N C I E R O S  

 

 

 

G e s t i ó n  d e  R i e s g o s  F i n a n c i e r o s . -  L a  g e s t ió n  d e  r ie s g o s  e s  e l  p r o c e s o  d e  m e d ic ió n  d e l  r ie s g o  y  

e la b o r a r  y  a p l ic a r  e s t r a t e g ia s  p a r a  g e s t io n a r  e s e  r ie s g o .  L a  g e s t ió n  d e l  r ie s g o  f in a n c ie r o  s e  e n f o c a  

e n  lo s  r ie s g o s  q u e  s e  p u e d e n  a d m in is t r a r  ( " c u b r i r " ) ,  u t i l iz a n d o  lo s  in s t r u m e n t o s  f in a n c ie r o s  

in t e r c a m b ia d o s  ( p o r  lo  g e n e r a l  lo s  c a m b io s  e n  lo s  p r e c io s  d e  la s  m a t e r ia s  p r im a s ,  lo s  t ip o s  d e  

in t e r é s ,  t ip o s  d e  c a m b io  y  p r e c io s  d e  la s  a c c io n e s ) .  L a  g e s t ió n  d e  r ie s g o s  f in a n c ie r o s  t a m b i é n  

d e s e m p e ñ a r á  u n  p a p e l  im p o r t a n t e  e n  la  g e s t ió n  d e  t e s o r e r í a .  

E s t e  c a m p o  e s t á  r e la c io n a d o  c o n  la s  f in a n z a s  c o r p o r a t iv a s  d e  d o s  m a n e r a s .  E n  p r im e r  lu g a r ,  la  

e x p o s ic ió n  a  r ie s g o s  d e  la  e m p r e s a  e s  u n  r e s u l t a d o  d i r e c t o  d e  la s  a n t e r io r e s  d e c is io n e s  d e  in v e r s ió n  

y  f in a n c ia c ió n .  E n  s e g u n d o  lu g a r ,  a m b a s  d is c ip l in a s  c o m p a r t e n  e l  o b je t iv o  d e  m e jo r a r  o  p r e s e r v a r  

e l  v a lo r  d e  la  e m p r e s a .  T o d a s  la s  g r a n d e s  e m p r e s a s  c u e n t a n  c o n  e q u ip o s  d e  g e s t ió n  d e  r ie s g o s .  

 

A n á l i s i s  d e l  v a l o r  r i e s g o  V A R . -  E n  m a t e m á t ic a s  f in a n c ie r a s  y  g e s t ió n  d e l  r ie s g o  f in a n c ie r o ,  

e l  v a l o r  e n  r i e s g o  ( a b r e v ia d o  V A R  a  p a r t i r  d e  s u  e x p r e s ió n  e n  in g lé s ,  V a lu e  a t  R is k )  e s  u n a  m e d id a  

d e  r ie s g o  a m p l ia m e n t e  u t i l iz a d a  d e l  r ie s g o  d e  m e r c a d o  e n  u n a  c a r t e r a  d e  in v e r s io n e s  d e  a c t iv o s  

f in a n c ie r o s .  P a r a  u n a  c a r t e r a ,  p r o b a b i l id a d  y  h o r iz o n t e  t e m p o r a l  d a d o s ,  e l  V A R  s e  d e f in e  c o m o  u n  

v a lo r  l í m i t e  t a l  q u e  la  p r o b a b i l id a d  d e  q u e  u n a  p é r d id a  a  p r e c io s  d e  m e r c a d o s  e n  la  c a r t e r a  s o b r e  

u n  e l  h o r iz o n t e  t e m p o r a l  d a d o  e x c e d a  e s e  v a lo r  ( a s u m ie n d o  m e r c a d o s  n o r m a le s  y  q u e  n o  s e  

p r o d u c e  n e g o c ia c ió n  e n  la  c a r t e r a )  s e a  e l  n iv e l  d e  p r o b a b i l id a d  d a d o .  P o r  e je m p lo ,  s i  u n a  c a r t e r a  

d e  a c c io n e s  t ie n e  u n  V a R  a  u n  d í a  d e  5 %  s o b r e  $ 1  m i l ló n ,  e x is t e  u n a  p r o b a b i l id a d  d e l  0 . 0 5  d e  q u e  

la  c a r t e r a  c a ig a  e n  v a lo r  p o r  m á s  d e  $ 1  m i l ló n  e n  u n  p e r í o d o  d e  u n  d í a  s i  n o  e x is t e  t r a d in g .  

I n f o r m a lm e n t e ,  u n a  p é r d id a  d e  $ 1  m i l ló n  o  m á s  e n  e s t a  c a r t e r a  s e  e s p e r a  q u e  s e a  d e  1  d í a  e n t r e  

2 0 .  U n a  p é r d id a  q u e  e x c e d e  e l  u m b r a l  d e l  V A R  s e  d e n o m in a  “ V A R  b r e a k . ”   

E l  V A R  t ie n e  c in c o  u s o s  p r in c ip a le s  e n  f in a n z a s :  g e s t ió n  d e l  r ie s g o ,  m e d id a  d e l  r ie s g o ,  c o n t r o l  

f in a n c ie r o ,  r e p o r t e  f in a n c ie r o  y  c á lc u lo  d e l  c a p i t a l  r e g u la t o r io .  E l  V A R  s e  u t i l iz a  e n  o c a s io n e s  e n  

a p l ic a c io n e s  n o  f in a n c ie r a s  t a m b ié n .  

 

 

R i e s g o s  e n  l a  t a s a  d e  i n t e r é s . -  L a  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a  r ie s g o s  e n  la  t a s a  d e  

in t e r é s  d e b id o  a  q u e  n e c e s i t a  d e  p r é s t a m o s  d e  la s  in s t i t u c io n e s  f in a n c ie r a s .  E l  r ie s g o  e n  la s  t a s a s  

d e  in t e r é s  e s  s o la m e n t e  o t r o  f a c t o r  a  c o n s id e r a r  c u a n d o  c o n s t r u y a  s u  p o r t a f o l io .  E l  q u e d a r s e  c o n  

p a p e le s  o  b o n o s  d e  m á s  c o r t o  p la z o  p u e d e  r e d u c i r  e s t e  r ie s g o ,  p e r o  é s t e  d e b e r í a  s e r  c o n s id e r a d o  

c o m o  la  c a l id a d  d e  la  in s t i t u c ió n  q u e  e m i t e  lo s  p a p e le s  o  b o n o s .  

 

R i e s g o s  d e  C r é d i t o . -  L o s  b e n e f i c i o s  v i e n e n  d e t e r m i n a d o s  p o r  e l  i n c r e m e n t o  d e  l a  

g a n a n c i a  p r o d u c i d a  p o r  e l  c r e c i m i e n t o  d e  l a s  v e n t a s  y a  q u e  a l  d a r  f a c i l i d a d e s  d e  

p a g o  s e  o b t i e n e n  m a y o r e s  i n g r e s o s .  

 

 

https://es.wikipedia.org/wiki/Matem%C3%A1ticas_financieras
https://es.wikipedia.org/wiki/Gesti%C3%B3n_del_riesgo_financiero
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Medida_de_riesgo&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Medida_de_riesgo&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/wiki/Riesgo_de_mercado
https://es.wikipedia.org/wiki/Cartera_de_inversiones
https://es.wikipedia.org/wiki/Probabilidad
https://es.wikipedia.org/wiki/Finanzas
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Gesti%C3%B3n_del_riesgo&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/wiki/Auditor
https://es.wikipedia.org/wiki/Auditor
https://es.wikipedia.org/wiki/Estados_financieros
https://es.wikipedia.org/wiki/Capital_regulatorio
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I N E C P R O  C I A .  L T D A .  

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  

 

( E x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s  

 

L o s  c o s t o s  e s t á n  m a t e r i a l i z a d o s  p o r :  

            -  la s  p é r d id a s  d e  c u e n t a s  in c o b r a b le s  y  m o r o s a s ,  

            -  lo s  c o s t e s  f in a n c ie r o s  e m p le a d o s  e n  la  f in a n c ia c ió n  d e l  r e a l iz a b le  

            -  lo s  g a s t o s  a d m in is t r a t iv o s  d e  la  g e s t ió n  d e  c o b r o  

          -  lo s  c o s t o s  d e  o p o r t u n id a d  a l  n o  p o d e r  e m p le a r  lo s  r e c u r s o s  e n  o t r a s  in v e r s io n e s  

 

 

L o s  d e t e r m in a n t e s  b á s ic o s  d e l  r ie s g o  d e  u n a  t r a n s a c c ió n  c o m e r c ia l  c o n  p a g o  d i f e r id o  s o n :  

 

-  e l  im p o r t e  d e l  c r é d i t o  c o n c e d id o  

-  e l  p la z o  d e  p a g o  a c o r d a d o  

-  la  s o lv e n c ia  d e l  c l ie n t e  

-  e l  m e d io  d e  p a g o  e s c o g id o  

-  e l  m a r c o  c o n t r a c t u a l  d e  la  o p e r a c ió n  

                                            

 

 

 

 

1 8 .  E V E N T O S  P O S T E R I O R E S  

 

E n t r e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

( A G O S T O  2 6  d e  2 0 1 9 )  n o  s e  p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e  e n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  

l a  c o m p a ñ í a ,  p u d i e r a n  t e n e r  u n  e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  

n o  s e  h a y a n  r e v e l a d o  e n  l o s  m i s m o s .  

 

 

 

1 9 .  N O R M A S  I N T E R N A C I O N A L E S  D E  I N F O R M A C I Ó N  F I N A N C I E R A  

 

M e d i a n t e  l a s  R e s o l u c i o n e s  N o .  0 8 . G . D S C ,  e m i t id a  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s  

e l  2 0  d e  n o v i e m b r e  d e  2 0 0 8 ,  s e  d i s p u s o  q u e  s e  c o n s i d e r e n  d e  a d o p c i ó n  o b l i g a t o r i a  l a s  

“ N o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a ,  N I I F ”  y  l a s  “ N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  

A u d i t o r i a  y  A s e g u r a m i e n t o ,  N I A A ”  a  p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 1 .  A c t u a l m e n t e  l a  e m p r e s a   

h a  c u m p l i d o  c o n  e s t a  d i s p o s i c i ó n .   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2 0 .  I N F O R M A C I O N  S O B R E   P R E V E N C I O N  D E L  L A / F T  
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M e d i a n t e  l a s  R e s o l u c i o n e s  N o .  S C . D S C . G . 1 3 .0 1 0  e m i t i d a  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s  ,  e n  s u  A r t í c u l o  3 8   D e l  A u d i t o r  E x t e r n o  . -   

S e  v e r i f i c ó  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  l a s  p o l í t i c a s ,  p r o c e d i m i e n to s  y  m e c a n i s m o s  i n t e r n o s  p a r a  l a  

p r e v e n c i ó n  d e l  L A / F T .   H a s t a  l a  p r e s e n t e  f e c h a  d e l  I n f o r m e  s e  h a  d a d o  c u m p l i m i e n t o  a  l o  

r e q u e r i d o  p o r  l a  e n t i d a d  d e  c o n t r o l .  

 

 


