TOTALCHEMIE CI A. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACI ONES

TOTALCHEMIE CI A. LTDA. Es una compafia que esta organizada y opera en
el Ecuador desde el 24 de agosto del 2009, y su objeto social es compra venta,
produccion, comercializacion, importacién, exportacién, representaciones de
productos e insumos para la industria.

2. POLI TICAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucién N.-
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria, por
parte de las compafnias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del
1 de Enero del 2009, la cual fue ratificada con la resoluciéon N.- 06.Q.1CI.004 del
3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segun lo dispuesto en la Resolucion N.- 08.G.DSC-010 del 20 de noviembre del
2008.

Que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos, los cuales fueron
establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Comparias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las
companias que ejercen actividades de auditoria externa.

Aplicaran a partir de 1 de enero del 2011, en las companias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007;
las Companias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y; las de
bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado y entidades del sector
publico; las sucursales de compafias extranjeras estatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demdas companias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Las politicas contables de la Comparfia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de
control, como la Superintendencia de Compafias y el Servicio de Rentas
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Internas.  Estas politicas estdan basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Administracién efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Comparniia en la preparacidon de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiia en la preparacién
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacién contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al andlisis
de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

c) Valuaciéon de Inventarios- Se registra al costo ajustado que no excede
del valor de mercado, el método de valoracion es el promedio ponderado.

d) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado
de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afos de vida atil estimada:

Anos de Porcentaje de

ACTIVO Vida Util Depreciacion
Edificios 20 5%
Instalaciones 10 10%
Maquinarias y equipos de produccion 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%

Equipos de computacién 3 33%
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e) Ventas y Costo de Ventas.- Se registran en base a la emision de
facturas a clientes y a la entrega de los bienes o servicios.

f) Participacion de los Empleados en las Utilidades.- El gasto del 15%
de participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes
laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta
y se registra en los resultados del ejercicio.

g) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta
se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 24% aplicable a
las utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio
cuando las utilidades son reinvertidas en la compaiia, la tarifa impositiva
disminuye a 14%.

h) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan
de acuerdo con las Normas internacional de Informacién Financiera NIIF,
las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requieren presentar en los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias

i) Utilidad por participacion.- La utilidad por participacién se calcula
considerando el promedio ponderado de participaciones en circulacién
durante el ano. El promedio de participaciones en circulacion en el afo
2012 fue de 1,000 participaciones con un valor nominal de US. $ 1 cada
una.

j) Aplicacion de las NIl F’S.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emiti6
la Resolucion No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los
plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas
las companias que ejercen actividades de auditoria externa.
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Aplicaran a partir de 1 de enero del 2011, en las compafias que tengan
activos totales iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre
del 2007; las Companias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las comparias
de economia mixta y; las de bajo la forma juridica de sociedades constituya
el estado y entidades del sector publico; las sucursales de companias
extranjeras estatales, parestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demas compafias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Consecuentemente TOTALCHEMIE CIA. LTDA., fue creada el 24 de
septiembre del 2009 por que ha venido preparando sus Estados Financieros
sobre la base de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2012 2011
Produbanco 2.909 1.238
Total 2.909 1.238

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

2012 2011
Clientes 1.611 6.712
Socios 2,000 -

Total 3,611 6,712
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5. ACTIVOS FIJOS

Un detalle de activos fijos es como sigue:

Equipo de Computo
Depreciacion Acumulada
Total

6. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es como sigue:

Socios

Impuestos y Retenciones Fisco
Proveedores

Total

7. CAPITAL SOCI AL

2012 2011
224 224
(224) (155)
- 69
2012 2011
16 1,004
226 1,097
15 15
257 2,116

El capital social de TOTALCHEMIE Ci A. LTDA. al 31 de diciembre del 2012,
es de US. $ 1,000 dividido en un mil participaciones respectivamente, iguales e
indivisibles de US. $1 cada una. Por lo tanto, la estructura societaria de la

Compania se compone de la siguiente manera:
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Nombre del | Capital suscrito Numero de Porcentaje de
socio y pagado 2012 | Participaciones | Participaciéon
Sociales
Camilo Eduardo 990,00 990 99.00%
Moral Sanchez
Maximo Enrique 5,00 5 0.50%
Ramén Carrién
Patricio Javier 5,00 5 0.50%
Ramén Martin
TOTAL 1,000 1,000 100.00%

8. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafias en el
articulo 109, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de
un cinco por ciento, para el fondo de la reserva legal. Hasta que alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social TOTALCHEMIE CI A. LTDA. por
los afios 2012 ha acumulado un valor por esta reserva de US. $ 264,81

9. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion Fiscal

La Comparnia no ha sido fiscalizada hasta la fecha consecuentemente no existen
glosas de fiscalizacion pendientes.

b) Tasa de impuesto

Para este periodo fiscal el porcentaje de la tasa del impuesto a la renta bajo del
24% al 23%, es decir se calcula el impuesto a una tasa del 23% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en
el pais la tasa de impuesto a la renta seria del 13% sobre el monto reinvertido



TOTALCHEMIE CI A. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADAS EN US. $)

siempre y cuando se efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

c) Conciliacion Tributaria

2.012 2,011
Utilidad del ejercicio 425,70 2,391.91
(-) 15% Participacion a trabajadores 0 0
Gastos No Deducibles Locales 0 0
Utilidad Gravable 425,70 2.391.91
Impuesto a la Renta Causado 97,71 571,66

10. CONTINGENCI AS

Al 31 de diciembre de 2012, la compania no se encentra con ningun tramite
administrativo o judicial en el comparezca como actora o demandada.

Y no mantiene ningun tipo de pasivo contingente y que pueda afectar su
posicion financiera.

11. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de
la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros y que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos.




