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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 4 de abril del 2015

A los Sefiores Accionistas de:

TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A. TECPETSOL
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de TECNICAL PETROLEUM
SOLUTION S.A. TECPETSOL, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracion TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A TECPETSOL es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion
de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compainiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién

de auditoria.
Av. Republica 500 y Pradera EuraAudit International
Edificio Pucara Of. 504 Quito - Ecuador 135, Boulevard Haussmann
Casilla 17-12-474 | Telefax (593-2) 2905-396 / 21228-527 75008 Paris, France
e-mail: luis. ps{@paredes.com.ec Tel (33) 01.5393.9460

vy parcdes.com.ee www.EuraAudit.org



=W— | Independent member of @
€EuraAuditinternational

Paredes Santos

& ASOCIADOS CIA. LTDA

- AUDITORES INDEPENDIENTES -

Quito, 4 de abril del 2015
A los sefiores Acclonistas de:

TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A. TECPETSOL

Opinién

4. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A
TECPETSOL al 31 de diciembre del 2014, y el desempefio de sus operaciones-y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas<Inteynacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

L) A’/W fé{fd

Paredes Santos & Asociado Dr. Luis P s
No. De registro en la Socio
Superintendencia de No. de Registro Nacional

Compafiias: 327 De Contadores: 8376



TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A TECPETSOL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

Activo Notas 2014

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 49,695
Cuentas y documentos por cobrar 7 22,000
Inventarios 8 554,075
Activo por impuestos corrientes 9 102,781
Total del activo corriente 728,451
Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Proveedores 10 6,554
Pasivo por impuestos corrientes 1 320
Provisiones sociales 12 9,854
Relacionadas al exterior 13 699,980
Total del pasivo corriente 716,707
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 11,744
Total del pasivo y patrimonio 728,451

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A TECPETSOL

ESTADO I'_'lE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Ventas netas 23,283 574.570
Comisiones 34.802 35.555
58.055 610.125
Costo de ventas (3.253) (518.003)
Utilidad Bruta 54.802 92.122
Gastos operativos o —
Gastos de administracion y ventas 60.460 65.790
60.460 65.790
Utilidad (Pérdida) Operacional (5.658) 26.332
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (5.658) 26.332
Participacién trabajadores 3 B
Impuesto a la renta 14 5.588
Resultado integral del afio (5.658) 20.743

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estades financieros.



TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A TECPETSOL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Social Acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.000 (5.341) (3.341)
Resultado integrald el afno 2013 20.743 20.743
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2.000 15.402 17.402
Resultado integral del afic 2014 (5.658) (5-55}3)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 2.000 9.744 11.744

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.



TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A TECPETSOL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en doélares estadounidenses)

2014 2013
Flujos de efectivo generados por actividades
de operacion:
Efectivo recibido de clientes 37.129 609.051
Efectivo pagado a proveedores y empleados (24.051) (484.427)
Inventarios (8.886) 504.065
Activos por impuestos 3.812 6.776
Pagos a empleados (12.768) (1.290)
Pasivos por cuenta relacionada del exterior (477.987) 15.393
Pasivos por impuestos (14.202) 8.933
Oftros Ingresos (egresos),neto (47.692) (64.501)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
(544.644) 594.001
Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:
Incremento de propiedad, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion = 2
Aportes a futuras capitalizaciones
Efectivo neto (provisto por) utilizado en actividades de
financiamiento ’ .
(Disminucién) Aumente neto de efectivo y sus equivalentes (544.644) 594.001
Efectivo y sus equivalentes al principio de afio 594.239 238
Efectivo y sus equivalentes al fin del afio 49.595 594.239

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.



TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A TECPETSOL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuaci6n)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo de efectivo provistos por (utilizado en)actividades
de operacion

2014 2013
Resultado integral del afio (5.658) 26.331
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacién
Provision para impuesto a la renta (5.588)
(5.658) 20.743
Cambios en activos y pasivos corrientes
Documentos y cuentas por cobrar (20.9286) (1.074)
Inventarios (8.886) 504.065
Activo por impuesto corriente 3.812 6.776
Documentos y cuentas por pagar (20.798) 33.676
Impuestos por pagar (14.202) 14.522
Cuenta por pagar Relacionada del exterior (477.987) 15.393
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion (544.644) 594.001

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.



TECNICAL PETROLEUM SOLUTION S.A. TECPETSOL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1 — OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 6 de julio del afio 2009. Su objetivo es la provision de equipos de
fondo y superficie para la produccién de petréleo, agua y gas, perforacion de todo tipo de pozos,
incluyendo petroleros, de agua, de minas y en general de exploracion y explotacion del subsuelo y la
provision de equipos, herramientas y materiales relacionados con esta actividad, incluyendo ademas,
el mantenimiento y rehabilitacion y limpieza de pozos petroleros, provision de servicios para
mantenimiento, monitoreo de equipos, partes piezas y herramientas. Para el cumplimiento de su
objetivo podra también importar, exportar, comprar, vender, arrendar, dar en arrendamiento, toda
clase de magquinaria, herramientas, materiales, artefactos, torres de perforacién, accesorios, partes y
piezas, etc.

Su operacién recién comienza a mediados del afic 2012 generando basicamente gastos iniciales de
gestion y adquiriendo inventarios por aproximadamente $ 1.049.000.00 con financiamiento del exterior
a través de la empresa relacionada Zeitecs, BV Inc. Durante el afio 2014 su inventario principal Piezas
para Ensamblaje se mantuvo sin movimiento. (Ver Nota 8)

La compafiia mantiene un Acuerdo de Representacion Exclusiva para el Ecuador con Zeitecs, BV Inc
de la republica de Holanda firmado el 10 de febrero de 2010. Esta representacion es para adquirir y
vender productos de esta compariia y venderlos en el Ecuador. Por dicha intermediacion la empresa
obtiene una comisién sobre las ventas anuales segun dicho acuerdo. Es asi como el afio 2013
comienza con sus primeras ventas de productos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Inmobudapest S.A., fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo histérico.
La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las

politicas contables de la Compafifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacién)

elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compariia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depdsitos en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

La Compainiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados”’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, la Comparfiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“clientes y otras cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Clientes y otras cuentas por cobrar estén representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar;, son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

Préstamos y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por:
obligaciones financieras, relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de |z fecha del estado de
situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a |a fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activoe o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion;

Medicién posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de bienes en el curso normal de su operacién. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Debido a que la Compariia comercializa sus productos en un plazo de hasta 30 dias, sobre sus saldos
vencidos mayores a un afio se realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Préstamos y cuentas por pagar comerciales y relacionadas: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconacen por el importe de los productos y servicios facturados, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademas se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

f) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que sea menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

g) Instalaciones, vehiculos y equipo
Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada cuando existan en la empresa.

El costo de las instalaciones, vehiculos y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del aio.

La depreciacion de las instalaciones y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas dtiles y
valores residuales a aplicarse en el célculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afios)
Instalaciones y Adecuaciones 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Equipos de telecomunicacion 10
Vehiculos ]

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

h) Deterioro de activos no financieros

Cuando se registran activos que tienen vida dtil indefinida y no estén sujetos a amortizacién, se someten
a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efectos por deterioro.

i) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013-22%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%(2013-12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta.

La referida norma establecié que en casc de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en |z medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.
Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicics, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisién, basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

k) Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas

y cada una de |as siguientes condiciones:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

e la Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

* la Compariia no conserva para si, ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vgndidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

e el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

e es probable que la Comparifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y

° Ifos costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
iabilidad.

) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF.

En Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas establecié un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del
2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compaiiia.
A pesar de haberse constituido la empresa en julio del 2009 sus primeras transacciones se dieron a
partir del 2011con valores menores y partidas que no se vieron afectadas por las NIIFs. Sus operaciones
y transacciones mas importantes se inician a partir del afio 2012 y tampoco se requirieron ajuste alguno
por aplicacion de NIIFs,

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la naturaleza de la operacién e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y
aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compaiila que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la
nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafifa. La Compafiia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones



NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre comprende:

Cuentas Corrientes
Banco Produbanco

Saldo al 31 de diciembre 2014 Y 2013

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes
Gasto de reembolso

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013

NOTA 8 - INVENTARIOS

Inventarios productos terminados

Piezas para ensamblaje

Sensor retractil

Heramientas, repuestos y otros

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013

NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS

Al 31 de diciembre comprende:

IVA Pagado en Compras 12%

IVA Pagado en importaciones 12%
70% IVA Ret. Fte.

2% Retencion en la fuente
Ret.Fte.Renta Afio 2013

Total al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014 2013
49,595 594,239
49,595 594,239

14 2013
22.000 =
- 1.074
22.000 1.074
2014 2013
480.061 480.061
37.943 37.943
36.071 27.185
554.075 __ 545189
2014 2013
517 816
47.697 46.023
48.264 48.264
400 11.491
5.903 =
102.781 106.594
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NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

Proveedores
Cuentas por Pagar Socios

Saldo al 31 de diciembre 2014 Y 2013

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre comprende:

Impuesto a la Renta

2% Ret fte.renta

8% Ret fte.renta

10% Ret fte.renta

100% Ret fte. Iva Honorarios Profesionales
22% Retenciodn fte. renta

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013
NOTA 12- PROVISIONES

Al 31 de diciembre comprende:

Sueldos por pagar
Decimo tercer Suedo
Decimo cuarto sueldo
Vacaciones

Aportes Individuales
Aportes Patronales

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013

NOTA 13 -~ CUENTA POR PAGAR RELACIONADAS DEL EXTERIOIR

Al 31 de diciembre comprende:

Relacionadas con el exterior (1)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014 2013
110 30.653
6.444 6.444
6.554 37.097
2014 2013
- 5.588
2 2
145 -
= 145
174 174
- 8.613
320 ___ 14522
2014 201
8.150 "
750 .
255 .
375 -
142 47
182 61
9.854 108
2014 2013
699,980 1,177,967
699,980 1,177,967

(1) Corresponde a saldo por los inventarios vendidos en el afio 2013 por su relacionada del exterior
por un valor de § 1.038.532.07, y préstamos menores por un valor de $ 130.459.00 sin cargo de

intereses y a otros por $ 8.976.00.
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NOTA 14 - CONCILIACION TRIBUTARIA

2014 20413
Utilidad (Perdida)antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta (5,658) 26,331
(-) Participacién trabajadores - =
(+) Gastos no deducibles 139
(-) Amortizacién pérdidas tributarias 1,068
(-) Deduccién por trabajadores discapacitados & -
= Base imponible antes de impuesto a la renta (5,658) 25,402
Impuesto a la renta causado 22% = 5,588
Este es el impuesto minimo a pagar = =
(+) Saldo anticipo determinado impuesto renta = A
(-) Crédito tributario afios anteriores = 2
(-) Anticipo impusto a la renta S =
(-) Retenciones en la fuente afio 400 11,491
Saldo (a favor) por pagar del contribuyente (5,658) 11,491

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética de: 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de los
ingresos gravados y el 0.2% de los costos y gastos deducibles.

Dividendos en efectivo

De acuerdo con el Reglamento de Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, a
partir del 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en el pais y a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién, causan impuestos adicionales,
de acuerdo con una tabla que va del 1% al 10% adicional.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital se encontraba conformado por 2.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aro a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (4 de abril del
2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compaiifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




