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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Socios de

AQUACOBRE CIA LTDA

Quito, 11 de octubre de 2017

Opinion

I.

2.

He auditado los estados financieros de AQUACOBRE CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de AQUACOBRE CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

3.

4,

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar mi opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis

5.

La economia ecuatoriana viene atravesando por dificultades en estos tres ultimos
aflos, debido basicamente a la baja de los precios del barril de petréleo que se
suscitd desde el mes de septiembre de 2014; mes en el que se cotizaba en
US$100 por barril, mientras que en el afio 2016 se cotizaba en aproximadamente
US$40 por barril; adicionalmente existen otros factores que han afectado la
situacién econdmica del pais en este ultimo afio 2016, entre ellos estdn: la
apreciacion del ddlar americano, la disminucién de exportaciones de ciertos
productos, el terremoto ocurrido el 16 de abril que afect6 especialmente en la
zona de Manabi y Esmeraldas; asimismo, de acuerdo con los cdlculos de
organismos internacionales se prevé que en el afio 2017 la economia ecuatoriana
podria decrecer en aproximadamente 2%. Estos aspectos deben ser considerados
por la administraciéon de la Compaiiia a fin de asegurar la continuidad de las
operaciones de la misma. La Administracion de la Compaiiia considera que no
existe ningun riesgo relevante que pueda afectar el Negocio en Marcha.



Independencia

6.

Soy independientes de AQUACBRE CIA. LTDA. de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores, y he cumplido con mis
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

7.

8.

0.

La Administracion de AQUACOBRE CIA. LTDA. es responsable de la
preparacidon y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha
y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administraciéon tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de
sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboraciéon de la informacién financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

10. Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los

estados financieros, estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error,
y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable, es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplique mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria (En el Anexo N° 1 detallamos las
responsabilidades que tengo como auditores externos de acuerdo con la NIA).

12. Les comunico a los responsables de la Administracion de AQUACOBRE CIA.

LTDA. en relacién con, entre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de la
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la misma,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique
en el transcurso de la auditorfa.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

13. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de la informaciéon financiera suplementaria respecto del Informe de
Cumplimiento Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributario Interno.
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AQUACOBRE CIA LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Notas 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y Equivalentes de efectivo 3 66.169 148.471
Cuentas por cobrar clientes 4 203.194 111.797
Inventarios 5 547.701 679.994
Cuentas por cobrar empleados 6 6.019 3.306
Impuestos anticipados 7 22.539 15.517
Otras cuentas por cobrar 8 123.226 968.848 30.757 989.842
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 9 560.951 151.532
Activo por impuesto diferido 10 4.432 565.383 2.187 153.719
Total Activos 1.534.231 1.143.561
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar a proveedores 11 269.593 222.135
Obligaciones bancarias 12 32.316 893
Cuentas por pagar partes relacionadas 13 552.388 205.309
Obligaciones tributarias 14,15 38.180 43.691
Obligaciones laborales 15,16 102.267 114.754
Otras cuentas por pagar 17 2.532 997.276 27.141 613.923
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar partes relacionadas L.P 18 115.232 118.104
Pasivo por impuesto diferido 4.431 0
Obligaciones laborales L.P. 19 58.209 177.872 48.009 166.113
Total Pasivos 1.175.148 780.036
Patrimonio de los accionistas
(véase estado adjunto) 20 359.083 363.525
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO 1.534.231 1.143.561
Las notas cxplncu(x(;}a anexas de 1 a 235 son parte integrante de estos estados financieros

Jﬁﬂi W izersbe S =

nt Contador -

_»_..'-(':mfcmc



AQUACOBRE CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 2016 2015

Ventas 21 2.884.762 3.264.272
Costo de ventas 21 -2.332.231 -2.602.977
Utilidad Bruta en Ventas 552.531 661.295
Gastos mano de obra 21 -310.395 -308.551
Gastos generales 21 -212.097 -270.886
Gastos financieros 21 -34.571 -5.015
Utilidad Operacional -4.532 76.843
Ingresos no operacionales 21 32.709 41.170
Utilidad del ejercicio 28.177 118.013
15% participacion trabajadores 16,15 -6.951 -19.667
Impuesto a la renta causado 14,15 -24.185 -36.130
Utilidad (Pérdida) neta -2.959 62.216
Las notas explicativ ;L anexas de 1 a 25 son parte integrante de estos estados financieros

- ” % = -
§ ,.!{mfcmc Contador -



AQUACOBRE CIA LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(expresado en dolares estadounidenses)

Capital Social Reserva Legal = Resultados NIIF Efectos C.a mbios Resultados Camblo§ enel

actuariales Acumulados  Patrimonio Neto
Saldo final al 01/01/2015 800 13.735 -19.838 -2.632 310.961 303.026
Resultado integral 2015 -1.717 62.216 60.499
Saldo al 31/12/2015 800 13.735 -19.838 -4.349 373.177 363.525
Resultado integral 2016 -1.483 -2.959 -4.442
Saldo al 31/12/2016 800 13.735 -19.838 -5.832 370.218 359.083

[.as notas c_\pl!cum;ls anexas de 1 a 235 son parte integrante de estos estados financieros
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AQUACOBRE CIA LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(expresado en dodlares estadounidenses)

2016 2015
Flujo de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros 2.824.827 3.487.302
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -2.490.777  -3.351.521
Flujo neto (usado) originado por actividades de operacién 334.050 135.781
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
(Aumento) Adquisicion de activos fijos -415.665 -80.440
Flujo neto originado por las actividades de inversién: -415.665 -80.440
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento (disminucién) Obligaciones por pagar L/P -687 -46.519
Flujo neto originado por las actividades de financiamiento: -687 -46.519
(Disminucién) Aumento neto en caja bancos -82.302 8.822
Caja y bancos al inicio del afo 148.471 139.649
Caja y bancos al final del aio 66.169 148.471
Las notas explicativ .L anexas de 1 a 235 son parte integrante de estos estados financieros
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AQUACOBRE CIA LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(expresado en délares estadounidenses) continuacion

2016 2015

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del aio con el efectivo
neto proveniente de las actividades de operacion:
(Pérdida) / Utilidad del Ejercicio -2.959 62.216
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

15% Particp.Trabajadores 6.951 19.667

24% Impto.a la Renta 24.185 36.130

Gasto Depreciaciones 6.246 18.548

Provisién jubilacién patronal y desahucio 8.718 9.943

Provision cuentas incobrables 1.247 720

Provision intereses 0 0

Provision obsolescencia inventarios -321 2.450
Efectivo utilizado en actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo: 47.026 87.458
Disminucién en cuentas por cobrar clientes -92.644 181.860
Aumento en inventarios 132.614 -62.524
Disminucion en otras cuentas por cobrar -95.182 52.718
Aumento de otros activos -7.022 0
Disminucién en proveedores 47.458 31.022
Disminucién en otras cuentas por pagar 378.502 -108.959
Aumento en Obligaciones Laborales -19.438 -42.585
Disminucién en Anticipos de clientes 0 -65.425
Aumento en otros pasivos -54.305 0
Efectivo provisto por flujo de operaciones 334.050 135.781
Las notas explicativ .L anexas de 1 a 25 son parte integrante de estos estados financieros
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AQUACOBRE CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compainia AQUACOBRE CIA LTDA se constituy6 en la ciudad de Quito el 09 de
mayo del afio 2008, ante el notario publico cuarto encargado del cantén Quito, con
domicilio en Quito. Su objeto principal: primero es la importacidén, comercializacion,
instalacion, reparacion, mantenimiento, arrendamiento, asesoria de sistema de tuberias,
accesorios, herramientas para provisién, conduccién, elevacién, calentamiento,
aprovisionamiento de agua potable y aguas residuales y fluidos de todo tipo; segundo,
importacidn, aprovisionamiento, capacitacion, instalacion de sistemas de energia
alternativa, tales como: solar térmica, solar fotovoltaica, biomasa y micro hidréulica;
tercero, importacién, comercializacién, instalacién, reparacién, mantenimiento,
arrendamiento, asesoria de sistemas eléctricos para baja y mediana tension; cuarto,
asociacién con otras compaiiias nacionales o extranjeras que tengan actividades afines o
con objeto social idéntico; quinto, participacion en concursos de ofertas, la compaiiia
podrd actuar como representante, agente mandataria o comisionista de empresas tanto
nacionales como extranjeras, adquirir participaciones sociales y acciones, para el
cumplimiento de su objeto social idéntico; la Compafifa tendrd una duracién de
cincuenta afos.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los tres dltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacién anual
2016 1.12%
2015 3,38%
2014 3,67%

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1. Bases para la preparacion de los estados financieros

La Compafita AQUACOBRE LTDA., prepara sus estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

2. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF PYME.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYME
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econ6émica de la entidad, con el propésito de



determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios criticos se detallan en el punto 3.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

3. Resumen de principales Politicas Contables
a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable dentro del futuro previsible, a menos que se indique todo lo contrario.
AQUACOBRE CIA LTDA, es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

b. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes,
pero se fundamentan en la base de su acumulacion o del devengo contable:

e Estado de Situacion Financiera.- La compafiia clasificé las partidas del Estado
de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes y estdn presentadas de
acuerdo a la liquidez.

e Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en funcién de su
“naturaleza”.

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Presenta las conciliaciones entre importes
en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado
integral y transacciones con propietarios.

c. Efectivo y equivalentes

Se reconoce como efectivo y equivalentes los activos financieros liquidos que se
mantienen para cumplir con los compromisos de corto plazo.

d. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas
corrientes, excepto aquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifica como no corriente.

Registra principalmente cuentas por cobrar a clientes nacionales, diferenciando las
cuentas por cobrar por ventas, los cheques post-fechados, los cheques para depésitos, y
los cobros realizados mediante las tarjetas de crédito.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas.

e. Inventarios

De acuerdo con la Seccion 17 de las NIIF PYMES: Los inventarios son activos. Un
activo es un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados, del
que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.

Los inventarios son activos:

(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de las operaciones;

(b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o

(c) en forma de materiales o suministros que se consumiran en el proceso de produccién
o en la prestacion de servicios.

Los inventarios estan constituidos principalmente por 40 grupos de mercaderia, los
cuales son: accesorios de bombas, bombas, bronce, cables eléctricos, calefones y
accesorios, cepillos, cobre, contactores, CPVC, desagiies, edesa, equipos contra
incendios, espiga campana, F.V., flex, fulminantes, gas, teka, guias, H-3, herramientas,
HG, hidromasajes, lavanderias, paneles solares, piscinas, PMX, PVC.P, PVC.R, rejillas,
repuestos de tanques, repuestos F.V, tableros, tanques, tuberias, vdlvulas, tinas de
hidromasajes, taiwan y termofusion.

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segtin cual sea menor.

El costo de los inventarios se asigna utilizando el método de costo promedio ponderado.
El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de
mercado han caido. Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si
los costos estimados para su terminacién o su venta han aumentado.

Importaciones en trinsito: Registradas al costo de adquisicion incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera y
clasificada como “Anticipo importaciones”



f. Impuestos anticipados

Registra principalmente las cuentas por cobrar por el crédito tributario de los impuestos,
incluye los créditos tributarios de IVA en compras e impuesto a la renta que se generan
en cada ejercicio econdmico por las retenciones efectuadas.

g. Propiedad, planta y equipo

Segtn la Seccién 17 de las NIIF PYMES: Las propiedades, planta y equipo son activos
tangibles que:

(a) se mantienen para su uso en la produccién o el suministro de bienes o servicios,
para arrendarlos a terceros o con propdsitos administrativos, y
(b) se esperan usar durante mas de un periodo.

La entidad reconocerd el costo de una partida de propiedades, planta y equipo como un
activo si, y solo si:

(a) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados
con la partida, y
(b) El costo de la partida puede medirse con fiabilidad.

Una entidad medird una partida de propiedades, planta y equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial.

El costo de las partidas de propiedades, planta y equipo comprende todo lo siguiente:

(a) El precio de adquisicion, que incluye los honorarios legales y de intermediacidn,
los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, después de
deducir los descuentos comerciales y las rebajas.

(b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia. Estos costos pueden incluir los costos de preparacion del
emplazamiento, los costos de entrega y manipulacidn inicial, los de instalacion y
montaje y los de comprobacién de que el activo funciona adecuadamente.

(c) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro de la partida, asi
como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, la obligacién en que
incurre una entidad cuando adquiere la partida o como consecuencia de haber
utilizado dicha partida durante un determinado periodo, con propdsitos distintos
al de produccién de inventarios durante tal periodo.

La propiedad, planta y equipo se muestran al costo de adquisicion menos su
depreciacion acumulada.

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, en funcion de su vida util.



La depreciacion de los bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 20% para los vehiculos y, 33% para los equipos de computacién que
se consideran adecuadas para depreciar los bienes de uso durante su vida util estimada,
siguiendo el método de linea recta.

h. Cuentas por pagar

Registra los valores pendientes de pago por concepto de compras y servicios para el
funcionamiento de la compaifiia

La compaiifa reconocerd una obligacién, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas.

e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion.

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podréd reconocer la
obligacion.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiia tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la Compafiia mantiene como pasivos financieros cuentas por pagar.

Una cuenta por pagar comercial y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usando el método de interés efectivo. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 a 90 dias.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

i. Obligaciones con instituciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.



j- Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base
contable, producto de la aplicacion de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcion de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos
por impuestos diferidos en funcién de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. EIl pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado para
el afio 2015 se calcula al 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente; para el afio 2015 y 2016 se rebaja en
un punto porcentual.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a al renta” cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo. Sin embargo mediante Resolucion NAC-DGERCGC17-00000121 de
15 de febrero de 2017, se establece el tipo impositivo efectivo TIE promedio de los



contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones, procedimientos y control
para la devolucién del excedente del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016. La Compaiia podrd realizar este procedimiento de devolucion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, pago en concepto de impuesto a la renta el
impuesto minimo y la tarifa equivalente al 22%, sobre la utilidad gravable.
respectivamente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para las diferencias temporarias
imponibles, un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la Compaifiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

La Compaiiia compensa activos por impuesto diferido con pasivos por impuesto
diferido si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos de esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar los activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en resultados, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que reconoce fuera del resultado (por ejemplo los cambios en las tasas de impuesto o en
la normativa tributaria, las reestimaciones de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surge el registro inicial de
una combinacién de negocios.

Adicionalmente, la Compaiiia en funcioén de la NAC-DGECCGC12-00005 publicada en
el Registro Oficial N° 718 del miércoles 6 de junio de 2012, donde se recuerda que no
existe la figura de “reversion de gastos no deducibles”, no reconoce activos por
impuestos diferidos. Por tanto, si existe algin gasto reconocido bajo NIIF que no
concuerda con el criterio tributario, estas diferencias se contabilizan como gastos no
deducibles del periodo y no serdn considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros.



k. Beneficios sociales de corto plazo

Se registran las obligaciones corrientes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) asi como las provisiones por beneficios de corto plazo a empleados.

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer de participacién laboral en
las utilidades registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

1. Beneficios sociales de largo plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo fiscal. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Legislacion vigente la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

n. Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la Seccion
23, los ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y
en funcion del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se
procederd a reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

0. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

p. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provision: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:



e Se tiene una obligaciéon presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Caja ventas 2.904 0
Caja chica 1.297 852
Bancos 61.968 147.619
66.169 148.471

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015.

2016 2015
Clientes por cobrar (1) 122.607 76.958
Cheques postfechados cartera (2) 75.416 38.235
Cuentas por cobrar relacionados 8.516 0
Diners club Ecuador 2.876 1.610
Cheques para depésito 782 0
Visa 668 896
Mastercard 242 695
Transferencia 0 70
(-) Provisién ctas incobrables (3) -7.913 -6.667

203.194 111.797

(1) Dentro de los principales clientes de la Compaiiia se encuentran. ARBOLEDA
FAINI JUAN JAVIER; INSTALHIDS P P Y ASOCIADOS CIA LTDA;
ALSANIECUADOR S A. Cada cuenta por cobrar tiene como respaldo las
respectivas facturas, en las cuales se especifica el detalle de los bienes entregados, el
valor de la factura y forma de pago.

(2) El saldo esta conformado principalmente por ventas realizadas a Aquarenovable y a
P4ez Ivan.



(3) La provisién para cuentas incobrables tuvo los siguientes movimientos en el 2016 y
2015:

2016 2015
Saldo Incial 6.667 5.947
Adiciones 1.247 720
Saldo Final 7.914 6.667

NOTA 5. - INVENTARIOS

El siguiente es el detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en dodlares:

2016 2015

Inventario de Mercaderias 560.698 697.445

Importaciones en Transito 4.133 0

(-) Provision deterioro del Inventario (1) -17.130 -17.451
547.701 679.994

(1) Para obtener la provision por deterioro se efectud el andlisis de la rotacion de los
inventarios a fin de determinar la pérdida probable por mantener en stock la
mercaderia, para el afio actual no se consideré la variacion de la misma. A
continuacion se presenta el movimiento del afio 2016 y 2015.

2016 2015
Saldo Incial 17.451 15.000
Adiciones 0 2.451
Reversiones y bajas -321 0
Saldo Final 17.130 17.451

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

La composicion de cuentas por cobrar empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
la siguiente:



2016 2015

Carrera Hugo 2.763 1.104
Espin Omar 1.526 0
Ramirez Clever 1.000 0
Otros menores 530 1.002
Acosta Jose 200 1.200

6.019 3.306

NOTA 7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

El siguiente es el movimiento durante el afio 2016 y 2015 en délares:

2016 2015
IVA en Compras 12% 21.839 15.123
Ret. IVA Clientes 637 394
Ret. Fuente Clientes (Véase nota 15) 63 0
22.539 15.517

NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el movimiento durante el afio 2016 y 2015 en délares:

2016 2015
Anticipo Proveedores (1) 29.855 9.080
Anticipo Importaciones (2) 93.125 0
Otras cuentas por cobrar 0 48.960
Anticipo Facturas por recibir 246 0
Provisién incobrables otras cuentas por cobrar 0 -27.283

123.226 30.757

(1) Incluye USD 9.080 por cobrar a AQUARENOBABLE por importacién de Cepillos
en transito al 2016 y USD 15.000 de la Sra. Maria Cruz Velez Cedefio por anticipo

de Implementacién de Redes Informaticas para la Construcciéon en curso Valle de
los Chillos del periodo 2016.



(2) Incluye USD 90.956 entregados a Ignacio Gémez para la importacién de
motobombas, bombas, tanques hidroacumulados, equipo de bombeo y rotores,
liquidados en enero de 2017.

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Ia siguiente es la composicién de Propiedad, Planta
y Equipo:

2016 2015

DEPRECIABLES
COSTO
Construccién Valle De Los Chillos 496.105 80.440
Equipo de Computacién 1.520 1.520
Vehiculos 121.036 121.036

Total 618.661 202.996
Depreciacion Acumulada -57.710 -51.464
TOTAL 560.951 151.532

A continuacién se presenta el movimiento de activos de propiedad, planta y equipo por
el periodo econdmico 2016.

Saldo Saldo

2015 Adiciones Bajas 2016
Construccidn en proceso 80.440 415.665 0 496.105
Equipo de computacién 1.520 0 0 1.520
Vehiculos 121.036 0 0 121.036
Total 202.996 415.665 0 618.661
Depreciacion acumulada
Equipo de computacion -1.520 0 0 -1.520
Vehiculos -49.944 0 -6.246 -56.190
Total -51.464 0 -6.246 -57.710
Neto 151.532 415.665 -6.246 560.951

A continuacién se presenta el movimiento de activos de propiedad, planta y equipo por
el periodo econémico 2015;



Construccion en proceso
Equipo de computacion
Vehiculos

Total

Depreciacién acumulada
Equipo de computacion
Vehiculos

Total

Neto

Saldo Saldo

2014 Adiciones Bajas 2015
0 80.440 0 80.440
1.520 0 0 1.520
121.036 0 0 121.036
122.556 80.440 0 202.996
-1.520 0 0 -1.520
-31.396 0 -18.548 -49.944
-32.916 0 -18.548 -51.464
89.640 80.440 -18.548 151.532

La construccion en el Valle de los Chillos corresponde a una obra que en el afio 2017
serd facturada al Sr. Ivan Pdez con lo que se liquidara las cuentas por pagar a él. (Véase

nota 13)

NOTA 10.- ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Las cuenta activo por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esta
conformada de la siguiente manera:

Activo por Impuesto diferido

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

2016 2015
4.432 2.187
4.432 2.187

Las cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estdn
conformadas de la siguiente manera:



2016 2015

Proveedores (1) 255.948 239.924
Proveedores del exterior por Pagar 13.270 0
Sra. Jenny Yépez - Aquaservicios 375 375
(-) Provision por desvalorizacién de CXP 0 -18.164

269.593 222.135

(1) Dentro de los principales proveedores de la Compaiia se encuentran: COMERCIAL
KYWI S.A. con un valor de USD 66.994; EASYMAX S. A. con un valor de USD
67.570 y DEMACO con un valor de USD 24952.

NOTA 12.- OBLIGACIONES BANCARIAS

La siguiente es la composicion de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2016 y
2015:

2016 2015
Préstamo Promerica (1) 29.756 0
Visa Pichincha por pagar 1.420 893
Visa por pagar 1.140 0
32.316 893

(1) Corresponde a un préstamo de corto plazo obtenido el 07 de agosto de 2016, a una
tasa de interés nominal de 9,76%, tasa efectiva de 10,21%, pagadero mensualmente
en cuotas de USD 4.390,80 con vencimiento al 24 de marzo del 2017.

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Proveedores relacionados (1) 202.710 202.710
Préstamos accionistas por pagar (2) 347.079 0
Dividendos por Pagar 2.599 2.599

552.388 205.309

(1) Dentro de los principales proveedores relacionados de la Compaiiia se encuentran:
USD 152.239 correspondiente al Sr. Paez Nicolalde Ivan Patricio y USD 11.968 de



Jenny Yépez N4jera del periodo 2015, valores que no se han definido a diciembre
de 2016 la forma y plazo de pago.

(2) Corresponde a valores entregados por parte del Sr. Ivdn Pdez para la construccion
de instalaciones que seran facturadas en el afio 2017 una vez terminada la obra.

NOTA 14.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicion de obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2016 y
2015:

2016 2015
Iva Ventas 12% por Pagar 32.314 18.479
Ret. Relacion de Dependencia por Pagar 929 2.439
Retenciones en la fuente 2.912 6.718
30% Rte.Iva por pagar 415 254
70% Rte.lva por pagar 983 284
100% Rte.Iva por pagar 627 2.356
Impuesto a la Renta por pagar 0 13.161

38.180 43.691

NOTA 15.- CONCILIACION TRIBUTARIA

La siguiente es la conciliacion tributaria del impuesto a la renta cortado a diciembre de
2016y 2015.

2016 2015
Utilidad del ejercicio 28.177 118.013
15% participacion trabajadores -6.951 -19.667
Utilidad antes de impuesto a la renta 21.226 98.346
(+) Gastos no deducibles 46.883 65.881
Base imponible 68.109 164.227
Impuesto a la renta causado 24.185 36.130
Retenciones en la fuente del afio (Vease nota 7) 19.741 19.678
Anticipo impuesto a la renta (Véase nota 7) 4.507 5.477
(Crédito tributario) Impuesto a pagar -63 10.975

Anticipo de impuesto renta 22.854 21.485




Conciliacion de la Tasa Efectiva de
Impuesto a la Renta

Utilidad del ejercicio
Mas gastos no deducibles: (rti)

Base imponible

Impuesto renta

Conciliacion de la Tasa Efectiva de
Impuesto a la Renta

Utilidad del ejercicio
Mas gastos no deducibles: (rti)
Base imponible

Impuesto renta

NOTA 16.- OBLIGACIONES LABORALES

La siguiente es la composicién al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Sueldos por Pag

Dec. Tercero por Pagar

Dec. Cuarto por Pagar

Otros por Pagar Empleados
Fondos de Reserva por Pagar
Aportes al IESS por Pagar
Prest.IESS por Pagar

15% trabajadores (Véase nota 15)

2016
Tasa
Efectiva
21.226 22% 4.670
46.883 49% 10.314
43% 9.201
68.109 114 % 24.185
21.226 114 % 24.185
2015
Tasa
Efectiva
98.346 22% 21.636
65.881 15% 14.494
164.227 37% 36.130
98.346 37% 36.130
2016 2015
76.608 76.618
1.312 1.494
2.440 2.507
9.764 8.981
972 1.070
3.379 3.920
841 497
6.951 19.667
102.267 114.754




NOTA 17.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La siguiente es la composicion al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Anticipo Clientes Locales 2.532 0
Otras cuentas por pagar 0 11.141
Prétamos varios 0 16.000
2.532 27.141

NOTA 18.- CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS LARGO
PLAZO

La siguiente es la composicién al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Paez Ivan (1) 43.661 46.533
Basantes Lorena/ Moreno Pablo (2) 17.000 17.000
Paez Ivan (3) 24.571 24.571
Perugachi Gabriel (3) 30.000 30.000

115.232 118.104

(1) Corresponde a todos los descuentos que los proveedores hicieron directamente con
el Sr. Ivan Péez en el periodo 2015, los cuales seran liquidados en 2017 con la
construccion del Valle de los chillos.

(2) Corresponde a valores entregados para capitalizar en el futuro, cuyo sustento es un
contrato de mutuo con vencimiento en diciembre de 2019.

(3) Corresponden a préstamos los cuales segun contratos de mutuo se liquidaran en
diciembre de 2019.

NOTA 19.- OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO

La composicién de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2016 y 2015:



2016 2015

Provision Jubilacion Patronal (1) 26.182 20.021
Provisién Desahucio (2) 32.027 27.988
58.209 48.009

La Compafifa contratd los servicios de un actuario para calcular el efecto de los
beneficios por jubilacién patronal y por desahucio a los que eventualmente tendrian
derecho los empleados actuales sobre ciertas bases de cumplimiento de la normativa
legal vigente.

Los actuarios realizaron la actualizacion de calculo de los trabajadores de la Compaiiia
cortada al 31 de diciembre del 2016 y 2015. Segin la forma como se contabiliza, la
reserva constituye un pasivo contingente para la empresa.

La reserva matemadtica estd sujeta a revisiones anuales por los afios de servicio de los
trabajadores y por la variacién de los indicadores econdmicos como son: tasa de
crecimiento de salarios y de pensiones, cuyos efectos implican aumentar las
obligaciones futuras.

Para el presente estudio, se ha tomado en cuenta la tasa de crecimiento salarial neta de
inflacion en ddlares del cero por ciento, y se ha sido considerado como tasa de interés
actuarial del calculo de 4 % real.

Desde el punto de vista demografico, el cdlculo de la Reserva Matemadtica se realiza
tomando en consideracion una expectativa de vida del jubilado patronal superior al que
establece el Cédigo del Trabajo.

Beneficios por desahucio

Corresponde al beneficio por medio del cual una de las partes hace saber a la otra que su
voluntad es dar por terminada la relacion contractual, la cual se notificard en el
Ministerio de Trabajo. Este beneficio corresponde a una bonificacién del 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada afio de servicio prestado a un
mismo empleador.

Esta prohibido el desahucio dentro del lapso de 30 dias a mas de 2 trabajadores si la
Compaiia tiene hasta 20 empleados o hasta 5 empleados por mes si la Compafiia
mantiene mas de 20 trabajadores.

La tasa de interés utilizada es del 6,50% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador. La tasa de incremento futuro de
los sueldos se estima en un 2,40 % anual, lo que arroja una tasa de conmutacién
actuarial real del 4% anual; validada por la Superintendencia de Bancos y Seguros para
beneficios de largo plazo.



A continuacion se presenta el movimiento de las provisiones:

2016 2015

Provision por jubilaciéon patronal

Saldo inicial 20.021 15.222
Provision establecida por la compaiia 2.341 1.947
Interés financiero 1.047 801
Pérdidas o ganancias actuariales 2.773 2.051
Saldo final 26.182 20.021
Provision por desahucio

Saldo inicial 27.988 22.844
Provision establecida por la compaiiia 4.616 4.357
Interés financiero 1.281 1.120
Pérdidas o ganancias actuariales -1.857 -333
Saldo final 32.028 27.988

NOTA 20.- PATRIMONIO

El patrimonio al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estd conformado
manera:

de la siguiente

2016 2015
Capital Social 800 800
Reserva Legal 13.735 13.735
Resultados Acumulados NIIF -19.838 -19.838
Efectos cambios actuariales -5.832 -4.349
Resultados Acumulados 370.218 373.177

359.083 363.525

Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene una Reserva Legal de USD 13.735
la cual de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley de Compaiiias podra
ser utilizada para compensar pérdidas, incrementar el capital o en caso de liquidacion de
la Compafifa su reparticion entre los accionistas. Esta reserva deberd ser constituida
hasta llegar al 25% del capital social, en un porcentaje anual del 5% sobre las utilidades
netas luego del pago del Impuesto a la Renta y Participaciéon Trabajadores en las

Utilidades.



NOTA 21.- INGRESOS

Los ingresos ordinarios de la compaiiia provienen de principalmente de la venta de
mercaderia y prestacion de servicios de instalacion. Los ingresos generados durante el
afo 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Ventas 2.884.762  3.264.272
Ingresos no operacionales (1) 32.709 41.170

2.917.471 3.305.442

(1) Corresponde a valores de ingreso por recuperaciéon de jubilacién patrimonial,
ingresos por descuentos post venta y otros ingresos.

NOTA 22.- COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos ordinarios provienen de la actividad de explotacion de la Compaiiia
y se presentan a continuacion al afio 2016 y 2015:

2016 2015
Costo de ventas 2.332.231 2.602.977
Gastos mano de obra 310.395 308.551
Gastos generales 212.097 270.886
Gastos financieros 34.571 5.015

2.889.294  3.187.429

NOTA 23.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 11 de octubre de 2017, la Compaiiia
no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdmicos de 2012 al
2016 sujetos a fiscalizacion.

NOTA 24.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

La compaiia adquiri6 en febrero del 2011 el software Contable, financiero,
administrativo LATINUM del Grupo Infoelect., dispone de las licencias del sistema.



NOTA 25.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
11 de octubre de 2017, no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién de
la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



ANEXO N° 1

Responsabilidades del auditor externo en relacion con la auditoria de los estados

financieros

Como parte de mi auditoria de conformidad con las NIA, aplique mi juicio profesional y
mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a.

Identifique y evalué los riesgos de error material de los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones erréneas o evasion del control interno,
aspectos que no necesariamente pueden ser identificados en el transcurso de la
auditoria.

Obtuve un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracién de la Compaiiia.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basindome en la evidencia de
auditoria obtenida, conclui sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
conclui que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion
en mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una
opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria (julio, 24 de 2017). Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no
continie como una empresa en funcionamiento.

Evalué la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados en mencion
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.



