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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
AQUACOBRE CIA LTDA

Quito, 1 de julio de 2014

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaiiia
AQUACOBRE CIA LTDA que comprenden los balances generales al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempeiiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compaiifa. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
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contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones
de auditorfa.

Bases para la opinion

5. No participamos en la toma fisica de inventarios cortado a diciembre de 2012 por
USD 776.113, ni nos fue posible aplicar otros procedimientos para determinar la
existencia de los mismos ni de su efecto en el costo de ventas, fruto de la contratacién
extemporanea. (Véase nota 5)

Opinion

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiera, de lo
mencionado en el parrafos 5 los estados financieros dan un punto de vista
verdadero y razonable de la posicion financiera de la Compafiia AQUACOBRE
CIA LTDA, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
7. De conformidad con la resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiias las
sociedades deben cambiar sus registros contables de manera obligatoria a partir de

enero del 2012 de acuerdo con NIIF.

8. El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Y / / ——
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BALANCE GENERAL COMPARATIVO

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, 2011 Y 2010
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(expresado en dolares estadounidenses)

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes neto
Inventarios

Cuentas por cobrar empleados
Anticipo a proveedores

Impuestos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Total

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo

Total Activos

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar a proveedores
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar partes relacionadas
Obligaciones tributarias

Obligaciones laborales

Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar

Total

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar partes relacionadas L.P.
Obligaciones laborales L.P.

Total

Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

NOTA

AN N B W

oo

10

11

12
13,14
15,14

16
17

18,19

2012 2011 2010
148.141 81.710 112.139
449.029 291.952 174.537
776.113 699.548 350.948

14.356 5.229 3.173
11.104 7.201 18.724
38.041 62.707 57.773
21.179 10.502 4.529
1.457.963 1.158.849 721.823
72.850 67.780 29.373

1.530.813 1.226.629 751.196

898.464 727.556 486.263
42.202 0 0
52.266 44751 46.604
62.691 71.748 37.354
69.374 62.607 15.058

128.857 122.434 0

1.124 1.915 2.194
1.254.978 1.031.011 587.473
79.819 20.653 25.000
14.016 9.900 0
93.835 30.553 25.000

182.000 165.065 138.722

1.530.813 1.226.629 751.195

Las notas explicativas anexas de 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas
Utilidad Bruta en Ventas

Gastos mano de obra
Gastos generales
Gastos financieros
Utilidad Operacional

Ingresos no operacionales
Utilidad del ejercicio

15% participacidn trabajadores
Impuesto a la renta causado
Utilidad (Pérdida) neta

NOTA

20
21

21
21
21

20

15,14
13,14

2.012 2011
4295647  4.030.965
(3.480.386)  (3.264.202)

815.261 766.763
(204.684)  (201.969)
(315.678)  (271.008)

(9.751) (11.354)
285.148 282.432
14.346 405

299.494 282.837

(44.924) (42.590)

(67.268) (62.010)

187.302 178.237

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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AQUACOBRE CIA LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ,2011

(expresado en dolares estadounidenses)

Resultados NIIF Resultados Cambios en el
Capital Social Reserva Legal primera vez Acumulados Patrimonio Neto
Saldo inicial al 01/01/2011 800 551 0 0 1.351
Apropiacion reserva 2011 4.218 (4.218) 0
Utilidad del afio 183.552 183.552
Saldo ajustado 31/12/2011 800 4.769 0 179.334 184.903
Aplicacion NIIF primera vez (19.838) (19.838)
Saldo ajustado al 31/12/2011 en NIIF 800 4.769 (19.838) 179.334 165.065
Dividendos pagados (170.367) (170.367)
Apropiacion reserva 2012 8.967 (8.967) 0
Utilidad del afio 187.302 187.302
Saldo final al 31/12/2012 800 13.736 (19.838) 187.302 182.000

Las notas explicativas anexas de 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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AQUACOBRE CIA LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Flujo neto (usado) originado por actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversion:
(Aumento) Adquisicion de activos fijos
Flujo neto originado por las actividades de inversion:

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Aumento Obligaciones Financieras

Flujo neto originado por las actividades de financiamiento:

(Disminucién) Aumento neto en caja bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al final del afio

2.012 2011
4155294  4.024.160
(3.913.737) (3.935.521)
241.557 88.639

(17.847) (42.848)
(17.847) (42.848)
(170.367) (80.132)
17.000 0
(153.367) (80.132)
70.343 (34.341)
77.798 112.139
148.141 77.798

Las notas explicativas anexas de 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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AQUACOBRE CIA LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(expresado en délares estadounidenses) continuacién

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del afio con el efectivo
neto proveniente de las actividades de operacion:

(Pérdida) / Utilidad del Ejercicio

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
15% Particp.Trabajadores
24% Impto.a la Renta
Gasto Depreciaciones
Gasto Deterioro
Gasto provisiones
Efectivo utilizado en actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo:

Disminucién en cuentas por cobrar clientes
Aumento en inventarios

Disminucién en otras cuentas por cobrar
Aumento de otros activos

Disminucién en proveedores

Disminucién en otras cuentas por pagar
Aumento en Obligaciones Laborales
Disminucién en Anticipos de clientes
Aumento en otros pasivos

Efectivo provisto por flujo de operaciones

2012 2011
187.302 179.334
44.924 42.590
67.268 62.010
12777 4.442
32.804 0
8.160 2.290
165.933 111.332
161.122)  (129.643)
(194.455)  (265.454)
61.379 (79.652)
24.659 (23.727)
289.250 (81.237)
42.202 (56.880)
(38.157) 191.158
6.423 122.434
(141.857) 120.974
241.557 88.639

Las notas explicativas anexas de 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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AQUACOBRE CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compaiita AQUACOBRE CIA LTDA se constituyo en la ciudad de Quito el 22 de
junio del afo 2009, ante el notario publico cuarto encargado del cantén Quito, con
domicilio a Quito. Su objeto principal: primero es la importacién, comercializacion,
instalacion, reparacion, mantenimiento, arrendamiento, asesoria de sistema de tuberias,
accesorios, herramientas para provision, conduccidn, elevacion, calentamiento,
aprovisionamiento de agua potable y aguas residuales y fluidos de todo tipo; dos,
importacidn, aprovisionamiento, capacitacion, instalacion de sistemas de energia
alternativa, tales como: solar térmica, solar fotovoltaica, biomasa y micro hidriulica;
tres, 1importacion, comercializaciéon, instalacién, reparaciéon, mantenimiento,
arrendamiento, asesoria de sistemas eléctricos para baja y mediana tension; cuatro,
asociacion con otras compaifiias nacionales o extranjeras que tengan actividades afines o
con objeto social idéntico; cinco, participacién en concursos de ofertas, la compaiiia
podrad actuar como representante, agente mandataria o comisionista de empresas tanto
nacionales como extranjeras, adquirir participaciones sociales y acciones, para el
cumplimiento de su objeto social idéntico; la compania La Compafia tendrd una
duracion de cincuenta afos.

Los indices de inflacioén, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacién anual
2012 4.16%
2011 5.41%
2010 3.33%

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1. Bases para la preparacion de los estados financieros

La Compafita AQUACOBRE CIA LTDA., conforme a lo dispuesto en el Art. 2 de la
Resolucién N° 10, publicada en el Registro Oficial N° 498 el 31 de Diciembre del 2008,
es parte del tercer grupo de implementacion de las NIIF s a partir del primero de enero de
2012, por lo cual para el informe de auditoria, las NEC quedan derogadas. En tal virtud
la Compaiiia tuvo la obligacion de entregar el Cronograma de Implementacion de dichas
normas, el mismo que fue aprobado en Acta de Junta el 30 de abril del 2013 'y
comprende las siguientes fases:

N
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e Fase I: Plan de Capacitacion en NIIF s
e Fase II: Plan de Implementacion NIIF’s
e Fase III: Diagndstico de los principales impactos de la empresa

Las conciliaciones de patrimonio y los ajustes resultantes del proceso de
implementacion de normativa NIIF fueron aprobados mediante Acta de Junta.

Los estados financieros en NEC presentados al 31 de diciembre de 2011 han sido
modificados por el efecto de transicion con el propdsito de presentar informacidn
comparativa, para lo cual fue necesario crear nuevas partidas contables e implementar
otras politicas contables asi como establecer nuevos criterios de medicién y
estimaciones.

2. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF PYME

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiifa como parte del
proceso de conversion a NIIF para el aio terminado el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de AQUACOBRE CIA LTDA., Al 31 de diciembre de 2011 y
2010, los cuales fueron emitidos por la Compaifiia con fechas 31 de enero 2012 y 31 de
enero 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
Seccion 35 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a la
Seccion 35 al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011. Los PCGA anteriores difieren
en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYME
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios criticos se detallan en el punto 3.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35, estas
politicas han sido definidas en funcién de la NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011,
aplicables de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

>
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1. Resumen de principales Politicas Contables
a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable dentro del futuro previsible, a menos que se indique todo lo contrario.
AQUACOBRE CIA LTDA, es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

b. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes,
pero se fundamentan en la base de su acumulacion o del devengo contable:

e Estado de Situacién Financiera.- La compaifiia clasificé las partidas del Estado
de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes y estdn presentadas de
acuerdo a la liquidez.

e Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en funcion de su
“naturaleza”.

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Presenta las conciliaciones entre importes
en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado
integral y transacciones con propietarios.

c. Efectivo y equivalentes

Se reconoce como efectivo y equivalentes los activos financieros liquidos que se
mantienen para cumplir con los compromisos de corto plazo.

d. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas
corrientes, excepto aquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifica como no corriente.

Registra principalmente cuentas por cobrar a clientes nacionales, diferenciando las

cuentas por cobrar por ventas, los cheques post-fechados, los cheques para depésitos, y
los cobros realizados mediante las tarjetas de crédito.

>
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Las cuentas por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas. Para el afio 2012 se estimo la provisién en el 1%.

e. Inventarios

De acuerdo con la Seccién 17 de las NIIF PYMES: Los inventarios son activos. Un
activo es un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados, del
que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.

Los inventarios son activos:

(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de las operaciones;

(b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o

(c) en forma de materiales o suministros que se consumiran en el proceso de produccion
o en la prestacion de servicios.

Los inventarios estdn constituidos principalmente por 40 grupos de mercaderia, los
cuales son: accesorios de bombas, bombas, bronce, cables eléctricos, calefones y
accesorios, cepillos, cobre, contactores, CPVC, desagues, edesa, equipos contra
incendios, espiga campana, F.V., flex, fulminantes, gas, teka, guias, H-3, herramientas,
HG, hidromasajes, lavanderias, paneles solares, piscinas, PMX, PVC.P, PVC.R,
rejillas, repuestos de tanques, repuestos F.V, tableros, tanques, tuberias, vdlvulas, tinas
de hidromasajes, taiwan y termofusion.

Los inventarios se medirdn al costo o al valor neto realizable, segtin cual sea menor.

El costo de los inventarios se asigna utilizando el método de costo promedio ponderado.
El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de
mercado han caido. Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si
los costos estimados para su terminacion o su venta han aumentado.

Importaciones en transito: Registradas al costo de adquisicién incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del Estado de Situaciéon Financiera y
clasificada como “Anticipo importaciones”

f. Impuestos anticipados

Registra principalmente las cuentas por cobrar por el crédito tributario de los impuestos,
incluye los créditos tributarios de IVA en compras e impuesto a la renta que se generan
en cada ejercicio econdmico por las retenciones efectuadas.

g. Propiedad, planta y equipo

Segtn la Seccién 17 de las NIIF PYMES : Las propiedades, planta y equipo son activos
tangibles que:

N
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(a) se mantienen para su uso en la produccién o el suministro de bienes o servicios,
para arrendarlos a terceros o con propdsitos administrativos, y
(b) se esperan usar durante mas de un periodo.

La entidad reconocerd el costo de una partida de propiedades, planta y equipo como un
activo si, y solo si:

(a) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados
con la partida, y
(b) El costo de la partida puede medirse con fiabilidad.

Una entidad medird una partida de propiedades, planta y equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial.

El costo de las partidas de propiedades, planta y equipo comprende todo lo siguiente:

(a) El precio de adquisicion, que incluye los honorarios legales y de intermediacion,
los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, después de
deducir los descuentos comerciales y las rebajas.

(b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia. Estos costos pueden incluir los costos de preparacion del
emplazamiento, los costos de entrega y manipulacion inicial, los de instalacién y
montaje y los de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente.

(c) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro de la partida, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, la obligacién en que
incurre una entidad cuando adquiere la partida o como consecuencia de haber
utilizado dicha partida durante un determinado periodo, con propdsitos distintos
al de produccién de inventarios durante tal periodo.

La propiedad, planta y equipo se muestran al costo de adquisicion menos su
depreciacién acumulada.

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, en funcion de su vida util.

La depreciacién de los bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 20% para los vehiculos y, 33% para los equipos de computacion que
se consideran adecuadas para depreciar de los bienes de uso durante su vida ftil
estimada, siguiendo el método de linea recta.

Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y

equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

>
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

h. Cuentas por pagar

Registra los valores pendientes de pago por concepto de compras y servicios para el
funcionamiento de la compafiia

La compaiifa reconocerd una obligaciéon, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligaciéon presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas.

e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion.

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podrd reconocer la
obligacién.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiia tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la Compafiia mantiene como pasivos financieros cuentas por pagar.

Una cuenta por pagar comercial y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usando el método de interés efectivo. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 a 90 dias.

La Compatfiia da de baja un pasivo financiero si y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

i. Obligaciones con instituciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.
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j- Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base
contable, producto de la aplicacion de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcion de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperaciéon y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos
por impuestos diferidos en funcién de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. EI pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado para
el ano 2012 se calcula al 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 13% sobre
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente; para el afio 2013 y 2014 se rebaja en
un punto porcentual.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a al renta” cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a al
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.
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Al 31 de diciembre del 2012, pago en concepto de impuesto a la renta el valor
correspondiente a la tarifa del 23%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para las diferencias temporarias
imponibles, un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

La Compafifa compensa activos por impuesto diferido con pasivos por impuesto
diferido si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos de esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar los activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultados, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que reconoce fuera del resultado ( por ejemplo los cambios en las tasas de impuesto o en
la normativa tributaria, las reestimaciones de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
ya sea en otro resultados integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surge el registro inicial de
una combinacién de negocios.

Adicionalmente, la Compafifa en funcion de la NAC-DGECCGC12-00009 publicada en
el Registro Oficial N° 718 del miércoles 6 de junio de 2012, donde se recuerda que no
existe la figura de “reversion de gastos no deducibles”, no reconoce activos por
impuestos diferidos. Por tanto, si existe algin gasto reconocido bajo NIIF que no
concuerda con el criterio tributario, estas diferencias se contabilizan como gastos no
deducibles del periodo y no serdn considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros.

k. Beneficios sociales de corto plazo

Se registran las obligaciones corrientes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) asi como las provisiones por beneficios de corto plazo a empleados.

N
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El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer de participacién laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

l. Anticipos de clientes

Registra la porcién no corriente de los fondos recibidos anticipadamente por parte de los
clientes, los cuales son reconocidos como ingresos cuando se transfiere el riesgo y el
beneficio del activo vendido. Las ventas de la empresa se realizan solo a clientes dentro
del pafs.

m. Beneficios sociales de largo plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo fiscal. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Legislacion vigente la Compania debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

0. Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la Seccién
23, los ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y
en funcién del devengamiento de la transaccidn, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se
procedera a reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

p. Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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q. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provision: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

r. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. Para
el caso de AQUACOBRE CIA LTDA, las NIIF entrardn en vigencia a partir del 1 de
enero del 2012, fecha en la cual las NEC quedardn derogadas. Entre otros aspectos de
dicha resolucién y de la Circular No. SC.ICIG.2010.024 del 15 de marzo del 2010, se
establece que la Compaifiia debera elaborar obligatoriamente, hasta abril del 2011 un
cronograma de implantacion, hasta septiembre del 2011 la conciliacién del patrimonio
neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011
y, posteriormente, efectuar dicha conciliacién al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compania, al 31 de
diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién
antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de Socios.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementacién de las
NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad —IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2012 Y 2011:

2012 2011
Caja chica 500 3.896
Bancos 147.641 77.814

148.141 81.710
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NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es el detalle las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

2012 2011
Clientes modulo por cobrar (1) 226.807 214.444
Cheques postfechados cartera (2) 177.637 57.397
Cheques para deposito (3) 0 4.567
Diners club Ecuador (4) 5.501 3.993
Mastercard (4) 9.668 4.737
American Express (4) 5.039 362
Visa (4) 23.413 3.032
Electron (4) 3.145 23
Transferencia 1.863 3.397
Provision ctas incobrables (5) (4.044) 0

449.029 291.952

A continuacion se presenta los cambios que se dio por los ajustes de la implementacion

de NIIF al 31 de diciembre del 2011.

2011 (NEC) AJUSTES NIIF 2011 (NIIF)

Clientes modulo por cobrar 224,732 (10.288) 214.444
Cheques postfechados cartera 61.463 (4.066) 57.397
Cheques para depdsito 4.567 0 4.567
Diners club Ecuador 3.993 0 3.993
Mastercard 4.737 0 4.737
American Express 362 0 362
Visa 3.032 0 3.032
Electron 23 0 23
Transferencia 3.397 0 3.397
Provision ctas incobrables (4.416) 4416 0
Total 301.890 (9.938) 291.952

(1) Los saldos de las cuentas por cobrar de los clientes no estan identificadas de acuerdo

a su vencimiento; se realizo la provision del 1% de los clientes por cobrar.

(2) El saldo estd conformado principalmente por ventas realizadas por Aquacobre, las
cuales han sido pagadas con cheques, que deben ser cobrados en fechas proximas

>
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(3) Cheques para depdsito quedan con saldo cero.

(4) Corresponde a todas las ventas que se realizaron a través de varias tarjetas de
crédito, descontado el valor correspondiente a los impuestos y a las comisiones de
cada tarjeta.

(5) Se provisioné el 1% correspondiente a la suma del valor de clientes por cobrar y de
los cheques posfechados. Se presenta una diferencia de $1.33 entre el valor de la
provision cuentas incobrables con el valor resultante de aplicar la férmula.

NOTA 5. -INVENTARIO EN BODEGAS

El siguiente es el detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 en délares:

2.012 2.011
Inventario de Mercaderias 692.284 611.015
Inventarios en Transito 113.186 0
Antivcipo importaciones 3.447 88.533
Provision deterioro del Inventario (1) (15.000) 0
Provision Obsolescencia (2) (17.804) 0

776.113 699.548

(1) Para obtener la provision deterioro se efectud el andlisis de la rotacién de los
inventarios a fin de determinar la pérdida probable por mantener en stock la
mercaderia.

(2) Para determinar la obsolescencia se realizd una toma fisica que identificé los
productos que se mantenian sin movimiento desde hace mas de un afio.

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

El siguiente es el movimiento durante el afio 2011 y 2012 en d6lares:
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2012 2011
Prest. Ramirez Clever 3.082 1.552
Prest. Yepez Jenny 2.868 0
Prest. Jumbo Rafael 2.437 510
Prest. Torres Mariana 1.311 786
Prest Carrera Hugo 1.275 403
Prest. Espin Omar 870 372
Prest. Diaz Paez Katherine 610 0
Prest. Ayala Pedro 510 60
Prest. Salazar Maribel 469 790
Prest. Velasquez Tania 455 30
Anticipo Empleados 469 726
14.356 5.229
NOTA 7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS
El siguiente es el movimiento durante el afio 2011 y 2012 en délares:
2012 2011
IVA en Compras 12% 29.902 58.621
Ret. IVA Clientes 8.139 4.079
Ret. Fuente clientes afio corriente 0 7
38.041 62.707
NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El siguiente es el movimiento durante el afio 2011 y 2012 en délares:
2012 2011
Otras cuentas por cobrar (1) 13.420 8.089
Aquarenovable 7.759 2413
21.179 10.502
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(1) Corresponde al registro de las notas de débito que se originaron por los cheques
protestados.

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del afio 2012 y 2011

SALDO SALDO
31/12/2011 ADICIONES 31/DIC/2012
Equipo de Computacién 1.520 0 1.520
Vehiculos (1) 73.748 17.848 91.596
75.268 17.848 93.116
(-) Depreciacion acumulada (7.488) (12.778) (20.266)
67.780 5.070 72.850

(1) La empresa el 22 de febrero del 2012 adquiri6é un vehiculo tipo furgoneta para
carga marca Citroen para uso de la empresa.

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguiente es el movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del afio 2012 y 2011

2012 2011
Proveedores modulos por pagar 800.248 629.150
Sra. Jenny Yépez - Aquaservicios 3.545 0
Sra. Jenny Yépez - Aquaservicios por pagar transitoria (1) 94.671 98.406

898.464 727.556

(1) Corresponde a valores pendientes de pago a los accionistas por el pago realizado a
terceros.

NOTA 11.- OBLIGACIONES BANCARIAS

La siguiente es la composicidn de proveedores al 31 de diciembre del 2012 y 2011:
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American Express por pagar 72 0
Visa Pichincha por pagar 3.966 0
Sobregiro bancario banco Pichincha 400 0
Sobregiro bancario banco Proamerica 37.764 0
42.202 0

NOTA 12.- PRESTAMOS DE PARTES RELACIONADAS

La composicién de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2012 'Y 2011:

2012 2011
Paez Ivan por pagar 13.614 13.614
Perugachi Gabriel (1) 30.000 30.000
Dividendos por Pagar 8.652 1.137
52.266 44.751

(1) Corresponde a un préstamo entregado, del cual no existe documento de respaldo
que establezca condiciones de pago.

NOTA 13.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicion al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

N



7/

RUIVECSA

Auditores & consultores

>

“

Iva Ventas 12% por Pag

Ret. Relacion de Dependencia por Pag
Honorarios profesionales 10%

Predomina mano de obra 2%

Transporte Privado de pasajeros o ser.privado cargar 1%
Transferencia bienes muebles natur.corporal 1%
Arrendamiento de Bienes Inmuebles 8%
Seguros y Reaseguros 1X1000

Otras Reten. aplicables el 1%

Otras reten. aplicables el 2%

30% Rte.Iva por pagar

70% Rte.Iva por pagar

100% Rte.Iva por pagar

Impuesto a la Renta por pagar

NOTA 14: CONCILIACION TRIBUTARIA

2012 2011
28.770 24.386
675 664
11 8
4 20
1 2
2.339 4.681
85 85
0 0
45 17
126 81
872 265
385 268
130 127
29.248 41.151
62.691 71.755

La siguiente es la conciliacion tributaria de impuesto a la renta cortado a diciembre de

2012.

Utilidad del ejercicio

15% participacion trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta
(-) Rentas exentas

(+) Gastos no deducibles

(+) 15% participacion rentas exentas
Base imponible

Impuesto a la rernta causado
retenciones en la fuente del afio
Anticipo impuesto a la renta

Crédito impuesto a la salida de divisas
Impuesto a pagar

N

2.012 2.011
299.494 283.934
(44.924) (42.590)
254.570 241.344
(12.690) 0
48.686 17.033
1.903 0
292.469 258.377
67.268 62.010
21.938 18.561
10.326 0
5.757 2.298
29.247 41.151
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Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto
a la Renta

Utilidad del ejercicio

Mas gastos no deducibles: (rti)
Menos rentas exentas

Mas 15% participacidn rentas exentas
Base imponible

Impuesto renta

Utilidad del ejercicio
Mas gastos no deducibles
Base imponible

Impuesto renta

NOTA 15.- OBLIGACIONES LABORALES

2.012

Tasa Efectiva

La siguiente es la composicién al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

Sueldos por Pag

Dec. Tercero por Pag.

Dec. Cuarto por Pag.

Otros por Pagar Empleados
Fondos de Reserva por Pagar
Aportes al IESS por Pagar
Prest.IESS por Pagar

15% trabajadores

N

254.570 23% 58.551
48.686 4% 11.198
(12.690) -1% (2.919)
1.903 0% 438
292.469 26 % 67.268
254.570 26 % 67.268
2.011
Tasa Efectiva
241.344 24 % 57.923
17.033 2% 4.088
258.377 26% 62.010
241.344 26 % 62.010
2012 2011
11.382 9.629
463 1.271
1.460 1.214
2.930 621
2.519 1.808
4.035 3.799
1.614 1.628
44.971 42.637
69.374 62.607
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NOTA 16.- CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS LARGO
PLAZO

La siguiente es la composicion al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011
Paez Ivan (1) 62.819 3.653
Basantes Lorena/ Moreno Pablo (2) 17.000 17.000
79.819 20.653

(1) El valor corresponde a todos los descuentos que los proveedores le hacen
directamente al Sr. Ivan Paez.

(2) Corresponde a valores entregados para capitalizar en el futuro, cuyo sustente es un
acuerdo verbal.

NOTA 17.- OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2012 Y 2011:

2012 2011
Provision Jubilacion Patronal 1.603 994
Provision Desahucio 12.412 8.906
14.015 9.900

La jubilacién patronal se encuentra sustentada en un calculo actuarial efectuado por una
Firma profesional independiente.

SALDO 2011 SALDO 2011

NEC AJUSTES NIIF NIIF
Provision Jubilacion Patronal 0 994 994
Provision Desahucio 0 8.906 8.906
0 9.900 9.900

N



RUIVECSAN

Auditores & consultores )
NOTA 18.- PATRIMONIO

El patrimonio al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es conformado de la siguiente
manera:

2.012 2.011
Capital Social 800 800
Reserva Legal 13.736 4.769
Resultados Acumulados NIIF (19.838) (19.838)
Resultado del Ejercicio 187.302 179.334

182.000 165.065

A continuacion se presenta el efecto de cambio de NEC a NIIF:

SALDO EFECTO SALDO

2011 NEC 2011 NIIF
Capital Social 800 0 800
Reserva Legal 4.769 0 4.769
Resultados Acumulados NIIF 0 (19.838) (19.838)
Resultado del Ejercicio 179.334 0 179.334

184.903 (19.838) 165.065

Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia acumula una Reserva Legal de USD 13.736
la cual de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley de Compaiifas podra
ser utilizada para compensar pérdidas, incrementar el capital o en caso de liquidacién de
la Compafifa su reparticion entre los accionistas. Esta reserva deberd ser constituida
hasta llegar al 25% del capital social, en un porcentaje anual sobre las utilidades netas
luego del pago del Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores en las Utilidades.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF"s”

El efecto neto generado por la adopcién de las NIIFs, es de USD (19 838), segin se
indica en la nota 19.
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NOTA 19.- EFECTOS DE CAMBIO DE NEC A NIIF — ANO TRANSICION

Segin la  Resolucion de la  Superintendencia de  Compaiias No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes generado
por la adopcién por primera vez de las NIIFs, se registrardn en el Patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo
acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd utilizado en
aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participacién sobre éste. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia a sus accionistas 0 SOciOS.
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EFECTO DE CAMBIO DE NEC A NIIF DE LA SITUACION FINANCIERA

expresado en ddlares estadounidenses

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes neto
Inventarios

Cuentas por cobrar empleados
Anticipo a proveedores

Impuestos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Total

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo

Total Activos

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Obligaciones tributarias

Obligaciones laborales

Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar

Total

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar partes relacionadas L.}

Total
Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

NOTA 2011 NEC

w

5/6

o)

10

11

12
14
15/16
17

18

19

21722

AJUSTES 2011 NIIF
81.710 0 81.710
301.890 (9.938) 291.952
699.548 0 699.548
5.229 0 5.229
7.201 0 7.201
62.707 0 62.707
10.502 0 10.502
1.168.787 (9.938) 1.158.849
67.780 0 67.780
1.236.567 (9.938) 1.226.629
727.556 0 727.556
44.751 0 44.751
71.748 0 71.748
62.607 0 62.607
122.434 0 122.434
1.915 0 1.915
1.031.011 0 1.031.011
20.653 0 20.653
0 9.900 9.900
1.051.664 9.900 1.061.564
184.903 (19.838) 165.065
1.236.567 (9.938) 1.226.629

Las notas explicativas anexas de 1 a 25 son parte integrante de los estados financieros

N
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Auditores & consultores )
NOTA 20: INGRESOS

Los ingresos ordinarios de la compafiia provienen de la venta de mercaderia. Los
ingresos generados durante el afio 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2,012 2,011
Ventas 4.295.647  4.030.965
Ingresos no operacionales 14.346 405

4.309.993  4.031.370

NOTA 21: COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos ordinarios de la compaiiia provienen de la actividad de explotacion
de la Compaiiia y se presentan a continuacién al ano 2012 y 2011:

2.012 2.011
Costo de ventas 3.480.386 3.264.202
Gastos mano de obra 204.684 201.969
Gastos generales 315.678 271.008
Gastos financieros 9.751 11.354

4.010.499 3.748.533

NOTA 22. - REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 1 de julio de 2014, la Compafiia no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econémicos de 2008 al 2012
sujetos a fiscalizacion.

NOTA 23.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

La compafifa adquiri6 en febrero del 2011 el software Contable, financiero,
administrativo LATINUM del Grupo Infoelect., dispone de las licencias del sistema.
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NOTA 24.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
1 de julio del 2014, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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