ZAGON TECHNOLOGIES zt S.4#=
ESTADOS DE SITUACION FlNANClEéAGOH TECHWOLOGWS zt SA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EN USD DOLARES)
Notas AL 31-12-13 AL 31-12-14
ACTIVOS
Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes 4 42 .647.20 11,091.96
Cuentas por cobrar 5 29,634.16 0.00
Inventarios 6 10,899.69 0.00
Activos por Impuestos Corrientes T 20,911.10 20,964.27
Total Activos corrientes 104,092.15 32,056.23
Activos No Corrientes:
Propiedad planta y equipos ( Inversion) 8 126.40 126.40
(Depreciacion acumulada) (53.55) (66.15)
Total Activos no corrientes 72.85 60.25
TOTAL ACTIVOS 104,165.00 32,116.48
PASIVOS
Pasivos Corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 9 23,335.29 0.00
Obligaciones Fiscales 10 9,670.47 1.60
Obligaciones Laborales 1 4,605.59 3,601.27
Anticipos de clientes 12 31,132.40 0.00
15% Participacién trabajadores 1M 746.10 0.00
impuesto a la renta 10 1,375.90 2,783.26
Total Pasivos no Corrientes: 70,865.75 6,386.13
TOTAL PASIVOS 70,865.75 6,386.13
PATRIMONIO
Capital pagado 13 10,000.00 10,000.00
Reserva legal 14 2,870.73 3,155.93
Reserva facultativa 17,576.54 20,143.32
Utilidad del ejercicio 2,851.98 0.00
pérdida del ejercicio 0.00 (7,568.90)
TOTAL PATRIMONIO 33,299.25 25,730.35
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 104,165.00 32,116.48
CONTADOR GENERAL
REG. 17-1607

CALLE SERAPIO JAPERABI $14-122 Y RAFAEL FERRER - TELEFAX.: (02) 222-3344 - QUITO - ECUADOR



ZAGON TEANOLOAITS zt SA.

ZAGON TECHNOLOGIES zt S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EN USD DOLARES)

Notas AL 31-12-14
INGRESOS ORDINARIOS:
VENTAS 15 218,585.58
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 53.56
TOTAL INGRESOS ORDINARQOS 218,639.14
COSTO DE VENTA (91,905.84)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 126,733.30
GASTOS DE ADMINISTRACION 16 (14,764.43)
GASTOS DE VENTAS 17 (116,102.11)
GASTO FINANCIERO 18 (652.40)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS (4,785.64)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 19 (2,783.26)
PERDIDA DEL EJERCICIO (7,568.90)
RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO (7,568.90)
-
~
Sfta. Rocio Bermeo 7 Lcde’ Julio Romo
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
REG. 17-1607

CALLE SERAPIO JAPERABI S14-122 Y RAFAEL FERRER * TELEFAX.: (02) 222-3344 - QUITO - ECUADOR



ZAGON TECHNOLOGIES zt S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La compania fue constituida mediante escritura publica del 3 de septiembre de 2009, e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 29 de agosto de 2009.

El objeto principal de la compaiiia de acuerdo al estatuto, se mencionan a continuacion:

El objeto social de la compania es la venta e instalacion de UPS, fuente de energia
ininterrumpida, sistema de energia continua, inversores, venta de convertidores estaticos,
rectificadores, inversores, convertidores, actividades para la terminacién o acabado de centros
de coOmputo, datacenter u otra obra de revestimiento de pisos y paredes con pisos falsos, pisos
de acceso elevado, paredes gypsum, techo falso, pintura antiestatica Instalacién,
mantenimiento y reparacion de acondicionadores de aire. Actividades de ingenieria
especializada en sistemas de aires acondicionados. Venta e instalacion de sistemas vy
monitoreo remoto de centros de cdmputo y datacenter. Venta, instalacion mantenimiento y
reparacién de sistemas de alarma, UPS, PDUS vy rectificadores. Instalacién, reparacion y
mantenimiento de sistemas de deteccion de incendios, asesoramiento en materia de seguridad,
identificacion dactiloscopica, caligrafia y firmas. Ventas al por menor de equipos de oficina,
incluso partes y piezas de computadoras. Instalacion, mantenimiento y reparacion de
estaciones de telecomunicaciones de radar y tendido de redes eléctricas, de cableado
estructurado y eléctrico. Disefio, construccién, implementacién y auditoria de cableado
estructurado y sistemas de networking. Venta, disefio e implementacién de sistemas de video
conferencia, entre otros.

Operacion

Las compras: son productos locales tales como UPS, Aires Acondicionados de precision, piso
de acceso elevado; Sistema de Deteccién y Extincién de Incendios, etc., adquiridos a través de
los correspondientes proveedores del pais.

Las ventas se realizan de contado y con crédito a corto plazo hasta 90 dias.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera NIIF.

2.1 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base de devengado.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y

sus notas es el dblar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.3 Uso de Estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compainia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4 Periodo economico

El periodo econdémico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.5 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron preparados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y aprobados el 3 de marzo del 2014, mediante
Junta General de Accionistas.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ADOPTADAS BAJO NIIF

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y

bancos en instituciones financieras.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
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e Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses
0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de
su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia
establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

¢ Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no corrientes.

La politica de crédito que tiene la compafia con sus proveedores y que ademas no recibe
descuentos por pronto pago, no existe probabilidad de diferencia en le valor nominal de las
cuentas por pagar a proveedores y el costo amortizado.

e Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos entregados a proveedores, impuestos, etc.

e Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, etc.)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compania durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la
cuenta por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales, obligaciones
tributarias.

3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo
de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos terminados.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los gastos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Comparia adquiere inventarios especificamente para ventas generadas.
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3.4

3.4.1

3.4.2

3.5

3.6

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo
de adquisicion, entre los afos de vida Util estimada de cada uno de los elementos.

La tasa de depreciacion, se presenta segun el siguiente detalle:

Porcentaje de Depreciacion
Activo 2014 2013

Maquinaria y Equipo 10% 10%

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.
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3.6.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo a disposicion transitoria Primera del Cédigo Organico de la Produccion
establece:

.."PRIMERA.- LA reduccion de la tarifa del impuesto a la renta de sociedades contemplada
en la reforma al Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se aplicara de forma
progresiva en los siguientes términos:

e Durante el gjercicio fiscal 2011. La tarifa impositiva sera del 24%;
¢ Durante el ejercicio fiscal 2012. La tarifa impositiva sera del 23%; y
o A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

Si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de
maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “Anticipo
minimo de Impuesto a la Renta”, la referida norma establecié6 que en caso de que el
Impuesto a la Renta Causado sea menor que el monto del Anticipo minimo del Impuesto a
la Renta, éste Ultimo se convertirda en Impuesto a la Renta definitivo.

3.6.2 Impuesto a la Renta Diferido

3.7

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia
de NIC 12. Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de
activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales.
De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancele. Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son
incluidos en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso
reconocido fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por
cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Cuentas por Pagar
Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de

obligaciones patronales vy ftributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
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registran a su valor razonable por ser de corto plazo, “por lo cual no se considerd realizar
andlisis de interés implicito por no existir cuentas a largo plazo.

3.8 Beneficios a los empleados

3.8.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades; esta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de
Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisiona y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.los
ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la
prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Companiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.10 Reconocimiento de Gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos administrativos, gastos de ventas y gastos financieros directos propios
del giro del negocio.

3.11 Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas de la Comparia se deduce del patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compania.

3.12 BReserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, es el 10% en caso de compafias an6énimas de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de
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esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuibles antes de la liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas netas anuales.

3.13 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las
mismas. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacién util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo,
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo
si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de
2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacién de
informaciéon Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacién y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los
EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
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complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacién de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacién diferente para transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas soélido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacion mas Util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el nimero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio béasico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las
siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos o0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la
contabilizacién de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desemperio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempeno y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto
con otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros
compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccién es el importe de
la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion
puede ser un importe fijo de la contraprestacién del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir
una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacién es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacién variable se incluira en el precio de la transaccién solo en la medida en que
sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.
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(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefo del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccién a cada obligacién de
desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccién
incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion que se relaciona en su
totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad
asignara el descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las
obligaciones de desempefio (0 bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefo—una entidad reconocerd el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacion de desempefo mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente
obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligacién de desempeifio satisfecha. Una obligacion de
desempefio puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad
hacia la satisfaccién completa de esa obligacién de desempefo.

Modificaciones a hormas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a "construccién" en esta Norma deben interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes
de que estén en la ubicacién y condiciébn necesaria para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3, 6 y 37 y afadi6 los parrafos 22A, y 81L a
81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que
se especifica en el parrafo 81M. En el periodo de presentacion en que se aplique por primera
vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no
necesita revelar la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el
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periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacién cuantitativa requerida
por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede
optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer
periodo presentado en los estados financieros para el periodo de presentaciéon en el cual la
entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y
a la NIC 41) y utilice ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable se reconocerd en las
ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdémicos de dicho
activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra
informacion y procesos, actividades de venta y cambios en los volimenes de ventas y precios.
El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la
inflacién, la cual no tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las
NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificé el parrafo 56 y afadio el parrafo 62A.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o
influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, hegocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o
utilizando el método de la participacién como se describe en la NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;

(b) de acuerdo con la NIIF 9.; 0

(c) utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacién se contabilizaran
de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta
o para distribuciéon (o se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique
como mantenido para la venta o para distribucién). En estas circunstancias, no se modificara la
medicién de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
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esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacioén financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversién conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversién y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacion conservada a valor razonable se medird nuevamente, como se describe en los
parrafos B98 (b)(iii)y B99A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control
se considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificé los péarrafos 25 y 26 y afadi6 el parrafo B99A. Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF.
Ademas, la adquirente revelard la informaciéon requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negocios.

Contabilizaciéon de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento después del parrafo B33 y
anadié parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en
estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidon. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de
2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
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entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del

2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Bancos 11.091,96 42.647,20
TOTAL USs$ 11.091,96 42.647,20

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Vencidas a 30 dias 0,00 29.634,16
TOTAL USs$ 0,00 29.634,16
6 INVENTARIOS
Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Mercaderias 0,00 10.899,69
TOTAL Us$ 0,00 10.899,69
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7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Retenciones en la Fuente 3.328,85 5.500,61
Crédito Fiscal 12% IVA 4.236,49 3.065,48
Retenciones IVA Clientes 6.720,00 9.790,79
Crédito Tributario 2012 2.554,22 2.554,22
Crédito Tributario 2013 4.124,71 0,00
TOTAL Uss$ 20.964,27 20.911,10
8 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
Se refiere a:
COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre de la Propiedad, Saldo Neto 31-| Saldo Neto 31-
Planta y Equipo Saldo al 31- - . Saldo al 31- | Saldo al 31- - . Saldo al 31- dic-13 dic-14
dic-13 Adiciones Bajas dic-14 dic-13 Adiciones Bajas dic-14
Depreciables
EQUIPOS DE OFICINA 126,40 0,00 0,00 126,40 -53,55 -12,60 0,00 -66,15 72,85 60,25
Sub-Total 126,40 0,00 0,00 126,40 -53,55 -12,60 0,00 -66,15 72,85 60,25
Total Propiedad, Plantay
Equipo US$ 126,40 0,00 0,00 126,40 -53,55 -12,60 0,00 -66,15 72,85 60,25
9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Proveedores Nacionales 0,00 23.335,29
TOTAL US$ 0,00 23.335,29
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10 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Retencion de impuesto a la renta 1,60 512,70
Impuesto a las ventas 12% 0,00 8.795,85
Retencion IVA 0,00 361,92
Impuesto a la Renta Corriente 2.783,26 1.375,90
TOTAL Uss 2.784,86 11.046,37

11 OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Obligaciones con el IESS 1.096,18 1.061,92
Beneficios Sociales 1.641,24 1.865,54
Remuneraciones por pagar 863,85 1.678,13
15% Participacion a Trabajadores 0,00 746,10
TOTAL uss$ 3.601,27 5.351,69

12 ANTICIPOS RECIBIDOS

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Anticipos recibidos de clientes 0,00 31.132,40
TOTAL Us$ 0,00 31.132,40

Son valores recibidos de clientes, segun contratos firmados entre las partes.

13 CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende a
10.000 acciones de valor nominal US$ 1,00 délar cada una, es decir que el capital social
suscrito y pagado el de US $ 10.000,00 délares de los Estados Unidos de América.
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14 RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Companias, requiere que por lo menos el 10% en caso de
compafhias anénimas de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva
legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 20% del capital social.
La reserva legal obligatoria no es distribuibles antes de la liquidacién de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

15 INGRESOS
Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Ventas 218.585,58 417.190,31
TOTAL US$ 218.585,58 417.190,31

16 GASTOS DE ADMINISTRACION
Se refiere a:
Detalle 2014 2013

Sueldos, Remuneraciones,
Aportes Seguridad Social, 13.370,28 15.095,14
Beneficios Sociales

Depreciaciones Propiedad,

. 12,60 12,60
Planta y Equipo
Otros Gastos de Administracion 1.381,55 4.919,25
TOTAL Us$ 14.764,43 20.026,99
17 GASTOS DE VENTAS
Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Sueldos, Remuneraciones, Aportes
Seguridad Social, Beneficios 53.173,21 43.233,15
Sociales
Otros Gastos de Ventas 62.928,90 79.948,36
TOTAL Us$ 116.102,11 123.181,51
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18 GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Gastos bancarios 652,40 558,36
TOTAL Us$ 652,40 558,36

19 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia calculo y registré la provisién para impuesto a la renta
a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Detalle 2014 2013
Pérdida / Utilidad antes de participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta -4.785,64 4.973,98
(Mas)
Gastos no deducibles 23,27 15,24
(Menos)
15% Participacion Trabajadores Nota 11 - -746,10
Base Gravada de Impuesto a la Renta -4.762,37 4.243,12
22% Impuesto a la Renta - 933,49
Anticipo determinado correspondiente al Ejercicio
Fiscal Corriente 2.783,26 1.375,90
Impuesto a la Renta: 2014 - 2013 (a) 2.783,26 1.375,90

(@) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo del Impuesto a la Renta
por pagar o la determinacion del saldo a favor, fue la siguiente:
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Detalle 014 2013
Impuesto a la Renta Causado 2.783,26 1.375,90
Anticipo determinado del ejercicio fiscal 07839 137
corriente 783,26 375,90
Anticipos Pagados
Retenciones Recibidas -3.328,85 -5.500,61
Créditos Tributarios -
Saldo a pagar (a favor) USs$ -545,59 -4.124,71

20 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos
pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos
(USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de
Precios de Transferencia”.

Zagbn Technologies zt S.A., no esta obligada de presentar el anexo e informe de
precios de transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2014 y 2013, en los
plazos establecidos en el reglamento.

21 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden
afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgos son
aprobadas y revisadas periddicamente por la Administracién.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
pérdidas econ6micas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la
valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas
variables. La compafia realiza andlisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a
este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios: La compania no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La empresa no mantiene obligaciones con
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instituciones financieras o partes relacionadas, por o que no se presenta riesgos de
tasas de interés.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la comparia es manejada por la administracion,
la principal fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los
Flujos desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de la compafia se detallan a continuacién;

Descripcion 2014 2013

Capital de Trabajo 25.670,10 33.226,40
Indice de Liquidez 5,02 1,47
Pasivos Totales/ Patrimonio 0,25 2,13

22 OTROS ASPECTOS RELEVANTES

22.1 Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Ne. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

De acuerdo a disposicion transitoria Primera del Codigo Organico de la Produccién
la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades, se aplicara de forma progresiva en
los siguientes términos.

- Durante el gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%;
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%; y
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

Exoneracion del Impuesto a la Renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el calculo del Impuesto a la Renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencion en la fuente de Impuesto a la Renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de Impuesto a la
Renta en pagos al exterior conforme la tarifa de Impuesto a la Renta para
sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de Impuesto a la Renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

22.2 Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha diciembre 29 de 2014 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial N°. 405, la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal, misma que incluye reformas al Cédigo Tributario y Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.
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22.3 Reglamento a Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal

Con fecha diciembre 31 de 2014 se promulgd, en el Tercer Suplemento del
Registro Oficial N2. 407, se publica el Reglamento a Ley Organica de Incentivos a
la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, mismo que incluye reformas al
Cédigo Tributario y Ley Organica de Régimen Tributario Interno, donde se incluyen
los Impuestos Diferidos aceptados en el Ecuador, a continuacién se cita el articulo:

“Articulo 10.- Agréguese un articulo innumerado a continuacion del articulo 28
que indique los siguiente:

Art. (...).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios yen estricta aplicacién de
la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, Unicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacién del inventario, seran consideradas como no deducibles en
el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del
mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podrd ser utilizado en el momento en que finalice el contrato, siempre y
cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

3. La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento
y Unicamente en los casos en que exista la obligaciéon contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectud la provision.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corrientes mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.
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7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicidon de activos biologicos, medidos con
cambios en resultados, durante su periodo de transformacion bioldgica, deberan ser
considerados en conciliacidn tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingreso no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no
deberan ser incluidos en el célculo de la participacién a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la
norma tributaria que incluya a estos elementos. En el periodo fiscal en el que se
produzca la venta o disposicién del activo biol6gico, se efectuara la liquidacién del
impuesto a la renta, para lo cual se deberan considerarlos ingresos de dicha
operacion y los costos reales acumulados imputables a dicha operacion, para
efectos de la determinacion de la base imponible. En el caso de activos bioldgicos,
gue se midan bajo el modelo de costo conforme la técnica contable, sera deducible
la correspondiente depreciacién mas los costos y gastos directamente atribuibles a
la transformacion biolégica del activo, cuando éstos sean aptos para su cosecha o
recoleccion, durante su vida util. Para efectos de la aplicacién de lo establecido en
el presente numeral, el Servicio de Rentas Internas podra emitir la correspondiente
resolucion.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.”

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emisiéon de estos estados financieros, 12 de febrero de 2015 no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compaiia,
puedan afectar la marcha de la comparfia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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