EZPAZIOMILAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

EZPAZIOMILAN S.A: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituide en el Ecuador, fechia de
inscripeitn el 15 de octubre del 2009,

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedica principaimente a fa venta por mayor y menor de prendas de vestir

PLAZO DE DURACION: 50 afios cortados a partir de ls fecha de inscripeién del contrato constitutive en ef Registro
Mercantif

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: AV. CORURNA E 20-33 ¥ WHIMPER Telefono 025159786 Quito -
Ecuador

DOMICH IO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1792217989001

CAPITAL:

Cort urt capital pagade de S 800 dividido en 800 participaciones de un ddlar (81,00} cada ura.
2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con fas Normas Internacionales de
informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIfFF para la PYMES), adoptadas por fa
Superintendsncia de Comparifas. Los Estados Financiercs se han elaborado de acuerdo con el enfoque def costo
La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de clertas estimaciones
contables. También exige a fa Gerencia que ejerza su juicio e ¢ proceso de apiicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
empresa y formulados:

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al gjercicio 2011 fueron aprobados por la Junta General
de Socios celebrada f 27 de abril 2012 Eslos pstados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdn a
principios contables genaralmente aceptados en Ecuador, Normas “NEC”
3. Adopcitn de fas Normas Internacioniales de Informacion Financiera "NIiF”
Los Estados Financieros correspondientes at ejercicio terminado ef 31 de diciembre del 2012 han sido los primercs
elaborados de acuerdo a las Normas e inlerpretaciones, emitidas por ol 1ASB, las cusles incluyen las Normas
Intemacionaies de Informacion Financiera {NIIF), tas Normas Internacionales de Confabilidad (NIC). Las "Normas
internacionales de informacidn Financiera NIfF™ adoptadas en el Ecuador segin Resolucion No. 06.QLICI.004 del
21 de agosta del 2006, pubiicads en Registro Oficial Na. 348 de 4 de septiernbire def tistia aflo, Resolucidn Na.
08.G.DSC.010 del 20 de noviernbre del 2008, publicada en ef Registro Oficial No. 498 de! 31 de diciembre del
2008 en Ja cual se establece el cronograma de apficacion obligatoria de Jas Norrmas Internacionales de
Informacién Financiera NIF y la Resolucién No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.015 del 11 de octubre del 2011, publicada
en of Registro Oficial No. 566, en ef cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES.
4. Moneda
a  Moneda funcional y de presentacion
{as parfidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares ameticanos, por ser fa moneda del
entorno econdmico principal en que Ia empresa opera.
b Transacciones y saldos {Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones con distinta moneda a la
funcional con la que cpera)
L as transacciones en moneda exlranjera se convierten a la monada funcional, utiiizando los tipos de cambios
vigentes en las fechas de las transacciones o de las valaracionss, en ef caso de partidas que se han vuelto a
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que resullan da la kquidacion de estas {ransacciones
y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los aclivos y pasivos monstarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado integrai
como las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de las inversiones nefas cualificadas.




Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo
se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de "Ingresos o gastos financieros”. Fl resto de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambic se prasentan como "Otros ganancias {perdidas) netas”.

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente
por la Junta de Socios.

& Informacion referida sl ejercicio 2071

Conforme & lo exigido por fa Seccion 35, la informacion contenida en el efercicic 2011 se presenta, a efectos
comparalivos, con la informacion relativa al gjercicio 2012 y no constituye por si misma Jos Estados Financieros
cormaspondientas af ejercicio 2011, por cuanta este gjarcicio fiscal se presentd baja Normas NEC.

6. Periodo Contable
Estada de Situacitn Financiera al 31 de diciernbre del 2012 y ef Estado de Resullados. Estado de Cambios en ef
Fatrimonio y los Flujos de Efectivo, por ef periods comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembra.

7. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Infternacional de Informacion financiera Seccidn 35.12 exige que los primeros Estados Financieros
elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

& Una descripoitn de 12 naturaleza de cada cambio en la politica contable
b.  Conciliaciones de su patrimonio, determinado de actierdo con su marco de informacion financiera anterior, con
su patrimonio determinado de actierdo con asta NIIF, para cada una de las siguientes fechas:
» Lafecha de transicion a esta NIiF: y
« Ef finaf del oitimo periodo presentado en fos Estados Financieros anuales mas recientes de Iz empresa
determinado con jas normas NEC

Consecuentemente of periodo de lransicidn es desde el 1ro de enero al 31 de dicembre del 2011, y los primeros
Estados Financieros con base a NiiF son los ferminados al 31 de diciembre del 2012,

A conlinuacion, se presenta la conciliacion del patrimonic neto al inicio v al final del periodo de transicion (2011) no
hay incidencia en el palrimonio.

8. Efeclivo y Equivalentes al Efeclive

£l efectivo y equivalentes al efectivo incluyen ef efectivo en caja, Jos depdsilos a iz vista en entidades def sistema
financiero, olras inversiones de gran liquidez con un vencimiento original de fres meses o menos, los sobregiros
bancarios, en el balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo
fos sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivaientes del efectivo.

9. Activos Financieros

La empresa clasifica sus aclivos financieros en Ias siguienles categorias: a} Activos financieros a valor razonable
con cambio en resuftados, b) Activos financieros disponibles para la venta), ¢) Mantenidos hasta el vencimiento. d}
Documentos y cuentas por cobrar de clhientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar refacionadas, e} Otras
cuentas por cobrar, ) Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron fos aclivos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en ef momento
de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resuftados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o que desde ef reconocimiento iniciai,
han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resyltados.
Deberan incorporarse en este ltem los instrumentos financieros que no forman parfe de fa contabilidad de
coberturas. L.a empresa no cuenla con esla clase de activos af 31 de diciembre 2012

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros gue en un momento posterior a su adgquisicion u origen, fueron designados para ig venla.
Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado
{OR-Superavit de Aclivos Financieros disponibles parg la venta. Lz empresa no cuenta con esta clase de aclives
al 31 de diciembre 2012




Las cuentas comerciales se reconocen ircialmente por su valor razonable y posteriorments por su costo
amortizado de acuerdo con ef método del tipo de interés efectivo, menos la provisitn por perdidas por deterioro del
valor. Se asume que no existe un componente de financiacidn cuando las ventas se hacen con un periode medio
do cobro de 60 dias, Jo que estd en linea con Ia practica de mercado.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deteriore de fas cuentas por cobrar, ef importe de esla cuenta se reducird mediante
una provision, para efectos de su presenlacion en los estados financieros, se registrard la provisién por fa
diferenicia entre ef valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. Como
politica la empresa se rige a un cuadro de riesgo crediticio aprobado por fa gerencia para establecer el valor de fa
provision de cuernitas incobrables

1.  Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un nagocio, se valoran a su costo o su
valor relo realizable, & menor de los dos. El costo se determina por el método de “promedio pondarsdo” el costo
de los productos terminados y de los producios en proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra
directa, otros costas directos y gaslos de fabricacion. Ef valor nelo realizable es ef precio de venta estimada an el
curso normal del negogio, menos los coslos variables de venla.

2 Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propicdad, pianta y equipo, de uso propio, se sncueniran registrados a su costo de
Los coslos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aurmnento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida dtif de los bienes, se capitalizan como mayor costo de Jos correspondientes
bhienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil v Jos gastos de mantenimiento se cargarn a la
- cuenta de resuffados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacitn se calcula aplicandp el metode lineat sobre 8/ coste de adguisicitn de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que el terrenc liene una vida indefinida y Gue, por tanto, no son objefo de depreciacion.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a Jos porcentajes de depreciacion siguisntes
{deferminados en funcion de los afios de la vide 17 estimada de Jos diferentes elementos):

Corncepto _ Vida atil
Edificios 20 aflos
Instalaciones 10afos |
Muebles y Enseres . 10 afios
Méquinas y Equipos 1 1oamos |
Equipo de Computacion . 3 afios
Vehiculos v Equipos de Transportes Safios ]

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto infemos como externos, de que ef
valor nete de los elementos de su aclivo malerial excede su correspondiente importe recuperable; 8n cuyo caso,
reducen el valor en libros del activo de que se frate hasta su importe recuperable y ajustan fos cargos futuros en
conceplo de dapreciacidn en proporcion a su valor en libros gjustado y a su nueva ofif remarniente, en caso de ser
Necesaria una reestimacion de la misma.

3 Peérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre fa que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e
inversiones en el caso de haber, para delerminar si existen indicios de que eslos activas hayan sufrido una pérdida
por detericro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estimma y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. 5i ef importe
recuperable estimado es infetior, se reduce el importe an libros al imporle recuperable estimado, y se reconoce
urtg perdida por deterioro del valor en resuftados.




De forma simifar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalua si exisle deteriore del valor de los inventarios,
comparando of importe en libros de cada partida del inventario (6 grupo de partidas similares) con su precio de
venta menos los coslos de terminacion y ventas. Si una partida dal inventario se ha deleriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venla menocs los costos y gaslos de lerminacion y vemtas, y se reconoce
inmedialamente una pérdida por delerioro del valor en resultados con la provision de inventarios por el valor nefo
de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evalda los articulos
daflados u obsoletos en esle caso se reduce ef importe en libros, con la provision de inventarios por deferioro
fisico. Es una cuenta de valuacion del active, con ef gasto respectivo, ia empresa tiene definida una politica para el
registro de provisionos de inventarios por delerioro en funcidn a las caracteristicas del producto

En ef caso de los activos que lienen origen comercial, cuenifas por cobrar, la empresa lene definida una poiftica
para el registro de provisiones por deterioro en funcidn de ia anfigiedad del saldo vencido, que se aplica con
caracter general, exceplo en aquellos casos en que exista alguna particularitad que hace aconsejable el andlisis
especffico de cobrabilidad, a ia fecha de emisién de estos estados financieros se ha realizado une provision de
cuentas incobrables de § 7.486,05.

4. Cuenlas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios que se han adquirido de jos
proveedores en el curse ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasive comiente si los
pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (0 vencen en &f ciclo narmal del negocio, si este fuera superior). En
caso conlrario, se presentan como pasivos na corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonalle y posteriormente se valoran por su
costo amortizado usando ef mélodo de lipo de interés efective, cuando el plazo es mayor a 150 dfas. Se asume
qua no existen componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio
de pago de 120 dfas, lo que esta en linga con la préctica de mercado.

5 Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconecen inicialmente por su valor razonable menos 10g costos de Ja transaccion en los
que se haya incurrido. Posleriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amoriizado, cualquier
diferancia entra fos fondos oblanidos (netos del costo necesario para su oblencion) y ef valor de reemboiso se
reconace en fa cuerta de resuflados duranfe la vida de ia deuda de acuerdo con el méfodo del tipo de interds
efeclivo.

6. impuesto a Jas Ganancias

Ef gasto por impuesto a las ganancias de! afio comprende la suma del impuesto corriente por pagar y def impuesio
diferido.

£ impuesto cormiente por pagar ests basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a patir de las difarencias entre los importes en libros de los activos y pasivas en
los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondisntes (conocidas como diferencias temporarias). Los
pasivos por impuestos diferidos se reconocen para fodas las diferencias temporarias imponibles gue se esperan
que incremenien la ganancia fiscal en ef futuro. Los aclives por impuesios diferidos s reconocen para lodas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cuaiquier pérdida
a crédito fiscal no dvtilizado. Las activos por impuestos diferidos, se miden al importe maximo gue, sobre Is base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

£l importe en libros nelo de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha sobre la que se informa y
s& ajusta para reflejar la evaluacion actual de Jas ganancias fiscales fuluras, cualguier ajuste se reconoce en ef
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia {perdida) fiscal de
los perodos en fos que se espera realizar e activo por impuestos diferides o cancelar el pasivo por impuesto
diferido, sobre la base de Jas tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.




A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reporfadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que ef impuesto a fa renta causado sea menor que ef monto del
anticipo minimo, este Gitimo se convertiré en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que &l contnibuyente solicite al
Servicio de Rentas Inlernas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de scuerdo con la norma que rige la
devalucion de este anticlpa.Duwrante ef efercicie 2012 I empresa registrd como impuesta a la renta oorriente
causado el valor deferminado sobre la base del 23% sobre las uliidades gravables puesto gue este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renia correspondiente.

En adicidn, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Orgédnico de la Produccion, Comercio &
inversiones, la lasa def Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en e 2011 con ef 24% hasia
flegar al 22% en ef 2013, por lo que ef impuesto diferide esta calculado considerando el decremento progresivo de
la tasa impostiva.

7. Beneficios a los empieados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un plan ds
aporlaciones definidas es un plan de pensiones bajo ef cual la empresa paga aportaciones fijas a un fondo y no
tfiene ninguna obligacion, ni fegal ni implicila, de realizar aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el imporie de la prestacitn que recibird un empleado en el momento
de su jubilacitn, normalmente en funcion de uno o mds faclores como la edad, aflos de servicios y
remuneraciones.

8 Provisiones

Las provisiones lienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es
pmbable qug vaya a ser necesara una salida de recursos para liquidar la obligacion; y of importe se haya eslimado
de manera fiabie.

Las provisiones se valoran por &f valor actual de ios desembolsos que se espera Gue sean necessrios para liquidar
fa obligacién usando un Hpo anfes de impuestos que refleje la valoracion en el mercado actual defl valor temporal
del dinero y los nesgos especifices de ia obligacion. El incremento en fa provisidn con motivo del paso del tiempo
SO reconoce Coma un gasio por infereses.

9. Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs ordinarios se reconocen cuando se produce fa entrada bruta de beneficios econdmicos originados ert
6f curso de las actividades ordinarias de la empresa durante e! ejercicio, siempre que dicha entrada de heneficios
provogue un incremento en ef patrimonio neitc que no estd relacionado con las aportaciones de jos propietarios de
ese patrimonio y eslos beneficios puedan ser valorados con flabilidad. Los ingresos ordinarios se vatoran por ef
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de
impuesto, descuentos o devoluciones.

10. Reconocimiento de cosfos y gastos

Los cosfos y gastos son registrados baséndose en ef principio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconocidos ef momento en que se conoce el Uso 0 necepcion de un bien o servicio.

11, Amendamientos

Los arrendamientos en los que of arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendaraiento operativo
{netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la facturs
respectiva, fa empresa no registra armendamientos financieros.

12, Farticipacidn a trabajadores




La empresa reconicce con cargo a los resultados del ejercicic en que se devenga, ¢l 15% de participacién de los
frabajadores en las ulilidades de conformidad con lo establecido en e Cddigo de Trabaje de la Repablice del

Ecuador.

13. Principio de Negocio en Marcha
Los estados financieros se preparan narmalmente sobre la base de que la empresa estd en funcionamignto, y

continuard sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por fo lanto Ja empresa no tiene infencién ni
riecesidad de liquidar o de cortar de forma imporiante sus aperacionss.

14. Estade de Flyjos de efectivo

En ef estado de flujos de efectivo, praparado seqtin €f método directo, se ufilizan las siguientes expresiones:
» Actividades Operativas: aciividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como olras actividades
que no pusden sar cafificadas como de inversion o de financiacion.
+  Aclividades de inversion. 125 do adquisicion, enajenacion o disposicion por olros medics de aclivos a largo
plazo, especiaimente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.
= Aclividades de financiacitn: aclividades que producen cambios e el lamafio y composicitn del palritmonio neto
y de los pasivos que no forman parle de las actividades de operacion.
= Flyjos de efeclivo: eniradas y salidas de dinerc en efeclivo y de sus equivalentes; entendiendo por estas; Caja,
Bancos y las inversionss a corto plazo de gran liguidez y sin rissgo significativo de alteraciones en su valor.
Ef Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a que el gjuste efectuadc
para la eplicacidn de la NIC/NHF, na alecta al efectivo, solfo es un aiuste con efeclo retraspective al Patrimorio
(Resultados acumutados provenientes por fa adopcitn de NIiF).

15, Situacion Fiscal

Af cierre de los Estados Financieros fa empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las autoridades fiscales,
-la Gerencia considera que nc hay contingencias fribitarias que podrian afectar la situacién financiera de la

eInpresa.
16 GESTION DE RIESGO FINANGIERO
La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion,

medicion, limitacion de concentracién y supervision.
Entre los principios de buena administracidn destacan los siguientes:

»  Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divuigadas por of Presidente y Gerente

 3e definen politicas de conocimienio técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz o
favor del cliente, minimizando ef riesgo de controf interno, financieros y ante las entidades de controf.

+  Se desarrollan y aplican conlrol de calidad necesario para asegurar que las operaciones se realizan segin las

politicas, normas y procedimientos establecidos.
17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO S0BRE EL QUE SE INFORMA

No se fiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al cierre de eslos estados financieros, gque pudieran
Floctarios significativamente a su presentacion.

18 APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por fa Gerencia General y posterior aprobacién por ja Junta General de
Socios. Dichas cuentas anuales estén (incluidos: Estado de Siluacion Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por ef

Gerente y Contador.

__ Pedro Malo
.

Gerente. |




