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INFORME DE LOS AUIDNTORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
COMPANDAES 5.4,

i

Homos asditado los estados fimancieros. adjumos de COMPANDAES S.A. quc
nchnen = Fstado de Sicin Fmasscaerz 2l 31 de diciembe del 2005 v 2012,
Estado de Resullados Infegrales. Estads de Evelucion del Patrimorio v Fstada de
Flujpes dé Crective, par los afos goe lerminaron én esins fechas: yo un resamen Je
las politicas contables v ol notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn par los Estados Financicros

F &

L2 adminisgracion de COMPANDAES S.A. es responsable por ba preparecion
presenzeciin razpeshle de sdow edados lmanciems de scoérds com MNormas
miemeciones de bnformacidn Finarcier. Ega responsabilidad mehvve: of disebo
3 mplementaciin v ol mantesimiEnio de contnoles iIneraos adecuados par fa
preparacion ¥ preseniciin razonablbe de estmdos Do icnes que <tén libred de
crrones significatives va sean debado a faede o error, Iy selegcion v alicncion de
aprmpiadas polilicus de eontabilidad; v, la clebarzidn de ettimaciones contables e
son razemabhes en s elreunstanzias.

Responsahilidad de los Auditores
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Nuestia responsabilidad es exprésar wna opinibn sobre log estados financienos,
hesady on nocor sudiira Efacn@amos nueelrs Sud ions de acatndo 8 las Monmss
intemanmiles de Anditoriz v Ascouramicnn, E#at neormas rogueicren €l
cumplimicrio de $isponiciones éicas. asi come k& plancazidn v gecucion de uma
auditoria que Tergl como objeto ohlener una sepurl dod raronable. para detonmin sl
b exiadas finune lenos estdn lbres de ermores signifivatives,

Une suditorii ineluye [0 gjecuchon o prosedimientes parn obener evidengia
suficienle sobre los mantos v orevelaciones en los estados financieros. Los
precedimientas seleesionadas dependen de nuestio jubelos incluvendu la evaluaciin
de los riesgos por crores maicriales en Jos estades Rrancicros, dehido a fraude o
ervor Al nenlizar oy evaluaciones do riesgo, considermmos ks cantrodes inlarnos
rebevanscs parn la preponacitn v presemacion razonsble de 1oc estados financieros,
o que permile disefar procedimienios de suditonia edecuados & ks circunaangia,
pemo no con ol propdata de expresar una opindn sobie la efectividad del comol
interme de fo enlidad. Ura auditoria tambidn avalin lns principios de confub lidad
utilizados v L mzoaabilidad de las estimaciores  cowtables elaborndas  por la
Adminisrracion, a&l come ewiluar la presoapcitn de los estados  learcigrd
fmadas en conjunte, Censidernmes que Taoevidenels de gudinora obtenids o
sufseicnte v apropiode para sustentar nuestra opinidn
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AITORES FXTERENS

Opinion

A En nuestra opinidn, los scforidos cstados Fnencicres. mencionados en el primer
piraby presenton pxrosablemenic. en Wados 105 pspectos Importantes, la situaciin
inenciera ¢ COMPANDALES SA. 3l 3] de diclembre del 1015 ¥ 2012 o
resuliacie de sus operaciones. evolecicn de patrimonio v fujos de elecive por los
pericdos tEnninncos en extas fechas. de conformidad con Normas Internacivmalkes de
Infarmacion Fimenoiemn

Pérrafo de Enfasis

. Como se explica en Mot 321 g los edindes financlonod. & partie del ejenieio
seondmyice 2002 COMPANDADES S.A. emilid sus cstndos  financieros de
aeverdo con Mormas Inlemecionales de Informac idn | inascin

(Mros Asuntos

7. Cumplicndo disposiciones legales emitidas por ¢l SRl {Resolecion No. NAC-
DUGER 2006-C214), la cpiniin sobre ol cumplimienio de obligacionss tributarisd,
s emilird  por separady conjuntamente con o5 enexes gue seria clahomdas v
cumilimdos por la Compatia

. Por dizpasicion de o Seperinizndencia de Compa [as, establecidas en ta Resolueion
Mo 06,0161 000 del 21 de agasio del 2006 ¥ Mo, ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se wnplanentaron las Nomas de Apditeris v Asepuramients "NIAA” ¥ s
ophcacion s partirde encro | de 2 000

[arre — Expmcder
Mewe 12 del 2014

- Registro Nacienal de Firmas Anditoras
CPA No.17726 SC - HNAF 571
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COMPANDAES 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGHALES

BEL | EMERD AL DE DRCIEMBRE DEL LOTFOON CIFRASUDMFARATTYA S DEL 1M1
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INCRESOS ¥ COSTO DE VENTAS: MHOTAZ Adla 1LY Adln 2813
Ventas noes 3 LA42.571 36 1835 503 16
) Costo de vertas % (1 695,070 58) {1,500,49%.16}
UTTADAD REITA L L — L
Oercm agrescn 106X 0 14572 36
GASTOS DE OFERACTON:
sty slonmisiraingg & et w 4 35010 (382,431 33)
Sub- rotal [@1481.11) (382.4383%)
LVRLIBAD CFERACIGNAL ALRIT 5.56097)
FINANCIEROS:
Cresics Fmanciercy |54 SR4 B1) (55, 154.00)
Sub-vatal (49 88481) (55,1 54.08)
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m COMPANDAES 5.4,

ESTADO DE FLUMS DE EFECTIVO
DEL | ENERQD AL M DE BICIEMBRE [EL 2013 CON CIFRAS COMPARATIVAS EL 14112
CPNPRESATA I CEPILAR COMPLETAS W INHUARES 0 LE8 EYTAINOE IMIDNE (1 AR

Alko 2013 Ao MI1

INCRE WENTO RETO (BISMINUCKON) BN EL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES

AL EFECTIV, ANTES DEL KEFGCTO DE LOS CaMBB0S EN LA TASA DE CAMBD AN ET ) R )
FLUAD DE EFECTTVG FROVISTO (U TILIZADOS DE ACTIVIDADES DE OFERACION: T AN BB
Rescyrigie de 177 e 1,500 %50 77 | ERT 42 5
Pogad . Prossalinm, Euplesion v (R 1,96, s EK) [0 ST 0 203
s (TR ) i L)
FLILIOE DE EFECTIVD (UTILIZADD) O ACTIVIDADES DE INVERSIN: 71 ) (A7 2080
Propiaded, Plamm y Egips (71 2R 02 (R 290 0F)
FLALIOS DE EFECTIVO (UTILIZADD) FROVISTD DE ACTIVIDADES DE FINANCLIAMIE? (18, 200,27) 132,503, 50
Efoctive | pagsde) provenin do Présiamos Mamcanns v Sobeegime (1520037} 133,500, 28
( Irsrimps i) Inorsmevo teio e afictivo dursiis o dw (01,1784 (247405
Efbckn v auraieiis i #facine sl prcipio del b (LF LRI ) 1536782
EFECTIVO ¥ BEQUIVALENTES DF EFECTIVO A FINAL DE ARO 171443 18 Y

Law moinn gt o i oen fermman paeree Emieprume de b cstselon Bnaacieras (10 33 )



COMPANDADES S.A,
CONCILIACHN ENTRE LA GANANCIA NETA ¥ LOS FLLJOS DE OPERACION
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1.2

2

2.1

COMPANDAES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL DE DICITEMBRE DEL 2013 Y 2,002
(EXPIESADG KR CTFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTATOR UNTHOA BE 4 MERICA |

La Compafiia fue condiluida en la Repiblica del Ecuador provincia de Imbeburn el
22 de pulio del 2009 semin Repistiro Umice de Cominbayenies RUC
1091 728903000, sa olyeto es la imponacion, exportacidin, produccidn, distnbucidn
¥ comercializackin de lodo upo de productes relacionados con la actividad texl,
industrial, de calrado, asi como los prodecios termmados o no de linea blanca,
prendas de veshir ¥ acoesonos de vestido, joyas y besuteria v articulos para bebes,
mucbles de hogar, oficina, industria o de squipamients de automotores, matenales
pars imprenta ¥ publicidad, computadores v sus complementos.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Los cstados Ninancicros por el ano termirado el 31 de diciembre del 2012, han sido
emibidos con la aulor zacion de fa Junta de Accionistas.

BASES DE PRESENTACION
Declarucion de Cumplimknto

Los estados financicros cstan preparados de conformidad con las Normas
Imtermacionales de lnformacibn Financicra, que compranden:

= Marmas Internacionsles de Informecion Financiemn (NTTF)

F Normas Imemacionales de Contabilidad (NIC)

# Inerpretaciones emitides por el comie de |[nlerpreiacioncs de Normas
Intemacionales de Informacidn Ainancien (CTNTTF)

Para COMPANDAES S.A., estos ¢stados financicros son los primeros prepamdos de
conformidad con los owevos principios de contehilided de sceplacion general ¢n
Ecuador (NITF L siguiendo los procodimientos téenicos establecidos en la Seceion 33,
en lo prepurscion Jde los estados financicros adjuntos.

En Mota 3 21 adjunta en este reporne, se deseribe una explicacion de los efectos que la
adopeidn de estos principios contables tuve sobre el balance de apenura, y, <l Estado
de Situacidn Financrera, Fstado de BEvolucion del Patrimonio y Estado de Flujos de
Efcctivo, ol 31 de diciembre del 2012



MOTAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS
AL} de diciembee del LA13 3 200 1 (Eapresado en USS ddlare)

4.2. Bases de presentacifin
Compntas Contables Normutvn Relstomnds

Elecruo v Fipay tiemies al Eketive Setcala P

S NIC 32, NIC 18, NIlF7, NIE 9
ifmt-]ﬂrnmmfdﬂ Sexcia 11

| Proaissin de Cusning [rsshrabin Seceitn 1}

Erisanaion Sexglon 13

| 1=t Provegitm de lnveniano por Valar Mag e Hestizazam haxeldn 11

| -} Brovisian de Invenuarso por Detarian Fisco Soceisn 21

Serwarans v Dheos agas Artictpacer Bocgidn 4

Ao por Impeesiod Crrirsiog Saccihn 4

Propeedades, Flue v Fogaips Sownnden 17

i-5 Deprecscioa Arumuisds Seoosn 17

- Depemesre A i iacks Sadcais 17

Dpes At Saocuin 18

| Vieres v Ducumnentus pus pusar Proveedones Saeeum 17 I
| Provisomes Boesnmm d |

, DEca Obfigaciones Corrienies Lotchm 22

[ Theae Pagivias Finanalohos Setckan 17

Anbicipes do Ulienios Seocain 17

Porgian Uemenke Provisoms por Benelicios o Emplesdos Laeesan T

Cuenias v Decusenlon por pages Sarrpn 23

Prowreicn por Teneligion ¢ Esngricbos Sorcatn 24

Capies Seacmaia 11

| Apene P Caprabaacis Ssccilm 11

| P dnsdens Satcite 38

3.3. Moneda Funeiunyl

La Compafla, de acverde con la Seccidm 30 (Conversidn a Moneda Extrajera), ha
determinado que el dblar de los Estedos Unidos do América reprezenta su moncda
funciona |, consocuentemente, los tmnsacciones en otras divisas distimas 8l dalar, se

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, estin presenindos cn dolancs de
los Fxiados mdos de Amdénica



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al Al de diciembre del 2003 v 2002 (Expressda en USS dilares)

1.4,

il

3.1,

Uso de estimeciones v Juicios en Ia preparaciin de log estudos linapeigros

La preparacion de los cstados financicros requeren que la Admnstracion de la
Compaiiia, ¢n la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones v
supueatos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivas,
en las revalaciones sohre activps v pasivos contingentes a la focha de los estados
financierns v sobre loz moatos presemtados de ingresos vogasios del periodo
comaspondients,

Las estimaciones ¥ supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y otros
factores que scconsideran razonables on las circunstancias ectuales, cuyvo resultado s
fa base para formar juicios sobre of valor en libros de los activos y pasivos que oo son
fcilments determinables por otras fiacntes

La revision de las estimacioncs contables, ¢s reconocida en of pericdo en que Ia
estimaciin o5 revisada v en cualquicr periodo futuro alectado.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este teporte, han sido aplicadas. a todos los
afins presentados en cstos estados finnncieros.

A& confinuacion s¢ desenben Ins principales polificas ndoptadas en la presentacion de
los estados financieros. que han side slaboradas de acuerde con Mormas
Internacionales de Informacion Financiers.

I i no corrientes

Los activos v pasivos registeados en los estades financieras s2 clasifican en funcicon
da su vencimientn, es decir, como cortientes aquélies ¢on vencimisntos ipwal o
mferior a 12 meses, los que estin dentre del ¢icle normal de la operacién de la
Compafifa; ¥, como na comientes, los de vencimiznto superior & dicho pertedo,

Efectiva v equivale ntes al electivo

Los estados financieras registiran como efectivo v eguivalenie de eféctivo, el valar
dispomible a corto plaze y todas las inversiones de corle plese adguinidas en valores
altamente liquidos, sujetas a un Tiesgo poce sigmificativo de cambios cn su valor y
COn Vencimisnios de tres meses ¢ menos



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCTEROS
Al 31 de deciembies del 2000 ¥ m!t’ﬂlpmﬂnn [FSE alilawes |

33,

Préstumos v cugntiy por cobrar

Se registrn en los estsdos financieros por los documentos v cuentas por cobrar
comerciales a chentes, compafiias relacioradas v otras coentas por cobrar.  Sen
activas financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinables v que
no cotizan cn un mercado active. Se inchuven en el activo cornente, excepto por los
vencumicnios mayorcs a |2 meses cortados desde In fecha del estado de situagion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditns representa Ia mejor cstimacson
de la gerencia sobre las perdidas que podrian incurrirse én |a cartera de créditos por
cobrar Las adicioncs @ b provision son hechas con cargo al estado de resultados
mizgrales

3.5

A6,

Se registrn una provision de dilosz cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pucden llegar o producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clienbes, exelusivamente,

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracidn de la Compaiia efectud una revisiin
del impone recupemble del rubro otras cucnias por cobrar debido o la existencia de
partidas antiguas pendientes de cobro ¥ partidas que no luvieron MOYINIEHOS
significativos durante el afio

Loventarios

Los Inventonos se valoran a su costo 0 2 su valor neto realizable, ¢l menor de los dos
El costo se determing por el método costo promedio pondérade. El valor mcio
realizable e el precio de venta cstimado en el curss normal del negocio, menos los
gastos de comercializacion v distmbucion. Son todos los cosdos demvados de su
adguisicidn y wansformacidn v otmos costos incumidos para darles su condicidn ¥
ubicacion actuales

E! valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menos log costos de ventas aplicables.

lmpuestos corricates

A gatn cusnta se debitard por el regstro de loy antivipus de Impuesto o o Renta, del
erédito tributonio de las Retenciones en la Fuente cfocluadas por clientes v por el
Impuesio del Valor Agregada de las compras realizsdas en el mes

5¢ aereditan mensualmente v enualmente con ke presentacion de los declamciones de

impuesios 1l Servicio de Rentas Internas, mensualmenie se deberd conciliar los saldos
con las declarscionss v el anexo trancaccional
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A5 A& LIS ESTADDS FINARCIERDS
de diciembre del 1003 y 2012 (Eapresado on USS dblares)

Fropiedud, plants ¥ Equipo
p}y Medicidn inigial.-

Las partidas de Bguipos s¢ miden inicialmente por su costo, [l costo de los aclives
de propiedad, planta v equipe comprende su precio de adguisicién mas todos los
costos directamenic relscionados con la uhicacion de los &ctives, su puesta en
condiciones de funcionamicnio segin lo previsto par la gerencia v la estimacién
inicial de coalquicr costo de desmaniclamienic /o retire del clemento o de
rehabi litscion de la ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente ammibuibles o 1z adquisicidn de activos apios
{aquellos que requicren de un periode sustancial antes de estar listos para s uso O
venta), son consaderados como parte del costo de dichos activos

Después del reconocimiento inicial, los oquipos, s¢ mugstran al coste menvs su
depreciacion seumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existie,  Los pastos de reparacionses y mantenimicnlos se imputan a
resultados en ¢l periodo en que se producen.

¢)  Deprecincion.-

El costo de los actives de propeedad, planta y equipo se deprecia de acucrdo con sus
vidas dtiles estimadas mediante el méwdo de linea rectn, La vida alil estimada, walor
residunl y metodo de depreciacion sen revisados &l final de cada afo. siendo ¢l efecto
de cunbquicr cambio en el estmmado registrado sobre una base prospectiva

A continuacidn te presentan las principales partidas de sotivos fijos v las vidas dules
usadas en ¢l cdlculo de la depreciacidn:

DETALLE ANDS VIDA [TIL
Edificia a5
Mainaria 20
hhuetles v Erseres 1]
Equipo de Dficioa I
Fapaipo de Cmpuate 3

Vehsculos g



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ALH de dieembee del 1013 5 L0 1 | Eapresado en USS delara])

3.8, Deterlore del valor de los activas.-

3.9,

Al final de coda periodo sobre ol que se informa, la Compafia evalim informacion
interna ¥ extemd del negoeio con el fin de establecer Ia existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos, Para los actives con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida (il no definida, =e caleula el
impone recuperable del active evaloado con el fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cusndo no es posible estimar el importe recuperable de un actvo
individual, la Compaftia calcula ¢l importe recuperable de lo unsdad gencradoa de
ciecnvo a la que pertencce dicho activa,

El importe recuperable ¢s ¢l mayor emre & valor razonable menos los costos
dircctamenic relacionados & su potencial venta v & valor en uso. Al estimar ¢l valor
en uso, kos Mujos de eficctive fuluros estireados son descontados wiilizando wna tass
de desguento, antes de impucsio gue refleja las valoraciones actuales del mercado,
respecto a! vidor lemporal del dinero y los riesgos especificos pars el activo, pam los
cuales no se han ajustado fos estimados de Oujo de cfecnivo futunes

Actives Intangibies

La contabilizacion de un active intangible se realiza cuando s probable que los
beneficing econdmicos Futuros gue se ha atribuido al mismo, fluyan o la Compafiia v
¢l costo del nctivo pueda ser medio de forma flable.

310, Deteriore

o Actived Fineancheros

Los activos financicros son evaluwsdos por la Compaflie en cada fevha de presealacion
de estados financieros, para determinas si exisic cvidenc objetiva de detenoro. Se
considera que un activo financicro preserin detevion curndo existe evidoncia ohyctiva
de la ocurrencia de alpin cvento con cfectos negativos sobwe los flupos futuros
estimados de efectivo do cse activo

Les scuvos [nancicros significatives son ¢valuados sobre uma base individual
mientras que ¢l resto de los activos flinancietos 200 revisadog en grupas que posean
similares resgos de crédite,. Todas  las pérdidas por deferiore se reconocen «n el
estaco de resultados integrales

¥ Activas oo finencieros
El valor de los aclives no linancieros de la Compafia, mles como maguinaria,

equipes, vehicules ¥ mobiliane; ¥, actives mangbles, es revisado ¢n lg feche del
estndo de situncion financiera para dererminar cualquier indicio de deterioro,
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Cuando algion eventa o cambio en las circunstancias indica que ] valor en libros de
tales activos se ha deteriorade, se estima su valor recuperable.

Unia perdida por detenore es reconocida 51 ¢l monto en libros de un achveo o su umdad
generadora de efective sobreépasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas on ol estado de resulliados mlegrales.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Administracién de la Compafila eonsidara que
o existen indicios de deteriora de activos no financisros como equipos, vehiculos ¥
mobilianin, y activos intangibles; asi mismo, basadoe en su plan de negocio, considera
gue no existen cuentas o cambios en 1as circumstancias que indiquen que el valor nete
de los activos podria ne ser recuperable, no existiende un deterioro en el valor seplin
[1hros de estos notivos

+.11. Pasivos financicres

El saldo de esta cuenta reflega of valor que 3 una fecha detenmimada, o compaiiia
adeuds por créditos comerciales a favor de terceres ¢ préstamos otorgades por bancos
e instituciones financieras con vencimientos comientes.

Crebemos mantener detglies en moneda local v monceda exwanjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cigrre de cada periodo contable.

JAZE Provixienes

Registra las obligacumes de o enbided con sus emplendos por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aporees al Institute Ccuatonionn de Sepuridad
social, fondn de reserva, participacidn de utilidedes que se  provisionard
mensualmente, orginadas en sus refacionss,

En laz fechas en que estos pusivos som papgados, deberan efectuarse los apusies a las
provisiones a fin de no manteneros subestimadaos o sobre valorados.,

313 lmpuesto s ls renta corriente

El cargo por impucsto a la remta cormente se calcula mediante la tbsa de impeesio
aplicable a las ublidades gravables v s cargn a 108 resullados del afo en que se
devenga con base en el impuesto por paear exigible.

Las nurmas tnbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilickdes gravebles, 1a coal ce reduce al 12% <i las utilidades son reinvertidas por el
contrbuyents.
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A partir del gercicio Hscal 2000 entrd en vigar la nomma que exige e pago de un
“amticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcian de las
cifras reportacdas el o anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonie, 0.2% de los casas v
gastos deducibles, [.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos

La refenda nomma establecsd que en caso de que el impuestn a la renta causado sea
menof que ¢ monlo del anticipe minime, cste Gltimoe 5¢ convertird &n impuesto a la
renta definitive, & menos que ¢ contmibayente solicite al Senvicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aphicable, de 2cuerdo con 1 norma que rige la
devolucion de oxte anbcipo.

Durante ¢l 2013 y 2012 la Compafiéa regisind como impeesio & la renla cormicnie
causade ¢ anticipo minime pocsio que of resubtado del giercicio foe una pérdida en
bos dos afos,

J.14. Reconocimicnio de beneficios laborales no corrientes

Como s¢ menciona en el literal b) de la Mota 315, la Compafia reconocio en el
estado de situacidn financiera de apertura un incremento en la provision para
Jjubilagien patronal v desahucio por el valor de USD 84,299 00 valor estublecido
medisnte un cdleulo setuanal elaborado por una empresa actuaria calificada
independiente, con base vn el método de unidad de erédito proyectada

315, Obligaciones lnborslc

lios beneficos loborales comprenden lodas las retnbuciones que la Compafiia
proporcionn a =us empleades a cambio de sus servicios. Los pnncipales beneficios
proporcionados por la Compailia comprenden:

%) Beneficins corrientes..

Son beneficios a cono ploo aquellos gue se ligmdan cn el tdrmine de |2 meses
siguientes, al cierre del perfudo en < que los empleados prestaron sus seracios. Los
beneficios corto plaza son reconocidos en los resultados del afte én 1 medida en qus
sa devengan

La legislacidn labornl vigente establece que los wrabajadoses tenen derecho a recibir
el 153% de las utilidades liquidos o contables de la Compafita.  La participacion
laboral se registia con caigo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por

pagar exigibles por los trabajadores.
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b}  Beneficios post-emplen.-

Son beneficios post-empleo aguellos gue s¢ liguidan después de que el empleado ha
conclmdo sa relacion lahoral con la Compadfiie, diferentes de loz beneficios por

terminacion. Los beneficios post-emples gue poseen los empleados de la Compafiia
S0

» dag (0 nl Institwie Ecostoria
Sepuridad Social - IESS): El costo de estos planes fusron delenmimados con base en
la legslacidn laboral vigente, s cual establoce que los empleadores deberin pagar al
IESS ¢l 12.15% de las remuncracioncs mensuales percibidas por los empleados
durante ¢l periodo que sc informa.

*  Planes de beneficios definides (jubilucide patrosal v desabucio): E1 costo de
tales beneficios fucron determinados utilizando el Método de la Umidad de Crédito
Proyectada, oom valoraciones actuanales efectundas por penitos independicies,
realizadas al fimul de cada periodo sobre el que se informa

Las panancias o pérdidos actuaniales, asi como los coslos por sérvicins pasados fueton
reconocidas de manern inmediata, Las nhllgmmm::- por concepto de beneficias por
retire regonocidas en el estado de situacion financiera, representan cl valor actual de
iz obligacion por beneficios definidos, mt:smclu por las ganancias ¥ perdidas
actuariales, asi como por los cosios de servicios pasados antes moncionados.

¢}  Bemeficion por terminacién.-

Son beneficios por wrmmacson aquellos gque s2 liquidan cuando una de b panes da
por terminado el contrato de trabajo. Los bencficios por terminacion son reconocidos
en los resultados del periodo gue s mforma cuando s¢ pagin

Estimaciones contables

La preparscion de estados financiéros requiere que lo administrecion realice
eshmaciones y ulilice supucstos que aféctan los montos imcluidos en esbos estados
financieros v sus notae relacionadas. Las estimnciones realizadas v suplesios
utilizados por In Compafits s encuentran basados en la experiencia historica, cambios
en la indusina e informaciin suminictada por fucntes cxternes calificadas. S
embargo, los resultados finales podrian difenr de las estimacioncs bajo cierlas
condicioncs

Las cstimaciones vy politicas contables significativas, son definidas como aquellas que
son importantes para seflejir correctaments Is situacion financiers ¥ kos resuliados de
ia Compafia yvo [as que requeren un alto grade dé juicio por parte de la
Admimstracihn
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3.17. Provisienes v Contingencias

115

Las obhgeciones o pérdidas asociadas con confingencias, orpinadas en reclamos,
Iitigins, multas o penabdades en geoeral, ¢ reconogcn como pasivo e&n el balance
seneral cunndo existe una obligacidn presente (va sea legal o implicita), resuliante de
evenlos pasados, s proveble que sca necesano un desembolso puarn canceler la
obligacidn v ¢l monto puéde ser razonablemente estimado.  Si el desembolso es
menos que probuble, =¢ revela en las notas de los estndos financieros los deralles
cualitarivos de la situacion gue orgina el pasivo contingente

El impone reconocido como provision comesponde a Is migjor estimacion, a la fecha
del estado de siwacion financiers, del desembolso mecesario pama canceler la
obligacion prescnie, tomando on comsideracion Jos nesgos ¢ incertidumbres que
rodean a [a mayoria de los succsos ¥y cinoumstancias concurrenics a la valoraciin de
cstas.  Cuando ¢l impone de la provision sca medido ulilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacidn, ¢ valor en libvos es ¢l valor presente de los
desembolsos cormespondientes,

Las compromisas significalivos son revelados en las notas de los estados financiernos.
MO Se recnnooen INgress, gnancis o activos contingentes,

L.os ingresos ordinanos cormcsponden al valor mzonable de las contrapresiacioncs
recibidas por Ia vemta de biencs o la presiacion de servicios. esios inpresos sC
presentan netos de impuestos las ventas rebajas yo descuentos

Los ingresos son reconecidos ¢n la medids que o3 probable que los beneficios
econonicos fluirin o COMPANDAES S.A. v pucdan ser confiablemente medidos.

Los costos v gastos, incluvendo la depreciacion de los actives Hjos se recongeen en
los vesultndos del afo en 18 medida en que som incurridos, independientemente de la
fechn en gue =¢ haya realuzado ¢l pago.

Como normn general en los estudos fnancieros no 58 compensan los ingresos y

gasios, salvo nguellos casos en los que ls compensacion sea requenda o permitida par
alguna norma v estn presentacion sea ¢l refleye de la caencin de la tansacoion

Los ngrcsos y gastos con ongen cn fransaccioncs, que contracfualments o por una
nonns legal, contemplan la posibalidad de compensacion y la Compaftia nene la
mienciin de liquidar por su imparte nato o de realizar ¢l sctive v proceder al pago del
pasive de forma simultines. se predentan netos en resultados
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.20

3.I1.

Estado de Flnjo de Eiective

l.os estados de flujoz del efective estan presentados usando el metodo directo y
presentan ¢l cambio en el efectivo, basados en la situecion fnunciera o commenzos del
afo, nctoalizada en términes de dolares de los Fstados Unidos de Amedca al cerce
del mismo.

Juicios ¥ estimaciones de s perencis

La preparacion de los presentes estados fimancieros en conformidad con MIE,
requiere que lp Administracion realice ciertas estimaciones 3y establexca alpunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsite de
determinar la valuacion v presentacion de algunes pariidas que forman parte de los
estados financicros.

En opinion de la Administracidn, fales estimaciones y supuesios estuvieron basados
en ln 'mn:jm' ghhzaciom de la mformacwon d.ispﬂmhh: ol momento, los cuales podrian
llegar a difent de sus efectos finales

T ransicié : i ‘ontabilidid - NEC a Normas

Las NEC en un naumero de 27 normas, 2on similares a sus correspondientes NiC de
las cunles se derivan. Actuzlmente, las NIC estédn siendo reemplazades sradualments
por Ins MIIF (IFES par sus siglas en inglés), emitidas por el Conssjo de Neomas
Internacionales de Contabilidad  {IASB por sus siglas en nglés),  las cuales
incluven las Normas Intermnacionales de Contghilidad (N1C); v, los pronunciamsentos
del Comité de Imerpretaciones (CINIF v 5IC por sus siglas en ingles) ¥
establecerin a futuro la base de registra, preparacidn v presentacidn de los cstados
financierns de las spciedades a nivel mundial. Con base a tal cambio ¥
cowunurn, la Supernintendencin  de Compafiias mediante  Resolucion Mo
06.01CTO03 ¥ No, 06.Q1C1.004 publicada en el B0 No. 348 de scptiombre 4 del
2006, dispuso que Llos NIAA v NITF respectivamente, ssan de aplicacion obligatona a
partic de enera | del afio 2009 por parte de las entidedes sujetas @ su cuntrol v
vigilancia, declsion que fue ratificadn con la Resolucidn Na, ATIM U199 publicads
en el Suplemento del B0 Mo, 378 de julio 10 def 2008

El131 de diciembee dzl 2008, Ia Superintendencia de Compafias emitid la Resalucidn
Mo, 08.G.DSC 010 publicada en ¢l B.0O. No. 498, que cstablecin un cronogroma de
aplicacion ebligatona de las NUF por parte de las cnbidades sujctas a su contral ¥
vigilancia,
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Cn la sctualidad, la Superinfendencie de Compadios ha emitido ln Resolugion Noo
SCQICICPAIFRS. 11,01 publicads en el RO, No, 372 de enero 27 del 2011,
mediame In cual se establecen reformas a la Resolucidn No, 08 GDSCO10 de
noviembre 20 del 2008, principalmente parms las empress que optaren por la
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, como también para egucllas
entidades que componen el tercer grupo de NITF v por ln adopoion de principios
contables para las enlidedes calificadss como PYMES publicada en ¢l Registro
Oficisl No. 335 de diciambez 7 del 2010, de acuerdo & la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Por lo expuesto con hase a la menconada disposiciom legal, la Compafiia aplicara
obligatoriamente las NIIF a partir de enaro 1 del afio 2012, tendendo como periodo de
transicion el afo 201 1, dicha implementacion de NIIF fue autorizado por paric de la
Junta General de Accionistas,

En Juma General de Accionistas del 15 manen del 200 1, aprecba por unaninidad [a
elaboracion del Cronograma de implementacion de las Noomas [nemacionales de
Informacion Financiera, en el cual se indica que el process de Unpacitacion al
personnl y Diagniostico Conceplual, se desarrollard entre | de abnl del 2011 al 28 de
ociubre del 2001

Con fecha 21 de noviembre del 2011 se celebra la Junta General Extroordinaria de
Accionistag, on la cual se aprueba por unanimidad & Conciliseion del Patrimonio
MNeto, al imcio del periodo de transicion | de enero del 2011 como ¢ mucsta a

CONCILIACHN DEL PATRIMONIO:

FATRIMONID NEC AL | ENERD DEL 2001 MNT AW
Forterva pala Suercas incobrables (333200}
Jubilacide patronal (38 345,00
Denalwictis {3 KI5.96)
(Mrca §2tved RO cormemnes i 16 SO,
Ginwios de comrinicion ¥ orgunizacson =TT
Adtive pot inspuests difinds bt b

FATRIMOMNIO NIIF AL 01 DE ENERO DEL 1011 188,831,80

En cumplimients de o indicado en lo Seccidm 35, Adopeion por primers vee de las
Normas Intermacioneles de Informacion Financiers se procede con el ajuxte de las
euentng deralindus
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4. ADMINISTRACHIN DE RIESGOS FINANCIERDS

Como parte del gire noomal de negocios, la CompaRia se encuentra expoesta a distintos
neapos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situscion
financiera de 1a Campaiiia, ef resultado de sus operaciones v su capacidad para generar
Rujos en el futuro Como pante de sus funcioncs, la Administracién de la Compafifa ha
estnblecido procedimientos de informeacitn para:

|1 [dentificar despos timancieros a los cuales se encuentra expuesti,

21 Cuamtificar la magnitud de los ricsgos identificados,

3) Proponer aliemativas para mitigar los riesgos financieros,

4) Verificer ¢l cumplimienio de las medidas aprobadas por la Admimstracion, v;
5) Controfar la efectvidad de las medsdas adoptadas.

A oontinuacion presentemos un resumen de los principeles riesgos  finoncieros
ilentilicades por s Compattia, su cumntificacion v on tesemen de las medides de
miligacion gue actualmends estin en use por parle de la Compafa:

a)  Riesgo de erédito

El mesge de credito corresponde al riesge de que una de las partes de un instrumento
fimanciera, incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en e pérdida
linuncizra para la Compafip.

Debide al giro del negocio, la Compefiia vende sus prodoctos a chentes v al piblico en
general, Lo mayor parte de las ventas al pablico se reglizan principalments en efectivo
o mediante tarjetas de crédito;, ¢l resto de Fas vendas al pihlice v las ventas o chentes =
realizan a 3 dias plazo.

b} Riesgo de liquidex
El riesgo de hguidez comesponde al marejo adecuado de la liquider de ks Compafia,

de manera (ue la Admimsracion pueda atender los requenmientos de financiamignto
de la Compafia a corto, mediano v largo plazo

¢) Hiesgo de capital
La Administracién gestiona su capital pars sscourar que la Compafiia estard en

capacidad de continuer come emprose en omarcha, moenlis gue maximiza el
rendimiente 4 sus socies 8 traves de la optmizaeion de Tos pastos, deuda v patrimemo.
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IHETL A0 18,908 4.2
DETI IS 0_547 45
= 3455
: 2.221.91
T8 Ol 14,397 34
zA1L18 £ 191 44
13665574 179, 47532
Ada 013 At 2602
2244 75 251,21
746156 915 44
EREIAT #7m 12
L5108 28 1786842

Yor sigwicate paglng: 17, Movimienito de provisiones soeiales.



NOTAS A LOG EVTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DMCTEMBRE DEL 2013 ¥ 100 (Expretadn en LSS dilures}

17. MOVIMIENTO DE FROVISIONES

Al 3L de Drciomb dod 2013, el movinsieaic de |35 pravisiooss paro ekivos ¥ pilng w proens mi

PRVEON  perrynoppeps FROMO UL
LRI TS DA prodidns m ViAW EE PATROM MM
Bk LI IMICIALES I 1ma LES@1] 2198 £71037 041,19 1428600
D bitos:
Pagn - Q736 QLANGAL)  (1I21H% (£36 16)
Apsio . . (1 287 34) ” =
Créditos
Prrm s i " i 0 TR 19,599 0 120 1.0 A 55D 36
FALDUY FLNALESY 14,142 32 E 1] TS 7861 56 4 SR s, i 17,0508
MOVIMIENTD DE PROVISIONES
Al 31 de Dizsorsbre del 302, & miesimicenio de: ey promsioses pars sclives ¥ pasvod o0 presonis i,
B s iy
cumTiasppos, RO Ty BLlL,,...“ﬁ:r paccmmn AN s
SALDOS WNICTALES T ML ED FIET AL 11 3768 [ RETY S 20,00, 79 17,558 0
Diéhiboa:
Pagm 2 CER0EFDS  [26AA20T) (1598733 = =
e . - - (k] - (142 20
Cridiios
Promuisin 3. 384.00 T 0 MM MEnE )W oD 3,461
A i 1315688 - & . - -

BALLMEE FINLLI a1 #1 32 EASILLIT 219 ES TH.11 14120 14,256 00



FOTASRA LD ETADOS FINANTERDS
AL 3 DF OICIEMBRE DEL 2043 » 281 1 {Expresads =n USS ddlars)

Porribn Parris largn
Imsstscidn Fipanriers " Total

Banro del Pubintha
Clortrato 1720408, vemos of 0T d¢ octaber & 2004 Pristamo de Bipo 25013876 B3I 3R T
- Lt
Cordrmty MZIWMN, veese o (4 de jurio 3 2015, Pebdemo do tipe 47 60 B N THER3S
progductag
Corerse | 744 1B900, vence o) 27 de mareo oo 2008, Préntamo de bipe 19,109,013 i LR o 8T
prodductrv.
Hameo de Cosymguil
Commraeo 1808565, vame ol 15 do abril dol XHS Préstamo de tipe 35,230 03 12,5553 43 A A
producivg
Contigto |BOSET, vauw ¢l |7 do marao dal 2014, Préslame & bpe 14000 00 15,0 a1 [
pradiistivg
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Covtrglo LD 28 [BC020, vencs o 27 da shril el 2017, Préstam de tipo T.181.18 20,288 10 17 48857
prohuczian
Haneno |nlarsacicsnal
Coetrstn [40IROR0GI0F, vence el 10 de diciembes def 2015, Précame de 7323490 26 e 17 A 3R TR
i [EOERE W,
Sy Fimasciers Dimmery Chaly
Vesoe ol 05 de ocitubrs del 2014 Prostanss de upo prodecioes JLTL0Y i
Subelal 217 ol L1617 AmEen
Sicabr s jgber B area
Bl dicdl Mglsischs, 153172
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NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
&l 31 e dacaemnbe el 28603 v 200 1 (Eapressde en USS disbres)

1% 5 E v

- COMCTEFACIEN AR L CALEVLOBEL 194 TRADAJADCRES
Ao 20M3 Adia 2,012

{Perduda) del ejervicio wmios &e dedusewmes {1aM124)  (0TLEDO)

T CORCELLNTION FARA B1 CALOTLD DEL TMMESTS & La RENTA

Pepchals di=l pyern oo i de deduconms 115,135 (80, T % 00)
i+ pmos no dadnosbins A7 8k S0 i’ 150
§-1 Apusirs poooas de et forencn . 11,302 Fi
-1 Wiz bubagado s o e ipacoiados {1780 08 -

BASE IMPORTILE OF IMPUESTO A LA RENTA 18380 64 [33.266.19)
IMPLESTO A LA RENTA 6.243.9

.- CINCTLIACT PARS, K1 FAGR

Impnesta deteeminada 243 B

Ansicipo calculado | 5,204 51 -
i~} Retencatn on ln fueste del cpermien (12,391,789 (10,553 M|
(*) Crédsio inbutano abo 2012 (10.245.01) -
SALB A (FAVORS  IMPUES T A LA RENTA EHE |lﬁdit

d .- TASA IMMISTTIVA

En 1 juplemento d¢l RO, 484 dal 31 de diciembre del 2007, e ol An 54, referente 2 h boa
im positiva de las sociedades, se establece uma reduccilin de 10 puntos porcentuales de k lanifs del
Irgpoesta a la Renta, en que la funts da Accoomistas resva v 1o capialiascion de las urilidades o el
22 %% insa [mposhiva curresponliente &l periodo vigemes sobre las utilidades swijctas & Fisribucisn
de dividenalos, In Compafia decide la tasa ded 22%, pars ol ale 2000 v In tase del 2325, pasz el adio
b K

A partir de la vigencia del DE. 374, publicado en el Registiro Oficial 209 del 8 de
Junio del 2010, la Compafila considera para el ciloulo del impuesto a la renta, ¢l
montn meyor entre el anticipo minimo de impuesto a8 lo renlo v ¢l impucsto causado
en el nio comiente.

L8 referida norma establecic que ¢n caso de gue ¢l impuesto o ta renta causado se3
menor que ¢ monto del anticipo mimman, este allimo s¢ convertind en impoesic a la
renta definitive, & menos qus of contribuvente sohcite al Servicio de Rentas Internus
su devolucion, lo cusl podria ser aplicsble, de acverdo con fa norma qee rige Ia
devalucidn de este anticipo.



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3] e diciemibee ded 2013 v 1012 (Espresadn en 1SS dblsres)
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Durante el afio 2012, la Comparila registro como impucsto a la renta corrienie ¢l valor
del anticipo determumado v na sobre o base del 22%  de las utilidades gravables.
Durante el afho 2012 la Comparfiia determino impuesto a la renta cassadn; ni anticipo
determinado

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Incluve:
Ado 2,013 A 2,012
Sr. Fernando Benpbeisar 56, 33760 51,558 20
Tokal 56, 327.60 52, 55810
A — -
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capilal social de COMPANDAES S.A., por 104 (0
acciones ordinarias ¥ nominabivas ¥ nepociables por un valor de USE 1,00 cads una a
vilor nominal anitaric.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

De acuerde al acta de junta general de accionistas celebrada el 12 de diciembre del
2013, se resolvio transfenir 8 Aporte Futura Capitalizecion, 1a deuda gue se mantenia
con los acciomistas por un valor de USS 144 8040,

RESERVAS
Afin 1013 Afin 1082
#) Reserva kgl 3,744.34 374438
_ 374438 3,744.38

a) De conformidad conmla Ley de Compafiias, de la uhlidad neta debe iransfense
cl 1% para formar [a reserva lepal, hasia que €813 se2a jgual al 50% del capital
social.



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 de dicsember del 2003 y L2 (Eypreundo en US55 délares)

Dicha reserva no es disponible para o pago de dividendos, pudiendo utilizarse
para scr capitalizads en su otalidad o absorber pérdidas. Esta reserea s registra
com la aprobacidn de la Junia de Accionistas, que se realizard en el periodo
subsiguiente,

24. RESULTADOS ACUMULADOS

[T VLT

Afa2013 Adig 2012
ab Uhalidaitkes eenadss TT.R40.83 TT AR R
b (Pordiding ) soumdadas {134 53206 {28,900 55
) Resdkados sovmbeidos NTTF (60 B34 19 [ B0X34 35
Taasl (117,496 1) I"ﬁTI

o) ULILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicion de los accionistas puede ser capitulizuda, distnbuir dividendos,
pago de reliquidaciim de impuestos v ajustes por errores conlsbles de sfing anteniores,

b}  AMORTIZACION DE PERDIDAS

I as sociedodes pusden compenear l=x pordidas sufridas en el ¢jercicio impositive con
las mtilidades que obluvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
gue cxcoda on cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidscion de la sociadad o terminacidn de sus notividades en el pais, el
salde de pérdidas acumuladas durante los iltimos cinco ejercicios, serd deducible en
su Lotalidad en el gyeraicio impositive en que concluys su lguidacion o s¢ produzes 1a
terminacitn de las netividades.

Los arastes provenientés por ka adopciin por pomera vez do by “NIF™, y goc sc registranon
en el pamimonio en et cucnits ¥ generaran mn saldo acreedior, solo podedn ser <apitalizados
en la panc qué ceceds al valor de las péndides acomulsdes y les del Glomo cjercicio
coondmice conchade, § las bubsere; wilizado on shsorbes pendadas o deveclio oo o caso de

liquidacitn de |9 compadia.



NOTAS & LOK EST SIS FINA S TRROS
A 3E e dlrermdre el 2003 3 ROIT (Evpressde en IS5 dalares)

Dre megpistran um saldo devdor esté podnd ser absorhide por los Resuldos Acomalados ¥ los
del alomo gpercicio scomrmico conchnda, st los hobiere.

LN E

A continuscion se muesira un detalle de la composicion de los ingresos de la

Compaiin;
Ao 20018 Al T

Vimbae producos wrmamdo) | A% 498 70 | KU 21 e 0T
oL gk - BRLAT
Ve cxmepados 1221340 T
WEmrm AS AT 0T v ey a3
Vamne maEn gt Jaw) 1 ™l
woming subiEmado s 3 3% NS s
Vzitus piodudlon agiloolas 20 142,37 LLCH T
Chausmbas @ winiad 2 Smd a8y (33 &% M4y
Drevnimmcia exi wonilas (25 634, B4y [ 2HRILY

Voinl 144287, 5 LRI 53,10

A comtinuacion se mucstra un detalle de la composicion de los costos de la Compailia,
establecido con base on la naturalers del gastor

Al 281N Ade 2012
Cosiu o vinks o producies berwinados Logl A6 18 I 484 Ll 0
Coma da vty o mpeoin - TAT R
Congar de vunli) sulkenpado o 283 A3 LR
Coma de venia mercubirin TR0 14,431, 30
Come da venia gublknade I 5745 244,33
oo di vants materng premn L W 1L TR
Penlids e inveniaeios 160 1648
Diteniane de inventarns - 15,0 1t

LIRS 0TS 1 1t
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Al 3N e diciembre del 13 ¢ 2002 {Expressdo en IFSE dilarss)

.

A continuacidn s¢ mucstra un sesumen de los gaslos de adminisiracion y ventas de la
Compafila:

Compadicidn de salbdos: Abe 2013 Allo 2012
Remuntreconds & perwoo LG58 28 TI,950.04
Beneficen sociales 11,341.37 IR, 726,17
Apories [ESS 7656 00 §,500.51
Huroesnios profesionsles £2 058 54 34 007,79
T el oo Ackimes 2z 53008 1,ERdAT
Sumizistros de oficine 2,655 56 718208
Asriendo 42627 ol 42,510.99
Comisiones 21,560.73 11,098, 64
Transpones v etes f, 608 0% 12,334.72
Publicidsd ¥ propegands 3,040 74 14,305 41
1 1o Meenon 113,736 55 127,570
Total J14,351.11 3H2,458,33

M. SITUACION FISCAL

La Compaitia no ha sido auditada wibutariamente por parte del Servicio de Renias
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, par consipuiente los eerciciog
economicos 2,013, 2.012 v 2.011, se encuentran abierios a revisidn,

El Deercto gjecutivo No. 2430 publicado en el Suplemerio de RO 454 del 31 de
diciembre del 2.004, incorpord a la legislacién mributaria, con vigencia a partir del
2.003, nuisvas normas sobre a determinacion de resultados tibutable: originados en
Operacwones con compafiias relacionadas.

. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compediia ha complido con todas las pormas sobee derechos de

autor ¢n cuanto se neficre a los programas ¥ hoencias de computackon uhilizados en su
proce samenlo informatke.



NOTAS A LOG ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 {Expresudo en USS diares)

50,
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33,

INFORME TRIBELTARND

Por disposicidn establecida en la Circular Mo, DGEC-001 del 21 de encro del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tencr
audiloria extérma, deberdn presentar los anexoz v respaldos en sus declaraciones
tiscales: & la emizidn de este informe, la compafiia se encuenira preparando dicha
infarmacidn,

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el diclaminar [ razonabilided de la
informaciin v reportes desentos en ¢l parrafo precedente

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no mantiene v registre transscciones relacionadas com soeedades, fal
como lo indica Ia regolucién Wo. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004,

THAS REVELACHIN

En cumplimienie con disposicionss legales emitidas por la Supenintondencia de
Compafilas, este mforme inchuye todas las revelacione: comespondientes, aguellas no
descritas son inmateriales v'o inaplicables para su revelacion v lectura de tercerog.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.013 v la fecha de preparacion de esta informe (mavo 12 del
2.014), s¢ han producide eventos econdmicos lmportantes que en opinién de la
Crerencia General deban ser revelados, estos son:

- El Con fecha 31 de epero del 2014 el Ministerio de Relaciones Laborales, emilid
el acuerdo 0027, donde establecio el procedimientn para el calcule, pago y control
de cumplimiento de la compensecién cconomica para =1 salano digno. Cuvo
cileulo deberd ser registrado en ¢l epercicio 2013 v cancelar al trabujador hasta el
31 de marzo 2014,

- Mediante Resolucion Mo, SCDSC.G12.011 del 10 ds octwbre del 2013, s2
expiden las nommas gue regulan ¢l envié de la informacion que [as companins
sujetas 4 ks vigilaneis y control, que realizan ventas a erédito, deben repartar @ fa
direcciin Macional de Kegistro de Datos Pablicos < DINARDAP.



