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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de:

AUQUINORTE CiA. LTDA.

Opinidn del auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AUQUINORTE CiA. LTDA., los
que incluyen ¢l Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2 015,
Estados de Resultados Integrales, Evolucion del Patnmomio v Flujos de Efectivo, por los
afos que terminaron en esas fechas; v, un resumen de las politicas contables sigmificativas
¥ otras notas explicahivas.

En nuestra opmion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de AUQUINORTE CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2,016 y 2,015, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio
¥ flupos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de conforrmidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la secodn “Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los
estados financieros de nuestro informe™. Somos independicntes de AUQUINORTE ClA.
LTDA., de conformidad con disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Pablicos,
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en
inglés), y hemos cumphido las demas responsabihdades éticas de conformidad con estos
requisitos,

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente v adecuada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros,

La administracion de AUQUINORTE ClIA. LTDA., es responsable por la preparacion y

win razonable de estos estados financieros, de acuerdo com las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera -~ NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad - IASB, v del control mterno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
distorsiones importantes, debido a fraude o emror.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de AUQUINORTE ClIA. LTDA., para continuar como
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empresa en marcha; revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en marcha; v, utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si
la direccion tiene intencidn de liquidar ka Compafiia o de cesar sus operaciones, o no tiene
otra aliernativa mas realista que hacerio.

La admimstracion de la Compaiiia, es responsable de supervisar el proceso de informacion
flnanciera.

Responsabilidades de los Auditores en relacidn con la awditorin de los estados
financieros.

MNuesiros objetivos son obiener una segundad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estin hbres de distorsiones importanies, debido a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opimidn. La segundad razonable ¢s un alto grado
de segunidad, pero no es una garantia de que una auditoria reahzada de conformidad a las
Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion malerial coando
estas existan. Las distorsiones pueden surgir de frande o emror v son consideradas
materiales si, individualmente 0 en conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parie de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aphicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo

ros asuntos

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-DGER
2.006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributanias, se emitira por
separado conjuntamente con los amexos que serdn elaborados y conciliados por la
Compaiiia.

Registro Nacional de Firmas Auditoras
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AUQUINORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015
AEPRESANG N CIFRAS COMPLETAS EV DOLARES D8 108 KSTADGS UAID08 DE AMENICA)

Adio 2,016 Afio 2,015

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: NOTAS

Ventas netas 716 774,082.25 826,860 00

(-) Costo de ventas 717 (339,493 77) (431,740 33)

UTILIDAD BRUTA 434,588.48 395,119.67

Ortros ingresos 2,126.09 1,095 41
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos 7.18 (155,677 49) (159,490 14)

Gastos de ventas 7.19 (211,814 98) (224,249 20)

Gastos financieros (611.77) (756.92)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 68,610.33 11,718.82

Menos:

Impuesto a la renta .14 {14,195.52) (10324.14)
RESULTADO DEL EJERCICIO 54,414.81 1.394.68
Ganancia actuanal por planes de beneficios definidos 6,885 14 889 90
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES Y TRABAJADORES 61,299.95 2,284.58

Las notas que se adjunian forman paric integrantc de los estados financicros
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AUQUINDRTE CIA. LTDA.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD

DEL | ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL L0016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 1812

AETPRETLCLAT N IR COMPLETAT 0 Dt AR Lo L0 S e SR Dl ey

Ado 2016 Adie 2015
(DISMINUCTON) META EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBO (LR p ] 2% 40 | %)
FLLLO DE EFECTTVO PROVISTO | UTILIZADD j DE ACTIVIDADES DE OFERACION: _ BMGAA (51985
Revibido de clieies TELI23 10 BIGS051T
Pagny proneedines (353103 My (440,542 02}
Pagn empledon [XI3.007 34 (LR Es NETE
o (G480 (54,776 1)
FLIYOS DE EFECTIVO (UTILIZADD PROVISTO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: (21 948 44} _ 2T 58014
Propeedsd, planbi § auips (21940 84) 21580004
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTTVO:
Increments neto do elesdise direnie el afio (135761} (29 408, 1 %)
Efeetave v equivalenies de efiective al principio del e 14.0659.3% 54,377
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD A FINAL DEL FERIDDO Iiﬂ? m

Law podas apue s adjuntan forman parie Isbegrante de los estadin Mnsnclens
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AUQUINORTE CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
DEL | ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015
{ EXPRESAIN EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERNCA)

GANANCIA ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVD:

G 4 = ivacid
Gasto jubslacion patronal v desshucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Disminucion en cuentas por cobrar no relacionados
{Aumento) Disminucidn en cugntas por cobrar relacionados
Disminucion n provision cuentas incobrables

{Aumento) Dismunucion e activo por impucsios COTICHIES

Dhsrnucion €n olros Activos

{Aumento) Disminuciin cn cucntas por pagar no relacionados
{ Disminucitm) €N Cuenta Por Pagar Socios
(Drsminucion) en beneficios sociales

{ Disminuciin) N Ofras cuentas por pagar
{Drsmunucion) €N PRsiVO POr IMPUESLos COTTicntes
{Disminucitn ) en impucsto a la renta

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estados fnancieros

Aiio 2.016 Ao 2,015
68,610.33 11,718.82
136,376.50 85,553.19
33,076.94 32,520.59
3634583 3456985
66,953.73 18,462.75
(196,623.20) (149,260.30)
687874 3315.11
{5,639.31) 451465
36.11 Ti2.00
(28,389.58) (38,798 24)
1.273.30 676.64
5.044.15 93703
3.277.36 (K801 69)
(44,552 76) (56,444 82)
(102.021.24) (42.266.61)
{21,353 93) (2,195.1%)
{335.58) (393.11)
{10,320 46) {10,324 14)

836364 (51,988.29)
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AUQUINORTE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015

(EXPRESAIM EN CIFRAS COMPLETAS HMME LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.2

13

Entidad que reporta
Constitucién

Auguinorte Cia. Lida., fue constituida el 17 de agosto del 2.009, e inscrita en el
Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2.009. Se constituyé como compafia
limistada ¢ imicié sus operaciones el 29 de diciembre del 2.009. El plazo para el cual
se forma la Compaiiia es de 90 afios, v se encuentra domiciliada en la calle Principal
a un kilometro del Sector de Salinas, de la ciudad de Ibarra - Ecuador. La Compafiia
esta sometida al control y vigilancia de la Supenintendencia de Compafias, Valores y
Seguros de la Republica del Ecuador,

Actividad econdmica

Su actividad pnncipal consiste en la eria, comercializacion, distnbucion, importacidn
y exportacion de animales domésticos que puedan ser utilizados para la alimentacion
humana v animal, v en general todas las actividades mercantiles permitidas por la
Ley

Entorno econémico

Siendo Ecuador uno de los paises de mayor relacion gasto pablico sobre ¢l PIB en
América Latina, el modelo econdmice aplicado por el actual gobierno, basado en la
intervencion del estado via gasto pablico v la reduccion de la influencia privada, se
sostenia solo en los altos precios del petrdleo. Con este modelo v la camisa de fuerza
del dolar como moneda revaluada frente a las otras monedas, en la coyuniura
intermacional actual, esto resulta en el encarecimiento de la produccion nacional lo
que tiene efectos negativos en el sector externo, via el decremento de las
exportaciones y el consiguiente déficit en la balanza de pagos no petrolera

Con la reduccion de la balanza petrolera, por via a precios de petrdleo mis bajos, la
reduccion de la liquidez por los déficits de balanza de pagos influye en el crédito
bancario, asi como a la vez se genera déficit fiscal por la misma causa. A esto deben
afiadirse los impactos de los sismos ocurridos en el afio, que afectaron severamente a
las provincias costeras, El déficit para el 2.016, estimado en 1,7% del PIB por voceros
oficiales, ha debido ser enfrentado con la reduccion de las inversiones del gobierno,
nuevo endeudamienio, disminucion de puestos de trabajo en el sector publico y las
reformas fiscales tendientes a equilibrar la balanza comercial v a la obtencion de
nuevos recursos adicionales.

En 2,017 se espera una recuperacion del precio medio del crudo ecuatonano v una
mavor produccion a nivel nacional, lo que en combinacién con un aumento de la
produccion y exportacion de energia hidroeléctrica y mayores miveles de inversién
extranicra. podria resultar en un crecimiento ligeramente positive del PIB
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2.016 y 2,015 (expresado en USD)

14
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Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de
2016y 2.015

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.016 (incluyendo
los saldos que sc presenian para fines de comparacidn), fueron aprobados y
autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 2 de marzo del 2.017,
y serin presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios.

En opimon de la Gerencia, estos eslados fnancieros serdn aprobados sin
madificacion.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al giro
del negocio.

Los estados financicros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (WIIF completas), emitidas por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE), de conformidad con la
Resolucion SC.DS.G.09.006 emitids por la Superintendencia de Compaftias
{publicado en R.O. 94 del 23-X11-09) y que comprenden:

» MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

7 Normas Inmternacionales de Contabilidad (NIC).

# Interpretaciones emitidas por el comité de Inierpretaciones de Normas
Intemacionales de Informacion Finenciera (CINIIF)

Las politicas contables presentadas en las siguienies notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.016 y 2015,

Bases de medicif

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, que son
medidos a valores razonables a la fecha de reporte, como se explica posteriormente
en las politicas contables, El costo historico estd generalmente basado en el valor
razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre panticipantes de mercado a la
fecha de medicion, independicntemente de si dicho precio es directamente



. ]

PO YO e D

-

3

b}

c

ER

BT Fre By S S,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2016 y .015 (expresado en U'SD)

observable 0 estimado usando otras técnicas de valoracion. En la esimacion del valor
razonable de un activo o pasivo. La Compafiia toma en cuenta las caracieristicas de
un activo o un pasive que los participanies d¢ mercado tendrian en cucnta al fijar el
precio de dicho activo o pasive en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compafia, de acuerdo con la NIC 2| (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera). ha determinado que el dolar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.016, estin presentados en cifras
completas en dolares de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los estados financieros requicren que la Admimstracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
v sobre los monios preseniados de ingresos v gastos del periodo comespondiente. Las
estimaciones v supucsios relacionados se basan en la expenencia hisionca y otros
factores que sc consideran razonables en las circunstancias actuales, cuvo resultado
es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos gue no
son ficilmente determinables por otras fuenies.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera, requiere que la Administracion de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios v supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad v los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
vy gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones v supucsios relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estmacioncs contables son reconocidas prospectivamenie.

a) Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aphcacion de politicas de contabilidad,
y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mis
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen
en las sigmentes notas:

=  Nota 7.6 - Propiedad, planta vy equipo
s  Nota 7.13 - Beneficios a empleados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2,016 y 1.015 (expresado en USD)

. Nota 7.14 — Impuesto a la renta

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo de resultar en un ajuste matenal en ¢l afo que terminara el 31
de diciembre del 2.016 y 2,015, se incluye en la Nota 7.13 — Medicion de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafia requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En la nota § se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Vidas iitiles de pctivos depreciabl

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos
depreciables, se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la Compafiia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la Compadia, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.

2.5. Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaifiia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafiia serd capaz de
operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera la posicion financiera de la Compaiia, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y
analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables economicas y politicas
que afectan al entorno local en las operaciones de la Compafiia.

La Compailia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar ¢l no continuar adoptando
la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

3. Nuevos estindares emitidos e interpretaciones

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ interpretaciones qué s¢ mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 1 enero
de 2.016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la en la preparacion de los
estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.0016 y 2.015 (expresado en USD)

NIC 16 Propiedad, pl

Estas modificaciones fueron emitidas en junio de 2.013 vy tratan acerca de la definicidn
del concepto de planias productoras, que ahora estan dentro del alcance de la NIC 16,
Una planta productora se define como una planta viva que se utiliza en la produccion
o suministro de productos agricolas, se espera que produzca durante mds de un
periodo v existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos
agricolas, excepto por ventas incidentales. Anteriormente, las plantas productoras no
estaban definidas y se incluian en el alcance de la NIC 41. Se requiere que las
entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2.016. Se permite su aplicacion anticipada. Este cambio no afecta
los Estados Financieros v politicas contables de la Compafiia.

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades repuladas

La norma emitida en ¢nero de 2.014, permite que una entidad que adopta por pnimera
vez las NIIF v se encuentra dentro de su alcance continde contabilizando los saldos
de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros estados
financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA anteriores a la adopeion
de las NIIF. El alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por
primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores.
Esta Norma tendrd vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2,016, Se permite su aplicacion anticipada. Este cambio no afecta los Estados
Financieros y politicas contables de la Compafia,

Modi iones & las NIC 16y N 8 racion de los métodos aceptables de
Berrviobin s

Emitidas en mayo de 2.014, en relacidn a que no es apropiado un método de
depreciacion o amortizacion (intangibles), que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de
un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
economicos de dicho activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016.
Este cambio no afecia los Estados Financieros y politicas contables de la Compafiia,

Modificaciones a la 11 ilizacid
conjuntas que constituyen un negocio,

Las modificaciones de mayo de 2.014, proveen guias sobre la comtabilizacion de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye
un negocio. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los
perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su
aplicacion anticipada. La Compafila no maneja este tipo de operaciones, por lo tanto
na hay efectos que considerar,
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19 Beneficios a

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Ante la carencia de un
mercado amplio de los mismos en esa moneda se pueden usar los bonos

es. Hasta el ejercicio 2.015, antes de la vigencia de la modificacion,
NIC 19 privilegiaba ¢l Pais de emision del bono, antes que la moneda por lo que en
¢l caso de Ecuador, dada la carencia de mercados amplios de bonos corporativos, los
bonos del Estado estaban siendo usados. Con ¢l cambio, solo cuando una moneda
carezca de bonos empresariales de alta calidad los bonos gubernamentales pueden ser
usados, lo cual no es el caso del dolar usado en Ecuador pues los bonos corporativos
en esa moneda se pueden encontrar en otras jurisdicciones como los Estados Unidos
de Aménca Una entidad aplicard esa modificacion a la NIC 19, para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. 5S¢ permite su aplicacion
anticipada. Una entidad aplicard la modificacion desde el comienzo del periodo
comparativo mas antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que
la entidad aplica la modificacion.

NIC 34 Informacién financiera intermedia

La entidad incluird informacion adicional prevista en la norma, en las notas a los
estados financieros intermedios siempre que no haya sido revelada o en alguna otra
parte de la informacion financiera intermedia, incluvendo referencia cruzada a otros
elementos de la memonia anual tal como comentarios de la gerencia o informe de
riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios. Una entidad
aplicard esa modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
contables, cambios en las esimaciones contables y errores para los periodos anuales
que comiencen a partir del | de enero de 2.016. Se permite su aplicacion anticipada.
La Compaiiia no cotiza en bolsa de valores, por lo cual no tendra efecto.

Las modificaciones emitidas en agosto de 2.014, permiten ¢l uso del método de la
participacion en las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a mas del uso del
método de costo y el valor razonable segin la NIIF 9 (o NIC 39 si NIIF 9 no ha sido
aplicable). Esta modificacion aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del
| de encro de 2.016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables,
Cambios en las estimaciones contables vy errores. Se permite su aplicacion anticipada.
La Compaiiia no posee inversiones en asociadas ni en negocios conjuntos, por lo cual
no tiene efecto.

Emitida en diciembre de 2.014, modifica y afade varios parrafos a la norma, en
relacion a aspectos como materialidad y agregacion, contenido en los estados de
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posicion financiera y estado de resultados integrales, estructura de las notas, politicas
contables. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permute su aplicacion anticipada. Si
bien la aplicacion es retrospectiva las entidades estan exentas de cienas revelaciones
de NIC 8, en relacion a estos cambios. Esta modificacion no afecta los estados
financieros y politicas contables de la Compafia.

Trata sobre varios asuntos relacionados con la excepcion de consolidacion de las
entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas correcciones se deben aplicar
retrospectivamente y son efectivas para periodos que sean efectivos desde de periodos
que inicien desde el 1 de enero de 2.016, con adopcion temprana permitida. La
Compaiiia no presenta estados financieros consolidados por lo tanto no tendra efecto.

A la fecha de autonizacion de estos estados financieros, una sene de nuevas normas,
v las enmiendas a las normas ¢ interpretaciones a estandares existentes han sido
publicados pero ain no resultan vigentes hasta ¢l 31 de diciembre de 2.016, y no han
sido adoptados en forma anticipada por la Compafiia. Aun cuando, la Administracion
anticipa que los pronunciamientos, que le sean relevantes, seran adoptados como
politicas contables desde el pnmer periodo que comience después de la vigencia del
pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compaiiia.

Emitidas en enero de 2.016. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelard este hecho. Una entidad aplicara estas modificaciones de forma
retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las Estimaciones
contables y errores. Sin embargo, en el momento de la aplicacion inicial de la
modificacion, ¢l cambio en el patnimonio de apertura del primer periodo comparativo
podria reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente
de patrnimonio, seglin proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas
de apertura y otros componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exencion
de forma anticipada, revelara ese hecho.

Emitida en enero de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del |1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacion
anticipada. Cuando una entidad apligue por pnmera vez esas modificaciones, no se
requiere que proporcione informacion comparativa sobre periodos anteriores.
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Emitida en mayo de 2.014, la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF
15 Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con clientes (NIIF 15),
establece los principios de presentacion de informacion otil a los usuarios de los
estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendano e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinanas y flujos de efectivo que surgen de contratos de una
entidad con sus clientes.

La NIIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de construccion; la NIC 18 Ingresos de
actividades ordinarias; la CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; la CINIIF
15 Acuerdos para la construccion de inmuebles; la CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y la SIC-31 Ingresos-permutas de servicios de
publicidad.

En septiembre de 2.015 se establece la fecha de vigencia de la NIIF 15 a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos

La Norma Internacional de Informacion Financiera 16 Arrendamientos (NIIF 16)
emitida en enero de 2.016, establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevante de forma
que represente fielmente esas transacciones. Esta informacion proporciona una base
a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos
tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero v los flujos de efectivo
de la entidad.

La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de
2.019. Se permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15
Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con clientes antes de la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16. La NIIF 16 derogaalaNIC 17

Arrendamientos, a CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-incentivos y SIC-27 Evaluacion
de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

Emitida originalmente en septiembre de 2.014, tratan sobre la contabilizacion de la
pérdida de control de una subsidiana. Estas modificaciones se aplicarin de forma
prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2.016; sin embargo, en diciembre de 2.015, la fecha de
aplicacion se pospuso a una fecha futura a ser fijada por ¢l IASB. Se permite su
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aplicacion anticipada  Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con antenondad, revelard ese hecho.

Emitida en septiembre de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones, que
permiten a las aseguradoras que cumplan criterios especificos la utilizacion de una
exencion temporal de la NIIF 9 para periodos anuales que comiencen a partir del | de
enero de 2.018.

Emitida en junio de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 Se permite su aplicacion

anticipada Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience
con anteriondad, revelara este hecho.

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos
de establecer la tasa de cambio a usar en ¢l reconocimiento inicial del activo, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un
activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

Una entidad aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del | de enero de 2.018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esta Interpretacion a periodos antenores, revelara este hecho.

NIIF 9 lnstrumeatos Financieros

La NIIF 9 se finalizo en julio de 2.014. La NIIF 9 establece los requerimientos para
¢l reconocimienio ¥ medicion de los activos financieros, pasivos financieros y
algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta Norma deroga
la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion, en su totalidad Esta
no cambia las definiciones de instrumento financiero, active financiero o pasivo
financiero. De forma andloga, su alcance es esencialmente el mismo que el de la NIC
39, con la incorporacion de contratos para activos no financieros que pueden
liquidarse por el neto en efectivo u otro instrumento financiero que elimina o reduce
de forma significativa una asimetria contable. Una entidad aplicard esta Norma para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, Se permite su

aplicacion anticipada Si una entidad opta por aplicar esta Norma de forma anticipada,
debe revelar este hecho y aplicar todos sus requerimientos al mismo tiempo.
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4.1.

Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las pnncipales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaifiia, y como no cormientes, los de vencimiento supenor a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efective
Efectivo v equivalente al efectivo, comprende el vﬂmﬁspmﬂﬂum;ﬂ.mymdu
las inversiones de corto plazo, adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un

rigsgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos de tres meses o
MEnos.

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se vuelve pane
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros
se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro
activo financiero de un tercero

Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiia tiene una obligacion contractual
de transfenr efectivo u otro activo financiero a otra parie.

Para el proposito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compadiia
son clasificados en las sigwientes categorias luego de su reconocimiento imicial

Disponibles para la venta

A valor razonable con cambios en resultados
Mantenidos hasta el vencimiento
Préstamos v cuentas por cobrar y pagar
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Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, Compaflias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion,

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurnrse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resuliados
integrales.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluven cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan inlereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales
a recibir o flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son transfendos
sustancialmente todos los riesgos v ventajas del mismo. Un pasivo financiero es
desreconncido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmenie
revocado

Presentacién

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo v [a Compaiiia tiene la intencion de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos v gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales gue se presenta dentro de
los gastos operacionales.

para cucntas de dudos:

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a

clientes exelusivamenie.
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Al 31 de diciembre del 2.016 v 2.0135, la Administracion de la Compafiia efectud una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante ¢l afio,

45, Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo v el valor neto de
realizacion. El costo de los inventanos incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos ¥ otros costos incurndos en su transformacion, traslado a su ubicacion y
condiciones actuales. El costo de los inventanos se determina con el método del
promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos v gastos estimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
s¢ registra una estimacion por la diferencia de valor.

En dicha esimacién s¢ considera también monios relacionadas a obsolescencia
denivados de baja rotacion. La Compadiia estima que la mayor parte de los inventanos
tienen una rotacidn menor a 3 dias. Las pérdidas relacionadas con el inventano se
cargan a los resultados en el periodo que se causan.

4.6.  Propiedad, planta v equipo
a) Medicién inicial

Las partidas de propiedad, plania v equipo s¢ miden inicialmente por su cosio. El
costo de propiedad, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquer costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
{aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos pam su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

hl’ FHLAEIL LD

Después del reconocimiento imicial, la propiedad, planta y equipo, s muestran al
costo menos su depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
detenoro de valor, en caso de exastir. Los gasios de reparaciones y maniensmientos
sc imputan a resultados en ¢l periodo en gue se producen.

La propiedad planta y equipo, se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo pueda ser determinado de manera

Fakhla
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¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas (tiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva. Si partes de
un activo individual tienen diferentes vidas otiles, estas son depreciadas en forma
separada

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta v equipo v
las vidas atiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

_Yidas itlles
Equipo de computo 3 afos
Vehculo 5 anos
Instalaciones 10 anos
Magquinare v equipos 10 afios
Muebles v enseres 10 afos

Los métodos de depreciacion, vidas atiles v valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario. Los terrenos no se deprecian. 51 existe al gin
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida (til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Para proposito de evaluar ¢l deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectuvo).
Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro v
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efiectivo,

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compadiia
bajo las diferentes categorias funcionales.

ivos biolégi

Los activos bioldgicos se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su valor
razonable (fair value), de acuerdo a la NIC 41, los activos manienidos por la
Compafiia consisten en: la crianza comercial del cuy.

Cuves- Esta categoria de activos biologicos inicia con el empadre de los
reproductores, animales que tienen una edad entre 70 y 365 dias, Luego de completar
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su vida reproductiva de tres partos, los reproductores tanto machos como hembras, se
los descarta y se venden,

El ciclo reproductivo es el siguiente:

» El primer parto ocurre cuando fos reproductores tienen 140 dias de edad.
* El periodo de lactancia dura 15 dias entre el nacimiento y el destete.

Luego de éste periodo, los animales van a un periodo de engorde que va desde los 15
hasta maximo 90 dias de edad.

Al finalizar este periodo se seleccionan los animales machos y hembras, que se los
usara como reproductores; v, vuelve a iniciar el ciclo.

Activos biologicos en proceso de crianza menor a un afio, ¢l valor razonable
corresponde a los costos y gastos acumulados en el periodo de crianza v engorde.

Deterioro del valor de los activos

* Actives financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia
objetiva de la ocurrencia de algun evento, con efectos negativos sobre los flujos
futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicion vy su valor en uso. Pérdida
por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

Al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, la Administracion de la Compaiiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como: instalaciones,
vehiculo, maquinana y equipos, muebles y enseres, maquinaria y equipos; v, equipo
de computacion; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen
cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos
podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segtn libros de estos
activos.
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Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaiiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); y, participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaifiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Codigo del Trabajo, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia v décima tercera v
décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compafiia al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, reconocio en el estado de situacion
financiera una provision para jubilacion patronal y desahucio por el valor de USD
61.584.19 y USD 60.837.69, respectivamente, valor establecido mediante un célculo
actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en el
método de umidad de crédito provectada.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las peérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados
integrales en el penodo que ocurren.
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¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan despues de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compadiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

¢ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Segunidad Social - [ESS):  El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigenie, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

* Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Provectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuanales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual
de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuanales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

IEEHHHI a h mn

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral
o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta cornente
y el impuesto a la renta difendo.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables de la Compafiia y se carga a los resultados del afo
en que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de

impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio
de los socios,
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Las normas tributarias vigentes establecen las siguientes tasas de impuesto sobre las
utilidades gravables, las cual se reducen en 10 puntos porcentuales, si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente:

Conce pto Porcentaje
No tene accones en paraiso fiscal 22% limpuesto a la renta
50f% 0 mas acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estan en paratso fscal 25% acciones parakso fiscal
22% acciones no paraso fiscal
Remversion de wtilidades (=1 10 punios porcentuakes

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma gque exige ¢l pago de un
“anticipo minimo de impuesio a la renta”, cuyo valor es calculado del siguiene
mado:

Partida Porcentaje
Activos totales 0.4%
Patnmonio 0.2%
Ingresos gravados con mpuesio a la renia 0.4%
Costos v gstos deducbks de mpuesto a b renta 0.2%

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a ln renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertind en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es caleulado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos v sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto neto
de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado
de la vanacion ¢n el tiempo, por las aplicaciones de tasas de impucsio aplicables
en afos futuros, sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacion
financiera v los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liguidacion de los activos v pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas que
s¢ esperan estaran vigentes en el periodo de realizacion Los pasivos tributarios
diferidos, se estman en su iotalidad, en cambio los actives tnibutanios diferidos, se
reconocen solo en tanto v en cuanto sean probable utilizados, para descontarse de un
resultado gravable futuro,
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La legislacion ecuatonana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con
utilidades gravables, en los siguientes cinco afos. Al igual que los activos tributanios
diferidos las perdidas por amortizar solo s¢ reconocen, si es probable que se recuperen
con luturos ingresos gravables.

Los activos v pasivos tnbutarios diferidos se compensan solo si la Compaitia tiene e
derecho v la mtencion de cancelar los activos v pasivos tributanos con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasives tnbutanos difendos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, exceplo
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patnmomo, en cuyo caso la vaniacion relacionada a
del impuesto difenido, es lambién reconocida en otros ingresos integrales o en el
patnmonio, respectivamente

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y s¢ reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parie o todo el activo por impuesios
diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no reconocidos v se
reconocen en la medida que se convienta en probable, que el beneficio fiscal futuro
vaya a permitir ¢l activo por impuesto difendos.

Oros impuesios

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tnbutanio (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, v constituye la Gnica partida agrupada como activos por impucsios
corrientes en el estado de posicion financicra.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuesto a las tierras rurales,
impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas v ganancias.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas v supuestos
utilizados por la Compafiia s¢ encuentran basados en la expeniencia historica, cambios
en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas, y otros
factores, incluyendo las exceptivas de futuros eventos que serd lo razonable bajo las
circunstancias Sin embargo. los resultados finales podrian difenir de las esumaciones
haio ciertas condiciones.
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Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en | aplicacion de las politicas contables es el referido a los
nctivos y pasivos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributanios diferidos puedan ser usados
cs basada en las proyecciones de ingresos, €l cual es ajustado por ingresos exenios
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
¢l activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar
sujeto a ciertos limites e incertidumbres

Estimaciones contables criticas

La Compaflia hace estimaciones v suposiciones que tienen que ver con ¢l futuro. Los
resultantes estimados contables, tenderdn por definicion a ser iguales a los actuales
resultados. Los estimados y suposiciones que fienen un riesgo significativo de
requerir un ajuste material a los valores en libros de activos v pasivos en el proximo
gjercicio se describen abajo:

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles v/o valores residuales de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la Compafiia.
Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flyjo de efectivo de la
Compafiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la
operacion actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la Compaifiia,
factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, s¢ reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (va sea legal o implicita)
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacion y el monto puede ser rmzonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros
los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias 0 activos contingentes.
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4.15,

Los ingresos ordinanios provenientes de la cria, comercializacion, distribucidn de
animales domésticos que puedan ser utilizados para la alimentacion humana y animal,
siembra, produccion, industrializacién v comercializacién de productos agricolas, al
valor razonable de las contraprestaciones recibidas por la venta, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas v/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirin a AUQUINORTE CiA. LTDA., v puedan ser confiablemente
medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibhdad de compensacion y la Compafiia tiene la
mtencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmedintamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros,

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y presentan
el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio,
actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre del
MISma,

duicios v estimaciones de la gerencin

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a difierir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
utilizadns en la nrenaracion de los estados financieros, se resumen en la Nota 2.4,
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5.

Administracidn de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen las cuentas por pagar
de acreedores comerciales La finalidad principal de esios pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafiia La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, vy efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesia a
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
Ia situacion financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones v su capacidad
para generar fluos en el futuro.

Estructura de gestidn de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que
es responsable de identificar v controlar los nesgos en coordinacion con otras dreas
como se explica a continuacion:

Gerencia

La gerencia es responsable del enfoque genceral para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de nesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de crédito y niesgo de liquidez

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compafiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos v limites establecidos por la gerencia
de la Compafiia Asimismo, pestiona la obtencién de lincas de crédito a entidades
financieras cuando es necesarnio.

Mitigacién de riesgos
Como parte del manejo total de niesgos, la Compafia evalia constantemente los

diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, nesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa v acuerda las politicas para la gestion de cada uno de cstos nicsgos,
las que se resumen en las secciones siguientes

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de capital
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resuliando, en una pérdida
financiera para la Compafiia.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo, se considera insignificante.
El mayor expuesto al que se somete la Compaflia v en la que pudiera existir
concentraciones de riesgo de crédito, estd principalmenie representado por las cuenias
por cobrar a los clientes

Al 3] de diciembre de 2.016 v 2.015, la Compadiia mantiene cuentas por cobrar dentro
de los plazos de vencimiento por USD 66,552 44 v UISD 64 384 88, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2.016 y 2015, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar
comerciales vencidas pero no deterioradas por USD 10.053.93 v USD 19.100.23,
respectivamente.

La antigiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:

Afe 2.016 Afio 2,015

Entre 1 v 30 dias 66,552.44 64,384, 88
Entre 31 v 180 dias 7.134.00 745812
Entre 181 y 360 dins 1,125.00 9,259 84
Masg de 360 dias 1.794.93 238227
Total: 76,606.37 B3.485.11

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, el movimiento de la
estimacion para deterioro por cuentas por cobrar se compone de:

Aio 2.016 Afio 2.015

Saldo micial (712.000
Estimacicn por deteriorno (36.11) {712.00)
Saldo al final de aio (T48.11) (712.00)

La Compafiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel
que la Administracion la considera adecunda, acuerdo con el niesgo potencial de
cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los
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clientes son continuamenie monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion
en los estados financieros

En opimén de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente ¢l nesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.016 vy 2.015.

Para las operaciones de crédito otorgadas por ln Compafiia, la evolucion de los
indicadores de cartern vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y
cobertura de garantias se muestra a continuacion:

Ao 2.016 Aiio 2,015
Indice de morosidad/canera vencida 13.12% 22.88%

Cobertura de provisiones sobre
cartern deteriorada 01,98 % 0.85%

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compailia tenga dificultades para cumphir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son ligmdados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del niesgo de liquidez, implica el mangjo adecuado de la liguidez
de la Compafiia, de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos
de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano v largo plazo.

La Compaiiia evalia periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos
de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus
necesidades. La Compaflia gestiona estas necesidades de liguidez medianie el control
programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas
de caja,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
¢jemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del nesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.
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54 Riesgo de capital

33

La Administracién gestiona su capital, para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
@ us 0Cios a traveés de la optimizacion de los gastos, deuda v patnimonio.

Riesgo ambiental
Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, comunidad
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de
desechos (estiércol) y sustancias quimicas que podrian ocasionar contaminacion del
aire y suelo. Entre las medidas para los riesgos antes citados tenemos:

¢ [l desecho se retira y va a un proceso de descomposicion a abono organico.
Categoria de lnstrumentos financieros

Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se refieren a las
siguienies categorias de activos v pasivos financieros.

Aiio 1016 Adio 2.015
Activos linancierss medidos al costo amortizado
Efectivo 11,392 48 14 969 29
Cuentas por cobrar chentes 76,606, 37 H3 48511
(Hras cuentas por cobrar 56303 504405
Total activos linancienos 93,638, 16 11 3,498.55
S e ——
Pasives linancieres medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales 1631591 13,038 35
Socios por pagar 1324 9% 2897523
Panes relacionadas 176,761 34 221.314.22
Total pasivos Minancieros 19440222 1563327.940
— ——— =

Ver phagina siguiente: 7. Informacién sobre partidas de los estados financieros
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7.1.
ARo 2016 Ao 2.015
Bancos (i) 10,878.62 22,789.72
Cmn Chica 513.86 10.72
Caja General - 2,168 85
Toial: HM &m

(i) = Fondos disponibles en dolares americanos, depositados en cuentas
comentes, y son de libre disponibilidad

1.

Ao 2.015
Facturas por cobrar 76,606,37 8348511
Total: 76,606.37 83.485.11

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estdn denominados
principalmente en dolares estadounidenses v no devengan intereses. La Compaiiia
evalua los limites de crédito de sus nuevos chientes a través de un analisis financiero
interno de expenencia crediticia, v asigna limites de crédito por cliente. Estos limites
son revisados constantemente.

7.3.  Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Anticipo provesdores 485922 |,824.93
Cuentas por cobrar empleados T80.09 13508
Vanos por cobrar - 308414

Total: 563931 504,15
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74. lnventarios
Incluve:
Ao 2016 Adn LOIS
Inventanie de mercaderias
Inventana sobre slimento 152241 11,401.37
Inventano shmento 325841 471638
Inventario consumibie
Cuyes crias 9,950.00 .
Cuyes de engorde 87.375.00 60,0749
Cuyes de descarte 416,51 6,75751

Total: 131 862.33 10291275

La Administracion estima que los inventanos serin realizados v/o utilizados en el
corto plazo. La formula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el

costo promedio.
7.5.  Active por impuestos corrientes
Incluye:
Ado 2016 Ao 2015
Credito tibutano ahos astenors . 127330
Totak - 1,273.30

7.6.  Propiedad, planta v equipo

La Compafiia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de

propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y
equipo que s¢ midan bajo el modelo de revaluacion. La admimistracion considera

gue no hay situaciones que puedan afectar las provecciones de resultados esperados
en los afos remanente de vida atil de las propiedades, planta y equipo, y en su opinion
al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015, no se tienen indicios de deterioro de valor de
propiedad, plania y equipo.

A la fecha. no se oresentan obras en curso dentro de los estados financieros,
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El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre del 2.016 y 2,015,
se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Afin 2.016 Adio 2.015

Costo de ventas (7.17) 31,928 81 31,312.20
Clastos de administracion (7.18) 1,148.13 1,208,39
Total depreciacibn: 33,076.94 32,520.59

Ver siguiente pigina: movimiento de Propiedad, planta v equipo.
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i 2016
Cﬂ'tl}: SALINDY PYRCIAL mmmm\'ufﬂ BALDMD FINAL ASDS VI UL
Terrenos 21323 53 2103231 .53
Instalaciones 5813658 58,136 58
Construcciones 49505493 495 05493
Maguinana 4008971 10,297 94 50387 65
Mucbles y enseres 875204 8,792.04
Vehiculos 2,754 99 2,754.99
Equipo de computaciin 251073 251073
Total: BIT 66251 10,297.94 R2I7.960.45
Depareciscionss
Instalaciones 29 80667 5, 79732 15,603 09 10
Construcciones B2 6949 43 2131740 14,0683 15-38
Maguinarna 10,990.61 431813 15,308 74 10
Muebles v enseres 31922 §3208 3,961.30 10
Vehiculos 191494 495 96 241090 5
Equipo de computacitn 1,576.43 16.05 1 892 48 3
Total depreciaciin: 130,117.30 33.076.94 163,194.24
Valor libros: 687,545.21 (22.779.00) 664,766.21
Propiedad, planta y equipo 2.015
COMFRAN Y 0
Costlo: SALIWD INICLAL .um'mlmf SALID FINAL ASDSE VI TTIL
Terrenos 210,323.53 210323 53
Instalaciones 5%.135.38 48,136 58
Consirucciones 49505493 49505493
Maguinaria 1745557 263414 4008971
Muebles v enseres B.792.04 B.792.04
Vehiculos 275499 275499
Equipo de computacion 2,162 51 34822 251073
Total: H14.680.15 19813 H17.662.51
Depreciaciones
Instalaciones 24.009.35 5,797.32 29 806 6T 10
Construcciones 61 382 03 2131740 H1.699 43 15-38
Maquinana 7.289.09 3.701.52 1099061 10
Mucbles v enseres 229714 3208 312922 10
Vehiculos 1 41598 495 96 1,914.94 5
Equipo de computacion 1,200.12 376 31 1,576.43 3
Total depreciaciin: 97,596.71 32520589 130,117.30

Valer Bores 7
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2,016 y 2.015 (expresado en USD)

7.7

7.8

Activos biolégicos

El movimienio del activo biologico (aumenios, disminuciones y saldos), durante el
gjercicio 2.016 y 2.015, se detalla a continuacion;

B’ .’ Cuyes Crias Total

Al 1 de enero del 2015 1230, 30000 1,080 (3

Incrementos 139.723.05 10.223.64

Dhs runiuciones {169,620 55) (5, HEH 64}

Snldonl 31 deiembre del 20015 90.402.50 5.375.00 9577780
Incrementos 108, 19456 -

Isrmenuciones (91,1 T7.06) -

Soldos o 31 de dciembre del 2,016 107,420,040 = N7 4 20,000

Valor razonable de los actives hioldgicos. - Para la determinacion del valor razonable

s¢ hicieron las siguientes consideraciones:

Al ser la produccion de cuyes un activo bioldgico que tiene un periedo de crianza
menor & un afio (enire 100 v 360 dias aproximadamente), la Compafiia ha considerado
que ¢l valor razonable de estos activos equivale a los costos v gastos acumulados en
la crinnza de estos animales; por lo tanto, no se registro ninguna ganancia ni pérclida
por la actualizacion a valor razonable de estos activos. El costo representa la
acumulacion de gastos durante el periodo de crianza, (alimento, vacunas, medicinas,
gastos y costos indirectos de produccion).

I tos diferid
Las diferencias entre los valores reconocidos en el estado de resultados y los importes
sobre los que se informa a las autoridades fiscales no son significativas.

La Compafiia no ha reconocido una correccion valorativa para los actives por
impuestos diferidos, ya que, sobre la base de afios anteriores y las expectativas futuras,
la Gerencia considera probable que se produzcan ganancias fiscales contra las que las
futuras deduceiones fiscales puedan ser utilizadas.

A contineacion se indican los activos por impuestos difenidos reconocidos por la
Compafia:
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Beneficios por
jubliacién
patronal
Al | enero del 2.015 17,236.83
(Abono) a resultados del afio (6,816.94)
Ajuste (1,686.58)
Al 31 diciembre de 2.015 8,733.31
Ajuste (4,731 84)
31 diciembre del 2.016 4,001.47
Los activos por impuestos diferidos por jubilacion:
Aiio 2.016 Ano 2.015
Activo por impuestos diferidos - 8.733.31
Total: - 8,733.31

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia, de acuerdo a los parametros establecidos por la NIC 12, La tasa fiscal
aplicable al 2.016 y 2.015 es el 22%.

7.9. Acreedores comerciales

Incluye:
Afio 2.016 Afio 2.015

Facturas por pagar a proveedores locales:

Zooimport 1,310.36 -
Molinos San Luis 10,212.50 7,722.00
Afaba 600.00 =
Rémulo Falconi 940.50 -
Ensenimba - 1,547.73
Vetaves Cia. Lida. - 1,301.85
Vimin - 1,257.30
Tadec Cia. Lida 627.26 -
Emelnorte 643.29 -
Oiros menor valor 1,982.00 1,209.67

Total: _.I-&,JIS.EI 13,038.55
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Las cuentas por pagar comerciales se onginan, pnncipalmente, por la adquisicion de
balanceados, vitaminas y mincrales para la produccion, estin denominadas en dolares
estadounidenses, ticnen vencimienios comientes, no generan intereses y no se han
otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable
debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

7.10. Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
Ailo 2016 Aiio 2.015
Retenciones [VA 598 102.03
Retenciones fuente 236,66 64596
Relacion dependencia 265,00 11523
Total: 50764 863.12
T T
7.11.  Otras cuentas por pagar
In¢luye:
Ao 2.016 Aiio 2,018
Sueldos por pagar 1247042 14,239.03
TESS por pagar 513395 5,267.82
Anticipo clientes 468 81 .
Multas trabajadores - 60.00
Liquidaciones por pagar empleados - 1,146.13
Liquidacion alumenticia 22143 .
Total: 18,294.61 712

Ver phgina siguiente: 7.12. Partes relacionadas
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Al 31 de diciembre 2.016 y 2,015 (expresado en USD)

7.12. Partes relacionadas

Incluye:
Concepto Aiio 2.016 Aiio 2.015
Por pagar Por pagar
Roberto Moncayo Sueldos 176,761.36 221,314.12

Total: lT&Tﬁ 1.36 221,314.12

Los saldos por cuentas por pagar a partes relacionadas son de vencimiento corriente
no generan intereses y no tienen garantias especificas. La Compaiiia no posee cuentas
por pagar a compafiias relacionadas.

7.13.  Beneficios a empleados

Correntes:
Adio 016 Adlo 2.015

Décimo tercer sucldo 1,088.25 1,028.09

Deéamo cuano sueldo 3,699.35 4,066.34

Vacaciones 294370 84160

Total: 7,731.30 ﬂ]&.[ﬂ

Saldo Saldo
A 2016 o, 122015 Trviiones Fages 31-12-2.016
Décmmo tercero 1.028.09 14.084.25 (14.024.09 1,088.25
Décmmo cuarto 4,066, 34 10317.64 (10.684.63) 3,699 35
Vacaciones B41.60 11,943.94 (9.84]1.84) 2943.70

5,936.03 36,345.83 (34,550.56) 7,731.30
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Saldo Saldo
AWINS s 12001 Tevhleme Pagos 31-12-2.015
Décimo tercero 1.202.50 1507874  (15253.15) 1,028.09
Décimo cuarto  4.268.89 1134471 (11,547.26) 4,066.34
Vacaciones 1.206.00 8.146.40 (8.510.80) 841.60

6,677.39 34,569.85 (35.311.21) 5,936.03

Mo corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.016 v 2.015, los beneficios a empleados a largo plazo se
formaban como sigue:

Aiio 2016 Ao 2.015
Jubilacon patronal 51.437.98 528339
Desahucio 10,146.21 8.003.78
Total: 61.584.19 ﬁlle:l'?.ﬁ!l

Los supuestos actuariales wtilizados para los ejercicios 2.016 y 2.015 son los

siguientes:
Aiio 2016 Ao 2015
Tasa de descoenio 5.44% B68%
Tasa de crecimiento de salaral 1.64% 9.08%
Taza de meremento de pensiones NiA NiA
Tabla de rotacsm -625% -4 000

Tabla de monabdad ¢ mvabdez T™ IESS 2002  TM [ESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia
del calculo actuarial. Al 31 de diciembre de 2.016 v 2.015, en saldo de la reserva
para jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el

motindin artuaral
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a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion paironal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, v menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se
publico la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
mimmos mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integrales v su movimiento durante

el afio:
Ao 2,016 Ao 2015

Saldo imicial £1.5833.91 38.666.24
Costo laboral (997.76) 14,171.61
Costo financiero 1.897.00 205478
Pensiones pagadas mensnalmente {1,181.76) -
Efecto de reduccionens v liguidaciones anticipadas {2.085.36) (2,058.72)
Otros resultados integrales
Pérdida actuarial reconocida 971,95 -
Saldo final 51.437.98 51,833.91

e———— T——=mm— e
b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaifia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados v trabajadores que se separen de la Compafiia. Esta provision
cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio. El
empleador bonificari al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalenteafa
iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma emnresa o emnleador
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Al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el
100% del valor establecido en ¢l estudio actuanal.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales v su movimiento durante el afio:

Ao 2016 Afo 2015
Saldo inicial 8,003.78 9,346.08
Costo aboral 191422 1,834 68
Costo financiero 368 BB 42 35
Beneficios pagados - (3.453.66)
Costos por servicios pasados {(432.17) 234 33
Otros resutados integrales
Pérdida actuaral reconocida 291.50 -
Saldo final 10,146.21 B.003.78

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo al 31 diciembre de 2.016, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento Tasa de mcremenio salarial
.50% +0.5% 4.50% +0.5%

Efecto sobm la obligacion neta de mbilscibn  (S2975.69)  S2269.13  (S2975.69) 5226913
Efecto sobre I obligacion nets de desshucio (1020382) 1008911 (1020382) _10089.11

Ver pigina siguiente: Impuesto a la renta
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7.14. Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores ¢ impuesto a la renta, fue determinada segin el siguiente
detalle:

. Crocilincién pary ol cilobs del 15% trobajadares Ao 2016 Ao 2085
Utiledad del cjercicio antes de deducciones BOLTIE.O3 13,786 85
15% Pastcapacion trabajadores {12,107 'J'Il}! Ei‘,t}ﬁﬂ.ﬂ_‘.l

e Concilincin pars o cileuln del impuests o la renta
Ltiladad del epercicio antes de deducciones 80,718.03 13,786 85
{-) Participacién trabajadores {12,107.70) (2,068.03)
{=) Amortizaciin de | péndidas) (21,508 36) (10,699.71)
{+) Gastos no deducibles 17.423.12 3108003
Buse impponibile de lmpuesta 4 1a rents 64,525.00 31,099.13
Impuesio a la renta 14,195.52 T.061.81

£ Concifiaciis para cf pags

Impuesto a la renta cansado 14,195 52 7.061.81
Anticipo determinado 8,997 24 10,324 .14
{-} Anticipo mpuesto a la renta (BB36.82) (9 487.08)
(-} Retencian en la fuente del ejercicio (210.34) {160.42)
{-) Cridito tnbutanio alios amenores (1.27330) (1,949 94)
Saldo a pagar (favor) del confribuyente JB75.06 (1.273.30)

d .- Tasa impositiva

Durante el 2.016 la Compafiia registrd como impuesto a la renta la base del 22%,
sobre las utilidades gravables correspondiente v no el anticipo minimo, para el
2.015 la Compafiia registro como impuesto a la renta corriente, el valor del
anticipo minimo y no sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
menor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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7.5, Patrimonio

Politicas de nciamien ital
Los ohjetivos de la gestidn de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia continie como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficienie de respaldo, desde el punto de vista legal,
al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad del
50% del capital.

El patrimonio reportado por la Compafiia, sirve también como un pardmetro pasivo
de evaluacion de la gestion gerencial, conpuntamente aplicado con pardmetros activos
como ventas y EBITDA {ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones).

aj ital social

Al 31 de diciembre del 2.016 v 2.015, el capital autorizado, suscrito v pagado esta
presentado por 350,000 participaciones ordinarias ¥ nominativas y negociables a un
valor de USD 1,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del
2,016 v 2.015, la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

Aiio 2016
Wl Nimero de (%)
s o Aportaciones  Participaciones
usD

Robero Edmundo Moncayo 149,171.00 149171 42 62%
Luis Roberto Moncayo T, 104 343 00 104 343 29.81%
Nicole Gabriela Sevilla M. 62,143.00 62,143 17.75%
Michelle Sevilla Moncayo 34.343.00 34343 9.81%

350,000.00 350,000 100%

Las utilidades por aportacion basicas se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del giercicio v dividiéndola para el namero de aportaciones emitidas. Para el afio
2016 y 2.015, este indicador es de 0.15 y 0.003 centavos de dolar por aportacion
respectivamente,

Mo existen requenimientos de capital mimmo gque deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, provecdores, clientes u otros, Mi la
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Compaiiia. ni sus socios han establecido una regla o procedimiento que lleve a la
determnacion de un capital minimo o determinado.

El capital representa ¢l valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.
b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal deberd tener
un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo menos ¢

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la misma forma debe
ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constitmdo, resultare
disminuido por cualquier causa.

€) Otros resultados integrales

Ajo 2016 Afla LOLIS

L Superivit por revaluacidn 18537846 15837846
propeedad, planta v equipo " :

i Owros ganancia sctusrial B9 &S 688514

Toral T TR YT

i. Otros ganancia actuarial

Al 31 de Diciembre del 2.016 y 2.015, representa USD B89.9 v USD 6.885,14
respectivamente.

d) Resultados acumulados

La Supenniendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011, determind que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de capital, Resultados acumulados por Adopeion por primera vez a las NIIF,
Reserva por donaciones y Reserva por valuacion o Superdvit por revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afo anterior al periodo de transicion a la aplicacion
de las NIIF, seran transfendos & la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados™

El saldo acreedor de estas cuentas solo podri ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido,



>3 N

i

8% d

= &

(9 INTERCAUSER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.016 y 1.015 (expresado en USD)

si las hubicre. utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacion

de la Compafita.
Aiio 2.016 Afio 2.015
i Pérdidas scumuladas (62.314.03) (62,314.03)
ii. Resultados scumulados NIIF 13.78 13.78
Total: (62,300.25) (62 3. 25)
i. Amortizacién de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el gjercicio impositivo
con las utilidades que obtuviercn dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais
el saldo de pérdidas acumuladas durante los dltimos cinco  ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion
o se produzea la terminacion de las actividades.

Los ajustes provenientes por la adopeion por primera vez de las “NITF”, y que se
registraron en ¢l patrimonio en esta cuenta v generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

De registrar un saldo deudor éste podri ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

7.16. Ingresos — composicién

A continuacion se¢ mucstra un detalle de la composicion de los ingresos de la

Compadiia;
Adio 2.016 Afio 2015
Ventas 0% 766,773.25 §26,770.00
Produccion sbono agricola 1.309.00 90,00
Totml: 774,082.25 B26,860.00

L
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7.17. Costos — composicin

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaitia,
establecido con base en la naturaleza del gasto;

Adio 2016 Ao 2015
Costo mercaderias 307,632.60 412,446.50
Depreciaciin 11,528 81 3131220
(-) Diferencia. Dev. Compras (67.65) {12,018.37)
Total neto: 339,493, 76 431,740,353

A continuacion se muesira un resumen de los gastos de administracion de la

Compafifa:
Composicion de saldos: Aflo 2,016 Aflo 2,015
Remuneraciones al personal 99.720.00 93,205.38
Beneficios sociales 397212 8.255.05
Aportes TESS 12,169.30 3.044 82
Honoranos profesionales 2,663.56 1461 84
Servicios basicos 4,080.31 087964
Fletes v transporte - 93861
Sumimstros v mateniales 787463 1766693
Impuestos v contnbuciones 10,865 86 540688
Servicios - 6717.23
Repuestos v herramientas - 1.889.22
Depreciaciones (Nota 7.6) 1,148.13 1,208 39
(OMros menores B, 18358 1191555

Total: 155,677.49 159,490.14




5998 2]

4

B |

.

ER

B LT T e——

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.016 y 2,015 (expresado en USD)

719,

10,

Gastos de venta — composicion

A continuacion s¢ muesira un resumen de los gastos de venta de la Compafia:

Composicion de saldos: Ao 2016 Abo 2015
Remunersciones al personal 102 156,44 117,326.04
Beneficios sociales 59,505 24 A0 503 65
Aportes [ESS 15,662 85 15,085 63
Jubilacién y desahucio 1,700.45 1788210
Fletes v tmnsporie 35088 =
Repuestos y hemamientas sizy ‘
Otros menor valor I5.665.07 134577

Total: 211,814.98 124,249.20

Situacibn fiscal

L.a Compafiia no ha sido auditada inbutaniamente por parie del Servicio de Remas
Internas hasta ¢l presente ejercicio economico, por consiguienie los ejercicios
economicos 2,016, 2015 y 2.014, se encuentran abiertos a revision

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en ¢l Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2,005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compafias relacionadas.

Erecios de transferencia
La Compaiiia no mantiene ni regisira transacciones con relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el

regisiro oficial 494 del 31 de diciembre del 2.004 y el Segundo Suplemenio del
Registro Oficial No. 511, de 29 de mayo de 2.015.

Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion 1071),
¢l Servicio de Rentas Intemas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales, a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra preparando dicha
informacién.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacidn v reportes descritos en el parmafo precedente.
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Al 31 de diciembre 2.016 y 2.015 (expresado en USD)

11.  Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compailias, este informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

12. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2.016 y la fecha de preparacion de este informe de
auditoria (Abril 14 de 2.017), no se produjeron eventos que en la opinién de la
administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o requieran
algun ajuste en los estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en
los mismos.



