CABLAGO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CABLAGO S A, fue constituida en el Ecuador el 2 de dicsembre del 2000 y su actwidad
principal s &3 administracion de compliejos turisticos y hoteleros para lo cual podra
bmdxbdosbsselwwsrehoandosalahoﬂemydm en especial los de
hospedaje. Alimentacion, preparacion de comida nacional & internacional, preparacion
de eventos dentro y fuera de las mstalaciones hoteleras, preparacion y realizacon de
viajes turisticos por las zonas aledafias al Lago de San Pablo, Ia cludad de Otavalo y en
general en la provincia de Imbabura; realzar todo tipo de actividades recreaconales y
deportivas en las instalacones hoteleras y en el agua (deportes acuiticos), entre otras
afines al ursmo,

La direccidn registrada de la Compafia es Av. Manscal Sucre SIN, Parrogusa San
Pablo. Ctavalo - Ecuador.

Las politicas contables que utiza la Compafia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacion contenda en estos estados financiercs es responsablidad de 1
Admnistracion de la Compadfia

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Noma Internacional de Informacion Financera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF PYMES)

Bases de preparacion - Los estados financieros de CABLAGO S.A. al 31 de Scembre
del 2017, comprenden e estado de stuacion financiera, e estado de resultado mitegral,
de cambios en & patrimonio y de fujos de efectwo por & afo terminado en esa fecha
Estos estados fmancieros han sdo preparados de acusrdo con Ia Norma Intemaciona
de Informacion Financiera (NIIF PYMES)

Efecovo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equvalentes de efectivo incluye

aquelles actwos financieros liqudos. que se pueden Yansformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a res meses El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectvo se revelan en la Nota 4.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar - Las cuentas
comerciales por cobrar son actwos fmancieros no denvados con pages fjos o
determnabies, que no cotizan &n un Marcado activo.

Después cel reconocimiento mcial. a valor razonable, s& miden al costo amonzado
utiizando o método de |a tasa de nterés efectiva, mencs cualquier deterioro.



2.3.

2.6

2.7.

Owas cuen@as por cobrar - Coresponde a préstamos entregades a empleades de
acuerdo a las polticas intemas de Ia Compania. anticipos a proveedaores v otras cuentas
porcobrmr, las cusles se revslan enia Neta 6

Inventzarios - Son presentados al costo de adquiscion o vaor nato raalizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado

Activoc fijos

2.71.

272

273. 1

Medicion en_ o momento del reconosimiento- Las partidas de actives fijes =e

miden inicalmente por su costo.

El costo de activos fijcs comprende su preco de adauisicon mas todos Jos
cosios declaments relacionados con 13 ubicaciln del acivo, su puesia en

condiciones de funcionamiento segun ko pravistd por fa Gerencia y 13 estimacion
nicial de cualqwer costo de desmantelamiento y retro o2l elemento o de
rehatilitacion de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considera como costo de as particas o2 activos fijos, los

costos por prestamos de la fnanciacion dirsctaments atrbuibles z 1a adquisicion

o construccion de actvos que raquieren de wn pariodo de tempo sustancia
antes de estar Iistos para su uso o venla

. .

aglici syvauacion - Después de
racotwmemo umaal bs terrenos yedrfccossonpresermdosa sus valores
revaluados, qus son sus valores razonables en & memerto de las revduaciones,
mencs la depreciacian acumulada y ol importe acumudado de las pérdidas por
deteroro de vaor. Las revauacines se efectian con suficiente frecuencia. de
tal manera que el valor en librea ne difiera materialmente del que se habria
calculado utiizando los valores razonadbles al final de cada penodo

Cualguwer aumanto en fa revaluacion de los temenocs y edificos s2 reconocs en
otro resultsdo ntegral y se acumula en ef patrimonio bajo ef encabezamiento de
raserva ce revaluacion de propiedades y equipo excepi s ravierte una
oIsminucion en 13 ravaiuacion del MiIsmo previaments reconocida en resuitados,
en cuyo caso €l aument se acredita a resultados en Ia medida en que se carga
la disminucion preva.  Una dismnucion del valor en libros de 1a revaiuacan ds
los terrenos y 2dficios es registrada en resultados en |2 medida que excede &
saldo, si existe alguno, mantznido en |a reserva de revaluacion, relacionado con
una revaluacion anterior de dchos actvos.

El sado de revaluacin de temrenos y edificos incluido en el patrmonio es
transferido directamente a utlidades retenidas, cuando se produce 3 baa en
cuent3s dal actvo  No obstante. parte de 13 reserva se iransfiere 3 medida que
el actvo es utilzade. En ese caso, el mporte d2 la reserva transferdaes igual a
la diferencia entre la depreciacion calodada seglin & valor revaluado dal actve y
la cakulada segun su costo orignal. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion o utiidodes retenidas no pasan por el resultado de

= 1 0t ] jduales - El coso o valor
revaluodode &hm ﬁu: :edeprecnade acuetdo con elmebdode In=a recta
La vida (tl estmada, valor residual y método de depreciacion scn revisacos 3l
fnai ¢e cada allo, sendo = efecto de cualguier cambio en el estmado regisrado

sobre unabase prospeciva.



2.8.

29.

2.10.

Aconhnmmsepresetﬂanlasmncpalespamdasdeachosﬁos las vidas
utiles y valores residudes usadas en el cakulo de la depreciacon

i i -
(en anos)
Edficios 20
Muebles y enseres 10
Mazquinara y equipo 10
Equipos ¢e computacion 3
Vehiculos 5

274. Refiro o venta de activos fijios - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un actvo fijo es calculada comwo 1a diferencia entre el pracio de venta y &l
valor on lbroz del activo y reconocida en resultados.

En caso de wenta o retirc subsguiente de actwos fijos, el superavt de
revaluacién atribuible a la reserva de revaluacidn de actives Tjos reslanie es
transferido directamente a las utiidades reenidas

Costos por prastamos - Los costos por préstamos atribudos directamente 3 I3
adquisicion, construccidn o produomon de activos calficados, los cuales constiluyen
actvos que requiersn de un periodo de tempo sustancial para su uso o venta son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
verta.

Todos los otros costos por préstames son reconocidos en resutados durantz el periodo
&n que s incurmen.

Préstamos - Represertan paswvos fnancieros que se reconocen inicaiments a su valor
razonable, neto de Jos costos de 1a transaceion incurridos. Estes présiamos se regstran
subsecuentements 3 su costo amortizado, cualquier difersncia entre los fondos
recbidos neto o2 los costos de cansacacn) y &l valor de redencion se reconoce en &
estado de resuliados durante ! periodo del prastamo usando &l metodo de irterés
efectivo.

Los prestamos se clasifican como pasivo comieate a menos que la Compania enga
geracho incondicional de diferr el pago de |3 obligacion por lo menos 12 meses despues

de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar - Son pasivos financeros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofzan en un mercado actvo

Después del reconocimiento inicial, 3 valor razenable, se miden al costo amortzado
utilizando 2l métedo de |3 tasa de interés efetiva  Fl gasto porintereses (incluyendo los
ntereses mphcnos) SE MECONOCEN oMo Costos fnanceros y s cakulan wtilizando I
tasa de mterés sfectwa, excepto para Ias cuentas por pagar a cortd plazo cuando ef
reconocimiento del interes resultaria inmaterial. El periodo de oredito promedio para fa
compra de ciertos bienes es dz 60 das..

Impueszos - £l gasto por IMpUesto 3 I3 renta reprasenta la suma del mpuesio a larenta
por pagar comiente y & impuesto diferido.

2.11.1. Impuestc comente - El impuesto por pagar comient: se basa en ia utlidad
gravable (trbuana) registrada durante el afo. La utlidad gravable difiere de Ia



2.12.

2.13.

utildad contable, cebide a las pandas de ingresos o gastos impenbles o
deduciles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pazvo deo fa
Companfia por concepto del mspuesio comente se calcula utilizando 3s tasas
fiscales aprobadas al final de cada periode.

2112 Impuesto diferido - El impuesto diferido s raconcce sobre 3s diferencias
temporaras entre & valkor en [bros de los actwos y paswos incluides n los
estados finarcieros y las bases iscales correspondiertes utilizadas para
determinar ia utfided gravable. El pasivo por mmpussto ¢ferido se reconece
generalmente para todas las cferercias iscales temporaras. Se reconocsra
un activo por impuestes diendos. por causa de todas las dierencias
temporaras deducitles, en la medidz en que resulte probable qus la Compania
disoonga de utiadades&draVales futuras conta las que podria cargar esas
diferencias temporanas daducibles.

LOS 3Ctros y Pasivos por impuestos diferidos deben medirse ampleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacon en el periodo en el que &
actvo 2« realice o & pasvo == cancele.

La Compania debe compansar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente 2! desscho de
compensar, frente a la autordad 9scal, los mportes reconocidos en esas
patidas: y los actwos por impuestos drendos y los pasivos por mpuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y Ia Compania tiene 'a mtencion de
ligudar sus adivos y pasvos como netos.

2113  Impussias comentes y dieridos - Los mpusstos comentes y diferidos, deberan
TECONDCETSS COMO NEreso o gasto, v ser ncluidos en el resultado, excepto en
la medica en que hayan surgico de una transaccion 0 SUCES0 Que S& /EConoce
fueraoelresulbdayaseaenotmresutadomeg-a!odlreaznemeenel
pamnmonio, en cuyc caso el impuests también se reconoce fuera del resultado;
O CU3Nd0 SUrgen del registro N3l dé uNa COMDINICKN O NEgOLIOS.

Provisiones - Las provisionss == reconocen cuando la Compania tiene una odligaaon
presente {ya sez legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable
que @ Compania tenga que desprenderss de recursos gue soporen baneficios
sconomicos, para carcelar I obligacion, y pueds hacerse una estimacion fable del
mpone de @ obligacion.

Elunpmmomc:doeomopmwsaondebeserlamqamon del desembolso
nec=sanio para cancelr la obligacion presente, al final del pericdo schre = que s=

nforma, teniendo en cuenta los riesges y Ias incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una prowision usando &l fujo do efectivo astimado para cancelar Ia obligacion
presente, su importe 2 libros represents el valor actual ce dicho fiujo de efectivo,

Cuando se espera |3 recuperacon d2 algunos o tocos los beneficics econdmicos
requendos para cancelar una provision, s reconoce LNa cuenta por cobrar como un
3CUVO S| &5 VINUaments Seguro que se recibirz el g2semooliso y & valor g2 |3 cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios 3 empleados

2131 Participacion 3 trabajadores -La Compaiiia reconoce un paswo y un gasto por
la particpacicn de los tabajadores en las utlidades de la Compania. Este



2.14.

2.15.

2.16.

2.147.

bensficio se calcula 2 Ia tasa del 15% de las utiidades liquidas o contables de
acuerdo con dsposicones legales.

Reconocimienm de ingresos -Los Ingresos se calcdan a3l valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar. teniende en cuenta =! importe estimado de
cuatguier descuento, bonificaddn o rebaja comercial que la Compallia pueda storgar.

Costos y gastos -Los costos y gastos se registran al costo historico.  Los costos y
gastos se reconocen 3 medida gue son incurnidos, mdependnenuemmedeh‘echam
qus se haya realzado el pago. y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en ks estados
financiercs no =¢ companzan o= actvos y pasvos tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o pernitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflsjo de 3 esencia de 'a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciores qus, contactualmente o por una
noma legal. contempian la posikiidad de compensacion y la Compadia tiene la
ntencion de liqudar por su mporte neto o de realizar & activo y proceder a pago del
pasivo de forma smultanea, se presentan nztos er |3 cuenta de resultados.

Activos financieros-Todos s activos financieres se reconocen y dan de baja 3 la
fecha de negocacion tuando se observe @ presencia de una compra o venta de un
active financiero bajo un contrato cuyas condiones requiersn ka entrega del active
durante un perkdo que genesaimenie est3 regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ia transaccicn, excepto
por aguelos aCvos fnancleros clasmcados al valor razonalis con camoios en jos
resuftados, los cuales son inicalmente medidos al valor razonable y cuyos costos oe la
transaccin se reconocan en resultacos.

Todos los activos financeros reconosidos son posienorments medidos en su totalidad 3
costo amertizado o al valor razonable

La Compania dasfica sus actwos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resullsdos, actives finarcieros mant=nidos hasts su
vencimiento, presamos y cuentas 3 cobrar y activos financieros dispondies pan la
venta. La clasificacion depende del propdsio con =l que se adquirieron los mstrumentos
financiercs. La administracion determing |3 clasificacion de sus nstrumentos Snanceros
en &l momento o2d reconocimiznto micial

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepafacoon de los presemes estados fnancieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Admnistracion reafice certas estimaciones y esiablezca algunos
SUpUSSIos INherentss 3 13 actividad econdmica ¢ 13 entiosd, con &l propdsite de
detennnalav&mmypfesentaaondealgumspaudasmefommpamdebs
estados fnanceros. En opmon de la Administracion, tales estmaciones y supuestos
estuwieron basados en la mejor utdzacion de la informacion dsponile al memento, los
cuales podrian llegar a difenr de sus sfectos finales.

Las estmaciones y juicios subyacsntes se revsan sobre una base regular, Las
revsiones a las estimaciones contzbles se reconocen en &l periodo de |a revisicn y



periodos futuros si la revsion afecta tanto a3l periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A contnuacion s2 presentan las estmaciones y juicios contables criticos que
adminisiracion dela Compalia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

31

32

33

34

33.

Deterioro do activos - A |a fecha de cierrs de cada periodo, 0 en aquell: fecha
que se considere necesarnio. se analza el valor de les activos para deteminar si
existe algin indicio de que dchos activos hubieran sufrido una perdda por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estmacon del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estma 3 recupsrabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertensce = acthvo.

Determinar si los actvos han sufrido deterioro implica el calcuo del valoren uso
de las unidades generadoras de efective. El calcuo del valor en uso requiere

que Ia Companiia determine los flujos de efectivo fuliros que deberian surgr de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuenio apropiada para

calcular € valor presente,

En &l caso de que ¢ importe racuperable sea inferor al valor neto en libros ded
activo, se registra I correspondiente provision por perdida por deterioro por ia
diferencia, con carge a resultacos,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando s2 produce un cambio en las estimaciones sobre su mports
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con &
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para i beneficios definicos- El valor presaente de las
provisiones para otﬁgam por bendiicios a definidos depende de vanos
factores que son determinados en funcicn de un calculo actuanal basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para ceterminar &l valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa d: descuenio. Cualguer cambic en los
supuestos impacta en &l valor en libros de las provisionss de estos benefcios

El actuaro contratado por la Compania para realizar el calcule actuarial, utiliza
I3 tasa de descuent, Iatasadematabdadydemactonalﬁnal de cada afo

reportados por 'a acministracion de la Compania. La tasa de descuento es I3
tasa de interes que debe ser utilizada para determinar &f valor presente de los

flujos futuros de caja estimados que s2 espera van 3 ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacicn de vidas utiles de vehiculos, magquinariz y equipo- La estimacion de
1as vidas Jukes y = valor residual se efeciian Je ace=Ido a o Mencionaco en la
Nota 2.7.3.

Impuesto a I _rents diferido- La Compadia ha redizado |3 estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que tdas 13s dferencias 2ntre &l walor en
libros y labase tributana de los actvos y pasivos se revertiran en & futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Comrpania utiliza las técncas de
valuacion para la medicion del valor razonable de sus actwos financeros y



paswvos financiercs que se basan, en & medca de lo posible, en datos
observables del mercado.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectvo y squivalentes de efectvo, 5 como sigue:

... Dicembre 31,
2017
jen U.5. dolares)
Cajas 9218 17.508
Fondos rotativos 250 250
Bances 35083 28057
Totad 45 151 75,803
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es coma sigue
. Diciembre 31,
2017 2018
{en U.S. dolares)
Tarjetas de crécto 18,0680 20 344
Clentes 21,481 25,115
Provision por cuentas incobraties LL034) J4.007)
Total 38,507 41502

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasfican como
actives fmanceros que se miden al costo amortizado  Todos los sados son clasificados
COMO ACUVOS Comentes.

L3 Compania ha reconocido una prowision para cuentas dudosas, en funcion a los saldos
pendientes de cobro que podrian consderarse ncobrables.

Antigiedad de carrers - La Compana revisa a antigiedad de cartera mensuaiments una
vez que realiza los repones gerencales con & fin de evaluar 13 rotacion de a misma.



6.

7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de oras cuentas por cobrar, &5 como sigue

Cuentas por cobrar empleados
An&::posaem;ieabs
Anboipos a provesdores

Totad

INVENTARIOS

Un resumen de inventanos, &5 como sQue:

Alimentos
Bebidas y licores
Suministros y matenaies
Otos

Totai

8. ACTIVOS FIJOS

Un resumen de activos fijos, es como sigue:

Costo o0 valuacion
Depreciacon acumulada y detenoro

Totad

.. Dciembre 31
2017 16
ien U.S. dolares)

2217 2,385
25840 33,347
L8281 12

.. Diciembea 31_ .
17 2016
{en U.S. dolares)

10,653 13,332
8223 2,470
£330 8,238

—1 —as

prk-_ 3 2530

... Dicembre 31,...
217 x
(#n U.S odolares)
1.508.080 1352115
{454 750) 1378347}

19883 973768



Clasiicacion.

Temenos 112,388 112,808
Edifidos 1024838 200,436
Muetles y enserss 82,237 81,737
Equipo de computo 5777 2,177
Equipos de oficing 2,112 9,115
Maquinariay equpo 38,125 20,7¢7
Equipo de restaurants 38,014 20,007
Vehkulos 57.002 57,000
Revauo de adificos 32,531 32501
Revaio de vehiculos 120,508 128,508
Toal 1208,0%0 1382110
IMPUESTOS

2.1 Activos y pasivos del ano cormiente - Un resumen de activos y pasivos por
IMPpuU=sstos comentes &5 Como sigus:

.. Diciembre 31,...
017 2016
{enU.S. dolares)
ACtives por IMpuesto cornente.
Credito tributario a favor de laempresa (IVA) 4817 TS
Total 43817 ——
Pasives porimpuestos comenies.
Impuestos por pagar 7341 10,007
IMPUESID 3 13 renta por pagar 121 15371
Totad 12 Ll=ds
22 Impusesto renta_reconocido en los lzadas - Una reeoneiaum enire |3
ut:bdadsegun estadosﬁnmrosyelgastopormwestnahrenacomenbe es
COMOC Sigus:
... Diciembre 31, ...
2017 2018

(en U.S dolar=s)

Utlidad segln estados finarciercs antes

de participacion a rabajadores e

impussto 3 (3 rents £4.2271 44,375
Partcipacon de trabaadores (8.133) (6.656)
Gastos no deducibles 11,083 47 018
Utilidad gravable A5 168,737
Impessto 3 |3 renta causado (1) 18.973 17.542

Antiipo calculado (23 13322 RER-



24

pm\nsnon para mpuesto a la renta fueron como s;gue

Impuestio ala renta cargado aresubados 13973 11542

(1) De conformidad con dsposicionss legaes. latanfapxaelmpuestoalaremase

calcua en un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades suyjetas a capralizacion.

(2) A partir del ano 2011, se debe considerar como impuesto 3 |a renta minime of
valor del anticipo calculado. el cual resulta de |a suma matematica del 0.4% del

actve. 0.2% del patrimonio, 0.4% de ngresos gravades v 0.2% de costos y gastos
deduchbles.

Las ceclaraciones de mmpeestos no han sido revisadas por las aunndades
ributarias y son susceptibles de revision, las declaraciones de los anos 2012 a3
2017.

2 - Los movmients de 3

... Dicembra 31,_.
200 2 8

(en U.S. adiares)
Saldos al comenzo del ano 1,537 2,148
Provision del a0 16,873 17,542
Pagos efectuados (18 280) {1E151)
Saldos al fin del ano 121 1537

Tributarios

El 28 de diciembre dei 2017, se promulge en el Segundo Suplemenio del Registro
Oficial No. 150, la Lay Organica para ks Reactivacion de la Economia, Fortalccimisnto
de Ia Dolarizazion y Modemzacion ce la Gestion Financiera, la cual est3 en vigencia
paa & ejerccio 2018 e incluyen entre otros aspactos trbutaros lo siguente. los
mismos que podrian tener impacto ea la Compaiia:

» Exoneracion del pago del impuesto 3 Ia renta durante 3 afos para las nuevas
microempresas que micien su actividad economica a partr de la vigencia de esta
Ley, contados a parlr del primer jecicio Niscal en el que se geners ingresos
operacionales, siempre que generen empieo nelo & incorporen valor agregado
nacional on sus pmooses productivos, de conformidad con loz fimites y
conciciones que para el efecto establezca el reglamento 3 esia Ley.

. Serandeducbieslospnosefectuadosporeomeptodedesaluaoyde
pensiones jubdares patronales, conforme a b dispueste en el Codigo del Trabajo,
QUe NO Provengan o2 provisiones declaradas en eErcicio fIsc3es antenores,
comao deducibles o no, para efecios de impuesto a fa renta.

e Los su;ebos pasivos que adguieran bienes o servicios 3 organizacionss de Ia
sconomia popuar y solidaria -incluidos los artesancs que sean pants de dicha
forma de organzacion economica- que se encuentren dentro de los rangos para
ser tonsideradas como miroempresas, podran aplicar una deduccion adicicnal
de hasta 10 % respecto del vaior de tales bienes o servicios. Las condiciones
para la apiicacion de este benefico seestableceran en 2l regamento 3 esta Ley.



Los ingresos gravables odtenides por sociedades aplicaran la tarfa general del
mpuesto a Iz rents del 25%. No obstante, i tarfa mpostiva se incrementa-a al
268% cuando los accionistas, socios, particpes, constituyentes, bensficiarios o
snmulares que se=an residentes en paraiscs fiscales o regimenes de menor
mposition con una particpacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superor al 50% cel captal social de 13 sociedad. Cuando 13 mencnonada
participacion sea inferior al 50%, |a tarfa de 28% apficara scobre I3 preporcion de
la bass imponible que corresponda 3 dicha participacion, de acterdo 3 lo
ndicaco en &

Asi tambien, aplicara 1a 1ar¥a od 28% a toda la base imgonible 1a soziedad que
ncumpla el deber de nformar sobre &3 participacion de sus 3ccionistas, socios,
particpes. constituyentes. bensficiaros o smilares. corforme lo que estatiece
el reglamento 3 esta Ley y las resolucionss que emia el Servicio de Rentas
Intemas; sin perjuico de ctras sancionss que fueren aplicables.

Efminar el beneficio que las sociedades poarian obdtener una reduccian del 10%

de |3 tarifa dal impeesto a 13 renta sobre el monto de sus utilidades rzinveridas
en el pais en activos productivos.

Las sociedades eyportadoras habituzles, 3ci como las que se dedquen a Ia
produccion de bienes, incluidas [as del sector manufacturaro, que posaan 50% o
m3s ce componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo,
conforme o cetermne el regiameanto 3 £sta Ley, que reinvienan sus uthoadges en
el pais, podran obtener una reduccion del 10% de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertido en activos productvos.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las micro y pequenas
empresas, tendran una rebaja del 3% en la tarifs del impuesto a la renta. Para
las exportadoras habituales, esta tarifa se aplcara siempre que ea el
correspondiente eercicio fiscad se mantenga o incremente el empieo. El
proceamienty para la aplcacion de este bensficio sera establecdo por & Comite
de Poltica Tributaria.

Las sociedaces exportadoras habituales, en la pane que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la dewolucion de los pagoes realzados por
concepto de mpussto 3 ka3 sahda de avisas (1SD) en 13 importacion ce materias
primas, insumos y bienes de capital que consten en el Iisiado que para el secto
establezea el Comité de Politica Tributara. con 3 fnalidad de que sean
ncorporados en proceso productivo de bienss que se exporten, en un plazo no
mayor a 20 dias, sin intereses, en Iz forma. requistos y procedimientos gue =
SRI establezca pars el efecto, mediants resducion de caracter general

Las sociedades productoras de bienes que reinviertan sus utilidades en el pais,
en proyectos o programas de nmestcgamon centifica responsable o de desamoiio

tecnolcgico acreditados por 13 Secetaria de Educacon Superior, Ciencia,

Tecnolbgia ¢ Innovacion tendran una reduccion de! 10% cuando opereon an un
territoro de! comocmiento, da2l 8% cuando =3 en ofres espacios del
conocimiento y del % para & resto de actores.

Para ¢fectos del ciculo del antcipo del impuesto a la reata, ne se consideraran
en el rubro de costos y gastes. los sueldos y salares. 13 decimotercera v
decimocuarta remuneracon, asi como los aportes patronales al seguro social
obligatorio; y no se consideraran de los rubros de actwos, costos y gasts y



r

patrmono, mmmwmamm asi como
Ia adquisicion de nuevos actvos productivos que permitan ampiiar {a capacidad
Mahmra.mmmmnhddeproduoaéndebmsomde
SEIVIcios.

« E! SRI podra disponer ka devolucion del anticipo establecido en el [teral b) del
numeral 2 del Art41, mnhmmmw:mmh
activdad economica del sweto paswo en &l ejerceio economico respectvo y
siempre que supers & Impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
inposiﬁvom(nE)pmmubsmtuonm.midopu
Ia Admimsstracion Tributaria, en I3 que se podra tambeén fijar un TIE promedio por
segmentos. Sin embargo, ¢ exceso sueto 3 devolucion no podrd ser mayor que
la diferencia resultante entre & anticipo y &l impuesto causado. El SRI podra
devolver otal o parcaimente dicho excedente, siempre que se verfique que s
ha mantenido o incrementado el empleo, conforme a o que disponga &
nom Si al realzar la verficacion & SRI encontrase indicios de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan, aolicara un
recargo del 200% sobre el monto devueko indebidamente, Este anticpo, en caso
de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorzada
m&vﬁmammmmmnwahmam
derecho a crédito tributario posterior.

En casos debidamente justificados en que sectores. subsectores o segmentos de
la economia a nivel nacional o dentro de una determinada cirounscripcién
terntorial, sufrido una disminucion s

s, 5 D A aaate G VT 0 ams. S e oY
Dtmemmwsmydcunmddmmalaﬁnmpdmd
Presidents de |3 Republica. mediante decreto, podra reducr 0 exonerar & valor
del anticipo establecido al correspondiente sector, subsector 0 segmento.

La reduccion. exoneracion o devolucion antes referidas podran ser avtorzadas
solo por un ejercicio fiscal a s vez, conforme lo establezca el correspondiente
Decreto Ejecutivo.

25 Precios de ransferencia - De conformidad con disposicones legales vigentes, los

contnbuyentes sujetos al impuesto a 1a renta que hayan efectuado operaciones con
partes refacionadas, dentro de un mismo penodo fiscal por un importe acumulado

supenoraUSSlSnﬂones estin obigados a presentar &f estudio de Pracios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia, El mporte acumulado de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afo 2017, no supera el mporte acumulado
MENCIoNAdo.



10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financierss, s como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.5. dolares)
Prastamo bancanc (1) 58,558 58,558
Taneta de crédito corporaiva 1,882 275
Intereses por pagar 2812 883
Total g3.182 20.216

(1)  Corresponde 3 una obligacion con una ertidad financera del exierior, con una tasa
del 5.25% anual con vencimiento en dicdembre gef 2018, 13 cual cuents con un
Cash Cellateral otargado por kos accionistas ds I3 Compania

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales, ez como sigue:

... Dicrembre 31,...
2017 2018
{en U.S. dolares)
Proreedores 24002 12,646
Total 24803 12548
12. PROVISIONES
Un resumen de proviSiones. 85 como Sigue:
... Diciembrre 31,_..
2017 2018
{enU.S. dolares)
Bensficios emplzados 23,982 22724
10% Servicio por pagar 11,814 11,888
Obbgaciones con el IESS 6.752 7324
Participacion trabajadorss £.123 8858
Otras cuentas por pagar empleados 4,833 5846

Total 55451 4,538



13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos, es como sigue:

... Dicemnbre 31,
2017 2018
(en U.S dolares)
Bonificacion por desahuco 2,138 4040
Jubilacion patronal 24050 20,830
Total 3.188 25,780

‘ 0 - De acuerdo con dsposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de termmacion de |3 refacion Isboral por desahucio soficitado por el
empleador o por & trabagador, Iz Compafiiia entregard & 25% de la ditma

remuneracon mensual por cada uno de los aAos de servicio.

Los movimientos en &l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio

fueron como sigue
_..Diciembre 31,
217 2016
{en U.S dolares)
Saldos al comienzo del afio 4040 59002
Costo laboral por servicios actuales 1.308 2514
Costo por miereses 363 370
Pérdida (ganancia) actuanal reconocida por
cambos en supuestos financieros (1.110) (853)
Perdda (ganancia) actuanal reconocida por Justes
y experienca 5237 {3.253)
(Beneficios pagados) 11,000 e
Saldos al fin del afic 138 4840

Jubdscion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
meowmaﬁmomhmmmmmm
contnuada o interrumpida, w\drﬁ\du!ehoasum'pususwm
perjuicio de &3 jubilacion que les comesponde en su condicion de afiiados al Instituto
Ecuatoriano de Segundad Social,

Los movimientos en &l valor presents de I3 obligacion de jubilacion patronal fueron
COMO Sigue:



...Diceembre 31,
2017 Lk L
{en U.5. dolares)

Saldos al comienzo del ano 20,850 18,842
Costo laboral por senicios aciuales 5,287 i
Cosio por ntereses 1.555 1.238
Peérdsda (ganancia) actuaral reconocida por

cambsos en supuestos financieros (1.871) (2770
Perdida {ganancia) actuarial reconocida por ajustes

Y EXperiencia 215 (37}
[Beneficios pagados) {1,908} (3, 182
Saldos al fin del afio 24 050 20.850

Los calculos actuariales del valor presente de Ia obligacion devengada por concepto
de bensficos definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un
acteano independient=. El valor presenie de las obligacsones por concepto de
bensficios definidos y los costos del senicio actual y e costo del senvicio antenor
fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atrbuides 3 periodo de servico del
empleado y basados en ka3 formula del plan, de tal suerte gue se atribuye k3 misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio. considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficos. Estas hipotesis
reflejan & valor de dinero a traves del tiempo, & meremento salarial y las
protabilidades de page de esios beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surfjan de los ajustes por la experiencia y
cambios &n los supuesios actuarides se cargan o abonan a resultados durante =l
remanente g2 wida laboral promedio esperado de los empleados comespondientes,
con base en el enfoque de Ia banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de bos calculos actuariales son

las shguisntes:
... Digiembire 31,
27 2016
T T
Tasals) g descuento £.20 746
Tasa(s) esperada del mcremenio salarial 2.5 3

14. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Comesponde a apories en efective efectuados por kos Accionistas de la Compania en ahos
anteriores, los cuales se mantenian como aportes para futuras capitalzaciones, y, debido a
gue no han sido convertdos en capital. se ha decidido registrados como una cusnta por
pagar



15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

15.1 Capital Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2017 y 2016
consiste de 402 233 acciones, de US$1.00 valor nominal unitano, ias cuales otorgan
un voto por 3ccion y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requere que por lo menos =l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue €sta como minimo alcance
e! 50% del capital social. Esta reserva no s disponible para & pago de dwidendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totaldad.

15.2 Ofros Resuliados Infegrales — Reflejan el efecto neto por revaluaciones a valor de
mercado de propuedades planta y equipo realzados por la Compania, y, a las
ganancias o pérdidas actuariales producto del ajuste a las provisiones de beneficios
defindos.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

_..Dicembre 31....
2017 2018

(en U.S. golares)
Ventas restaurante 683,187 718,618
Venta hospedaje 306,525 318422
Ventas bar $30,687 148,520
Ventas deportes acuaticos 88,181 81,107
Ventas entretenimiento 30,247 33.172
Otros 1.986 2,708
Descuento en venias (33.132) (34 280)
Total 1216.881 1277268

17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Lz Compania realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realzan en iguales condu:tones que las mantendas con terceros. Un resumen de saldos y
fransacciones con companias relacionadas al 31 de dicembre del 2017 y 2018 fueron

como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2018
(en U.S. dolares)
Servicio de transporte 47.930 23284

Servicio de asesoria 48 462 43,056



18.

19.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de doembre del 2017 y la fecha de emision de los estados fnancieros (marzo
20 del 2018) no se produjeron eventos que en opmion de 13 Admmnistracion pudieran ener
un &fecto mportante sobre los estades financiercs adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade & 31 de diciembre del 2017 han sido
mbadaspalaGaa\uaGmeraldehCompmaysermpresanaﬁosabsSocosm
su aprobacidn, En opinion de la Gerencia General de Ia Compania. los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Socios sin modficaciones




