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INFORME DEL EJERCICIO ECONOMICO 2012
DE LA GERENCIA GENERAL
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

VOLTONMETAL S.A.

De conformidad a lo establecido en el Art.289 de la Ley de Compaiiias pongo en vuestra
consideracion el presente informe de actividades, correspondiente al ejercicio
econdgmico 2012:

1. ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Es una buena noticia que la economia de Estados Unidos esté presentando
recientemente cierto vigor. Europa esta en recesion, pero por lo pronto se cerrg la
puerta a una cesacion de pagos incontrolada por parte de Grecia.

En lo que se refiere a Estados Unidos, el Gltimo trimestre de!l afic pasado la dicha
economia registro un ritmo de crecimiento en el PIB del 3 por ciento, lo cual representd
un mejor desempefio del que muchos esperaban. En la totalidad del afio, el crecimiento
del PiB de Estados Unidos promedio un 1.7%. El precio de la vivienda ha dejado de caer
y muestra una ligera recuperacion. Algunas armadoras automotrices reportaron ventas
elevadas en febrero.

En enero del 2012 las pequefias empresas incrementaron su demanda de crédito
en 18% con respecto al mismo mes del afio anterior, lo cual implica gque existe una
mayor demanda para los bienes y servicios que proveen, y la posibilidad de que Ia tasa
de desempleo en Estados Unidos siga descendiendo (8.3% en enero).
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En lo que se refiere 2 Europa ell 2012 ha estado desde su inicio caracterizado por
un marcado pesimismo acerca de la evolucion economica nacional e internacional,
como consecuencia de la desaceleracién experimentada por la economia internacional
en 2011.

En lo que se refiere a la crisis europea, ésta se da en su mayoria por los bancos
europeos. Mantienen una alta exposicion a deudas soberanas y cuya solidez fue puesta
en duda a lo largo de todo 2011, al grado que existieron temores de corridas bancarias
en algunos casos, lo gue hubiera podido detonar una nueva crisis como la ocurrida en
2008 a raiz de la quiebra de Lehman Brothers. Para contrarrestar esta problematica, el
Banco Central Europeo (BCE), implementd en diciembre de 2011 una primera etapa de
flexibilizacion crediticia que algunos comparan con los programas de relajamiento
cuantitativo implementados por la Reserva Federal Norteamericana.

Al proporcionar enormes cantidades de liquidez el BCE disminuyo el riesgo
bancario y apoya la baja de tasas de interés de paises como [talia, Espafia, etc. Puede
concluirse que en Europa se han eliminado riesgos inminentes, pero no la recesion este
afio. (De acuerdo al FMI-.05% en 2012). Estas medidas se complementaron en el mes de
diciembre pasado por una accion conjunta de los bancos centrales de Estados Unidos, el
Banco Central Europeo, y los de Canad4, Inglaterra, Japon y Suiza para facilitar el crédito
a los bancos europeos. Tal como lo establecieron en su comunicado, "El propésito de
esta medida es aliviar Ias tensiones en los mercados financieros y asi mitigar sus efectos
en el suministro del crédito a las familias y empresas, y ayudar a fomentar la actividad
economica”.

2.- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

El Presidente Rafael Correa ha asumido un fuerte compromiso pdblico con el
desarrollo econdmico del pais y la distribucion mas igualitaria de la renta. En estas
circunstancias, las politicas econémicas han adquirido un papel central en el programa y
discurso del Presidente.

La politica tributaria es uno de los ejes fundamentales de este gobierno,
destacando las diversas reformas desde que Rafael Correa es presidente. A finales de
2011, el gobierno aprobd la dltima de estas modificaciones con la que se plantea
enfrentar el déficit de la balanza comercial, asi como la salida de capitales del pais,
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ademas el gobierno califica Ia reforma como “verde”, debido a su intencidn ecologica.
Para ello esta reforma contempla cuatro cambios fundamentales:

- El incremento al Impuesto a I3 Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%.

- La creacién de un impuesto de 0,02 USD por |a compra de botellas de plastico no
degradable.

- La imposicion indirecta se ve reforzada con un aumento del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE). Este incremento va dirigido a la compra de cigarrillos y alcohol.

- Se aplica un impuesto “ecoldgico” a los vehiculos privados con motores de mas de
1500 centimetros cubicos.

En lo relativo a la politica comercial, el aspecto fundamental es el deterioro de la
balanza comercial, que ha pasado de un saldo positivo de 1.426 millones de délares en
el afio 2007 y de 1.266 millones de dolares en 2008 a un saldo negativo de 1.788
millones en el 2010, atenudndose de forma considerable en el 2011 con un déficit que
se sitia en 600 millones de délares, |a tercera parte del afio precedente. Dicho deterioro
propicid la intervencion del Gobierno para intentar paliar los problemas del sector
exterior. Asi, el 22 de enero de 2009, aprobé, a través del Consejo de Comercio Exterior
e Inversiones (COMEXI), una serie de medidas, tales como el establecimiento de una
salvaguardia general y no discriminatoria por el periode de un afio con el objeto de
reducir las importaciones por valor de USD 1.459 millones. Estas medidas afectaron a
627 partidas arancelarias, las cuales constituyen el 8,6% del total de partidas.

Actualmente, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), organismo que sustituye
al COMEXI| desde enero de 2011, trabaja en la aplicacion de la Sustitucion Estratégica de
Importaciones (SEl), incluido en el Plan Nacional del Buen Vivir. Esta medida, que
pretende la re-estructuracion de la economia ecuatoriana a largo plazo a través de
creacion de nuevas industrias nacionales y subida de determinados aranceles, afecta a
32 sub-sectores, agrupados en 8 grandes grupos: alimentos frescos y procesados;
confecciones y calzado; forestal y elaborados de madera; metalmecanica; productos
farmacéuticos y quimicos; plasticos y cauchos; construccion; y vehiculos, automotores,
carrocerias y partes. Las previsiones del Gobierno apuntan a una reduccion del valor de
las importaciones en el corto plazo de entre 650 USD millones y 960 USD millones, e
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funcion de si la economia se enfrenta a un escenario pesimista u optimista
respectivamente.

En lo referente a la politica de reforma sectorial, ia aprobacion de la Ley de la
Red de Seguridad del Sistema Financiero en 2007 dio al Gobierno de Ecuador un mayor
poder, tanto en la reordenacion del sistema bancario como en la potenciacion de la
banca publica. La banca privada tiene un tamafio peguefio; el ratio de crédito total
respecto a PIB es aproximadamente el 20%. La Ley vigente, aprobada en el 2007,
segmenta los créditos con tasas de interés diferenciadas, que son fijadas por el Banco
Central de Ecuador. La conclusidn es el intervencionismo del Gobierno en el Banco
Central de Ecuador, debido a que es el propio Gobierno el que nombre al presidente del
Consejo de Administracion del Banco Central. En Marzo de 2012, el Banco Central del
Ecuador publicd las siguientes tasas promedio: crédito comercial 9,33%; consumo
16,30% vivienda 11,33%; microcrédito 30,50%, cuyos rangos se han mantenido bastante
estables en los ultimos tres afios.

En lo relativo al sector petrolero y en la actualidad el Gobierno de Ecuador ha
decidido dar un impulso importante a la explotacién de las reservas mineras del pais, y
ha firmado un contrato con la empresa Ecuacorriente, de capital chino, para la
explotacion de una mina de cobre, oro y plata, que supondra la primera operacion
minera a gran escala en la historia del pais. Asi mismo, Ecuador negocia actualmente
otro contrato con la empresa minera canadiense Kinross para la explotacion de una gran
reserva de oro en el sur del pais y el préximo afio pretende desarrollar Ia mina de cobre
Pananza San Carlos, que cuenta con mayores reservas que la adjudicada a
Ecuacorriente,

El motor que ha impulsado Ia buena marcha de la economia en Ia primera parte
de 2012 ha sido |a demanda interna. El sector servicios, en particular el comercio, se
mantuvo como uno de los mas dindmicos, segin un informe emitido por la Cepal. La
inflacién, por su parte, mantuvo durante el primer trimestre del afic su tendencia a la
baja y acumulo entre enero y abril una variacion anual del 5,5 %.
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3.-  ACTIVIDADES DE LA EMPRESA.

La empresa no refleja resultados y2 gue no se realizé ninguna actividad
economica durante el ejercicio 2012 ya que como estaba planificado se comenzarian
actividades comerciales a partir del proximo afio para lo cual se esta implementando
ciertas actividades para crear apertura en el mercado de muebles de oficina y permitir
de esta manera que los clientes nos tomen en cuenta y poder establecer las relaciones
comerciales que nos arrojen resultados favorables para la empresa en el 2013.

Recomiendo a la Junta General de Accionistas con el fin de cumplir los objetivos
para el ejercicio 2013, mantenernos en los lineamientos fijados en nuestra Misién y
Vision y dentro de nuestros Principios.

Expreso mi agradecimiento a todos y a cada uno de los accionistas, por su
invalorable y decidido apoyo a la gestién encomendada, esperando haber cumplido con
las necesidades de nuestros clientes tanto internos como externos.

Atentamente

MARLON AGUIRRE S.
GERENTE GENERAL
VOLTONMETAL S.A.
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