INFORME DE ADMINISTRACION DE

LA COMPANIA AEROLOG ECUADOR S.A.

Ciaita, 29 de febrere de 2006

Senures Accionisias

Dando cumplimiento a fas disposicionss legales vigentes, prasento a Ustedes el informe anual
de Administracitn de B compafila AEROLOG ECUADOR S.A. correspondiente al ejercicio

ecandimico 2015,
1. INFORMACION MACROECONORMICA

El erecimiento del pais, segln 2! Bance Central del Ecuadar v ia Cepal, correspondicntc al afio
terminadn 2005, serd det 0.4%, porcentaje muy par debajo do la estimacion oficial planteada a
principias de sfio, con lo cual, el nromedio de crecimiento de la econamia ecuatariana en al
perindo 2003-2015 [tres ditimos afios), se sitia en el 2.33%, cercano a la media del contexto
de palses latinpamericanos, 5in embarge, se pstima una nueva desacelzracidn para 21 corriente
afin 2016, especialmente debido a 13 continua caida de los precios de petrdles v a la
persistents apreciacién del délar frente a las divisas de los paises con Jas que el Ecuador
comerdia. Ofro elemento fundamental es s ya persistente baja inversion privada y la cada vez
mas marginal inversicn extranjera. En el caso de esta dlitima, muy probatdemente tengamias
para el cierre del afio ura rifra cercana a la de afos anlerlaras, es dechr, alrededar de los 5200
millones anuales, monlu absolutamenle insuficiente para promover mayor crecimiento
ccondmice y quo apenas significa et 0.3% del volumen de inversién extranjera gue arribd a la
regitn latinnamericana. L3 inversian societaria loczl continud reduciendose en términos
relativos.  Si la inversion plblica na s acompafia de inversién privada interna y externa, £

crecimiento ecanarmico se lorna fragil y poco sostenible.

El fiujo de remesas se mantuvo tanstante en términos ahsolutas, bordeando los USS2.400

rillones de dalares.

La balanze de pagos termind el afo 2015 con un impartanie déficit, cercano al 13 del PIS el
deseguitibeio del seckor externe se preve quo se compligus adn mas para el presente aiio
2016, El déficit fiscal se ahondari hasta aproximadamente el 8% del PIE. En ef primer case |3
balanza comarcial muestea un hueva deterioro, con un deficit da $2.092 millones de ddlares,
incrementdndose en 51.380 millones de dolares respeclo al afio 2014 La balanza no petrolera
fue de negativa en 54.845 millores, mejorande en $2.753 miilones de ddlarcs respecto de (3
def afio anterior. La balanza comercial petrolera fue pasitiva gn $2.753, inferior en un G1%
respecto de |os aiveles del afio 2014 que tuve 56,885 millones. A diciembre de este aiio no se
v gua ostn mejore, Las restricciones & las importaciones, comao se ha explicado miltiples

vooes, no va a resalver el prahlema.



El deshbalance fiscal dada la dificultad del gobierne en encentrar todo el financiamiento que
requiere muy probablemente muestre un déficit cercano a los 58.000 millones siendo éste un
problema menor comparado con el peso que implica la inversian pdblica.

Al cierre del 2015, el empleo adecuado se situd en el 46.5%; el desempleo subid a. 4.77%
manteniéndose sin embargo el Ecuador en unos de los paises con menar indice en este
renglén. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, con una inflacidn del 3.38% durante el
aiio 2015, el ingreso familiar se situé en USS667,95 mensuales, por encima de la canasta

bédsica.

Para el 2016 se prevé que la economia crecerd, en el mejor de los casos, a una tasa del 0.4%,
aungque es mas probable que el ritmo sea algo menor por los desequilibrios no resueltos y la
poca presencia de inversion privada ademas del estancamiento, hacia la baja, del precio del
petrileg.

. LA COMPARIA:

1. La Administracién de la Compafiia ha actuado con total apego a la ley y a las normas
estatutarias, asi como a las disposiciones de la lunta General de Accionistas.

2. Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe no se han producido
hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica,

3, Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacién financiera de la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2015 tal como lo establecen las normas vigentes,

4, Con relacién a las resultados del ejercicio, durante el afio 2015 la empresa no tuvo

ingresas por actividad econdmica, sino por la venta de sus activos fljos, los gastos
incurridos se ocasionaron por los ajustes de cuentas incobrable, pago de tributos

fiscales y municipales.

5. La Compafila cumple cabalmente con las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor vigente en el Ecuador.

6. Sugiero que para el ejercicio econdmico 2016 debido a que se entrd en un proceso de
disolucién abreviada la Compafiia se acoja a todos los lineamientos necesarios para
cumplir con este proceso.

7. Finalmente, pongo a su disposicidn los estados financieros de la Compaiiia para su
revisidn y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo a gestion.

Atentamente,

ﬂ Acu If’

Ramiro Baca
APODERADO ESPECIAL
AEROLOG ECUADOR S.A.



