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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Aerolog Ecuador S.A.

Quito, 24 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Aerolog Ecuador S A., que
comprenden el estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia por los estados financieros

La Administracién de Aerolog Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) y del control necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compania, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de gue las estimaciones contables
hechas por la Administracidon son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opiniéon de auditoria.
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A los accionistas de:
Aerolog Ecuador S.A.
Quito, 24 de abril del 2015

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Aerolog
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades. (NIIF
para PYMES).

Otros asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos que:

(a) Segun se explica mas detalladamente en la Nota 1, la Administracion de la
Compania procedid en afos anteriores a: i) el cese de sus operaciones; ii) la
depreciacion acelerada de sus activos fijos; y iii) el traspaso de todo su personal a
Centurion Air Cargo Inc, Sucursal Ecuador. Ademas, debido a que a la fecha de
emision de este informe, los accionistas no han decidido auln el destino final de la
Compainiia, se continua preparando sus estados financieros en base a principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha, pues consideran que en el caso
de producirse una liquidacion definitiva de la empresa, no se produciran pérdidas
importantes en la realizacion final de sus activos y pasivos y, ademas estiman que
no existen pasivos importantes adicionales a los registrados que podrian ser
requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias.

(b) Como se indica en la Nota 7 de los estados financieros al 31 de diciembre del 2014,
la Compafila mantiene un saldo por cobrar a una Compaifiia relacionada por
US$58,163; sobre el cual la Administracion considera su recuperacion. La no
recuperacion de estos valores incidirian significativamente la situacion financier,
los resultados de las operaciones de la Compania.

e oy
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AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia

ACTIVOS a Notas 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo 6 186
Cuentas por cobrar partes relacionadas i 58.163
Impuestos por recuperar 4.108
Otras cuentas por cobrar 154
Total activos 62.611
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales -
Cuentas por pagar partes relacionadas 7 9.494
Impuestos por pagar -
Total pasivos 9.494
PATRIMONIO 53.117

Total del pasivo y patrimonio 62.611

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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REPRESENTACIONES CIA. LTDA. Contadora

Ramirc Baca Lépez
Gerente y Representante Legal

€




AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Gastos operativos:

De administracién y gestion (3.055) (10.665)
Total (3.055) (10.665)
Utilidad (pérdida) operacional (3.055) (10.665)

Otros ingresos (gastos), netos 31 -
Utilidad (pérdida) operaciconal (3.024) (10.665)
Impuesto a la renta 8 (351) (2.409)

Utilidad (pérdida) neta del afio (3.375) (13.075)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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“NARMARSUB A-Carina Vivas
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. Contadora

Ramiro Baca Lépez
Gerente y Representante Legal
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AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1.546 14.101
Efectivo pagado a proveedores y empleados 1.345 (14.7186)
Otros ingresos 3 -
Impuestos (3.008) (1.550)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de operaciéon (84) (2.165)
(Disminucién) neta de efectiva y equivalentes de efectivo (84) (2.165)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 271 2.436
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 187 271
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (3.024) (10.665)
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion - 3.383
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 1.546 9.575
Cuentas por pagar 4.400 994
Impuestos por pagar (3.006) (5.462)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de operacion (84) (2.165)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ramiro Baca Ldpez
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1.1.

1.2.

1.3.

AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Companiia fue constituida el 6 de agosto del 2009 en la ciudad de Quito con el nombre
de Compania de Aerolog Ecuador S.A, mediante resolucion No. SC.I1J.DJC.Q.09.004029
de la Superintendencia de Compafiias, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 8 de
octubre del 2009, iniciando sus operaciones en el mes de agosto del 2010.

La Compania tiene como objeto la prestacibn de servicios de representacién y
asesoramiento de lineas de transporte aéreo nacional e internacional, de pasajeros, cargas
y correspondencias, sea por cuenta propia o de terceros (representacion), en especial lo
relacionada con la importacién y exportacion de bienes; representar y asesorar empresas
aeronauticas y otras similares en las areas de transporte de carga y otros.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la totalidad del paquete accionario corresponde a
companias domiciliadas en el exterior; debido a ello, Aerolog Ecuador S.A. es una
compania extranjera segun el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros
previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena. Véase ademas Nota
9.

Cierre de operaciones y situacion financiera

En el afo 2013, la Administracién de la Compafia, basada en la decision de los
accionistas, que se encuentra pendiente de ratificacion por parte de Junta General de
Accionistas, procedi6 al cese de las operaciones de la empresa y en el mes de octubre
del 2012, traspas6 a todo el personal de la Comparia a su relacionada Centurion Air
Cargo Inc., Sucursal Ecuador, por lo cual a partir de esa fecha, y hasta la fecha de
emision de estos estados financieros, la Compania dejé de operar. En el 2013 después
de analizar el estado de los activos fijos y su posible realizacién, se procedié a
depreciarlos aceleradamente, originando un cargo a los resultados del ejercicio de
US$3.393.

Si bien no se ha decidido aun iniciar un proceso de liquidacién, las cifras expuestas en los
estados financieros adjuntos se presentan como empresa en marcha, pues estiman que
los activos y pasivos existentes serian realizables sustancialmente con sus empresas
vinculadas, sin que se produzcan pérdidas importantes en la realizacién final de sus
activos y pasivos y ademas consideran que no existen pasivos importantes, adicionales a
los ya registrados, que podrian ser requeridos como consecuencia de reclamos o
contingencias, por los aspectos antes indicados. Sus accionistas deberan continuar
contribuyendo con el apoyo necesario hasta que se decida iniciar un proceso de liquidacion
de la Compania. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 20 de abril del 2015 de la Gerencia General y

()



2.1

2.2

2.3

AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafnia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidén de las politicas contables de la
Compafnia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafnia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos.
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2.4.1

AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Comparia mantuvo
Uunicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera principalmente por cuentas por
cobrar a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como

(9)



AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por companias relacionadas por venta de servicios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos menores. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afilo comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

(11)
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AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. La Compania de acuerdo a
un analisis ha estimado que no es necesario constituir una provision por este
concepto.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Comparia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para
PYMES.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se registran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados cuando se realizan. Ver
Nota 1.2.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccién 3 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compania.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafnia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
afectivo.
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(b)

(c)

(i)  Riesgo de precio

La exposicion a la variacién de precios de la Compafnia esta relacionada con
el componente de los impuestos, que podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo. Esta circunstancia es medida
constantemente por el Gerente General. Sin embargo, debido a que ya no
existe operacién de la Compafia, el riesgo por este concepto es menor.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito, que incluye a los saldos
pendientes de los documentos y cuentas por cobrar a relacionadas.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2014 2013

Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO (1) AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.

Cuentas por cobrar

Respecto de las cuentas por cobrar, el riesgo consiste en la probabilidad que se
produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la falta de
recuperacion de los saldos por cobrar a relacionadas. Debido a esto, el riesgo de
crédito proveniente de sus cuentas por cobrar es minimo, ya que existe el respaldo
de Casa Matriz.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano.
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha, sin embargo, de acuerdo a su
situacion actual y al cese de sus operaciones, se esta a la espera de la decisién de los
accionistas para liquidar la Compariia. Ver Nota 1.2.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

La principal estimacion y aplicacidon del criterio profesional se encuentra relacionada con
el siguiente concepto:

Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas
de 180 dias. La provisidén para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 186 271
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar partes relacionadas 58.163 58.163

Otras cuentas por cobrar 154 1.700
Total activos financieros 58.503 60.134
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales - 1.168

Cuentas por pagar partes relacionadas 9.494 3.926
Total pasivos financieros 9.494 5.094

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (
que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafnia no posee elementos a ser medidos
a valor razonable, dado la naturaleza de los mismos.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Banco de la Produccién S.A. (Produbanco) 186 271

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos mantenidos durante los afios 2014 y
2013 con compafnias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que directamente
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o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas); y ii) personal clave de la gerencia o administracion.

Entidad Relacién Transaccién 2014 2013

Cuentas por cobrar

Aerolog Chile Administradores o il 58.163 58.163
Comunes

58.163 58.163

Cuentas por pagar

Centuriéon Air Cargo Inc. Partes Relacionadas = Comercial 9.494 3.927

9.494 3.927

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, La Compania no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos
2012 al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2014 y 2013 se determin6é como sigue:

2014 2013
Pérdida antes de participacion laboral e impuestos (8.375) (10.665)
Menos: Participacion laboral - -
Pérdida antes de impuestos (8.375) (10.665)
Mas: Gastos no deducibles 191,00 -
Base imponible total (3.184) (10.665)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado - -
Anticipo minimo determinado 351 2.409
Total impuesto a la renta del afio 351 2.409

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
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reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante los anos 2014 y 2013 la Compania registré6 como impuesto a la renta causado el
anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compania, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen célculo de impuesto a la renta diferido.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 16,000 de acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es la
siguiente:

Numero de
acciones %
Transportes y Representaciones Aerolog S.A. 15.984 99,90%
Inversiones Palermo S.A. 16 0,10%
16.000 100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la reserva constituida alcanza el 36% del capital suscrito.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
Capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionista.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Comparnia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mMismMos y que ameriten mayor exposicion.



