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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Aerolog Ecuador S.A.
Quita, 19 de febrero del 2014

Hemos auditado log eslados financieros que se acompafian de Aerolog Ecuador S.A , que
comprenden el estado de sHuacidn finanocera al 31 de diciembre del 2013, vy los
comespondientes estados de resullados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y olras notas exphicaivas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

La Administracion de Aerclog Ecuador S.A es responsable de ja preparacion y
presentacion razonable de estos estados financierss do acuerdo con Nommas
Internacionales de Informacgién Financiera para Pegueras y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) y del control necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas. debido a fraude o arror

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar ura opinién sobre estos eslades financieros
basados en nuestra auditoria Nueslra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Intemacionaies de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos |a auditoria para obtener cerieza razcnable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de |a evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas on los estadoes financieros. Los
procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distarsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el guditor toma en consideracién los controles
internos de la Compania, relevantes para la preparacion y presentscitn razonable de sus
estados financierns, a fin de disenar procedimientes de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad de!
contrel interno de la entidad. Una auditoria tambigén comprende 1a evaluacion de que los
principios de conlabilidad ulilizados son apropiades y de que las estimaciones contables
hechaz por la Administracidbn son razonables, asi como una ewvaluscion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que |8 evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para propercionar una base para
expresar nuesira opinién de audiloria.
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MOORE STEPHENS

A los acoionistas de
Aerolog Ecuador S A,
Quito, 12 de febraro del 2014

Opinién

En nuestra opinion, los estades financeros amba mencionados presentan
razonablemenle, en todos los aspectos importantes, la situacion financizra de Aerclog
Ecuador S A al 31 de diciembre del 2012 y el desempefio de sus operacicnes ¥ sus
flujos de efectivo por el afio terminads en esa fecha de conformidad cen las Mormas
Internacicnales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades. (NIIF
para PYMES).

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn_ informarmos que:

Segln se explica mas delalladamente en la Nola 1, la Administracidn de la Cempania
procedio en el 2013 a ) el cese de sus operaciones; i) la depreciacién acelerada de sus
activos fijos, y iil} el traspaso de todo su personal @ Conturion Air Cargo Inc, Sucursal
Ecuador. Debido a que a la fecha de emision de este informe, los accionistas de la
Cempafia no han decidido aun &l destine final de la Companiia continian preparando sus
gstados financieros en base a principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha, pues consideran gue en el caso de producirse una liquidacion definitiva de |a
empresa, no se producirdn pérdidas importantes en |a realizacion final de sus activos y
pasives y, ademas estiman gue no existen pasivos importantes adicionales a |os
registrados que podrian ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingancias .

Como se indica en la Nota B de los estades financieros al 31 de diciembre del 2013, la
Compania mantiene un saldo por cobrar a una Compafia relacionada por US$58 163,
sobre el cual la Administracion considera que su recuperacion sera en el corto plazo. La
no recuperacion de estos valores incidirian significativamente |a situacion financiera y los
resultados de |3s operaciones de la Compadia
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AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 y 2012
{Expresados an dolares estadounidensas)

Referencig =
Mota 2013 2012
Ingresos
Comisiones por gromocion v wenta de senacios - 300,500
Ctras ingresos 15.785
Total ingrasos Fi5 74
sastos
Sueldos (300} EEvi s
Honararios profesionales (5. 569] (85 BGB)
Bensficics socialas - 133113
Senacias basicos - (14 BEDY
Miowlidad - 110 HEE
Gastos medicos personal - {8.0G0)
Mantanimianta ¥ raparacionas (B.574}
Litlles v suministoos de oficing (13 4135
Alguiler de oficina - (2 990
Cepreciacionss [3.3593) [2.327;
Participacion rabajadores - [5 462
Otras menoras (1350} (8 866,
Total gastos (10,665} (284 836,
(Perdida) Liilidad antes del impuests als renta (10.565) 20 345
‘mpuests a la renta 10 (2 409) [7128)
(Perdida) Ltilidad neta del afo (13.074) 23821

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de |08 estados financieros,
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AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados 2n délares estadounidensas)

Refarancia

a Matas 2013 2012
Flujo da efectiva da las achividades da operacion:

Recibido de Shenles 14 101 275825
Fagaao 3 grovesdores @890 (85 404)
Fagaca g empleados (5828} 05 i'T-‘"rj}
Fago ga impussto alaranta {1553 [12.33%)
Efective neta vilizads an (33 achwdages de apearacan gz.ﬁ:"-_ﬁ':' 25 715)

Flujo de efectiwy Ca las actividades de inwersion:
Adiciones netas de-ackvos fijos T
Efactivo neto utilizade an las acihvidades ca inversion

[942)
1242)

Cisminuciin nela de afsch yeguivalentes de efacha
Efachun y mguialantes da afective 2 (moio del @i
Efactvn ¢ equivalentas oa efective &l inal del aia &

121558 [2EB57)
7 a%A 31093
271 - el

Las natas explicativas anexas son parte intagrante de los estados financieros.
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AEROLOG ECUADOR S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD META Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresados en dolarzs estadounidenses)

Foafsrancs
a Maolas 2013 2012

Flujo de aefective de las activdades de aperacion
(Pérdida) Uilidad neta del afio A ara FaaMm
Mas .:ar;-;as aresultados que no regresenian
mavmiarta de edachwo:

Cepraciacidn

3393 g

EE-LEN) 257448
Cambios anacivos y pasives

Cuentas por mbrar 132.504 {42 7RI
Cuantas por pagar (1978} {7 Tax)
Pasimos acumulados (4267} (& 9TE)
Efaciive netw ublizade en las acuwdades da aparacan 12 165 27 718

Las notas explicativas anexas son parts integrante de los estados financiaros,
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1.1.

1.2

AERCLOG ECUADOR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprasado sn dalases estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compania fue constituida e| 6 de agosto del 2009 en |a ciudad de Quite con el nembre
tde Compafila de Aeroleg Ecuador 8.4, mediane resolucion Ne. SC.1J.DJC.Q.09,004029
de |la Supenniendencia de Compafiias, e inscrita en el Registro Mercant| con fecha 8 de
octubre del 2009, e inicio sus operacicnes en €l mes de agoste del 2010

La Compania tiene como objeto la prestacién de servicios de representacion v
asesoramizsnto de lineas de transporte aérac nacional & internacional de pasajeros, cargas
¥ correspondencias. sea por cuenta propia ¢ de terceros (representacicn) en especial lo
relacionada con la importacion y exporiacion de bienes. representar y asesorar empresas
gercnauticas y otras similares en las areas de {ransporte de carga y otros.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2012, |a tctalidad del paquete accionaric corresponde a
compailas domiciliadas en el exterior; dzbido 2 ello, Aeroleg Ecuador 5.A es una
compariia extranjera segln el Régimen Comun de Tratamianto a los Capitales Extranjeros

previsto en ia Decision 291 de la Comisién del Acuerde de Cartagena. Véase ademas Nola
i

Cierre de operaciones y situacion financiera

En el afo 2013, |la Administracidn de la Compaiiia, basada en la decisiarn de los
accionistas, que se encuenira pendiente de aprebacién por parte de Junia General de
Accionistas, procedid al cese de [as operaciones de |la empresa y en & mes de octubre
cel 2012, traspasd a todo el personal de la Compafia a su relacionada Centurion Air
Cargo Inc, Sucursal Ecuador, por lo cual a partir de esa fecha, y hasta la fecha de
emision de estos estados financieros, la Compafiia ha dejado de operar Despues de
analizar el estade de los activos fijos ¥ su pesible realizacion, se procedid a depreciarias

aceleradamente, criginande un cargo a los resultados del ejercicio de US$3,393 (ver Nota
e

En e 2013 la pérdida de USS10.6685 corresponde principalmenie a ciertos gastos
relacianados con operacion de la Compania en los primeros meses del 2013, A este
respecto, los accionistas de la Compania informan que si bien la empresa no operd &n
todo-el afic 2013, no se ha decidido adn iniciar un procese de liguidacién. por lo cual las
cifras expuestas en los estados financieros adjuntos se presentan como empresa en
marcha, pues estiman que los actives y pasivos existentes serian realizables
sustancialmente con sus empresas vinculadas, sin gue se produzcan perdidas
importantes en la realizacion final de sus activos y pasivos v ademas consideran que no
existen pasives Importantes, adicicnales a les ya reglstrados, que podrian ser requeridas
como consecuencia de reclamos ¢ contingencias, por los aspectos antes indicados. Sus
sccionistas deberan continuar contribuyenco con &l apoyo necesaric hasta que ge decida
imiciar un proceso de liquidacion de jla Companiia. Los estades financieros deben serleldos
3 la luz de estas circunstancias.



1.3

24

2.2

AEROLOG ECUADOR S5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares estadouniderses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por @l ano terminado el 31 de diciembre del 2013 nan sido
emitidos con la autonzacion de fecha 18 de febrero del 2014 de la Gerencia General v
costericrmente seran puestos a considsracien de |a Junta General de Accionistas pars su
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describan las principales politicas contables adopladas an [a preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo reguiers la Noarma Intermacional de Infermacion
Financiera para las Peguefias y Medianas Entidades (MIIF para laz PYMES), estas polilicas
han side disefiadas en funcién a narmativa vigente al 31 de diciembre de 2013 v aplicadas
de manera uniforme en todos os ejercicios presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diclembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacienal de Informacian Financiera para
Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IA5B), las gue han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral explicta v sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que s& pressntan. Los
eslados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con &l principio del
costo histarco.

La preparacion de los estados financieros de acuerde con MIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estmados contables, También reguiere que la Administracion exige su
julzio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o las areas
donde les supuestos y estimaciones son significativos para los estados financisros
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pusden
diferir de |oz montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emigidn de estos estados financieros. no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a |a norma exisiente que no han entrado en vigencia y que Ia
Compafia no ha adoptado con anticipacion

Moneda funcional v moneda de presentacisn
Las partidas en ios estados financieros de la Compania seexpresan en la moneda dal
ambients econdmico primano donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan sn doblares astadounidenses, que as |a moneds funcional v la
maoneda de presentacién de fa Companla

(8)



AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
=1 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

{Expresedo en dolares estadcuniderses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efeclive comprenden el efectiva disponible y depdsitos a la
wista en bancos.

24 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacian

La Compafia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes calegorias: "activos
financieros a valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimients” y “aclivos linancierocs
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a travas de ganancias y pérdidas’ y
“ofros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determing
la clasificacion de sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantuvo activos financieras en la
categoria de "préstamos y cuentas por ccbrar’, De igual forma, la Compafia mantuvo
unicamante pasivoe financieros en la categoria de "ofros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financisros 22 explican a continuacién

{a) Eieslamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera principalmente por cuenias por
cobrar a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimients mayer a 12 messs
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{b) Oftros pasives financiercs

Representados en el estado de siluacion financiera por las cuenlas por pagar @
proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por
pagar Se incluyen en &l pasivo comiante, excepto por los de vencimienio mayor 3
12 meses cortados a partir de |a fecha del estado de siluacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiente y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafla reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacion financiera
a la fecha de la negeciacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
&l activo o pagar el pasivo

{3



AEROLOG ECUADOR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

(Exprasadn en délares estadounidenses)

Medicion inicial

Los achvos y pasivos finanoieros san medidos inicialmente a sy valor razonakle mas
cualguier costo atribuible a la transaceidn, gue de ser significativo, es reconocido coma
parie del activo o pasivo, siempre gue el activa ¢ pasivo financiern no sea designado
como de "valar razonable a través de perdidas y ganancias’ v esta es significative. Con
posterioridad al reconncimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Préstamos v cuentas por cobrar,

Fostericr a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el
métode del interés efective. menos una provision por deterioro. La Compania
presaenta la siguisnts cuenta dentro de esta categoria:;

(0 Cuentas por cobrar a compafhias relacionadas. Estas cuenias correspondan a
los montos adeudades por compar|as relacionadas por venla de servicios Se
reconocen a su valor nominal gue es equivaiente a su costo amortizado puss
no generan |ntereses y son exigibles hasta 30 dias,

(b Otros pasivos financiergs

Posterior a su reconocimienta inicial se miden al costo amortizade aplicando e
metodo de interés efectivo. La Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Proveedores. Son cbligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios, 52 reconocen a suU valor
nominal que es equivalente a su costo amortizada ya que no genaran intereses
¥ son pagaderas en plazos menares 3 30 dias,

(i) Cuentas por pagar & compariias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente per la compra de materia prima v producto ierminado para
la venta, asl como también por regallas por derecho de marca Se reconccen a
su valor nominal que es equivalente a8 su costo amortizedo, pues se liguidan
hasta en 30 dias

(iii) Otras cuentas por pagar Gorresponden & obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal gue es eguivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activas financieros

La Compania establece una provisitn para pérdidas por deleriorn de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objeliva de que la Compania no sera capaz de

(10)
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AERCLOG ECUADOR S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dalares estadounidenses)

cobrar todos |os importes que se le adeudan de acuerdo con las terminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades firancieras significativas por parte de! deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pegos se consideran indicadores de que |a cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdicas se establece por el imperte de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
Ios flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ke Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comertiies, aunque presenta un saldo por provision
sobre Ios activos no recuperables de US$2517 (2012 USS1 342), el cual se presenta neto
en &l rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucitn se relaciona objetivamenie a un evento que haya ocurride después de due
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

Baja de activos y pasivos financiercs

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a redbir los Mujos de efectivo
del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialments los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado

Activos fijos

Se muestran al costo histdrico o valor ajus'ade ¥ convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la Seccién 20 de la NIIF para las PYMES, segun commesponda. menos la
depreciacion acumulada. El monto net2 de actives fijos no excede su valor de utilizacion
economica.

Ei valor de los activos fijos; y la depreciacion acumulada de |os elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas comespondiented cuando se produce |a venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los gasfos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los aclivos se regisira con cargo a las operaciones del afio. utilizando
tasas que se consideran adecuadas para dspreciar &l valor de los activos durante su vida

dtil estimada, siguiendo sl método de la linea recta. Las vidas (tles estimadas son las
siguientas.

{\Vease pagina siguienta)
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WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

Tipo de bienes Mimero de afos
MMuebles y enseres 3 a 10 anos
Eguipos de computacion Talafos

Las perdidas y ganancias por la venia de propiedad, planta y eguipos sé caloulan
comparando los ingrescs oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valar en libros de un activo fijo exceds a su monto recuperable, este es reducide
mmediatamente hasta su valor recuperable. La Compafila procedid a un andlisis de sus
activos fijos y procadid a depreclar da forma acelerada sus muebles y enseres v equipos de
computo, cargandeo US33,363 a los Gastos dentro de los Resultados Integrales del afio.

Deterloro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Actives fijos) se someten & pruebas de deledoro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican gue podrian no recuperarse a
su valor en libros_ Las pérdidas por detencro corrasponden al monto en el qgue el valor en
libros del activo excede su wvalor recuperable. El valor recuperable de los aclivos
corresponde al mayor entre el monto nele gue se obtendria de su venta o su valor en
use Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
peguefos en los gque se genera flujos de efectivo identificables {unidades gzneradoras de
efectiva).

Los saldos en libros de activas no financieros que han sido objefo de castigos por
detariorn se revisan a cada fecha de cierre de los estades financieros para verificar
posibles reversiones del deteriorg,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no s8 han reconocide perdidas por datercro de
activos no financieros, par cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y
congidera que no se han producido sventos que indiguen gue sus actives no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuestio a la renta del afic. comprende el Impuesto a la renta corrientie y el
diferido, El impuesto se reconoce en gl estado de resultades integrales, excepto cuando
se frata de parlidas gue se reconocen directamente en el patnimenio. En este caso el
impuesin también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonia.

Ly Impueste a la renta cormente: E! cargo por impuasto & la renta comanie s2 calcula
mediants la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables v se carga a los
resulfacos del afno en que se devenga con base en el Impuesio por pagar exigible.

(12)
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AEROLODG ECUADOR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(i} Impuesto a la renta difendo: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
iotalidad, por 2| metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre |as bases tributanas de activos y pasivos y 2us respectivos valores mostrades
en los eslados financieros preparades bajo NIIF para las PYMES. El Impussto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta paszivo se
pague,

Los impuestos a la renta diferidos aclivos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficics tributarios futuros contra los que se puesdan
usar las diferencias temporales.

l-os saldos de impuesto a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuande
exista gl derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormientes con
Impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a |a renta diferidos actives y
pasivos se relacionen con la misma adtoridad tributaria. La Compafiia de acuerdo a
un analisis ha estimado gque no es necesanc consfituir Una provision por esle
concepto.

Provisiones

La Companfla registra provisiones cuando () tiene una obligacién presente, ya s=a legal o
implicita, comao resultade de eventos pasados. (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) &l monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones gue se muestran en el rubro Ciras cuentas por pagar estan
formadas principalments por estimades para al pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembcolsos
necesarios para liguidar |a obligacién

Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs comprenden ! valor razonable de |o cobrado o por cobrar par la venta de sus
senvicios en el curso normal de fas cperaciones de la Compania. Los ingresos se musstran
retos de impuestos, devoluciones, rebajas v descuentos otorgadaos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue ss probable gue los beneficics
econdmicas fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus senvicios al comprador, la cobranza de las cugntas por
cobrar corregpondiente esta razonablamente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos v baneficias inherentes a la propledad de eses bignes v ne manlienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre |os mismaos.

La Compafila, con basze an su experiencia acumulada, svalda al final da cada ejercicio |a
existancia de deveoluciones y registra |z provision correspondients an &l caso de aplicar.

(13)
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AERCLOG ECUADOR S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresado &n dolares estadeunidenses)

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconccen a medida en que se incumen,
independienternente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a |og lineamientos
de la base confable de acumulacién (devengo) descritas en la Seccidn 3 de las Normas

internacionales de Infermacion Financiera para Peguefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES),

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiera

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de rigsgos financiaros:
riesgos de mercado (que comprends a los nesgos de precio y tasa de interes), riesgo de
creditc y riesgo de ligudez. E! programa general de administracién de riesgos de |a
Compafiia se concentra principalmente 2n lo impredacible de los mercades financieros v
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de Ia
Compafia.

La administraciéon de riesgos se efectia a través del analisis gue realiza el modelo de
negocio v factibilidad (MNF) desarrcllade internamente no sclo permite minimizar el
riesge sino gue s una herramienta que nos ayuda a evaluar donde debemos invertir v
gue retome alcanzaremos. todo eslo acompafiado de politicas, procedimientos internes
de crédilo, cusnlas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de canvenios realizados
con proveedores de materia pnma. material de empagues de los productos mas rentables
para beneficiamos de |as condiciones de precios que nes hacen mas competifives en el
mercada, ya sea con pagos anticipados u olros mecanismos.

fa) Riesgnsa de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debide a gque la Compafia no registra pasivos que generen intereses a3 fasag
variables, no esta expuesta al fesgo de tasa de Interés sobre sus fiujos de afectivo.

Riesgo de precio

La exposicion a la vanacion de precios de la Compafia estd relacionads con &
componente de los impuestos. que podrian llegar a convertiree en un compaonante
importante del coste de los servicios. Esta circunstancia es medida constantemsnte
por &l Garente General de la Compariia, a fin de determinar la estruciura de precios
adecuada, 3in embargo, dadas lfas circunstancias actuales, la Administracion
considera que el riesgo de precio es bajo pussto gue ne se preven cambios en las
politicas gubemamentales. Cabe adicionar gue los servicios son brindados a
Comparfiias relacionadas miembros del Grupo Centurion Air Cargo a nivel mundial,
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AEROLOG ECUADOR 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

basado en lo-cual existe una politica de precios establecida desds Casa Matriz, por
l» que el riesgo de variacion de precics para dichos productos es minimo.

(o) Riesgo de créedifo

El rigsgo de credite surge del sfeclive y egquivalentez de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos & instituciones financieras, asi como de la
exgosicion al credio de las companias relacionadas, que incluye a los saidos
pendienies de las cuentas por cobrar y & las transacciones comprometidas

Efectivo en Bencos v Achivos Financleros

La Compadia limita su exposicidn al riesge de crédito Invitiendo sclamente en
Imstrumentos liguides y con contrapartes gua tengan una calificacion de crédilo de
al mencs AA+. El efectivo en bancos y activos financieros a valor razonable se
mantiensn en instituciones financleras descritas a continuacion

Calificacion {1)
Entidad financiera 2013 2012

Banco de la Produccion 5.4 PRODUBANCO A i AR

(1) Calificacionss de rissgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.

Cuentas por cobrar

Fespecio de las cusntas por cobrar el nesgo consiste en la probabilidad que se
produzean alteraciones en |os flujos proyectados como consecuencia de |a falta de
recuperacion de los saldos por cobrar, © una deficiencia en su cobranza a las
compariias relacionadas con las gue se presentan saldos. Debido a esto, el nesgo
de credite provenienle de sus cuentas per cobrar 28 minimo, y3 gue existe el
respaldo de Casa Matriz.

fo)  Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectiva prevenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar ka liquldez de carto plazao, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyeciados para un pariodo de doce meses,

La politica para el mansgjo del nesge de liquidez involucra el mantenimisnto de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad v acceso Inmediato a recursos,
Paor tanio la Compafiia mantiens indices de liquidez para cubnr eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionadas a proveedares y otros con antigliedad menor a
unrafo.

3.2 Administraclén del riesgo de capital -

Los objetivos de |la Compariia al administiar el aapital son el salvaguardar |8 capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con €l proposita de generar retornas

(15



AEROLOG ECUADOR 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresadc en dolares estadounidenses)

a sus socios, beneficios a otros grupos de interdés ¢ mantener una estructura de canital
optima para reducir el costo del capital.

Cantinuande con &l modelo de negocio v factibilidad interno que mangja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tamando en consideracion los siguientes puntos:

# Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediang
jentre 1.y 3 afios) ¥ largo (mas de 3 anog) plazo gue permita analizar &1 mayor valor
econdmico a la Compafriia.

= 3Je parle de Iz identidad que relaciona al retormo de capital con |los retomos de
activos y pasivos,

» El retorne de capital se reduce a una combinacidn neal de retomes de ingtrumenios
financieros que parmite enfocar los esfuerzos de la Compadia en los productos mas
renfables

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eslados financieros requisre gque la Administracion realice
estimaciones y ulilice supuesios gque afestan los montos incluides en estos esiados
financiercs y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y suipuestos utiizados
por la Compania se encuentran basados en |a experiencia historica, cambios en la
industria e infarmacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los
resultados finalas podrian difzrir de |as estimaciones bajo clertas condiciches,

Las estimaciones y politicas contables sign ficativas son definidas como aguellas cue son
importantes para reflgjar correctamente I3 situacion financiera y los resultados de la
Compania y'o las que requieren un alto grado de |uicio por parte de la Administracian,

Las principales estimaciones y aplicacicnas del criterlo profesional se encuentran
relacionadas con los siguisntes conceptos:

{a} Detericro de cuentas por cobrar La estimacion para cuentas dudosas es
delerminada por la Gerencia de la Compania. con base en la evaluacion
individualizada de la antigledad de los saldes por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniende como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 diss. La provision
para cuesntas dudosas se carga a |os resullados Inlegrales del afe v las
recupsraciones de cuentas provisicnadas s acraditan a otros ingresos.

(b} Mida util de los Activos fijos. Los cambios en circunstancias, talss como avances
tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer gque |e vida GOhil fuera
diferente de las estimaciones realizadas, Lag estimacionas se basan principalments
gn las proyecciones de uso future ce (08 aclivos. La determinacion de fas vidas
utiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Mota 2.5
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AEROLOG ECUADOR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estaceounidenses)

{c} Deteriorg de activos no financieros: El deterioro de los activos no financlercs se

evalta con base en las politicas y ineamigntos descritos en |a Nota 2.6,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros -

A continuacian se presentan los valores libres de cada categoria de instrumentas

financieros al cierre de cada gjercicio;

113 2012

Activos finaneieros medidos al costo

Efeclivo vy equivalentes ce efectivo 271 2435
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuemias por cobrar cliertes 100 -

Campanias melacionadas £4 237 G5 456
Total activas financiers £4 6505 TORT4
Paslvos financleros medldos al costo amartizado

Froveedores 5094 5 0OB8
Teotal pasives financisrgs 5054 3085

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar &l valor razonable de un activo o pasivo financierc puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

= Precios de colizacion (no ajustados) en mercades activos para activos o pasives

idénticos (nivel 1).

e Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
cenfirmar para el active o pasivo, ya sea directamente {precios), o indirectaments

(que se deriven de precias) (nivel 2),

= Informacién scbre el activo o pasivo qua no se basa en data gue se pueda confirmar

en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2012, la Companiia no poses slemeantos a ser medidos

a3 valar razonable . dado |2 naturaleza de los mismos.,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

(Vease panina siguiente)
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
%1 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en délares estadounicenses)

2113 2012
Banco de la Preduccion-S A, (Produbanea) 271 2438
ACTIVOS FlUOS
Compesicion;
Taza
anual de
depreciacion
2013 2012 %
Musbles v enseres 381 81 10%
Equipos de computacion £.946 3.945 33%
T.EET T.327
Menos - depraciacion asumulada [7.327) (2.034)
- 3.383
Movimiento:
2013 2012
Saldes al 1.de enero 3.393 4778
Adiciones = Bad
Tepreciacian d=l afn (1) [3.393) (2327}
Saldos 2l 31 de diciembre - a0

(1) Durante el afio 2013, 1a Companhia procedio a evaluar la razonabilidad de la vida (il
de sus actives fijos ¥ procedio a depreciar |a totalidad de sus activas fijos, Ver
adicionalmente Nota 2.5,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo 2013
y 2012 con compafiias y paries relacicnadas. Se incluye bajp la dencminacion de
compafifas relacichadas a las compafias con socios comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compania:

{a) Saldosal 31 de diciembre;

(Vease pagina siguienta)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{ Expresado en dolares estadounicenses)

Documentos y cuentas par cabrar
a8 companias relacionadas:
Aerclog Chile

Camurinm Air Cargs Ine.

{b) Transacciones efectuadas durante los affos:

Centudon Alr Cargo Ine., Sucursal Ecuadar
Honorarios por sendcios

Aerolog Chile
Pago por reembolso de gastos

Aemlog Argerntina
Fago por reembolso de gastos

2013 2042
S4.237 58,163
- 10.275
54 237 BH 438
2013 2012
= 300.000
- 1.708
202

Los saldos por cobrar v pagar 2 compafias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen piazo de cobro y/o pago menor a un ano. Las transacciones con esias
compafias relacionadas no san equiparacles a las realizadas con terceras

PROVISIONES

Compasicion y movimiento:

Szidos al

Ifigi [Heremenios
2013
Impuestos por pagar 953 2409
Benelicios socales 5,526 :
2012
Impuestos per pagar 3288 62335 (1)
Beneflicios suciales 9,180 32949 (2)

Pagos wo
ulilicaciones

{850)
(5,626)

(65.240)
(46.6813)

Saldos al
final

2411

052
5526

(1] Incluye prncipalmente US$2 409 (2012: US$7 128) de impuesto a la renta del afio,

(2] Incluia principalmente LUS$5 462 de participacion de trabajadores en las ulilidades del

afio 2012, liquidadas duranta-el 2013,
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto a la renta

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Comparia no ha sido fiscalizada
desde su canstitucidn.

La provision para impuesto a |a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las ncrmas tributanias vigentes esiablecen una tasy
de impuesto a la renta del 22% (2012 23%) aplicable a las ulllidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyante
en activos productivos,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimeo de impuesto a g renta”, cuyo valor s caloulade en funcidn de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, €.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minime, este Oitimo se converird en impuesto a la renta
definitive, a menos que el contribuyente salicite &l Servicie de Rentas Internas su
devolucién, lo cual pedria ser aplicable, en limitadss circunstancias descritas en la nerma
que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los arios 2013 y 2012 se determing como sigue

Utilidad antes de participacion laboral & impuesics (10.665) 36411
henzs: Participacicn laboral - (S4ED
Utlidad antes de impusstos (10.685) 30.549
Mas: Gastes no deducibles - 44
Base imponible izl (10.663) 30,293
Taga de impuesto 3 1z renta 23% 22%
Impueste a la renta comente por pagar - 7.128

A1 31 de diciembre del 2013 v 2012, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue,

{Véase pagina siguiente}
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

2011 2012
Impussto & la rentz causadn 2408 (1) 728 12
Mencs
Retenciones en la fuente efeciuadas : (6.2158)
Salds por pagar 2 408 13

(1) Durante ¢l 2013 la Compafia determing gue el anticipo minimo de impuesto a la
renta para el 2013, siguiendo las bases descritas en la Seccion a) de esta Nota,
asciende a aproximadamente LIS$2 408 monto que supera el impussto a la renta
causado en el afo, por le cual e incluye en 2l estado de resultados como imoussto
a la renta causado el monto de US52.409.

(2) Durante el 2012 |a Compafia determiné que el anticipo minimo de impuestc a la
renta para el 2012, sigulendc las bases descritas en la Seccion a) de esta Nota
ascendla a aproximadamente USE1 520, monle gque no supera el impuesto a la
renta expuesto anteriormente por US57,128, por lo cual se incluye en el estado de
resultados como imouesto a la renta causado el mente de USET 128

Impuesto a la renta diferido

Mo existe impuesto a |a renta diferide por determinar,
Precio de transferencia -

Las normas tnbutanias vigentes incorparan el prnncipio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacicnadas  Por su parte el Servicio de Rentas
Internas sclicita se prepare y remita por parte de Iz empresa un estudio de precics de
transferancia ¥ un anexo de operaciones, entre ofros. para agqusilas companias gue
Fayan tenido operaciones con partes relacionadas locales yio exterior en 8l mismo
periodo fizcal y cuye monlo scumulago se=a supereor a USS &.000 000, o unicamente
presentar el anexo de operaciones con panes relacionadas locales yio del exterior si en
el mismo pariedo fiscal &l monto acumulado es superior 3 USE2 000 00 Se incluye comao
parie relacicnadas a las Compafnlas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta e mes de junio del 2014 conforme &l noveno digito del
RUC. Adicionalments exige que en su dedaracidn de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de gelivos, pasivos, Ingresss y egresos.

El monto de as transacciones de la Compania con partes domiciliadas localss v en el
exterior para los afios 2013 y 2012 no superan el monto acumulado de USS3,000,000
para cada afio indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligacién de prassentar
un estudic de precics de transferencia o el anexo de operaciones con partes relacicnadas
locales yio exterior,
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de digiembre del 2013 y
2012 comprende 16,000 de acciones ordinarias de valor neminal USH1 cada una

La composicion accionaria del capital pagade al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es |a
siguisnte;

Mumaro da
ACCionas %
Transpores y Represenlaciones Aerolog 5.4 15.998 G4, 09%,
Inversiones Palermo S.A 2 0,01%

16.000 100, 80%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar gor o menos sl 10%
de la ulilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito, La reserva legal no =sta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitaizada o utllizada para absorber perdidas. Al 31 de
ciclembra del 2013 v 2012, la reserva constituida alcanza e 36% del capdal suscrite.

Resultados acumulados

Los resultados (Utilidadss o pérdidas) de cada ejercicio son ncluidos en este rubro,
manteniendo registros-gque permiten identificar su gjercicia da origen. Con |a aprobacién
de la Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distrbuidas o destinadas a reservas, mientras que |as pérdidas se
mantienen en Resultados acumulades o se compensan con la Reserva legal

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

El 28 de julio del 2010, Centuricn Alr Carge Inc, Sucursal Ecuador designo a Aerolog
Ecuador S.A como su agente general o2 vantas para la promaocidn v vanta de sarvicio de
transporie aereo de carga internacional denqtro y fuera del Ecuador, Durante el afio 2012
$@ registraron por este concepto valores registrados con carge a los resultades del
elercicio incluidos en el Estade de Resultados en &l rubro Ingresas por pramocion y venta
de servicios por US3300.000

(£2)
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AEROLOG ECUADOR S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

iExpresado en délares estadounidenses)

Para el cumplimiento de !as obligaciones come Agentes Generales, Aeroleg Ecuador S.A.
cuenta con oficinas. mekiliario y personal competants para el manejo y atencidn de todos
log servicioz relacionados con el desarrolic de las actividades a su carge. En noviembre
del 2012, de acuerdo a lo estipulado por Casa Matriz, se decidio que Aerclog Ecuador
S.A, no continde brindando el referido sarvizio, razan por la cual desde esa fecha hasta la
fecha de emision de esios estados financieros, la Compania no ha generado ingresos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembra del 2013 y |a facha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la cpinion de la Administracicn de le Compania, pudieran terner
un efecto significativo sobre dichos estades financierce que no 22 han revelado en los
mismos y que amernten mayor exposicion



