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MOORE STEPHENS

INFORME D€ fOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A os Seño res Accio nisla s de

lntoñe sob€ ¡os ésládos financi.r.q

I-lemos audiiado los estados tnancerosque se a@mpa¡an de Aerotoq Ecuador SA, que
@Tpe-deñ el esrdoo d" srü¿oon hn¿ncerá át J oe oL-rbe oet ¿Or2 y os1 €spo¡denLe\ é\i¿dos de resLrdooi rég.ales dp ¿Tbo! er e o¿r ro.ó y oe flu o!
de e'e livo po - "ño rerr.n¿do -- "$ fechd ¿" .oTó un re>-men de t¿r ootr;.
únlab e. siqnificativas v oirás nótas exD icativas

Respo¡sabilidad de l. Admiristración de t¿ Compañia por tos estados fin¿ncieros

L¿ Aon,r\r€ ó oe AqooS rc.aod SA es rFsoo-sdote de ta p.eoa.ér or y
orese1r¿Ló- .azol¿be a- F.lós e>r¿do\ ,n¿.cierc> o- á-.e.do "o1 Norm¿:
ln'e n¡r o¡a es de h orrác o. F.-d Le ¿ pá! peoueñ"" y Ved,ards hdades\\[
oár¿. PYIüFS] -.'á et d,e-o. ta rpenenrccrón y e
mañlenimienio de coñtrcles inlemós feevant€s para a preparac¡ón y presentácón
¡azohable de los esl¿dos fnancie@s de foma que eslos no esté¡ afecladós po.
d stoFiones sisniricativas sean ésras calsadás por falde o eror, medtanle ta seeccló¡
) coi ¿ ór dé po n cas ¡ or.áb es ap opádáq r c e ¿oó ¿cion oe -shm¿( o¡es
contab es r¿onables de acuerdo con t¿s c.cunsr¿ñci¡s

Respo¡sabilidad del.uditor

Nuesaa responsabld¿d es expresár una opinión sobre estos estados lina¡cteros
basados en nlesira audloria Nuesira audloria Jue efecllada de acuerdo con No¡mas
lniernaconaes de Audito.iá Dichas norm¿s requeren que clmptamós con requslos
áicos y panfiqueños y realicemos a áudiroria para oblener ceneza ¡¿onab e de que
os eslados lina¡cieros no están alectados por dislors ones signticalivas. uha audit¿¡ia
compe¡de la aplcación de procedimienios desti¡ados a ta obtenc¡ó¡ de ta ev denci¿ de
¿udiloria sob.e las canlldades y revelaclones presenrádas en os est¿ dos i n¿ ncieros Lós
procediñientos seleccionados dependen detjuicio detaudlor e inc¡uyen a evauactó¡ del
rlesgo de distorsoñes signíc¿llvas en tos estados fi.a¡cteros por traude o eror A
elecluar esla evaluación de nesgo. et audtor toma en consideBción los onlrotes
inlerños de a Comp¿ñia ete!ántes p¿@ ta preparación v p¡esentación razo¡abe de sls
esl¿dos financieros a ln de diseñar procedmienlos de áuditoría adecuados a tas
c¡cunsl¿nciás, peo.o con el propós to de expresa¡ uná optnió¡ sobre l¿ efeclividad det
conlrollnler.o de la entidad llna audito¡ía támbtén coñprende a evatuacjón deque tos



MOORE STEPHENS

A os seño¡es acc on sias de
Aerolog Ecuador s.A.
Q! to. 3 de abri de 2013

pri¡cipios de conlablldad utilizados son aprop ádos y de qle as estmaciones contabes
hechas po. a Adminisfación so¡ razonables, asi como u¡a evatuación de ta
presenlá.ión Oenera de los eslados fnanceros Conslderaúos que a evidenca de
audloria que hemós obte¡ do es sufic¡enle y aprop ada pára proporc o¡ar lna b¿se paE
expresar nueslra op nlón de aldloria

3 En nueslr¿ opin ón os esládos fina¡cercs ¿ribá mencionados presenlan
razonablemente, en todos los aspectos imponanbs, la siluación fnanciera de Aerotog
Ecuador S A al31 de d.enbre del2012 y los resultádós i¡teqr¿tes de sus operaciones,
os cambios en su patrimonio y sus flujos de efeciivo po¡eláño le.m nado eñ ésa fech¿
de conrormd¿d cón las No¡mas lntehacon¿tes de trfomación Fin¿nciera pa€ peqleñas
y [¡ed a¡as Entdades. (N]lF páa PYMES).

Páralo dé éntas¡s

Sin cáliúr nuestra opinión, infomamos quel

Adm n stración de a Compañia explica
lnlemacional de l¡tomación Financie¡¿
Las PYMES), cuyos erecroB se delalan
fueron reeslrucllradas páÉ eiectos

5. Sin @ ifcar.uesl€ opiniói informamos que, como se i¡d¡ca e¡ la Nola 1o a os estados
fnancieros. al 31 de di.iembre det 2012 ta Compañia mantie¡e satdos po. cobrar a
.ompañlas relaclonádas por US$63,433t ádictona hente. dlrante et año efecluó
lE¡sacciones @n compáñiás retacionadas, bato tas mndicones estab ecidas con dchas
entdades que se exponen en a menc¡onada Nóta.

ff-*- l*,*.8 ['*''** f,o [-^u' ü1,-^t).^'^

E¡ a Nota 3 á los estados lin¿ncieros adjuntos a
que e¡ e12012 adoptó por pnmed vez t¿ Nórfia
paG Pequeñás y lvledianás Enlidades (NtlF p¿ra
en l¿ ndicada ñota. Las cf¡¿s de 2011

Númeb de Registro en las

Comp¿ñiás: SC RNAE 2-760

(2)
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AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTAOOS DE RESULIADOS INTEGRALES
años TERM|NADoS EL 31 DE DrctEnBRE DEL 20.12 y 2or I
(Expresádos en dólares esradóun denses)

úiires y s!ñrnÉtrcs ds oic n!
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de ros rÉbajadóf€s en ras ú ridades

!:l:z)

Pafricipación de ros i€bjádo€s

Lás nolas expl€lvas ánexas 1 a 14 son parte inieg¡¿ nte de los e stados

i\a\\
Rep¡esentánle Lesál
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AEROLOG ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AÑos TERMINADoS EL31 DE oIC¡EIMBRE
(Expres¿dos en dólá€s est¿dolnldenses)

Fujo de ef.crw de bsadMdad€ d6 oFGción:
413

.,ffi

_L!,!1¿

@

Fulo& é..crvo de kadiüúd4 e ire€iónl

Eédw¡do(ufi adoei)P,óúsbpo

Las notas explical vas énexas I a 14

\\

I s42) ( 2316)
_L___93?r .1__l-!l9r

,

-
¡

¡

,

b
:.

f,
;I
¡a
¡



AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ÉSÍADOS FINANCIEROS
31 DE DIC'EIMBRE DEL 2012 Y 2O1'

Lá Compañialue consiltuida el6 de agoslo del200S en a cudad de Ollo co¡ etnombre
de compañia de Aerolog Ecuador SA, mediánte résohclón No Sc lJ DJC O 09 004029
de la Supen¡tendenca de Compañi¿s e nscrta en el Regisltu ¡rercantt con fecha I de
ociubre de 2009, e niciósús opefaciones en el m es de agoslodel2010.

La Coñpañia teñe como obtelo la preslación de seúlcos de represe¡tacón y
asesoramienlode lineas de transporte aé€o nacion:l e lnler¡acioná , de pasajercs ca€as
y corespondeñcas sea por cuenta p¡opia o de le¡ceros (represe¡lación), en especál o
rel¿cionada con a imponaclón y erpoñacón de bie¡es: ¡epresentar y aseso€r empresas
aeronáulicas y olÉs similafes en las áGas de lránsporte de cafga y otros

La tola dad de sus ngrcsos provie¡en de la preslación de sery cios á ta compañía
Centuro¡ Air Cargo lnc, Sucursa Ecuadorco¡ la cualm¿ñtiene un contrato de sed cios de
represenlación comercia coñoAgenteGeneE de Veñlas (Véase Nota 13).

Al 31 de dicembre del2012 y 2011, lá tor¿id¿d delpaquele accionario córesponde a
coñpañias domlciiadas en e exteror debido: elto, Aemoq Ecuador SA es una
mmpañi¿ é{ranlera seqln e Rég men Comú¡ de Tratamienlo a tos Capir¿es Exlranjeros
pÉvisto en lá Decsón 291 de lá cohisiói delAcuerdo de cartagena. véase además

NOTA 2. RESUIÍIEN OE IAS PRINCIPALES POLITICAS COÑÍABLES

Aonlinuación sé descnbe¡ las pn¡c¡pales pó ílicás contabtes adoptad¿s e¡ ta prepaEción
de eslos estados fnanciercs Tá como lo requiere a Noma lntern¿cionalde .fomadón
FinanceB pará Pequeñas y Medianas E¡tid¿des en a Sección 35, TÉnsición a la NIF
paÉ las PYMES eslas pó íticas han sido diseñ¿das en tu¡ción a a NIF vige¡te a 3.] de
dicembre de 2012 y aplicadás de máneE uniforme en todos tos ejercicios pÉsentados en
estos 6sl¿dos f nánceros.

2.1 B4es de pepáración

Los presenres esrádos fi¡ancebs de a Compañi¿ á 31 de d¡ciembre det 2012
constiluyen los prlñeros estados linancleros p¡eparados de acuerdó con ta Norña
nlernaóóna de lnfomació. Fnancier¿ par¿ Pequeñés y Media¡as Enidades (N tF
p¿E l¿s PY¡¡ES), emlidas por el Conselo de Norúas thlemacionaes de
Conlabllidad (rAsB), l¿s que ha¡ sido adoptadas e. Ecuador y repres€ntan a
ádopcón nteqral exp icita y sln reseruas de la relenda ñorma nte.nácionatap icadas
de manera unilorme en los élercic¡os que se presenl¿n Ló6 eslados ¡nancieros de
la Compañia han sido preparados dé ácuedo con elprncipio de coslo hislórico.



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESÍAOOS FINA¡IC¡EROS
31 DE D¡CIEMBRE OEL 2012Y 2011
(Exp.esado en dóláÉs esladouñidenses)

Los esl¿dos financieros de la Compáñi¿ emllidos hasta el 3'l de diciembre del2011
se prepararon de acuerdo con Noñas Ecualoranas de conlabl¡dad (NEc) os
cuales fLeron convefiidos a NLF p¿¡a las PYMES (año de lransicó¡) para ser
pÉse¡ladosen torma coñparalv: con os estados linancieros al31de diciemb.e de
2412.

La preparacló¡ de los estados li¡anceros de ácuedo con N lF p¿ra as PYI¡¡ES
reqliere el uso de ciedos eslimados contab es filcos. También requiere que a
Adm n siració¡ ejeza su juicio en eLp¡oceso de aplcacón de as po ilcas co¡tabtes
de la Compañiá L¿s áEas que i¡volucran un mayorgrado dejuicio o cómplelidád o
éreas én las que Lós supleslos y eslim¿dos soñ sig¡ifcalvos par¿ los eslados

A lal€cha de emisón de éslos eslado s n n¿ ncie¡os ¡o se han pub icado enm e¡das
meloEs e nterprelac ónes a á nofma exislenle qle ño han enfado en vigenca y
que la Coñpañia no ha adopt¿do con anlclpación

2.2 Moneda funcional y moGda de presentación

Las páldás e. os estados financieros de a Compáñia se erpresan ei ta moneda
de ambienie económicó prmáno donde opera a entdad (moneda ru.cónal) Los
esiados lnancleos se expresan e¡ dóares esladounideñses que es la moneda
tu¡cona ylamo¡edadepreseñlacióndelacompañiá

eqúivalentes de electivo

y equ valenies de efect vo compfenden e ereclvo dispo¡ b e y depóstos a

2.4 Aclivós fiñáñ¿iéros

2.5 Cueni¡s y documentos por cobrar Clienles -

Las cuentas por óbra. comérclales son ós montos ¿deudados por os cienles porel
sericio prestado en e clrso normal de os negoclos Se presenr¿n á su valor

La Coñpariia clastica sus ácl¡vos li¡á¡c eros e¡ 4 célegorias: 'aclivos f¡nancieros a
v¿lórBzó¡ablealravésdega.anciasypé¡didas"'préstamosycuentasporcobrar,
aclvos fna.cercs mantenidos hasta su vencimiento y ¿crlos financieros

dlspoñ¡bles para la venta". Al 31 de diciembre del 20'12 y de 2011 a Conp¿ñia
posee acl vos fnanciefos en a el€gofia de 'préslamos y cue¡las por cobraf L¿
c asificación depende de propósltó péra elcua seadqui.eronlosaclvosfn¿ncieros.
la Adú¡nislración deterñn¿ a ohsifi*cón de sus activos finán.ieros a afechade
su reconocimienlo n ca. Lás comp¡as y ve.ias norñales de aclivos linancié¡ós se
reconocen a láfechadecompra o iquidación, esdecir á fecha en a queelaclivo es
adquido o enfeqado por a Compañia

(3)



AEROI.OG ECUADOR S,A,

NOÍAS EXPLICAÍIVAS A LOS ESTADOS FINANC¡EROS
31 DE DICIEIVBRE OEL 2012 Y 2OI'I
(Expresado en dólares esládounidenses)

nom¡nalmenosloscobrosrealzados Lacompañiaco¡sideÉquenoesnecesarola
conslitución de una pfovisló¡ por deter ó.o de sus cle¡las por cobmr

2.6 D6te¡ioro dc activos

D elerio ro de activos ño coriéntés

La Compáñia evalúa anu¿menle á exlstencla de iñdiÉdo.es d€ dete.o¡o sobre
aclivós no codentes S exislen indi€doBs, la Compáñía estifia et moñto
recuperable de áclivo deie. órádo. Las pérd das po. delerloro oresponden á monlo
e¡ el que el valor en libros del activo éxcede á su valor reclpe¡able. El valor
¡ecuperáble de os acl vos coresponde al hayor enlre e monto.eto que se
obteñdria de su venl¿ o su valoren uso La Administración ha rea izado tos anátss
perlinenles y conside¡á que no se han prodLcjdo eventos que indquen que sus
aclivos no corienies signifcativos.o podri¿n recuperaBe a su valo¡e¡ tbros.

Deterioro de activos fnanc¡eros

Act¡vas valuados a @sta año¡lizadó

La Compañia €valúá ái fnal de @da p€riodo si hay evidencia objel¡va de deieroro
de !ñ advo fi.anciero o grupode ¿ctivos financieros S extste dele.ioro de un ac|vo
linanciero o grupó de aclivos fina¡ceros a pérdidá pórdeleaoro se reconoce soto sl
háy evideñcia objetiva de dele oró como resulado de uno o ñés eventos que
ocureron después de reconocñenlo inicialdeláctvo (un eveñto de pérdida.)v
qle el elento de pérdid¿ (o eve¡los) tiene un ¡npacto sobre os fLujos de electvo
eslimádos de aclivo fina¡ce¡o o grupo de ¿ctivós lnancte¡os que puede ser
esliñ¿do confi ablemenle

El mo¡lo de la pérdid¿ se mide como a diferenci¿ e¡tE et vator eñ tib¡os de tos
aclivos y elva or presente de los ruturos lujos de efeclivo estmados desco¡lados a
a lasa de inlerés efecl va o.lglnal de aciivo li na ncie.ó E vaoren tibros detactvose
reduce y elmonto de l¿ pérdd¿ se reco¡oce en elesl¿do de resulados integr¿tes.
S. eñ un periodo posieror, e monlo de a pérdida por det€ o.ó dismi¡uye y dtcha
disminución se reLaco¡a objelivahente a un evenlo que haya oourido después de
que se reconoció dicho delério@ se ¡econoce en el estadó de esutados ntegrates
a reversló¡ de La pérdida pordelerioro pr€vlameni€ reconocida.

La Adminislración ha realzádo los análisis perlinenles y coñs¡dera que no se han
producldo eventos que i¡d quen que sus aclivos nn¿nciercs slg¡ifcal vos ño podrián
recupe€ree a su vaoren ibrós

Se mlelran a costo históico o valor
o esl¿blecido en á Sección 30 dé

á¡ustado V cónvert do a dó ares de acuerdo con
a Nl F paE las PY¡IES, según coresponda

(e)



AEROLOG ECUADOR S,A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESÍADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2O12Y 2011
(Expresado en dóiares esrado!nld€nses)

me.os la depreciáción acumuádá, Elmónlo neto de aclivós fjos no e!@de su valor
dé úi iz.ión e.ónómica

Elvalord€ los activos filosty a depreciación ácumulada de los e ementós vendidós o
¡€liados se descargán de as cuentas corespondenies cla¡do se prod!@ la venta
o e! reiro y el reslltado de dich¿s transacciones se regisl¡á cuandó se caus¿. Los
gaslos de manle¡imiento y repa¡aclo¡es menores se cargan a os resulados de año

La dep€clación de os actvos se ¡egisaá.on cargo ¿ las operácónes de añó
u1 izando tasás que se coñs deran adecuadas para depreciar el valor de os actvos
dlránle suvida úti estmada,siguiendoe mélodo de á linea recla.

L¿s cuenlas pór páOár són ob iqáciones de pago por blenes o seúicios adquidos en
dé os n€gocios reconocidos al vaor nomin¿l de as f¿ctu¡ás

reacion¿das. que se áproxima á su costó amórlizádó Las clenlas por pagar se
casilican como paslvos corenles tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha deL estado de situ¿c!ó¡ Ínanciera, de o conlra o se
present¿n coño p¿sivos no corientes.

2.S lnpueslo a la renla

Elimpuesio a la renta esláconfo¡mado porl¿s obligacó¡es egales porlmpuesto a a
renia (inpuÉitó á a renla code¡te) y os iñpleslos dif€ dos Elimpuesto á la reniá
es reconocido en el esládo de esultados i¡leqraes excepto cuando éste se
¡elacona con parl das regiskadas dieclamenle en el pat¡imonló e¡ óuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce lambién en patamonio

(a) tnpuesta a ]a Énta con¡ente

(b) ln¡ruesto a ]a renta diteido

El mplesto a la renta diferido es aqle que la Compañia espera pagar o
recuperar e¡ elfuluró por as dife¡encias lemporaras enlre elv¿lor en llbros dé
los aclivos y paslvos y sus.orespondientes bases tributarás Lo6 ¿ctvos y
pasivos po¡ mpueslos dife¡dos son ge.e¡amente ¡ecoñocidos por lodas ks
d ferenci¿s lemporaras y son calc! ados é las lasas que eslarán vigeñtes a la
lecha en qle los pás vos sean pagádos y los activos seán reá izados

E impuesro á a re¡lá diferdo se povisióná en su lol¿lid¿d por el mélodo de
pas¡vo, sobre as diferencias teúporaes que slrgen éntre as bases irlbuta¡las
de aclivós V Dasivos y sus respectvos va ores moslrados en os eslados

El impuesto a l¿ rentá codente se calc! a sobre a renta grav¿be de año
utilz¿ndo tasas impositivas promulgadas a la Jecha del esiado de situación

(10)



AEROLOG ECUADOR S,A,

NOIAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F¡NANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2OI1
{Exp¡esádo en dólacs estadounidenses)

fnancle.os. El úpuestoa a renta diJendó se delehna usando tasasklbutarias
que h¿n sido promuloádás a a fecha de estado de situacón linánciera y quese
esperaserén aplicables cuando e lmpuesto.la renladiferido aclivo se real¡.e o
e impuesto a a ¡enta pasivo se pagle La Coflpáñia de acuerdo a un anáisis
haeslimádoque nó es necesario constilui una prcvisión po¡eslecónepto.

2,10 Benefc¡os a emple.dos

(a) Participac¡óndé los rrabajádo¡es er las útit¡dades

E 15.,,6 de a uriidad anua que se debe reconoce¡ por concepto de
participació. aboralen las uilidades es €gistrado co¡ cafgo a tos resuttados
delelerccio en que se devenqa, con base en lás sLmás po¡ pagarerg btes

(b) Benefcios d6linidos: jubilación par¡onaly bo¡ifcación pordesahucio

El coslo de benelicio lubilátorio y de desahuco a cargo de ta Compañía,
deleminados con base ¿ estldo actúara pracricado por un ptutesona
independefie ¡o se provisionaron a 31 de diciembre de 2011 por clanto ta
Adminislr¿ción de la compañiá conside¡ó que s! efecro no e¡a signitcalivo
par¿ los estados fina¡cieros lom¿ndó en cuenta que ta mayor parte de sus
eñpleados lenla menos de dos años bajo retació¡ de dependeñcia. A 31 d6
dcembrede 2012 la Compañia no cuenta con emp eados ¿crivos

Las prcvsiónes se reconocen cuando 0la Compañia iene una obtjsacjó.
presenle y¿ sea les¿l o mplicta, como €slll¿do de eventos pasados. (i) es
próbáble vaya a ser necesaia uná salda de recuEos pará iqlidar ta obigación y
(i¡) el monlo se h¿ eslmado de rorma tiabe Los moñlos.econocidos como
provis¡ón soñ la mejor esr máción de la Adh n slra.tó¡, a ta techa de ciere d€ los
estados fnanc eros. de los desembolsós ¡ecesaros para iqu dar ¿ óbtigactón.

2,12 Reconócim¡é¡to de ingresos

Los lngresos comp€nden e valor de la venta de seoicios. Las venlas de seryic ós
se recono@¡ clando a compañia presta os ñishos ¿t cliente, et cient€ ha
a.eptadó e seruicio y l¿ cobranza de las cuentás por cobrar corespondiente está
Ézonab em€nte as€guráda

Los gastos se registran a coslo. estos se recono@n a medida en qLe 6e ncurcn
indep€ndienlemente de laiecha e¡ que se rea iza eLpaqo

(tr)



AEROLOG ÉCUAOOR S-A.

NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 D€ OICIEMBRE DEL 2012 Y 2OI1
(Expresado en dó ares estadounidenses)

NOTA 3 . TRANSICION A LA NORMA INÍERNACIONAL
FINANC¡ERA PARA PEOUEÑAS Y IMEDIANAS FNT¡DADES

En Noviembre del 2003 la Superinlendencia de Compañias, mediante Resotlción
No08.G.DSC.010 estabecó un cronogÉmá de ápicacó¡ obligatona de l¿s No¡m¿g
lnternacionales de lnlormáción Finan.iera NttF" por ñedio det .uat estas ¡omas entEron
en vlqe¡cia ¿ pa¡1 r del 1 de enerodel2010 hasta eLl de eneb det2012, dependiendo del
grupo de emp€sas en que selbique laenlidad. PaEelcásóde la Comp¿ñla, porseruna
Conpañla que Élifca mmo PY¡¡ES, las NllF para PYMES enlBbn en vgenca a p¿rti
del 1 de enero de|2012,lechá en que las Normás Eclatoranas de Contabitidad quedárcn
de¡ogadas. E¡t¡e olros aspeclos de la Resolución. se esláblece que entidades como
Aerolog Ecuador S.A. debieron e abo6r las conc iacionés det palrimonio nelo reportado
bato NEC áL pát¡imo¡io neto Epotado bájo NlF, át 1 de e¡ero det 2011 y at 31 de
dicehbre del 2011 o cual fue cump do po.la Compáñia Los ajustes efectuadós at
lémno de pe.iodo de fansición, esto es pára la sucuGal at 31 de diciemb€ det2011.
debensercontáblizádósé 1 déénerodé|2012

En diciembre de 2009 a Slperñtendenca de Compañías medtanre Resolución
SC DSG09.006 eñite eli¡st.uctvo complemenlarlo pa¡á lá mpemeñlación de tas NttF. et
cu¿, enlre olros aspe.los, indica que las N lF que deben ap c¿rse son áquetás vigenles,
t@ducidas alidioma casle Lano por e Consejo de No¡mas tnlernacionaes de conrabtidád -
IASB, siguiendo é cbnograma de mpementácón antes señatado.

A ere respecló a Compañía rra anaiz¿do sls pollucas contabes (NEC)apl¡cad¿s y ras
N lF, as cuales seneraon un ajusle at1 de e¡eb det2012 de Us$2.073 corcspondente
¿l€co¡ocme¡todelpasjvopo.lubaciónpalronatyboniticacónpordesahucioetcuatno
lue reco¡ocido pór la Adúinslr¿cón ya que su efecto es nnarena para tos estados
fnancie@s tomados en su conju¡lo

NOTA 4 . ADI1/IINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo finánciero

Las acUvrdádes de la Compañia a exponen a lna variedad de riesgos fnanceros:
rlesgos de hercado (que comp¡ende a os riesgos de p€co ytasa de interés), rtesgo de
créd to y riesgo de lquidez. E prog¡amá ge¡eÉl de administración de riesgos de ta
Cohpañia se mnce¡lra princlp¿rneñte en o lmp@declble de os mercados fnancieros y
irala de ñnimzar pote¡cáes efecios adversos en e desempeño financero de la

L¿ adminisl¡acó¡ de riesgos se electúa a iravés del aná ¡sis que Éa iza et mode ó de
negoco y faclibiidad (MNF) desaroll¿do hte¡nanente no solo perñite minmzar et
riesgo sino que es una her¿ñienta que nos ayuda a evauardonde debeños inveri¡r y
que retorno a*nzaremos,lodo esio acoúpañado de politicás procedmle¡tos tnte¡nos
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NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DtCtEiltBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dó ares estadou¡idenses)

de créditó cle¡ias por cobrar, cuenlas por pagar y un¿ serie de conve¡ios reaizádos
con proveedores de malená pfim¿, m¿leriá deempaquesde tos productos más renlab es
para be¡eficiarnos de l¿s có¡dcones de precios que nos hacen más comFett¡vos en e
m€rcado, yá sea co¡ pagos anticipados u olrosmecanismós

(a) R¡esgas de ñetáda

Cabe recalcar que las corenles lnlemaconaes de capitat conslituyen un aspecto
iñportante de á aclua globallz¿cón La ntegración de tas naciones ¿ os mer¿ados
fn¿ncieros internacionales especia me¡te durante ta dé€da rec e¡le. creció de fóná
ace e.¿da báló aspautasde ¡uevoesquehadetinanciameñtoinler¡acionat ñismoque
há quedado delinido en o fuñdamentatpór ta tendencia seneratzada a la bursar ización
de as lransaccoñes financeras Eslo nos dice que a apértura de los merc¿dos
¡nanceros en e mu.do nos generá no sotamente ópcones inlernas sino allernativas
exte rn ás co m petitivas Sin embargo s¡ bien se han preséniado cienas cris is tináncieras eñ
el hundo ás misñas aforlLn¿dame¡te no han áfectado mucho at Ecuador priméró
oóaueeloe!'ooe oF-óeo-¿¡ooe- á17á. ooLeóc oueno /¿ oue aF1F.a ñ¿yo,es
ngreeor ¿¡ esrádo éc-áro d-o. t. .ecá.da, o--c rrpos{ias qu" c-¿r ¡ql¿¡ ¿. ,.r,.r'as baslrl¡e rréé$lres'l qidcr..enelroco -e.óedo d 20I rtoq-er¿Tb"
gene€ iqudez e¡ e estado y eso se fa.sforma en cicutanre en os mercados. por to
lánto nayo¡ iquidez en todos t¿s nsl tuctones fnanc eras tañto de pdmer coho sequ¡do

Asi misno debemos ser enfál cos en etg¡án apaknc¿mienio que se tiene por pane de
proveedo¡es y que se d¿n en vilrud ¿ las buenas ré ác ones que ta empresa mantiené con-lo. (o sgJ,-ndo pá-os vd udo- aLe per 

' 
r.-¡ ¿.oot¿r su> pdoóq a p.o¡ eso oé

Produ.cióncle a empres¿ tene

E rc-go de c..oiro oo sL 1¿tuate-é F\-1 esgo rhércn-é qLesrbó dFóe
có lol¿'se nr c¿ dFsaoare(e eso dádo oor e o p¿aó oe radu,r\ o pago -e ¿
de iiempo de las m smás Sn etrbargo de acüerdo atmodeló de n€goclo de á
empres: para redLcirlo contahos co¡ d fere.les controles. os cua es nencionamos

Revisión de clienles de acle¡do a las poilic¿s de crédilo tevau:ción credtici¿:
c¿o¿(dao de o¿ao é.tre oras y,o¿¿nzas \re!n%s oé
cobránzas) más efeclivas acórdes a as orrecd¿s pór erñercado, y para cada

des -r l€i/rdá p¡.a elard . " ] áor¡.st'. 01oe ¿ .¿ne,a

de indcádoes de cadera que permit¿n ap[c¿rLn seguñiento
loma de decisiones adecúadas y soponadas
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(Expres¿do e n dó ra ¡es eslado u¡ ¡d en ses)

! El retorno de capilál se reduce á
i¡sÍumentos f ñancieros que pe¡mite
los produclos más rentables

4.3 Est¡mación de válor razonabte

Par¿ fnes de deremnar et vátor rdonable
ap ica6e a guna de las s guientesterarquias de

r MejoEmiento conlinuó de ós procesos inmersos en as potíucas de orédloy de
cobra¡zas (sopodetecno ósico y heránientas disponibtes)

Co¡linuandocon e modelo de negoció ytactblidad ¡nlehoque máneja a empresa
seadñinislra á liquidez toúando en consider¿¿ió¡ los sigute¡les puntos:

. Elabo€ción y aplicacón de polílicas procdimienlos. manlaes de cobranzás
claÉs que permlan u¡ melór.eguimiento detcédto otóe¿do. a través de una
estru ciurá ad m n stEtiva de s óe nkátzad¿ que ta sopo¡te

' ElaboBció¡ y an¿l¡sls ñeñsua de ndicadores que pemitan evatuar ta gestióh
en dete¡mi¡ados procesos

¿.2 Admin¡stración dél riosqo décapital

Coniinu¿ndo con el modelo de negoco yfactbllidád nierñoque manej¿ aeúpresa
se adni¡islra el esgo de capital lom¿ndo en consideración to. s ig u ientes punros:

r se trazan ho zo¡les de Étorno de capta de corlo (me¡o€s a 1 año) m€diano
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 áños) ptazo que pemirá vato.ar por un
máyórva ór económico a a empesa

P.nlmos de a ldentidad que retáciona ¿t ¡etorno de óapitat con os retomos de

uná cómbi.ac¡ón ineal de reloños de
e¡focar los estuepos de la compañla en

de un aclvo ó pasivo linancieró plede

Prec¡os de cotzacón (¡o ajuslados)en mercados activos para acuvos o pasivos

lniormacón disl nta á precios de coUzacó¡ incluidos en et nivet 1
conJúmarpara elactivo o pasivo, yá sea dieclamenie (precios), o
(que se derven de prec os)lnivel2)

niomacló¡ sobre el activo o pasvo que no se basa en data
conrrmarenelmercado(i¡rormación¡oobseryable)(nvel3).
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31 DE DICIEIÍIBRE DEL 2012 Y2O1I
(Expresado en dó ares estadounidenses)

Al3'1 de d ciembre del2012 y del20il y al 1 de e¡ero de]2011. lá Compañ'a no posee

NOTA 5. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRIIERIO PERSOi¡AL

L¿ compañia etectúa estimaclo¡es y súpueslos respecto de
cohtab es resultanles por defncón muy pocas ve@s seén

Eslás estmaciones se reali2¿n e. lunción de la mejor lnromác ón dispon be sobre los
hech os ¿ nallzad os. En cu¿lqu er casó, es posible que aconiecimenlos que puedantener
llgar en elfuturo ob iguén a modlic¿rl¿s e¡ los próx mos ejerccios to qúe se rea ¿ária.
en su cá6o de foma prospectva Las pflncipales eslimacones y sus supuestos se
Presenta. a mnlinuación:

Ladetem¡.ación de las oblgaciones ygaslos por mpleslos reqlierc de i¡terpÉlaciones
a la legisláción t.ibutara apicable. La Compañia cuentá co¡ asesoria profesioná en
maleria Irbulán¿ almome¡lo de lomár alglna decisión sobre asunios tnbutartos. A pesar
qúe laAdmlnlstracó¡ consideÉ que sus esrim¿clones en materiat butanason prudentes
y co¡seryadoras. pod.ian exislir discrepanc¡as co¡ lá ádni¡islración tributan¿ e¡ la
i¡lepretáción de ¡ormas qúe reqlieran de ¿justes porlñpueslos en etruturo

fLturo Las estimaciones
lguales a los €suládos

NOIA 6 . EFECT¡VO Y EOUIVALENÍES DE EFECTIVO

(r) corespondep.incpalmente
s.A. (Produbanco).

a depósitos mantenidos en eL

4t2S11 ,?qll

NOTA 7 " ACTTVOS FTJOS

(15)



AEROLOG ECUADOR S.A.
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Menos - deprcciación acumuladá
Torárár31 de d¡.¡émbre

Saldos a :1 de dlc embre

4J2

?p12 411 ?s11
lepIelEgta!

?tlt

y 201 (olesoo-de - s- ro álioad a (oapds oé Fqu po. dé

NOTA A, SÍUACION FISCAL

a) lmpueslo.l. rent¡

A lafecha deemisión de esios estadosnn¿nciercs (13 delebrero det2013) ts Compañía
no ha sido fiscaizada desde s! consltucón. Los años 2009 á 2012 se encu€ntra¡
ábie.ros a ¡evsión por parte de las auloridades isca es

La provisión para impueslo a a Énta co i€nte se calcula mediante t¿ tásá de impuesto
aplicable ¿ lás uliidades grav¿bes Las normas lributaras viqentes eslabteÉn uná tása
de iñpuesto a la renta del 23% ápl@be a as utt dades dislribuidas: dicha 1as¿ se
reduce al 15% sl lás utlid¿des son reinvendas por e co.trblyente en activos

B.se de cálculo de Anticipo Mfn¡mo de lmpuesto a la R€ntá

Ap¿rlirde ejercicio fisca 2010enkóenvqorlanomaqueexigeetpagodeun anlicipo
mínmo de impuesio a la reñtá', cuyo vaor es c¿Lculado e¡ luncón de Las cifÉs de año
anl€rioryen basede 0.2%del patdmo¡o,0.2%de os costos y Sastos deducibles 0 40l¡
de os aclllos y 0.4%de los insresós sravables.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEÍIIIBRE DEL 2OI2 Y 201 1

(Expresado en dó ares estadounidenses)

La reterid¿ noma esiablecó que e¡ caso de que el impuésio a la Énta caus¿do seá
menórque e mo¡lo delañlcipo minmo, esre útmo se convertiá en tmpuesto a ta renta
defintivo ¿ menos que e confibuye.le so icite al Séruicio de Rentas tnlerñ¿s su
devolución lo cuálpodría serapl¡cabe en lml¿das cúcunstancias descritas en b norm¿

Conciliációr del résultádó có

E ¡mpuesto a a e¡la de os años 2012y2011

lj¡i dad anres de pá1 dipac ói aboE e mpuesros

se delerm nó como sigue'

412

----- rrt

?911

(4032)

.i:3d

Al31 de dciembre del2012 y 2011 t¿ dete¡minación

2012 2A11

mpueslo á la Enla causado

Relencio¡s en la iue¡le efeclúadas

7.128 \1) 7.471

(6.21s) (4.830)

913 2 641

(l) Duránte e|2012 lá Compañia dete¡m nó qle e an|cpo minmo de mpuesto a t¿
renla pa¡a e 2012. siguiendo as bases descnbs en ta Nota 2,11, ascendía a
aproximadame¡le IJS$1 620, monlo que no supera el impuesto a a rehta expueslo
anteriormente po¡ US$7,123, por o cual se in.uye en ei esiado de ¡esútados como
mpüeslo a la fenta causadoe monto de us$7,128.

b) lmpúestoa la rent diterido

No exste impuestó a á e¡la dlendo por deleminar

|4



AEROLOG ECUAOOR S,A.
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31DE DICIEÍI/IBRE DEL 2012 Y 2011
(ExpÉsádo en dól¿És esladounidenses)

Enlre asunos de los teúas se i¡cuye¡: delemi¡ación y paqo del saario digno,
eslableclm enlo de zonás especa es de des¿rollo económico mmo un destino áduanero
rerormas tributaras adua¡eras (erigiblidad enncióñ exenciones) eroneÉcóñde pago
de lúpueslo a a Re¡la hasta pór 5 años para el desatró o de inveBiones nuevas y
prodLctivas. nuev¿s deducciones de 100% ádlconal por depreciación de maquinaras y
equipos que presetoen elmedio ambienle y lañbén se estable@ la reducción proq¡esiva
dellmpuestoa aRenradesdeel20ll haslallegaral22%ene 2013.

cañbio e. ra legislació¡ -

salario mln¡mo seclorial: E Ministerio de Relaciones Laboraes emitió la Resorlcón
No 000370, pLblcada en e Regislro Olici¿ No613dÉ l3deeneróde2012 mismaque
estabeciólos ¡ivelesen las est¡ucllras ocupacionales de las @m¡siones seclorialesylos
sá ários mín mos se.tora es, p¿.á os rabaiadorés ¿mp¿Bdós por e Códiqo delTrabajo
vigentes á parrúdell de e¡ero de 2012

E 29 de diciembre de 2010 se publicó elCódigo Orgánico de la Produccó.. Coñ€rco e
lnvers ones que enlró en vicencia ¿ pánr de éneró del2011

Esta resolución detertrina que los saaros minimos sectora es e¡ ningún caso podrán
ser inferores ¿ las esl¿blecidas para cargo en l¿s ramas de aclividad de comisiones
sectonabs, y ás tarif¿s delórn¿da noctur¡á se lquidará¡ e¡ re ación a lo establecido en
el articulo 49 de Códioo de T¡abaio

Coñpensación éconóñica para el salario disno: El Minlsterio de Relacones
Laboráles. emltió elAclerdo No.0005 pubicada en ei Registro Oficial No 629del30de
ererc de 2012, med anle e cual estabLece el proced miento para e cálcllo, pago y
control de cump iúie.lo de la @úpensaolón económicá paÉ e salario digno del 2011
cuyo valor c¿ l.u adó es de US$ 350 70 por mes.

La compensáción eco¡ómica se defi.e como La dlerencia ehfe el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el lr¿bajador y deber¿ sér p¿gado por los empleadores,
sociedades o personas .¿lúra es obligad¿s a levar conlab lidad que hubieren qener¿do
llildades en elejercicio eco¡ómico 2011 o que hlbieen pagado anticipo de impuesto ¿

La Liquldacón para e pago de la compensación eco¡óml.a de ¿ño 2011 se ha¡á hasla e
31 de d:cleñb.e de ese eje¡cicio y se paqár¿ a loslrabajadores hásta e 31 de ña¡zo de
año 2012 poruna soláv€2. Párá elp¿qo de €slá compensacló¡ eco¡ómica, elempLeado¡
desllñará hasta ell00% de as ul lidades cor€spo.dlentes alaño 2011 Slratotaldadde
váor de Lás ullidades no ¿lcanzare par¿ cubri el saaro dlgno, dcha utild¿d deberá
repanirse de ma¡era proporc¡o.al; paE Lo qúe, e lalor de la compenssción
cotrespondiente á cádá lrabajádorpará áca¡zare s¿Lário d gno se divid rá paraelmonto

{18)



lola necesario para cubrirelsalario d gno de todos los tBbáládo€s y sé muLllplcará por
e valor de ul lidades efectiváñeñte generadás en el año2011.

AEROLOG €CUADOR S.A.

NOTAS EXPL¡CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEIMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dóLa¡es esládounidenses)

Deteminación pesuntivar El Serylcio de Renlas l¡lerna6, medla¡re Resolucón No.
NAc-DGERcGcl2 0001I publcada en elReqsro oficialNo 62s del30 de enero de
2012, expide los melicienles de estimación presuntiva de cadcler genera, porram¿s de
a rr, ddd eloao- (a ¿p (abes p¿rá.' e.r.i.io'3.á 20'2

Los coeficientes señaados en as lablas de determinácón presunlvad se ap.arén
ñúltpicá¡dolos por los mo¡los toláles de os acllvos, ingresos costos y gastos, segLln
coFespo.da y de éstos Ésultados se escogerá el mayor cuyo valor constlliré a base
iñpoñblesobre áque se¿picárá atarfa corespondiente delimpuestoa lá renta

ElSeruicio de Renlas l¡ternas ve¡fcará a información enlegada por cada contribuyente
v calcu aré él va or total presu.to del rubro respecto de cualse obluvo la información

ñofa I, PRovts¡oNEs

Coñposicion y mov m enlo:

(1) L¡cllye pnncpaLme¡te uS$7,123 (20111

(2) lncluye Us$5,462 (2011: Us$4 032)

uS$7 47r)de mpuestoa L¿ renl¿ de ¿ño

de p¿ricip¿cón dé rBháj¿does en l¿s

Y TRANSACCIOÑES CON COMPAÑIAS Y PARTES

E sgL ente es u¡ esuñen de l¿s principales lransacclones rea izad¿s durante el¿ño 2012
y 2011 cón compañias y pa.les elacionadas Se ncLuye bajo la denomlnació¡ de
compañias elácó¡adas a las compañias 6n socios comunes o con padcipacón
accionana sisnificativa en lá comp¿ñia:

i¡Eie ¡!4
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{Expresádo en dóléres esladounidenses)

centufion air caroo rnc. sucufsa Eduador

aeroroq ch te
Págo pór éeñborso de sasros

Pago pof reembo so desasros

Cofrposlclón de los saldos óon compañias

?912 ?9:-!

y pánes re ácion¿d¿s al31 de d cembfe:

?p1? ?91!

DocumentoE y cuentas porcob€r

Documenros y cuenlas pof p¿s¿r

Los saldos por cobr¿¡ y pagar a compañías Éacionadas y accionislas no dévenga¡
inle€ses y tienen plazo de cobro y/o paso menor a un año. Las transacciones 6n esias
coñpañíasreác¡o¡adas soneqlipa.¿besalasreaizadasconter@ros

NOÍA f1. CAP¡TAL SOCIAL

Elcapilél autorizado, suscrito y pagado de t¿ Compar5ia at 31 dé dicieñbe de 2012 y
2011 mmprende 16 000 de accion€s ord na¡as de vator nom natUS9l cádá !na.

La cómposición áccionari¿ det capitat pagado ¿ 31 dé dtciembre de 2a12 y 2A11es a

Transpoles y RepresenlacioñesAeroloq S.A

acciones

0,01%
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De acu€rdo con la legislacón vigente b coñpañla debe ápopia.porlo menos e 10%
de a utirdad neta de año ¿ una Ése a legaL hasla que e sáldo de dicha reserya
acance al50% delcapiblsuscrilo La reserya esá no eslé disponible para diínbución
dedvldendos pero puede sér capllaLizada o utiiada para ¿bsorber pérdidas Enelaño
2011 ! 2012.e procedió a la co¡stitución de a rese a legal, de ás c!áes, la
¿propiación efecluada en e ¿ño2012estápendientedeaprobaciónporpartedelaJunla

NOTA I3.PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRIIOS POR LA COMPAÑÍA

El 28 de julio dei 2010, Cenlurio¡ Ar cárso Lnc, sucursal Eclador desiqnó a Aeroloq
Ecuador s.A como su agentecenera dev€ntas paÉ la promoción y ve¡la de seryiclo de
transDo.te aéreó de caroá inlemacionaldenlro y luer¿ delEcuador DuEnle elaño 2012
se resisfáfon pof esle conceplo va o.es feg¡slrados con c¿fgo a los ¡esll¿dos del
ejercic o incu dos en elEslado de ResuLl¿dos en elrubro lnqrcsos por promoción y veñlá
de serucios porUS$300 000 (2011: US$240,000)

Para el cumpl ñiento de asobioaciones como Agenies Ge.eÉles, Aerolog Ecuádó¡s.A.
cuenlaconoficnas mobi iario y perconal competente para e máneló y alención de todos
os 6erycos relacionados con eldesárollo de Lás áctividades ¿ su cáfgo

NOTA12. RESERVA LEGAL

NOTA 1,r - EVEñTOS SUBSECUENTES

Enrre el 31 de diceñbe de 2012 y la fecha de emisión de eslos eslados fin:nc eros (3 de
abr de 2013) no se prodljeron ev€nlós que en l¿ opinión de a Admnlsbción de La

Compa,iía. pldieran tener un eleclo sig¡ ficalivo sobre d chos esiadG linancieros que no
seh¿lrvelado e_ los f:s.os y cue rró1én r¿vor c!po. crcn
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