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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:

Aerolog Ecuador S.A.

SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS

30 MAYD 2012

OPERADOR 11
QUITO

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Aerolog Ecuador S.A. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Quito, 4 de abril del 2012

Informe sobre los estados financieros

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Aerolog Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o ermor. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que las
politicas de contabilidad utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
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A los sefiores Accionistas de:
Aerolog Ecuador S.A.
Quito, 4 de abril del 2012

presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

4.  En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Aerolog Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de énfasis

5.  Sin calificar nuestra opiniéon informamos que, como se indica en la Nota 7 a los estados
financieros, al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia mantiene saldos por cobrar y por
pagar a compaiias relacionadas por US$41,877 y US$13,399 respectivamente;
adicionalmente, durante el afio efectud transacciones con compainiias relacionadas, bajo las
condiciones establecidas con dichas entidades, que se exponen en la mencionada Nota.

V\)&m ngk@m Cin brsny. \)9 : . }\)M

Numero de Registro en las Viadimir Niama A.
Superintendencias de Socio
Compaiiias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 44619

IYPFRINTEND@\{CIA
EE COMPANIAS

30 MAYD 2012

ERADOR 11
oF QUITO

e




Pe P PP OPAAAAAANAANAAAANNS RN,

aeeroios

PN AR X e NT RS R L &

AEROLOG ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 31.093 24.892
Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas 7 41.877 23.185
Anticipos a proweedores 2.125 4.042
Impuestos por cobrar 5 347 -
Otras cuentas por cobrar 1.600 -
45.949 27.227
Total activo corriente 77.042 52.119
ACTIVO FIJO - NETO 4 4.778 3.060
Total del Activo 81.820 55.179

Referencia
Pasivo y Patrimonio a Notas 2011 2010
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar proveedores 5.243 758
Compaiiias relacionadas 13.399 13.399
Otras cuentas por pagar 4.976 3.425
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 5y6 3.266 3.365
Beneficios sociales 6 9.190 4.146
12.456 7.511
PATRIMONIO (segun estados adjuntos) 45.746 30.086
Total del pasivo y patrimonio 81.820 55.179

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

-~Jose Burgss
presentante Legal

Sfa. Verdfica Llugcha
Contadora




AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dblares estadounidenses)

Ingresos

Comisiones por promocion y venta de servicios

Otros ingresos
Total ingresos

Gastos
Sueldos
Beneficios sociales
Servicios basicos
Honorarios profesionales
Movilidad
Gastos médicos personal
Mantenimiento y reparaciones
Utiles y suministros de oficina
Alquiler de oficina
Depreciaciones
Otros menores

Total gastos

Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades

y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores

en las utilidades

Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio

Referencia a

2011 2010

240.000 83.000
2.440 19
242.440 83.019
(120.077) (26.215)
(39.364) (5.807)
(13.186) (3.131)
(10.018) (11.402)
(8.440) (1.625)
(6.984) (648)
(5.104) (4.936)
(2.429) (1.412)
(1.600) -
(1.160) (447)
(6.865) (5.301)

( 215.227) (  60.924)
27.213 22.095

( 4082 ( 3.314)
(7471 4.695)
15.660 14.086

Las notas explicatiyas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

hpidd

José rgos

epresentant Legal

Sra.'Verédnica Llugcha

Contadora
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AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Capital Reserva Resultados

a Notas social legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2010 11.000 - - 11.000
Aumento de capital aprobado por la Junta General de Accionistas
del 15 de julic del 2010 8 5.000 5.000
Utilidad neta del afio 14.086 14.086
Saldos al 31 de diciembre del 2010 16.000 - 14.086 30.086
Utilidad neta del afio 15.660 15.660
Transferencia a Reserva legal pendiente de aprobacién por parte
de la Junta General de Accionistas 3.383 ( 3.383) -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 16.000 3.383 26.363 45.746

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

\ i

81 José Burdgs Sra. Verénica Llugcha
Representante Legal Contadora
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AEROLOG ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 15,660 14,086
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 4 1,160 447
16,820 14,533
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar ( 18,722) ( 16,227)
Documentos y cuentas por pagar 6,036 17,5682
Pasivos acumulados 4,945 7,511
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 9,079 23,399
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos 4 ( 2,878) ( 3,507)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ( 2,878) ( 3,507)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 6,201 19,892
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 24,892 5,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 31,093 24,892

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

W 2

ér.mmggs Sra/Verénica Llugcha
presentante Legal Contadora
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AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 6 de agosto del 2009 en la ciudad de Quito con el nombre
de Compaiiia de Aerolog Ecuador S.A, mediante resolucion No. SC.1J.DJC.Q.09.004029
de la Superintendencia de Compaiiias, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 8 de
octubre del 2009, e inicié sus operaciones en el mes de agosto del 2010.

La Compailia tiene como objeto la prestacibn de servicios de representacion y
asesoramiento de lineas de transporte aéreo nacional e intemacional, de pasajeros, cargas
y correspondencias, sea por cuenta propia o de terceros (representacién), en especial lo
relacionada con la importacién y exportacién de bienes; representar y asesorar empresas
aeronauticas y otras similares en las &reas de transporte de carga y otros.

La totalidad de sus ingresos provienen de la prestacion de servicios a la compaiiia
Centurion Air Cargo Inc, Sucursal Ecuador con la cual mantiene un contrato de servicios de
representacion comercial como Agente General de Ventas. (Véase Nota 10).

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la totalidad del paquete accionario corresponde a
compaiiias domiciliadas en el exterior; debido a ello, Aerolog Ecuador S.A. es una
compaiiia extranjera segun el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros
previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena. Véase ademas
Nota 8.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta
a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros
contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dblares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuaciéon de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dblares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos.

Cuentas por cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por el
servicio prestado en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. La Compaiiia considera que no es necesario la constitucion
de una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar.

Activos fijos-

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada; el
monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
utilizacién econémica o valor recuperable.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del aio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
atil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Jubilacién patronal y desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio y de desahucio a cargo de la Compaiiia, determinados
con base al estudio actuarial practicado por un profesional independiente, no se
provisionan por cuanto la Administracién de la Compafia considera que su efecto no es
significativo para los estados financieros tomando en cuenta que la mayor parte de sus
empleados tiene menos de dos afios bajo relacién de dependencia.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

(9)
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AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las nomas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del aiio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 la Compaiiia registro como Impuesto a la Renta causado el valor
determinado sobre la base del 24% y 25% sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo de impuesto a la renta correspondiente. (Véase Nota
5).

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la
Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios. Las ventas de servicios, se
reconocen cuando la Compariia presta los mismos al cliente, el cliente ha aceptado el
servicio y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente
asegurada.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”-

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF* por medio del cual estas normas
entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compaiia. Para el caso de
Aerolog Ecuador S.A., las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012,
fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros
aspectos de la Resolucién, se establece que empresas como Aerolog Ecuador S.A.
debieron elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de
implementacién y hasta septiembre del 2011 se debieron efectuar las conciliaciones del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NilF, al 1 de enero
del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transicion, esto es para Aerolog Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2011 deberan ser

(10)




AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementacién de las NIIF,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

Para dar cumplimiento a esta la Resolucion del 2008, Aerolog Ecuador S.A. a la fecha de
emision de estos estados financieros (4 de abril del 2012) se encuentra en proceso de
cuantificacion y conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2012.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
011 010
Caja chica 500 500
Bancos (1) 30.593 24.392
Total al 31 de diciembre 31.093 24.892

(1) Corresponde a depoésitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Produbanco
SA.

NOTA 4 - ACTIVO FIJO

Composicion:
Tasa
anual de
depreciacién

2011 2010 %

Muebles y enseres 381 381 10

Equipos de computacion 6.004 3.126 33
6.385 3.507
Menos - depreciacion acumulada ( 1.607) ( 447)
Total al 31 de diciembre 4.778 3.060

(11)




AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento:

2011 010
Saldos al 1 de enero 3.060 -
Adiciones netas (1) 2.878 3.507
Depreciacién del afio ( 1.160) ( 447)
Saldos al 31 de diciembre 4,778 3.060

(1) Corresponde en su totalidad a compra de equipos de cémputo. En 2010
correspondié a compra de muebles y enseres y equipo de computo.

NOTAS5- IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de preparacién de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido
fiscalizada desde su constitucion. Los aflos 2009 a 2011 se encuentran abiertos a
revision por parte de las autoridades fiscales.

Célculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el 2011 la Compaiiia determind que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta
para el 2011, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 g), ascendia a aproximadamente
US$1,620, monto que no supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por
US$7,471, por lo cual se incluye en el estado de Resultados como impuesto a la Renta
causado el monto de US$7,471.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos de impuestos por cobrar se encuentran
conformados por:
2011 010

— -4

Retenciones de IVA 347 -

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas
se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales
de desarrollo econdémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta

(12)



AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones
del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente y también se establece la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde
el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Cambio en la legisiacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucién
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
estableciod los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningtin caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacién econdémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el célculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacion econémica para el salario digno del 2011,
cuyo valor calculado es de US$ 350,70 por mes.

La compensacién econdémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econémico 2011 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad.

La liquidacién para el pago de la compensacion econémica del afio 2011 se hara hasta el
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagaré a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afio 2012 por una sola vez. Para el pago de esta compensacion econémica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afito 2011. Si la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional, para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se muttiplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el afio 2011.

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econémica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

(13)



AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
mutftiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

NOTA 6 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Ao 2011

Impuestos por pagar 3.365 41512 (1) (41.611) 3.266
Beneficios sociales 4.146 142.014 (2) (136.970) 9.190
Ao 2010

Impuestos por pagar - 16.846 (1) (12.481) 3.365
Beneficios sociales 3.314 31.360 (2) (30.528) 4,148

(1) Incluye principalmente US$7,471 (2010: US$4,696) de impuesto a la renta del afio.

(2) Incluye US$4,082 (2010: US$3,314) de participacion de trabajadores en las
utilidades del afio.

NOTA7- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el aflo 2011
y 2010, con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaiiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compafia:

011 010

Centurion Air Cargo Inc, Sucursal Ecuador
Honorarios por servicios 240.000 83.000
Aerolog Chile
Reembolso de gastos - 13.197

e ——— ———
Aerolog Argentina
Reembolso de gastos - 202
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El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 con
compalfiias y partes relacionadas:

2011 2010

Documentos y cuentas por cobrar

a compaiiias relacionadas:

Centurion Air Cargo Inc. 41.877 23.185
Documentos y cuentas por pagar

a compaiiias relacionadas:

Aerolog Chile 13.197 13.197
Aerolog Argentina 202 202

13.399 13.399

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, se estima que
seran liquidados en el corto plazo.

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2011 y
2010 comprende 16,000 de acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 15 de julio del 2010 se aprobd: i) el
aumento del capital en US$5,000 vy ii) renuncia a los derechos de accionistas por parte de
Fabian Patricio Pefia Aguilar y Gabriel Alejandro Solis Vinueza; quedando a partir de esa
fecha Transportes y Representaciones Aerolog S.A. e Inversiones Palermo SA.,
compafiias de nacionalidad chilena con participaciones del 99,99% y 0,01%
respectivamente.

NOTA 9- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance al
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. En el afio 2011
se procedi6 a la constitucion de la reserva legal, la cual esta pendiente de aprobacién por
parte de la Junta General de Accionistas.

NOTA 10 - CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

El 28 de julio del 2010, Centurion Air Cargo Inc, Sucursal Ecuador design6é a Aerolog
Ecuador S.A. como su agente general de ventas para la promocién y venta de servicio de

(15)



AEROLOG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

transporte aéreo de carga internacional dentro y fuera del Ecuador. Durante el afio 2011
se registraron por este concepto valores registrados con cargo a los resultados del
ejercicio incluidos en el Estado de Resuitados en el rubro Ingresos.

Para el cumplimiento de las obligaciones como Agentes Generales, Aerolog Ecuador S.A.
cuenta con oficinas, mobiliario y personal competente para el manejo y atencién de todos
los servicios relacionados con el desarrollo de las actividades a su cargo.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros (4
de abril del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicién.

(16)



