DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios

Activos por impuestos corricnies
Activo por derecho de uso

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, vehiculos, muebles y equipos
Activo por derecho de uso

Activos intangibles

Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas explicativas a los estados financieros

Notas

31.Dic.2019  31.Dic.2018

En délares completos

235,524 235,190
554,755 525,418
1,723 2,596
603,900 506,105
34,465 11,747
43,362
1,233 1,261
1.474,962 1282317
208,229 233,616
32,418
2,201 2,800
22,842 8.732
265,690 245,148
1,740,652  1.527.465
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Noias 31.Dic.201% 31.Dic.2018
PASIVOS Y PATRIMONIO En délares completos
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 10 953,462 853,976
Pasivos por impuestos corrientes 9 18,380 7.306
Obligaciones acumuladas 11 i5.667 11.323
Total pasivos corrientes 987.509 872.605
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 2 122,296 118,265
Pasivo por arrendarmiento 2 75.780 -
Total pasivos no corrientes 198.076 118.265
TOTAL PASIVOS 1,183,585 990,870
PATRIMONIO: 14
Capital social 5,000 5,000
Reserva legal 2,500 2,500
Aportes para futuras capitalizaciones 752,692 752,692
Déficit acumulado (205.125) (223.597)
TOTAL PATRIMONIO 555,067 536,595
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO 1,740,652 1.527.465

o <l
Wf tgz_a ¥®t‘q@ fb‘ mbL,B /\&fﬂfﬁffﬁ%ﬂaz{ /)
Luz d wiAlha\I [rifuize \ g;éa/hango gé

==="(erente General Contadora General

i

r
.T\
i
M
1




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2019

Notas 31.Dic.26019  31.Dic.2018

En délares completos

INGRESOS 15 3,638,806 3,312,034

COSTO DE VENTAS i6 (3.130.960)  (2.751.152)
MARGEN BRUTO 507,846 567,882
GASTOS DE ADMINISTRACION y VENTAS 16 {616,888) (579,723)
PARTICIPACION A TRABAJADORES (4,648) (5,215}
DEPRECIACION ' (11,826) (13,951)
COSTOS FINANCIEROS 17 (16,971) (12,301)
OTROS INGRESOS 18 168,822 72,862
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 26,336 29,554
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: g

Corriente (6.253) {23,351)
_ Diferido 14,110 7.968
Total 7.857 (15.383)
UTILIDAD DEL ANO 34,193 14,171

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones de provisiones de jubilacién

y desahucio y total i2 (2.384) (834)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 31809 13337

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al.31 DE DICIEMBRE DE 2019

Resultados acumulados

Aportes Otros
futura Reserva Resuitados Déficit
Capital capitalizacidn legal Integrales Acumulado  Total

En délares completos

Saldos al 31 de diciembre del 2017 5,000 752,692 2,500 {2,373y  (234,561) 523,258
Utilidad del afio : 14,171 14,171
Otro resultado integral (834) (834)
Saldos al 31 de diciembre def 2018 5,000 752,692 2,500 {(3,207) (220,390} 336,595
Utilidad del ejercicio 34,193 34,193
Distribucidn dividendos ' (13,337) (13,337)
Otro resultado integral del afio {2.384) (2.384)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 5,000 752,692 2,500 {5,591y  (199,334) 555.067

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efective pagado a provesdores, relacionadas y empleados
Impuesto a la renta pagado

Costos financieros

Qfros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIGN:

Efectivo pagado en la adguisicion de vehiculos, maquinaria y equipes
Efectivo pagade en la adguisicion de intangible

Efectivo recibido en venta de vehicuto

Disminucién de inversiones corto plazo

Efectivo proveniente de actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos

Pago de obligaciones por arrendamiento

Pago de intereses por arrendamiento

Page de obligaciones instituciones financieras

Efectivo utilizade en actividades de financiamiento

Incremento nete de efective y equivalentes
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

31.Dic. 2019
En dblares completos

3,

610,342

(3,709,818}

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVQ DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad del afio

Partidas que o generaren mevimiento de efectiva:
Depreciacién propiedades, vehiculos, muebles y equipos
Provision participacion a trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Ganancia en venta de vehiculo

Provision (reverso) cuentas incobrabies

Provisién {reversa) deteriorc inventario

Provision jubilacién patronal

Cambios en activos ¥ pasivas:

Incremento cuentas por .cobrar comerciales

Disminucidén cuentas por cobrar a relacionadas

Incremento inventarics

Incremento activos por impuestos corrientes

Disminucion otros activos

Incremento cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) pasives por impuestos corrientes
Incremento (disminucidn) obligacicnes con empleados

Efective neto proveniente de actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

{4,092)
(15,631)
150,141

(13,337}
(31,690)
{1,340)

(46,367)

334
235,190

235,524

34,193

11,826
4,648
6,253
{14,110)
{2,198)
(278)
1,616

16,413

{31,060)
2,596
(97,795)
(22,718)
28
106,11
11,074
4,344

31.Dic.2018

3,248,158
(3,147,696)
(5,228)
(12,301}
52,981

—.133.214

(9,895)
{2,800)

18,505

2810

2.966)
£2,966)

138,758
96,432

235,190

14,171

13,951
5,215
23,351
(7,968)

2,685
(2,134)
14,450

{72,416)
2,109
(116,978)
{2,963)
54
295,201
(20,649)
{12,163)

135,914
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Domicilio y forma legal - DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. esuna
compaiiia andnima de nacionalidad ecuatoriana, constituida 31 de agosto del afio 2009, e inscrita en €] Registro
- Mercantil el 15 de septiembre del mismo afio.

El domicilio principal de la Compaifiia es la ciudad de Quito.

Naturaleza de las operaciones - Las actividades principaies de la Compafiia son:

+  Lapromocion y administracion de productos farmacéuticos v médicos en general
o Importacion, comercializacidn, distribucidn, representacion de toda clase de vacunas, medicinas,
insumos médicos, partes, piezas v mds instrumental médico, '

COVID - 19

El surgimiento del Coronavirus COVID-19 en China en enerc de 2020 y su expansion global en los meses de
febrero y marzo del 2020, originé que dicha enfermedad sea calificada como una pandemia. Los impactos
econdmicos para las operaciones de la Compaiiia son inciertos, v van a depender de la capacidad de reaccidn v
adaptacion de los mercados, asi como de las medidas que adopte la Administracién para precautelar la liquidez
y estabilidad de las operaciones de la Compaiiia. '

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS

Impacio _de la_aplicacion inicial de lo NIIF 16 _Arrendamientos - La Compafia ha aplicado la NIIF 16
Arrendamientos emitida por ¢l IASB en encro del 2016, Ia cual es efectiva a partir del 1 de enero del 2019.

La NIIF 16 establece requisitos muevos o modificados con respecto a la contabilidad de arrendamientos. Se
incluyen cambios significatives en la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincidén entre
arrendamiento operativo y financiere, y se establece el reconocimiento de un active por derecho de use.y un
pasivo por arrendamiento al comienzo de todos los arrendamientos; excepto cuando se adoptan fales exenciones
de reconocimiento por arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor.

A diferencia de ta contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se mantienen
préacticamente sin cambios. Los nuevos requerimientos se describen a continuacién en [a Nota 3,

El impacto inicial de la adopcion de la NIIF [6 en los estados financieros de la Compafiia se describen a
continuacion:

La aplicacién inicial de Ta NIIF 16 fue el 1 de enero def 2019. La Compafiia ha apiicado la NIIF 16 usando el
enfoque retrospectivo modificado, por lo tanto, la informacién comparativa no ha sido re expresada y se
presenta segin la NIC 17,

Impacto en la nueva definicion de arrendamiento - La Compafila ha determinado aplicar la solucion practica
disponible para la transicién a la NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. La
definicion de arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 contintia aplicandose a fos contratos suscritos
o modificados previo al 1 de enero del 2019.
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El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control. La NIIF 16
establece si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a controlar el uso
de un activo identificado, por un pericde de tiempo a cambio de una contraprestacion. Esto contrasta con el
enfoque de riesgos y beneficios que establece [a NIC 17 y la CINIIF 4.

La Compafiia aplica la definicién de un arrendamiento v las guias relacionadas a todos los contratos suscritos
o modificados en o partir del 1 de enero de 2019.

Para la adopcidn inicial de NIIF 16, la Compafia efectud un analisis y concluyd que la nueva definicion de
arendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la

definicién de arrendamiento para la Compafifa.

Impacto en la contabilidad del arrendatario:

La NIIF 16 modifica la manera en que la Compaifiia contabiliza los arrendamientos previamente clasificados
como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NHF 16 la Compafiia considerd lo siguiente:
e  Reconoce los activos por derecho de uso v los pasivos por arrendamiento en el estado de situacion
financiera.
» TPresenta el efectivo pagado por arrendamiento como parte de las actividades de financiamiento.

De acuerdo a la NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC 36.

Impacto en la contabilidad del arrendador:

La NIIF 16 no establece cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador contabiliza un
arrendamiento. De acuerdo a la NIHF 16, un amrendador continQia clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la contabilizacion para estos dos tipos de
arrendamientos es distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambid v amplio el requerimiento de 1as revelaciones necesarias, en particular aquellas
referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés residual en activos arrendados.

Impacto financiero de la aplicacién inicial de la NIIF 16

La Compailia mantiene vigentes contratos de arrendamiento operativo de oficinas. El promedio ponderado de
la tasa incremental aplicada a tos pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de situacién financiera
al 1 de enero del 2019 es del 6.70%.

La aplicacidn de la NIIF 16 a arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo
la NIC 17 resultd en el reconocimiento de un activo por derecho de uso y pasivos por arrendamiento. Al 31 de
diciembre del 2019, el saldo de dicho activo y pasivo asciende a US876 mil respectivamente. También resultd
en un aumento en los gastos por intereses por USE! mil en ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2019.

Impacto de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones a las NfIF que son
efectivas a partir del 1 de enero de 2019

En el afto 2019, 1a Compaiiia adoptd las siguientes modificaciones a las Normas e Interpretaciones a las NIIF
emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o en los saldos de
los estados financieros:




NIIF Descripcion

Meicras anuales a fas NITF Ciclo 2015-2017 1a Compahia ha adoptado la modificacién incluida en jas mejoras anuales a
tas NIIF det Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actyal, Las
Medificaciones a la NIC 12 Mejoras anuales incluyen la siguiente modificacion: '

NIC 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben
reconacer los efectos del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el
estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impaositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

CINITF 23 Incertidumbre en el tratamiento deCINIIF 23 estabiece la manera de determinar la posicién fiscal contable
impuestos a las ganancias ¢nando hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las
ganancias. La interpretacion requiere:

Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
grupo; y
Evaluar si cs probabic que la autoridad fiscal acepte un tratamicnto fiscal

incierto utilizade, o propuesto a utilizarse, por una Compafiia en sus declarac
de impuestos a las ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera
consistente con el tratamiente fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto
sobre la renta.

En caso negativo, debe reflgjarse el efecto de la incertidumbre en la

determinacién de la posicién fiscal contable utilizando el monto mis probable
o ¢l método del valor esperado, :

Normas NIIF nuevas y revisadas que ain no son efectivas:

Bn a fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas NIJF
nuevas y revisadas que se han emitido pero que atn no estdn vigentes:

NIIF Descripgién
Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de matertalidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La Gerencia de la Compafila no espera que la aplicacion de las normas mencionadas genere un efecto material
en los estados financieros en el futuro:

Modificaciones a NIC 1 v NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la defmmicion de materiatidad contenida en la NiC 1,
haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicién. El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir”
a “podria esperarse razonablemente gue influyan”. La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido
reemplazada por una referencia a la definicion de materialidad en fa NIC 1. El IASB modifico otras normas y
el marco conceptual que contenian una defmicidn de materialidad o referencia at €rmino materialidad para

garantizar la consistencia.
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La modificacién se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después del 1 de
enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

En conjunto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacidn el 29 de marzo de 2018,
el IASB emiti6 las modificaciones a las referencias al Marco Conceptual de las NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, 3, 6 y 14, las NIC 1, 8, 34, 37 v 38, las CINIIF 12, 19, 20, 22 v la SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a as referencias al marco
conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado., Algunos pronunciamientos solo se
actualizan para indicar a cudl version se refieren {al Marco IASC adoptado por el TASB en 2001, ¢l Marco IASB
de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que lag definiciones en la Norma no se han actualizado
con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que comiencen en
o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
VACUNAS VACUNAMED S.A. fueron preparados de acuerde con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores v Seguros del
Ecuador, que establecen que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporatives de alta calidad, cuyas
caracteristicas se pueden asociar a2 un mercade amplie, para e} cdlculo de las provisiones de jubilacion patronal
y desahucto, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016,

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo historico.
El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes v servicios.

El valor razonable, es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre parficipantes de un mercado en ia fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de activo o un
pasivo, la compatfiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenia al fijar el precio del activo pasive a la fecha de medicién. El valor razonable para efectos
de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por
las mediciones que se asemejan con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de acuerdo a NIC 2 o el valor en uso de acuerde a NIC 36.

Con propdsito de informacion financiera, ias mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel
1, 2 a 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados sin ajustar en mercados activos, para activos o pasivos idénticos que la Compafiia
puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Basado en insumos distintos a tos precios cotizados del Nivel 1, que sean observables para i activo o
pasive, va esa directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo,
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Los saldos de las notas de los estados financieros estin expresados en U.S. ddlares completos.

Importancia relativa - La Administracion de la Compafila en base al requerimiento de los usuarios de los
estados financieros, ha determinado segin su mejor criterio la importancia refativa de los saldos en los estados
financieros para proporcionar una revelacion especifica en notas explicativas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Corresponde al efective, depdsitos en cuentas corrientes de instituciones
financieras loczles con calificacién minima de A, ¢ inversiones temporales que pueden convertirse facilmente

en efectivo.

Inventarios - Los inventarios se miden al menor entre el costo de adquisicion y valor neto realizable. El costo
comprende el precio de compra més todos los gastos generales en los gue se incurrid para llevar los inventarios
a su ubicacién v condicion actuales. El costo se calcula utilizando el método del costo promedio ponderado. El
valor neto de realizacidn representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos en que se incurre en la comercializacion y venta,

Propiedades, vehiculos, muebles v equipos

Medicion en el momento de reconocimiento - Las propiedades, vehicules, muebles y equipos se miden
inicialmente por su costo. El costo de las propiedades, vehiculos, muebles v equipos incluye su precio de
adquisicidon més todos los costos directamente refacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de

funcionamiento,

Medicidon posterior al reconocimiento (modelo del costo) - Después del reconocimiento inicial, [as propiedades,
vehiculos, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual v método de depreciacién son revisados al final de cada afto. El efecto de cualquier cambio en la

estimacion es aplicado de forma prospectiva.

A continuacidn, se detallan las vidas dtiles estimadas, porcentajes de depreciacion y valores residuales:

Vida il % valor

Tipo de activo gn afios Residual
Muebles y enseres 3 16%
Magquinaria y equipo 8 18%
Equipos de computacién 4 15%
Vehiculos 4 30%
Edificios 20 10%
Instalaciones 10 0%
Herramientas 8 18%

Retire o venta de propiedades, vehiculos, muebles v _equipos - Una partida de propiedades, vehiculos,
muebles v equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del
activo a través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que sugia del retiro 0 venta de una
partida de propiedades y equipos es calcuiada como la diferencia entre el precio deventa y el valor en libros
del activo y reconocida en el estado de resultados.

Activos intangibles

Activos intangibles adguiridos de forma separadg - Los activos intangibles adquirides de forma separada son
registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. Las estimaciones de
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vida il estimada, valor residual y método de amortizacion se revisan al final de cada afio. El efecto de
cualquier cambio en las estimaciones es aplicado de forma prospectiva,

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja
en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periedo al momento en que el activo es dado

de baja.

Deterioro de valor de activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la Compahia evalia los saldos
en libros de sus activos tangibles e intangibies a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En ese caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor. Cuando el activo no genera flujos de efectivo
que scan independientes de otros activos, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efective 2 la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucidn razonable y consistente.

Impuestos - El gasto impuesto a la renta esta conformado por la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corrignte - El impuesto corriente estd basado en la utilidad gravable tributaria generada durante el
afio. La utitidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y
gastos que serdn imponibles o deducibles en afios futuros, y excluye partidas que nunca serdn imponibles o
deducibles. La provision por concepto del impuesto corriente se calcula utifizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo. La Compaiiia reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar
el impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la
autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera pagar. La
evaluacidn s¢ basa en el juicio de la Administracién de la Compafiia, en base a la experiencia previa en
sitnaciones similares y, en el caso que se lo requiera, basado en la opinion de asesores tributarios independientes.

Impuestg diferide - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias surgidas entre ¢l valor
en libros de los activos y pasivos mcividos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un activo por
impuesto diferido se reconoce sobre todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que ia Compariia dispondra de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El saldo en Yibros de un activo por impueste diferido se revisa al final de cada periodo, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable en el futuro para recuperar la totalidad o una parte
del activo,

El activo por impuesto diferide se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice, basandose en las tasas v leyes fiscales vigentes af finai de! perfodo que se
informa,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen comnlo ingreso o gasto, v son incluidos en el estado de resultados,
excepto cuando surgen de una transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resnltado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del estado de
resultados.
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Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente ya sea legal o
implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia deba desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion,

El valor reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidén usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo, este es cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para cancelar una
provisidén, se recomnoce una cuenta por cobrar comeo un activo si es virtualmente seguro que se recibird el

desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos - jubilacién y desahucio - El gasto de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) se determina utilizando el Métode de Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y costo del servicio pasado se reconocen en el estado de resultados del afio en
el que se generan, as{ como el costo financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen con afectacion al otro resultado integral, en el periodo en que
se producen.

- El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado integrai se reflejan inmedisdtamente
en las utilidades retenidas (déficit acumulado) y no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios
pasados son reconocidos en los resuitados del gjercicio cuando Ia modificacion o reduccion del plan ocurre, o
cuando la Compaiiia reconoce los costos de restructuracidn relacionados o los beneficios de terminacidn, lo que
suceda primero.

Beneficios sociales y paironales por pagar - La Compaiiia reconoce un pasivo por fos beneficios acumulados a
favor de sus empieados por concepto de sueldos, beneficios sociales, vacaciones anuales, en el periodo en el
cual el empleado proporciona el servicio relacionado. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a
- corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de caleulo de cada
beneficio.

Participacion o trabajadores - La Compafiia reconoce un pasive v un gasto por la participacion de los
empleados en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos -~ Las politicas contables conforme la NIIF 16 se presentan a continuacion:

La Compafiia como arrendador - Los arrendamientos en los que la Compafiia es arrendador son clasificados
como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos. El contrato se clasifica como un arrendamiento
financiero cuando los plazos del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad a} arrendatarie. Todos los demds contratos se clasifican como confrates operativos.

El ingreso proveniente de arrendamientos operativos se reconoce en linea recta durante ef plazo det
arrendamiento. Los costos iniciales directos incurridos en la negociacidn vy arreglo del arrendamiento operativo
son agregados al valor en lbros del activo arrendado y son reconocidos en linea recta durante el plazo del

arrendamiento.




La Compaiita como arrendataria - La Compaiiia evalua si un contrato contiene un arrendamiento en su origen.
La Compaiiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a
todos los contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo
{12 meses o0 menos) y los de activos de bajo valor. Para dichos arrendamientos, ia Compafifa reconoce ios
pagos de renta como un gasto operative bajo el método de linea recta a través del periedo de vigencia del
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean pagados
en la fecha de inicio, descontado por una tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en fa medicién del pasivo por arrendamiento consisten en;

e Pagos de renta fijos, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

* Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el indice o
tasa en la fecha de inicio;

»  El valor esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;

= Eiprecio de gjercicio de opciones de compra, si el arrendatario estd razonablemente certero de gjercitar
las opciones; y,

* Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, st el periodo del
arrendamiento refleja el ejercicio de una opcidn de terminacién del arrendamiento.

Ei pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el estado de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar los
intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el
valor en l[ibros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compaiiia revalGa el pasivo por arrendamiento y realiza el ajuste correspondiente al activo por derecho de
uso siempre que existan cambios tales como: modificaciones en el plazo de arrendamiento o a los pagos de
renta a consecuencia de cambios en indices ¢ tasas. La Compafiia no requirio efectuar ningin ajuste antes
mencicnado.

Los activos por derechos de uso consisten en ia medicién inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente,
los pagos de renta realizados en o antes de Ja fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido y cualquier coste inicial directo. La valuacidn subsecuente es el costo menos ia depreciacion
acumulade y pérdidas por deterioro.

Si la Compaifiia incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado,
restaurar ¢l lugar en el cual estd localizado o restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los
términos y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una provisién medida conforme a la NIC 37. En
1a medida en gue los costos se relacionen a un active por derechos de uso, los castos son incluidos en el activo
por derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se (ncurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso son presentados como un concepto separade en el estado de situaciéon
financiera.

La Compafiia aplica NIC 36 para determinar si un activo por derechos de uso estd deteriorado.
Recongcimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

«  Venta de bienes
«  Prestacion de servicios




Los ingresos se miden en funcidn de la confraprestacidn a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en
un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de ferceros. La Compaifila reconoce los
ingresos cuando transfiere el contro} de un producto o servicio a un cliente.

Los precios de venta se encuentran definidos en contratos con clientes y listados. Los precios son fijos, no
incorporan un componente variable.

Los coniratos con clientes no incluyen compromisos que generen pasivos contractuales de importe material,
Los ingresos de la Compaiifa por su naturaleza no incluyen un componente significativo de financiamiento.
En caso de que la Compaiiia reciba anticipos de clientes los reconoce como pasivos contractuales.

Venta de bienes - Carresponde principalmente, a la venta, manejo, conservacidn y distribucion de vacunas en
el mercado ecuatoriano. Los ingresos se reconocen como una sola obligacién de desemperio que se satisface
cuando el control de los bienes ha sido transferido, esto es cuando los productos son entregados a los clientes.

Prestacion de servicios - Los ingresos corresponden a la prestacion del servicio de colocacion de vacunas. Los
ingresos son reconocidos como una obligacion de desempefio que se satisface a medida que el cliente recibe v
consume de forma simulténea los beneficios proporcionados por el desempefio de la Compafiia.

Costos y gastaes - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurrides
independientemente de la fecha en que se haya efectuado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen, '

Compensacién de saldos v transaccigones - Como norma general en los estados financieros no se compensan
fos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o penmitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando pasa a formar parte
contractual del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidn que son
directamente atribuibles a la adquisicion de activos v pasivos financieros {excepto el caso de los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con carnbios en resultados) se agregan o reducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros en su reconecimiento inicial. ‘

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de 1a transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totatidad, al costo
amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los actives financieros.




Clasificacion de los activos financieros

Los [nstrumentos de deuda que cumplan [as siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado
0 a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

- Activos financieros que se mantienc dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos
financieros con ef fin de recolectar flujos de caja contractuales; v

- Los términos contractuales det active financiero dan lugar en las fechas especificas, a flujos de efectivo
que son inicamente pagos de principal ¢ intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, ¢l resto de activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable con cambios en
resuftados (FVR}. La Compafiia mantiene dnicamente activos medidos al costo amortizado.

El costo amortizado v méfodo de interes efectivo

El método de interés efectivo es un método de cédlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y la
asignacién de ingresos por intereses durante el periodo contractual.

El costo amortizado de un activo financiere es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, menos la amortizacién acumulada, usando el método
de interés efectivo de cualquier diferencia enire el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier
pérdida de crédito esperada.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efective de los instrumentos medidos a su
costo amortizado. Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero,
a excepclon de los activos financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mds adelante}. Para los
activos financieros que, posteriormaente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de
crédito sobre e} instramento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacidn del tipo de interés efectivo al importe en
libros bruto del activo financiero.

Los intereses se reconocen en resultados del afio.

Deteriore de activas financieros

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de incumplimiento histérica y
adicionalmente tomando como referencia el modelo de pérdida incurrida bajo NIC 39.

La evaluacion no incluye el andlisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que la liquidacion de ios
instrumentos ocurre en un periodo corriente.




Para todos los demas instrumentos financieros, ia Conpafiia reconoce la pérdida esperada durante toda fa vida
del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaifiia mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

Aumenio significativo de riesgo de crédito

La compafiia considera no tiene necesidad de determinar st ¢l riesgo crediticio de su cartera comercial se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, va que concluye que las extinciones
individuales de los créditos registrados ocurren en un periodo corriente,

Enrelacion a los demds activos financieros, la Compaiia compara el riesgo de incumplimiente en el instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financierc en la fecha de su
reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafifa considera informacion cuantitativa y
cualitativa que &5 razonable v soportable, incluyendo la experiencia historica y la informacidn prospectiva que
estd disponible sin costo o esfierzo desproporcionado.

Definicién de incumplimiento

La Compafiia considera que se ha producide un incumplimiente cuando un active financiero tiene méas de 90
dias de mora, a menos que la Compafifa tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Politica de castizos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el deudor o emisor se
encuentra en vna dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo,
cuando el emisor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra. Los activos
financieros dados de baja aGn pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacién de la Compafiia, teniendo en cuenta ¢l asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicidn v reconocimiento de las perdidas de crédito esperadas

La Administracion de la Compafia determind que no requiere de una provisién medida bajo NIIF 9 debido a
que, en base a su evaluacion, los principales activos financieros corresponden a cuentas por cobrar comerciates
y otras cuentas por cobrar gue se recuperan de contado o en un plazo menor a 90 dias. Por lo tanto, la Compafiia
reconoce la provisidon de cuentas incobrables basada en su modelo de pérdida incurrida bajo NIC 39.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero tnicarnente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad def activo financiero a otra entidad. Sila
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y
cualquier obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Al darse de baja un activo financiero
medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion
recibida y por cobrar se reconoce en el resultade def afio.

Pasives financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.
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Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amertizado - Los pasivos financieros que no son
contraprestacidn contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o
designados como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
El método de interés efectivo es un método para calcular ef costo amortizado de un pasive financiero y para
asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

1a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo estimados
(incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién vy otras primas o descuentos) a lo largo de ia vida esperada del pasivo
financiero, o {cuando sea apropiado) un periodo mdas corto, al costo amoertizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y sélo si, las
obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia enire el valor en libros del
pasive financiere dado de baja y la contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en resultadoes.

4. JUICYOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES

Para la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion esta obligada a efectuar juicios
que tienen un impacto en los valores reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones scbre los valores en
lbros de los activos ¥ pasivos que 1o son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos se basan en
la experiencia de la Administracion. Los resuftados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos se revisan de forma continua. Las revisiones a las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion y los periodos futuros si la revision afecta a los perfodos
actuales v futuros,

Juicie critico:

Pérdida de crédito esperada - Como se explica en la Nota 3, [a provisién de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar estd basada en el modelo de pérdida incurrida aplicado por la Compafila bajo NIC 39,
La Administracion aplico un juicio critico al determinar que no requiere aplicar los criterios de NIIF 9 tales
como: evaluacion del incremento del riesgo de crédito, probabilidad de incumplimiento, y severidad de pérdidas
dado el incumplimiento.

Fuentes clave para estimaciones:

Deterioro de activos no corrientes - a la fecha de cierre de cada periodo, la Comparfiia analiza el valor de los
activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro.

Tasa de descuenig_beneficios definidos - las obligaciones por beneficios definidos de la Compafila se
descuentan a una tasa establecida utilizando una tasa de descuento en funcién a la curva de rendimientos de
mercado correspondiente a bonos corporativos emitidos en el Ecuador. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos y 1a identificacion de los valores atipicos que se excluyen.
Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debide a gue peguefios cambios
podrian significar un efecto importante en los esiadoes financieros.

Impuestos diferidos - La Compafiia ha realizado ia estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.




5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo

Bancos:
Banco Pichincha C.A.
Produbanco S.A.
Mutualista Pichincha S.A.,
Banco Internacional S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Octubre Ltda.
Banco General Ruminiahui S.A.
Banco Bolivariano C.A.
Total

Inversion temporal

Total

31/12/2019 31/12/2018
En délares completos

805 1.957
122,720 33,682
11,048 -
8,453 16,083
40,343 12,212
25,793 10,209
60 60
5,986 2,257
- 17
214.403 217.709
20,316 15,524
235,52 235,190

Inversiones temporales - Corresponde a un certificado de deposito a plazo fijo en Mutualista Pichincha S.A.

el cual genera un interés del 6% anual, con vencimiento en marzo del 2020,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar empleados
(arantias entregadas

Otras

Provisidn cuentas incobrables

e
[

ot

|

31/12/2019

31/12/2018

En_dodlares completos

531,157
6,726
2,895

15,260
(1.284)

554753

510,786
13,105
2,895
2,435
(3.803)

23,418

1

El plazo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias. No se realiza ninglin cargo por intereses

sobre los saldos pendientes por su naturaleza de corto plazo.

La Compafiia ha estimado una provision por dudoso cobro basada en un modelo de pérdida incurrida bajo NIC
39 a través de la cual provisiona ios saldos con antigiledad mayor a 90 dias. La Compafiia en base a su: anélisis,
considera no existe un historial de incumpiimiento o castigos que indique sea requerido una provision adicional

de pérdida de crédito esperada bajo NIIF 9.

En el aho 2019, no se han producido cambios en }as técnicas o supuestos para la provision de incobrables.

La Compaiiia da de baja una cuenta por cobrar cuando existe informacidn que indique gue el deudor esté en
dificultades financieras severas y no existe un escenario de recyperacién realista.
La siguiente tabla muestra el perfll riesgos de las cuentas por cobrar comerciales por antigliedad:
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Antigiiedad

Corriente 0a30 31 aé0 61 2 9¢ 914120 Mas de Total-

R dias dias diag dias 120 dias I
3i/12/2019
Tasa depérdidacn % 9 0 0 0 g 3%
Saldos pendientes de cobro 275,534 200.104 [3.604 2485 431 39.000 531157
Provisién incobrables - =z s — s 1,284 1.284
31/12/2018
Tasa de pérdida en % 0 it 0 0 40,78% 100%
Saldos pendientes de cobro 182 814 187633  79.186 36213 1920 3.020 510786
Provisién incobrables —s et - - 83 2,020 3.803
El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

Ao terminade
31/12/19 31/12/18

Saldos al inicio del afio 3,803 5,828
Provisién 2,685
Bajas (4,710}
Reverso provision 2.519) =
Saldos al fin del afio 1,284 3.803
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7. INVENTARIOS

31/12/2019 31/12/2018
En délares complefos
Producto terminado 563,937 450,790
Inventario en consignacién . 39,963 55315
Total 603,900 506,105

Los inventarios, cotresponden a vacunas, medicinas, insumos médicos.

La compafiia realiza un andlisis del valor neto de realizacidn al cierre de cada ¢jercicio, en los afios 2019 y 2018
Ia Compatiia determind una provisidn de US$1,616 y US$1,342 respectivamente, las cuales se presentan netas
del saldo de producto terminado,

En los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como costo de ventas fueron de USE3.1
miliones y US$2.7 millones respectivamente.

8. PROPIEDADES, VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS

317122019 31/12/2018

En délares completos

Costo 420,058 434,253
Depreciacion acumulada 211.829) (200,637)
Total 208,229 233,616
Clasificacién por tipo de activo:

Edificios 143,350 152,890
Vehiculos 23,878 38,843
Maquinaria y equipo 11,710 12,174
Muebles y Enseres - 9,770 11,312
Instalaciones 9,131 10,499
Equipos de Computacion 7,566 7,073
Herramientas 825 825
Total 208,229 233,616

Los movimientos de propiedades, vehiculos, muebles y equipos se detallan a continuacién:
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9. IMPUESTOS CORRIENTES

31/12/2019 31/12/2018
En délares completos

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a 1a Renta 34,463 11,732

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - I1VA 2 15
Total 34,465 11,747
Pasivos por impuestos corrientes,

Impuesto al valor agregado TVA por pagar 6,241 1,673

Retenciones en la fuente por pagar 12,139 5,633
Total 18,380 7,306

Conciligcidn tributaria - Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/i8
Utilidad seglin estados financieros antes de participacion trabajadores 30,984 34,769
Participacion a trabajadores 15% {4.648) (3.215)
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 26,336 29,554
Gastos no deducibles | 14,675 33,326
Amortizacion pérdidas tributarias (8,337) -
Ingresos exentos (7.662) 832
Utilidad gravable 25,012 62,048
Impuesto causado 6,253 " 15,512
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 6,253 23,331

De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion. En el afio 2018, la Compafita se favorecid del beneficio establecido en el
Pecreto Ejecutivo 210 que establece una rebaja del 40% en el valor a pagar del anticipo de impuesto a la renta
correspondientes al ejercicio fiscal 2017, Para el afio 2019, se elimind el requerimiento obligatorio de
anticipo de impuesto a la renta.

El impuesto registrado en resultados del afio 2019 representa el impuesto a la renta causado segln lo
establecido en a Ley de Fomento Productivo publicada ef 21 de agosto dei 2018.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles a la revision de las autoridades tr1butarsas desde el aito
afio 2017 al 2019.




Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta;

Afio Terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 11,732 8,783
Retenciones en la fuente del afio 24,892 21,072
Anticipo de impuesto a la renta 4,092 5,228
Compensacion (1) {6.253) (23.351)
Saldos al fin del afio . 34,463 11,732

(1) Corresponde a la utilizacidn del crédito tributario en la declaracion ¢ impuesto a la renta.

Movimiento de los saldos de activo por impuesto diferido:

Saldos al .
comienzo  Reconocido e Saldos al fin-
del afig los resuitadas del afio
Afig 2019
Activo por impuesto diferido en relacion
Provision valor neto de realizacién 334 68 402
Provisién beneficios representante {egal 4,260 4200 .
. Provisiones jubilacidn patronal y desahucio 4,198 14.042 18.240
Total 8732 14,110 22,842
Afio 2018
Provision valor neto de realizacidn 764 (430) 334 -
Provisién beneficios Gerencia 4,260 4,200
Provisiones jubilacidn patronal y desahucio - 8.398 4,198
Total 764 7.968 8732 -

|

Aspectos Tributarios:

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publicd la Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal, la cual contiene
refortas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar
los ingresos fiscales, v tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Las principales disposiciones son como sigue:

Impuesto g la renta

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos a
favor de sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador, estan sujetos
a retencidon aplicando la tarifa general prevista para no residentes

La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucion de dividendos.




Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicién societaria, aplica
la retencidn, sobre la parte correspondiente, con la méxima tarifa de impuesto a la rentz aplicable a personas
naturales (35%)

Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, companias aseguradoras y entidades del sector financiero de fa Economia
Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos externos se limita al 20% de la utilidad antes de la
participacitn a frabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones. :

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensiones
jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en ia materia.

Contribucién Unica v Temporal

Las sociedades que realicen actividades econ6micas y que hayan generado ingresos gravados superiores a
US$1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion Unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021
vy 2022, en funcidn de los porcentajes establecidos en la Ley. .

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/2019 3111272018
" En délares completos

Proveedores 916,427 800,193
Obligaciones por pagar Instituto Ecuatoriano de _
Seguridad Social - IESS 8,126 7.394
Otras 28.909 46,389
Total 953.462 833.976

Un detalle de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
En dglares completos

Sanofi-Aventis del Ecuador S.A. 354,732 361,794
Merck Sharp & Dohme Sucursal Ecuador - 213,672 231,513
Abbott Laboratorios del Ecuader Cia. Lida. 29,296 86,130
Pfizer Pfe Cia. Ltda. 61,675 68,241
GlaxoSmithKline Ecuador S.A. 165,902 29,433
Schering Plough del Ecuador S.A. 69,012 , -
Otros 22,138 23.082
Total 916,427 800,193
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12,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/2019 31/12/2018

En délares completos

Décimo cuarto sueldo 4,301 4278 :
Décimo tercer sueldo 1,618 1,686
Vacaciones . - 128
Participacion a trabajadores 4,648 5,231
Bonificaciones por pagar 5,100 -
Total 15,667 11323

Participacion a trabajadores - Las disposiciones legales vigentes establecen que los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades lquidas o
contables. El movimiento de la provision para participacion a trabajadores es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 5,231 -
Provision del afto 4,648 5,231
Pagos efectuados (5.231) =
Saldos al fin del afio 4,648 5231
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/19 31/12/18 .
Jubilacidn patronal 94,925 92,149
Bonificacion por desahucio 27,371 26.116
Total 122,296 118,265

Jubilacion patronal - De acuerdo el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tienen derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS). La pension de jubilacidén se determina siguiendo las normas
fijadas por el TESS para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y
edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador (+) 5% del promedio de la remuneracién anual
percibida en los tiltimos 5 aflos, multiplicade por los afies de servicio (-} valores que el empleador hubiere
pagado al trabajador, o hubiere depositade en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo
de reserva. Al valor calculado la Comparia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el IESS en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo
caso s¢ toma en cuenta para la rebaja fos valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado
el empleador o entregado al trabajador.
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Los movimientos de la provisién de obligacién de jubilacién patronal son como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio : §2,149 79,948
Costo de los servicios 7,317 7,524
Costo por intereses 5,431 5,137
Ganancias actuariales 1,127 372
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {11.099) (832)
Saldos al fin de afio .94.925 A 92,149

Bonificacién por desahucio - Ef Cédigo de Trabajo establece que, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador la Compaiiia entregara el
25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicia.

Los movimientos de la provision por desahucio son come sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del ano : 26,116 23,033
Costo de los servicios 1.846 1,841
Costo por intereses 1,325 1,453
Ganancias actuariales 1.257 462
Pagos {3.373) {673)
Saldos al fin de afio 21371 o 26116

Los céloulos actuariales det valor presente de las provisiones por beneficios definidos fueron realizados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente con credencial de registro en la
Superintendencia de Bancos No. PEA-2017-018.

El valor presente de las obligaciones fue calculado utilizando el método de Unidad de Crédito proyectada.
Bajo dicho método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio considerando el uso de hipdtesis actuariales.

Las hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia
¥ cambios en Jos supuestos se reconocen en el otro resultado integral ORL

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas parz la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis de
sensibilidad detailado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.




13.

Las premisas principales usadas para propdsitos del cédlculo actuarial fueron las siguientes:

31/12/19 311218
(%)
Tasas de descuento - ' 7.96 6.70
Tasa de rotacién 14.55 14.89
Tasas esperada def incremento salarial 1.00 1.00

Los importes reconocidos en los resyltadaos respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Afio terminado

31/i2/19 31/12/18
- Costo del servicio 9,163 9,365
Costos por intereses 6,956 6,590
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (11.099) (832) .
Total reconocido en e} estado de resultados 5,020 15,123
(Ganancias actyariales reconocidas en otro resultado integrat _2.384 4

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las categorias de los instrumentos financieros de la Compafiia son como sigue:

31/12/19 311218 -
Activos financieros medidos al costg amortizadg
Efectivo y equivalentes de efectivo (Ver nota 4) 235,524 235,190 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Ver Nota 6) 554,755 525418
Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 19) 1,723 2.596
Total 192,002 163,204
Pasivos financicros medidos al costg amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Ver Nota 10) 953,462 853,976
Pasivo por arrendamiento 75.780 -
Total 1,029,242 853,976

La Administracién determind que el valor razonable de sus activos y pasivos financieros se aproxima a
su valor en libros. Por {o tanto, no incluyo una revelacion sobre dicho valor razonable.

Gestign de riesgos financieros - La Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar el valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacion, se detalla los riesgos que enfrenta la Compafiia y las medidas de mitigacion adoptadas:

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contracfuales resultande en una pérdida para ja Compafiia. La Compaiiia tiene comoe politica involucrarse
con clientes solventes y de reconocido prestigio en el mercado como mecanismo para mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ccasionada por los incumplimientos.
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15.

Rigspo de liquider - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Compaiiia controla el riesgo de liquidez manteniendo saldos en depdsitos bancarios que permitan
responden ante sus obligaciones con proveedores, empleados y terceros.

Rigsgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras se maximiza el rendimiento de sus acclonistas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los principales indicadores financieros son como sigue:

3171249 31/12/18
Capital de trabajo USH487 mit US$ 410 mil
indice de liquidez 1.49 veces 1.46 veces
Pasivos fotales / patrimonio 2.13 veces 1.85 veces

PATRIMONIO

Capital social - El capital social es de USD5,000 dividido en 5,000 acciones con un valer nominal de
USD 1 cada una. Las acciones otorgan voto y derecho a dividendos,

Reserva legal - La Ley de Compafiias dispone que al menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiado como reserva legal hasta que la misma como minimo represente el 50% del capital social. La
reserva legal no esta disponible para pagar dividendos, sin embargo, puede ser capitalizada
completamente.

Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen aportes
entregados por los accionistas originado en un acuerdo de compra-venta de activos y pasivos firmado el
10 de jullo del 2010 el cual fue inscrito en el registro mercantil el 8 de poviembre del 2010. En base a
dicho acuerdo, la Compaiiia se comprometid a entregar 2 los aportantes acciones ordinarias y nominativas.

INGRESOS
Aflo terminado

31/12/19 - 31712118
Desagregacidn de ingresos:
Venta de bienes ‘ 3,621,834 3,319,073
Servicios 16,977 '
Descuentos (3) _ _ (39
Total 3,638,806 3,319,034
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COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos dc administracion y veritas

Total

Detalle de los costos y gatos por su naturaleza:

Productos terminados
Sueldos v salarios
Honorarios prefesionales
Mantenimiento y reéparaciones
Servicios basicos

Jubilacién patronal

Arriendos

Suministres y materiales
Gastos de gestion

Impuestos y contﬁbuciones
indemnizacién por desahucio
Transporte

Seguros

Gastos de viaje

Provisién cuentas incobrables
Combustibles y lubricantes
Promocion y publicidad
Deterioro inventarios

Otros

Total

COSTOS FINANCIEROS

Cornnisiones tarjetas de crédito
Interés arrendamientos

Gastos, comisiones bancarias

Total

Afio terminado
31/12/2019 31/12/2018

3,130,960 2,751,152
616,888 579.723

3,747,848 3.330.875

Afio terminado

31/12/2019 31/12/2018
3,130,960 2,751,152
341,060 330,830
115,733 122,656
12,588 21,069
13,945 14,981
12,751 12,661
31,690 11,053
7438 7,143
12,830 6,746
9,146 6,207
6,046 3,294
2,602 4,192
8,836 4,160
3,275 2,905
(278) 2,685
2,829 2,364
3,868 1,603
1,616 1,342
30,913 23.742

3,747,348 3330875

Afio terminado
31/12/29019 21/12/2018

13,276 11,695
1,340
2.355 _1.206
16,971 12,301
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19.

20.

21.

OTROS INGRESOS
Afio terminado
31/12/2019 31/12/2018

Reembolsos 140,053 43,763
Diferencias de Inventarios 4,194 - 12,632
Otros ingresos 9,935 7,918
Reverso provisiones _ 278 6,414
Rendimientos financieros 437 1,300
Reverso provision jubilacion y desahucio 11,727 835
(Ganancia en venta de vehiculo 2,198 -
Total 168,822 . 72,862

Reembolsos - Constituyen reconocimientos de proveedores por alcanzar volimenes de venta o compras
segun los planes comerciales acordados.

SALDOS CON RELACIONADAS

31/12/2019 31/12/2018

En délares completos

Cuentas por cobrar:

Rodriguez Carlos Fernando . 1,653 1,301

Rodriguez Maria Fernanda 170 1,295
Total 1,723 w2a296
COMPROMISOS

Merck Share & Dohme - Contrato vigente para la venta de productos farmacéuticos y vacunas. Come
parte del acuerdo, Distribuidora Farmacéutica Vacunas Vacunamed S.A. requiere contar con 10s permisos
correspondientes expedidos por las autoridades competentes y cumplir con buenas précticas para el
manejo de inventarios.

EVENTOS OCURRIDOS POSTERIOR A LA FECHA DE REPORTE
Excepto por el asunto del COVID-19 mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2019 hasta

la fecha de este informe 17 de junio del 2020, no ocurrieron eventos que de acuerdo a ta Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener repercusiones materiales sobre os estados financieros.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A,

- serdn presentados a la Junta de Accionistas para su respectiva aprobacidn. En criterio de la

Administracién los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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