DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA VACLNAS VACUNAMED 8.4,

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresados en Dolares de EV. ALY

No 2HE 2017
ACTIVD
CORRIENTE
instrupnentos financieros
Efective y cquvaleme de efectivo {3 233,190 06432
Inversiones cotte plaze {4 - 18,505
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar {5} 525,418 455,687
Cyenias por cobrar partes relzcionadas {12}y 2.596 4703
Inventarios {6} 505,105 386,993
Active por impuestos, commente (16 11,747 8,784
Servigos ¥ ottos pagoes anticipados 1261 1,315
Total active cormiente 1.282.317 972,421
NO CORRIENTE
Propiedad, vehiculos, mobiliario v equipos {7} 233,616 237672
Activos intangibles 2,800 .
Active por impuestos, difendes {10} 8,732 764
Total activo no cormiente 245 148 238 436
Total activo 1,527,465 1,210,857
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L.as notas adjuntas son parte inlegrante de estos estados financicros.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACIINAS VACUNAMED S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2018 ¥V 2017

{Expresadoes ¢n Dolares de EUALG

Mota 20i8 2017
PASIVO
CORRIENTE
{nstrumentos financicros
Obiigaciones con instifuciones financieras {8) - 2,966
Cuentas por pagar comerciales y otras ¢uentas por pagar {9} 853,975 558,775
Pasivo por impuestos, corriente (10} 7,306 4,604
Beneficios definidos para empleados (1k} 11323 18175
Total pasivo comente 872,605 584,61
NO CORRIENTE
Benefictos definidos para empleados {11 118,265 142,981
Total pasivo no corriente 118,265 102,981
Total pasivo Qe 870 687,599
PATRIMONIO (13}
Capital social 5.000 3.000
Reserva fegal 2.500 2.500
Aportes para futuras capitalizaciones 742,602 72097
Resultados acumulados:
Otros resultados integrales {3.207) {2 373}
Pérdidas acumuiadas {22390} {234 561
Total patnimonic 536,595 523,258
Total pasivo v patrimonic 1,527.465 1,210,857

T.as notas adjuntas son parte integranie de estos estados financieros.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A,

ESTADGS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR L.OS ANOS TERMINADOS AX 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en Délares de E.ILA)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Vienta de hienes
COSTO DE VENTAS

Margen byatn

GASTOS
Administracion v ventas
Participacion a trabajadores
Plepreciacion
Financieros

OTROS TNGRESOS

Utilidad {Pérdida) antes de impucsto a 1z reata

IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANQ

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Perdidas) achuariales

UTILIDAD (PERDIDA} DEL ANO Y
OTRO RESULTADO INTEGRAL
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Nota 018 2017
{15) 3319024 315053
(16} (2,751,152} {2,625 469)
567,382 475 5384
{16) {579.723) (B2 5555
{5215} -
{7} (13,951} 22923
{16} {12 301} (10,218
(611,190 {645,694}
(E5) 72,862 119089
38 554 (46,1211
(16} (15,383} F16.754)
14,171 (52 875)
{11) (834} (12,7273
13,537 HEEX Y
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[.as notas adjuntas son parle integrante de estos estados financieros.
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DISTRIBUIBORA FARMACEUTICA YACUN/

ESTADOS DE FEUIOS DE EFECTIVG

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 217

VACUNAMED S.A,

{Expresados en Dilames de EULAD

FLUIOS BE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectiva vecilndo de cliemes, partes refacionadas v otros
Efectivo {pagado) 2 empleados, provesdores, pantes refacionadas v ofros

brrpuesto & fa resta pagado
Gastos financiers

Crzos ingresos

Efectivo neto praviste par {ttilizado ea} actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efective {pagado) en ta adguisicidn de vehiculos, magquinarsa v cquipos
Efective {pazado) en la adguisicidn de sofwars
Efeciive recilido {pagade) por inversionss corla plano

Efectivo nete proviste por {ufilizado en) actividades de inversiin

FLILIQE DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo {pagado) por oblizgacioncs con instituciones financicras

Efectivo neto (utilizado en} actividades de financiamiento

Avmento (Disminucién) neta del efectivo ¥ egnivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afo

Saldo 21 final def ziio

2018 2017
3248138 3062382
(3,147,696 (3,141 341}
(5,228} {13.498)
{12,301} {10,218}
52,981 94.615
135,914 {8,058}
{9,805 {4,699}
{2800} -
18,305 {1,016}
5810 (5,115}
(2.960} {3.793}
(2,966} (3,792}
138,758 {16,965)
96,432 113,357
235,150

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieres.



DISTRIBUIDORA FARMACEETICA VACUNAS VACENAMED $.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA} PEL ANO.CON EL EFECTIVQ NETO
FROVISTO POR (UTILIZADO EN} ACTIVIDADES DE OPERACION
POR 108 ARNOS TERMINADDS AL 31 BFE DICIEMBRE DEE M8 Y 2017

{Expgresados en Délares de EEL AL

20138 2017

UTILIDAR (PERDIDA} DEL ANO 14,171 {62.875)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Deprestaciim propiedad. maguinania y vehiculos 13,951 21923
Proviston para participacion a trabajadores 5218 -
Provistds pars impuesto 2 1a renis corriente 3351 8025
Reconocimiento de impuestas diferidos {7.96%) 726
Provision {Reverso) deterioro de cuentas por cobrar 2685 {823}
[Reverso} Provistdn para deterforo inventano {2.134) (8.048)
{Reverso} Peovision pars jubtiacion patronal y desabucio, noto 14,450 17151
Vs de propiedad, maquinatia v vebicnios - (9.778)
CAMBEOS EN AUTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

{ Awmenta) en cuciias por cobrar comencizles v otras cuentas por cobrar (7414 (21,019
Dismipucidn{Aumento) en cientas pov cobrar partes relacionadas 2,119 {3,388y
{ Aumento en invenlanios {F16.975) {7T7.135)}
{ AuTEnio) S activo poT ITMPRSSIos comienie ALY F24.3047
Disminucidn en servicios y ofros pagos anticipados 54 1.87%
Aunmenta en cusnitas por papar comergiales v ofras cuentas por pagar 395 201 139362
{Disminucion] del pasive por impuestos. coniente {20,649} {7,546}
{Dismmucion) Aumento en beneficio definidos para empleados {12,165} D309
Efective neto proviste por (itizado en) acividades de aperacidn 135914 (8,058)
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Las notas adjuntas son parte integranie de estas conciliacionss.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresadas en Dolares de E LA

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A., la Coropaiiia.
Tue constiluida en Quito, Ecuador ¢l 31 de agosto de 2009, e inscrita en ¢f Registro Mergant
el 15 de septiembre del mismo afio. Su objeto social es iz promocion v administracidn de
productos farmacéuticos vy médicos en general, entre cllos a fa importacion, oxportacisn,
cometcializacién, distabucton, representacion de toda clase de vacunas, medicinas, insumos
médicos, parles, piezas y mas instrumental médico v asi como otras actividades comerciales
determimadas en su constitucion.

Durante of 2018 Iz Compaiiia ha realizado las compras de inventarios principalmente a dos
laboratorios locales {Ver Notas 9 v 17) v realiza sus ventas al detalle & fmavés de sos
vendedores a instituciones, médicos v sub-distnbuidores.

Purante los aftos 2018 v 2017, bajo el esquema de delanizacion, los precios de los bienes ¥
servicios locaics han mantenide un procese de ajustes, lo cual determing un indice de

miflacion del (.27% v {0.20%%), para ¢stos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4 Declaracién de camplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NHF sin ninguna restriccion.

A congnuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia, para la preparacion y presentacion dg sus estados financieros, estos estén
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera WIHF emitidas por
el Consejo de Nemmas Internacionales de Contabihdad TASB v adoptadas por Ia
Supenntendencia de Compariias, Valores v Seguros del Ecvador, estas politicas han
sido definidas en funcidn de las NHF {traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2018 v 2017, aplicadas de mancra umforme a los perdodos que sc
presenian.,

Cualquier informacitén adicional vequenda por las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera v Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros guc
cantenga comentanos de la Gerencia de caracter general serin expuestos en € Informe
de la Administracion a Iz Junta General de Acciomistas, por lo tanto, la lectura de jos
estados nancieros adjuntos debe ser eahzado en conjunto con dicho informe.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Coatinnacion)

1.2 Bases de presentacidn

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS
VACUNAMED S A, comprende: los estados de siuacién financiers gl 31 de
dicicmbre del 2018 v 2017, el estado de resultados integral, de cambios en ef
patrimomo v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, Estos
estados financieros han side preparados de acueerdo con Nommas Internacionales de
Informacion Financicra NUF.

2.2.1 Moneda de presentacin

Los registros comlables de In Compafiia se Hevan en Délares de EULAL, que es
1z umidad monetaria adoptada por ta Repdblica del Feuador.

2.2.2 Base ifc medicion

Los estzlos financierds separados han sido preparados sobre fas bases del costo
histdrico. Bl costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

Bl valor razonable es e precio que se rectbiria por vender un activo o el valor
pagado para transferit un pasivo entre participanies de un mercado on la focha
de valoraciém, independicntemente de si ese precio es directamnente ebservable
o cstimado utilizande la ofra éenica de valeracion. Al estimar ¢l valor razonable
de un active o un pasive, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del
aclivo ¢ pasivo que 10s parficipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar o
precio def activo ¢ pasivo a 1a fecha de medicion.,

El valor razonable a efectos de medicion ¥ o de revelacidn en los estados
financieros, s¢ detenning sobre una base de esie tipoe, a excepeion de las
transacciones relacionadas 4 pagos basados en acciones que se encuentran
dentro def aleance de la NIIF 2| las operaciones de amendamicnty que estn
demiro del alcance de la WIC 17 ¥ las mediciones que tiene alpunas similitudes
con ¢l valor raronable, pero no son su valor razonable, tales como ol valor neto
de realrzacion de 1a NIC 2 o ¢l valor en uso de 1a NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, Ias mediciones efcctuadas
a valor razonable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de
fruportancia de los sumos para {a medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuzles se descben a contimuacion:

Nivel ;' Son preeios cotizados (sin ajustar) en mercados achvos para
activos a pasives idénticos que la entidad puede acceder 2 la
fecha de medicion,

Nivel 2:  Insumwos distintos a Jos precios cotizades incluidos en el Nivel
1 gue sean ohservables para ef activa 0 pasivo, va sea directs o
indirectamente.

Nivel 3;  lnsumos son datos ne observables para el activo o pasivo.
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RESUMEN Df, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién

(%}

Efectivo v equivalentes de efective

Il efective v cquivalentes de efectivo incluve agquellos attivos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior 2 tres meses desde ¢l inicio de Ia inversion, o la fecha
de presentacion de los estados financieres,

Actives financieros
2.4.1 Reconacimiento inicial

La Compailfa rteconoce un activo financiers en su estado de situacion financiers
ouando, v 5010 cuando, s¢ convierte en parte beneficlaria segln las clausulas
confractuaies del instrumento Anancicro.

Las compras o ventas convencionales de activos financicnos se reconocen v dan
de baja, segun corresponda, aplicando fa contabitidad de fa fecha de coniratacion
o la contabilidad de la fecha de Hguidacion, La fecha de contratacion es |s fecha
en que una entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero, La
fecha de liquidacion es 13 fecha en gue un activo finangero se entrega o recibe
por una entidad.

1.a Administracion de la Compafiia informa que ne ha efectuado compras o
ventas convencicnales de activos financieros,

2.4.2 Baja de activos financieros
La Compaftiaz da de baja un activo financiero cuando v solo cuando:

(1}  Expirer los derechos contractuales sobre los fiujos de efective del active
financiero, o,

{ii}y Se transfiere un active fnanciero. Una entidad transfiere un activo
financicro si, v solo sit i) son transferidos los derechos contraciuales a
recibir los flujos de efectivo de un active financicro, o, it} 5¢ retiene los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del agtive financiero,
pere asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptarss,
dentro de un acuerdo gue cstablezea esias condiciones. .a transferencia de
un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma sustancial
los fesgos v ventajas inherentes 4 la propiedad del activo finatcierc.

2.4.3 Chasificacitn de activas financicegs

La Compafija clasifica los activos financieros segin se miden posteriormenle 2
costo amortizado, 2 valor razonable con cambios en ofro resuliado integral 0 a
valor razonable con cambios cn resulados sobre la base de los siguientes
criterios:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Continpacidn)

{1} Son medidos al costo amartizado si cumplen las dos condiciones
stgnentes; a) los activos financicros se consenvan dentro de un modelo de
negocie cuvo obietive es mantener dichos activos para obtener los ffujos
de efectivo contractuales; v, b) las condiciones contractuales del active
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de cfective que son
acareente pagos del principal © intereses sobre ¢t importe del principat
pendiente.

{i1) Son medides 2 valor razomable con cambios en ¢l otro resmitade
integral st cumplen las dos comdicionss siguientes: a) los actives
financieros sc conservan dentro de un modelo de negotio cuvo objetivo se
logra obteniendo fiujos de efectivo contractuales ¥ vendiendo activos
financieros; v, b)Y las condiciones contractuzles del activo financiero dan

lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son tnicamente
pagos del principal e intereses sohre el importe del principal pendiente.

{iir} Son medides a valor razonable con cambios en resuitades a menos gue
s¢ mida a costo amortizado © a valor razonable con cambios en el otro
rosultado integral. Sin embargoe, una entidad puede realizar una eleccion
irrevocable en ¢l momente del reconocimicnto inicial de presentar los
cambios pasteriores en ¢l valor razonable en otro resultado intepral para
IBVETEIONGS concretas en instrumentos de palrimoiso gae, on 0410 Case, 5&
mediran a valor razonabie con cambios en resuitados.

En el momento del recenocimienio inicial, Ia Admintstracion de fa Compafiia
puede destgnar un activo financiero de forma irrevoeable como medide af valor
razonable con cambios en resultades st haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimienio (asimeiria
contable} que surgiria al utilizar diferentes eriterios para 2 medicidn de los
actives o pasives ¢ del reconocimiento de Jas ganancias v perdidas de dichas
partidas medidas sobre bases diferentes,

A la fecha de emision de los estados financieres adjuntos, la Compafiia manticne
anicamente actives financicros clasificados como medidos al cosio amortizado.

Los activos financieros wdentificados por la Administracion comesponden a
instrumentos financieros no denvados gue son clasificados como medidos al
coste arnortizado. Los achves financieros incluidos e efa calegoria sty

. Efective ¥ eqaivalentes de efective Muestran ¢l dinere disponible en
gfective ¥ los depositos a la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatoriano.

’ Joversiones a corto plaze Muesiza inversiones en entidades financicras
cuye vencimicnto peneralmente os entre 90 diags y menor 2 1 afio, contados
desde ia fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Contiauacion)

*

Cgentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de servicios yio bienes en el curso normal de fos
negecios. El periodo promedio de cobro de ta venta de bicnes v prestacion
de servicios ¢s infenor a 60 dias.

Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar pastes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no ¢obizan on un mercado activo,

Otras cuentas por cobrar Muestran préstamos a cmpleados v otras
cuentas por cobrar menores.

2.4.4 Medicion inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por sy
precio de transaccion de acuerdo con los reguerimientos de 12 NTIF-15: Tngresos
de actividades ordinarias procedentes de contratos con clicnies,

En ¢} reconocimiento inicial, la Compafila mide sus activos financieros por su
valor razonable. Si Jos activos financieros representan uma transaccin
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los finjos futuros
esperados descontadas n una tasa de interds de mercado.

2.4.5 Medicion posterior

Después del reconocimiento imcial, la Compatifa mide sus activos [inancieros
de acuerde con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado,
al valor razonable con cambios ¢n otro resultado integral © &l valor mzonabic
coit cambios en resuitados,

Los activos financieros se clasifican en activos corricnies, excepte los
vencimientos superiores a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de
situacion firancierz, que so clasifican como activos no comientes.

v

Activos financieros clasificados como medidos ai cosio amortizada:

El costo amortizado de los activos financieros perienscienies s esta
categoria se nmide wilizando el método de la tasa de interds efiectiva, menos
cualquicr posible deferioro. Los mgresos por mitereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de interds
ciectiva, excepta cuando el reconocimiento det interds resulta inmalerial.

2.4.6 Treterinro de ackivos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financicros, la Compaiiia reconoce
una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un active financiero que
se mida al costo amertizade o al vator razonable con Cambios €n olro resultado
inlegral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efective contracluales v ¢l valor presente de Jos flwjos de efectivo que
la entidad espera recibir,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaciin)

Lz Administracion de la Compaiifa determina fa provision por pérdidas
crediticias de sus actives financieres aplicando ef enfogue gencral, excepto en
¢l case de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuva casa s aplico
el enfoque simplificado.

s

Enfogue general

S en la fecha de presentacién el nesge crediticie de un instrumente
financiero no se ha incrementado de forma sigmficativa, desde ¢t
reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de ias perdidas para
ese instrumento financiere 2 un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos 12 meses,

En cada fecha de presentacion, iz Compafia mide ia provision por
pérdidas de cada instrumento financiere por un imporle igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante ef tiempo de vida del active, si e
niesgo orediticio de ese instrumento financiero s ha incrementado de
forma significativa desde su reconocimiento indcial.

Entre Ia evidencia objetiva de que ¢l ricsge crediticic de un instrumente
fmanciero se ha incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por
mis de 30 dias, i) incumplimientos cn la fecha de presentacion, tii)
incumphmientos en el momento del reconocimiento intcial iv) dificultades
financieras de Tos clientes, v un entorso econdmico desfavorable, vi),
cambias observables en {as condiciones econdmicas focales v nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificade

La Compaitia mide siempre la comeccion de valer por pérdidas a un
importe igual a tas pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida
del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los
contratos gue procedan de transacciones que estén dentro del alcance de
iz WHF-15; Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos
con chentes.

La Compafiia reconoce en ¢l resuliado del periodo, como una ganancia o
pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias
csperadas {0 TEversiones) €n gue sc requiere que sea ajustada la coreccion
de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe
que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma,

Ei importe en libros de los activos fitancieros se reduce directamente por
cuaiguier pérdida por deterioro, excepte para las cuentas por cobrar
comerciales, donde ¢ wmponte en hbros se educe 2 travds de una cucnla
de activo denominada provision por detertoro de dendores comergiales
gQue 52 constituve con base en las pérdidas crediticias esporadas de esle
activo financiero aphcando ¢f enfoque stmpltficado. Cuando la Compafiia
considera gue una cuenta pot cobrar comercial no €5 recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provisién para cucntas incobrables.
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2.5 lnventarios

Estan registrados inicialmente al coste de adguisicién, el mismo que incluve todos fos
cos10s de compra ¥ otros costos incurridos para dar a las existencias su condicion v
ubicacion actual. Su medicion v reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada
periodo contable ajustando los inventartos cuvo costo de adaquisicion o trapsformacion

sea mayor a valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende ef costo de los inventanos vendidos, que incluven todos
fos costos derivados de la adquisicion o transformacion, asi como ofres Costos

indirectos necesarios para su venta calculada por ¢l método pramedio ponderado,

2.6 Propiedad, vchiculos, mobiliarie v equipo

Las partidas de propiedad, vehiculos, mobiliario v eguipo son valoradas al costo

menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro.

El eosto de propiedad, vehicuies, mobiliario y equipe comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia
¥ cuando aplique Ja estimacion 1nicial de cuplquier costo de desmantelamicnic y retire

del elemento o de rehabilitacion de ta ubicacion del activo.

Adicionalmente, sc considerara, cuande apligue, como ¢osto de las partidas de
propiedad, vehiculos, mobiliane ¥ equipo, los costes por prestamos de 1z financiacion
direciamente atribuidos a ia adquistcidn o construccion de activos que requieren de un

periodo de tiempo sustancial antes de star |istos para su uso.

2.6.1 Medicion posterior al reconocimicnic

Despuds del reconocimicnto inicial, propicdad, vehiculos, mobiliarte v equipo
s registrado al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumutado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad,

maquinana ¥ equipo son reconocidos en resuliados cpando se incuryen.

2.6.2 Mitedo de dlepreciacién, vida a4} y valor residual,

La depreciacién se calcula sobre of monto depreciable, qus corresponde al coste
de 1m gefivo, U otro monto gue se sustituye por ¢f coslo, menos su valor residual,

cuando apligue,

La depreciactdn es reconccida cn resullados con base en ¢l métado de
depreciacidn lineal sobre Ja vida Wil estimada de cada parte de una partida de
propiedad, vehicutos, mobiliarie v cquipo. puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud ef patron de consumo gsperado de Jos beneficios ecordmicos futuros

rclacionados con el achivo.

La vida util v valor residual estimados para tos periedos actuales v comparativos

som Ias siguienies:
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Activo Vida atil Valor
. Residnal
Edificios 20 afios 10%
Wehiculos 4 afos 30%
Muebles v enseres & afios 1%
Maquinaria v ecuipe & afios 15°%
Equipa de somputacion 4 ziigs 15%%
instalaciones 10 afios 0!
Hermamichias 8 afios 1 &%

El método de depreciacion, vida (il v valor residual son revisados en cada
EJCTCICHD ¥ $C RJUStan 51 €8 necesarto,

2.6.3 Retire o venta de propiedad, vekiculos, mobilizrio ¥ ¢quipe

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de una partida de propiedad,
vehiculos, mobiliario v equipo es calculada como la diferencia entre of precio de
venta y el valor en libros del activo v es reconocido en resultados,

En caso de venta o retire postenior de propiedad, vehiculos, mobiliario v equipos
revaluades inchuidos como coste atribuido, ¢l salde de Ia reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Active intangibie

!.os activos intangibles adguindos de forma separada, cuando aplique, son registrados
al costc menas la amortizacidn acumulada v cualguier perdida por deterioro
acurnulada. La amortizacidn se reconoee con base cn ¢l método de linga recta sobre
su vida afii cstimada en funcion a un estudio cfectuade por ta Gerencia de Ia
Compafiia.

Beteriore del valor de [os activos

Af final de cada periodo, [a Compaiia cvaliia cf valor en libros de sus activos a fin de
determinar st existe algin indicativo de que estos actives han sufndo alguna pérdida
por deterioro.  En fal caso, se calcula €l importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna). Cuande no es
pasible ostimar el tapoerte recuperble de un activo individual, 12 Compartiia calowla el
importe recuperable de Ja unidad gencradora de cfective a Iz que pertenece dicho
activp,

Cuando se identifica una base razonable v consisiente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a Ias unidades gencradoras de cfoctivo individuales,
o distribuidas al grupo més pequefic de unidades generadoras de cfectivo para los
cuales se puede identificar una hase de distribucion razonable ¥ consistente.

El importe recuperabie es el mavor entre ef valor razonable menos el coste de la venta
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v el valor en uso. Al estimar of valor en uso, los flujos de efectivo fituros estimados
son descontados del valor presente utihizando una tasa de descuenio antes de impuesto
que vefleia las valoraciones acmales del meteado tespecto al valor temporat det dinero
y los riesgos especificos para e] activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de figjo de efective futnros,

Si el importe recyperable de un aetive (o unidad gencradera de efectivo) caleulado es
menar que su valor en Iibros, el valor en libros del activo {0 unidad genemadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriore se reconocen

immediatamente en resuftados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢f valor en irhros del activo {o unidad
generadora de efeclivo) aumenta at valor estimado revisade de su imporie recuperable,
de tal manera que ¢f valer en Jibros incrementado ne excede ef valor en Libros que se
habriz calculado st no se hubiera reconocide ta pérdida por deteriore para dicho activo

{0 unidad generadora de efectiva) en afios anieriones.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdlicamente on resuitados.

2.9 Pasivos financieres

Los instrumentos de deuda son clasificados como pagives financieros no derivados
con pagos fjos o determinables, gue no cotizan en un mercade achivo, o COMO

patnmnono de comformidad con ka esencia del acnerdo contractuat.

2.5.1 Reconocimicnio inicial

La Compafia 1cconnes on posive financiero en su estado de situacion financiera
cuando, v sélo cuapdo, se convierte cn parie obligada segin las clausulas

contracluales del nstrumento financierc.

2.9.2 Baja de pasives financierns

La Compafiia da de baja pasivos financieros dnicamente cuando, v solo cuando
s¢ hava extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el

correspondiente contrato hayva side pagada o cancelada, o haya expirada.

2.9.3 Ciasificacion de los pasives finarcieres

La Compafita clasifica os pasivos financieros segin se miden posteriormente a

c0osto amortizade o a valor razonable con cambios en resulados.

1.2 Compadia puede, segim la NIIF 9 en el momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma imevocable como medido al valor
razonabie con cambios en resnitados si haciéndolo, de fugar a infermacion més

relevante porque:
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{iy  Se chiminz o reduce significativamentc una incongruencia de medicidn o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes
criferios para la medicion de los activos o pasivos ¢ del reconocimiento de
bas ganancias v pérdidas de dichas partidas sobre bases diferenigs, o,

tii}  Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros v pasivos
finapcicros, se gestiona v su rendimiento sc evalta segin I base del valor
razonable, de acuerdo con una estraicgia de inversion o de gestion de
tiesuos documentada, ¥ 3o proporciona imernamente informacion sobre
ese grapo, sobre a base del personal clave de la Administracion de la
Compaiia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjunlos, la Compaitia manticne
Unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizade.

Los pasivos financieros identiticados por Iz Administracién comesponden a
instrumentos {inancieras no derrvados que se clasifican como medidos al cosio
amortizade. Los pasivos financieros incluidos on osta categoria son

. Obligaciones con institucinnes financieras Mucsiran los préstamos
oltenidos provenientes de entidades det sisterna financiere que devengan
intereses segim Jas condiciopss vigentes en el mercado financiero
Louatlonanc.

s Cuentas por pagar comerciales Muesiran fos montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servigies gue sor adguindoes cn £l
curse nommal de sus operaciones. Bl periodo promedie de pago a sus
acregdores comerciales es inferior a 90 dias,

» Cuentas por pagar partes relacionadas Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos ¢
deternumables gue no cotizan en un mercado active.

* Otras ceentas por pagar Muesita ofras cuentas por pagar menores,
La Compaidita ha implementado politicas de administracion de rigsgo financicro

para ascgurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términes crediticios acordados.

2.9.4 Medicion inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos finadncieros por su
valor razonsble. Si los pasivos financicros represetan und iTansaceion
financiada, dichos pasivos se muden al valor presente de los flwos futures
esperados descontados a una 1asa de interés de mercado,
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2.9.5 Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, l2 Compailia mide sus pasivos financicros
de acuerdo con la clasificacion a lz gue pertenccen. Por o tanto, e5tos pasivos
son medidos: al coste amertizade ¢ al valor razonable con cambios en

resuftados.

£l coste amortizado de los pasivos {inancieros perienecientes a csta categoria so
mide ytilizando o} método de la tasa de intends electiva, menos cualquier posible
deteriore. Los gastos per intereses (incluvendo los intercses implicitos) se
reconocen v se calculan utitizando la tasa de interds efectiva, excepie cuzndo el

reconocimiento del interés resybiare inmaterizl,

Los pasivos financicros se clasifican en pasivos corvientes, excepto los
vencimiemos superiores 3 12 meses desde la fecha del estade de sitwacion

financier, que se clasifican como pasivas no CoTrientes.
2.10 Provisiones y contingentes

Las provisiongs se reconocen cuando:

a)  La Compailia tienc una obligacion presente, va sca legal o implicita, como

resultado de sucesos pasados;
b)  Probable que vaya a ser necesarto una salida de recursos para hguidarla; y,

¢} El impuorte se ha estimado de forma fiable.

Ei importe reconncido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso
necesario para canocelar la obbigacion presente, al final de cada periedo, te€niendo en
cuenta los riesgos para cancelar la obligacion presente, su importe en Hbros represcnla
el valor actual de dicho fiuje de efective (cuandao el efecto del valor del dmere en ef

Herpo 65 maierial),

Los pasives contingentes son registrados en los estados financicros cuando se
comsidera que ¢§ probabie que s¢ confirmen en &l ticmpo v puedan ser razonablemente

cuantificados; case contranio, solo se revela la contingencia.

Cuando s¢ cspera iz recuperacion de algunos o todos los beneficios ccontmices de un
SUCCSC pasado, 5S¢ reconocen Una cuenta pro cobrar como Un activo st e8 virlualmente
segurd que se fectbirg el desembolse v el montoe de ia cuenta por cobrar puade ser

medido con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estades financieros, pere $¢ revelan en

netas cuando su grado de contingencia es posible.

Las provisiones s revisan 2 cada fecha del estado de situacidn financiera v se ajuslan

para reflejar la miejor estimacion gue se tenga a esta fecha.
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2.11 Impucsto ala renta

E1 gasto por impuesio 2 1a renta represenia la suma del impuesto a la renta comente v
cl impucsto a la renia diferido.

1.11.1 Impuesto z 1a renta eorrieate

Z21L2

El impuesto a la renta comiente sc basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad conlable,
debido a las partidas de ingreses o gastos impombles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de fa Comparija por concepto
del impuesto commiente se caleula wilizando la tasa fiscal vigenie al final de
cada periodo.

Impuesto a |a renta diferide

3 impuesto a la rema diferido se reconoce sobre las diferenciag temporarias
enire el valor en lihros de los actives v pasives incluidos en los estados
financieros v {as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
witlidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente
parza todas las diferencias temporanias imponibles. Se reconocera un activoe por
impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles,
en la medida en goe resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables foturas contra Jas que se podria cargar esas diferencias temporanas
deducibles.

1 activo y pasive por impuesto a Ja renta diferido deben medirse empleando
Jas tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l gue ¢l
activo s¢ realice o ¢f pastvo se cancele,

El impuesto diferido, corespondients a cambios en fa tasa de tmpuestooenla
normativa tributana, la reestimacion de itz recuperabilidad del active por
impuesto diferido o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce cn ¢ resultado del periodo, excepto en la medida en que 8¢
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
pericedo.

La Compafija debe compensar el activo por impuesio dilerido con el pasivo
por impussto diferido si, v s6lo i tiene reconocido legaimente el dereche de
compensar, frentc a Iz autoridad fiscal, los mmportes reconocides en C5as
partidas; v el activo por impuesto diferida ¥ el pasive por impuestos diferidos
s¢ denvan del impuesio a 1a renta v la Compafiia tienc iz intencidn de higuidar
54 ACHVO ¥ pasivod Ccomo netos,

2.11.3 Impuestes cerricnte y diferido

Los impuestos comente v diferido, s¢ reconocen como ingrese 0 gasto, ¥ son
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mciuidos en el resultado, excepio en ia medida €n gue bayan surgide de una
transaccion ¢ suceso gue se reconoce fuera dei resultade. ya sea en otro
resultado integral o directamente cn of patrimonioe, en cuve caso ¢l impuesto

lammbidn se reconoce fuera del resultado,
2.12 Beneficies definidos para empleados

Participacion a trabajadores

La Compaififa regista un pasivo ¥y un gasto para reconocer e derecha de participacion
de los trabajadores en las utilidades de fa Compaiia. Este beneficio se calcula a latasa

del 15% de las utilidades higuidas de acuerdo con disposiciones fegales.

Jubilacion patronal ¥ bonificacion por desshucio

El costo de ios beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal vy bonificaciin
ror desahucio} os determinado atiizando <l Métedo de la Unidad de CRédito

Provectada, con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada peniodo.

Bajo este mdtodo los beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de servicio
del empleado v basados en la formulz del plan, de tal manera gue se atrbine lamisma
cantidad de bencficio a cada afio de servicio, considerande <) uso de potesis
actuariales para calcuiar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflgjan
¢l valor de dinero a través de! tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de

pago de estos beneficios,

L.os costos por servicios presente v pasade se reconocen en el resultado def afio en ol
que s¢ generain, asi como gl interés financiero generado por la obligacién de beneficio

definido,

Las muievas mediciones, que generan las ganancias v pérdidas actuanales, se reconocen
en el estado de situaciin financtera con carge 0 abono 2 otre resultado miegral, en el
peripde en gue se producen. El reconecimiento de las ganancias v pérdidas actuariales
en otre resuitado inlegral se reflejan inmediatamenie en las ganancias acumuladas v

no son reclasificadas a la wtilidad o péedida del periodo.

2.13 Arrendamicatos

Lz Compaiia reconecerd, cuande apligue, actives v pasivos de todos los
arrendamientos con una duraciom supenior a2 12 meses, 2 menos que ¢l actvo

subvacente sea inferior 2 U885,000.

2.13.1 Reconocimiento y medicidn

Los contratos de arrendamicnto se aplicarin on base al medele de “derecho de
use’”, De acuerdo con este modelo, os arrendatanios reconoceran, en el estadn
de sttuacion fipancierz, un active por el dereche de use y un pasivo por
arrendamiento derivades de los contrates de ammendamiento. El active por
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derecho de use se mide inicialmonte al costo conformadoe por: 1) ¢l valor del
reconocimiento intcial del pasive por amrendamiento, 1) {os pagos anticipados
de atrendanuente menos los incentivos recibidos, it} los costos directos
imiciales imourridos comoe consecuencia de negociar v acordar un contrato de
amendanient, v, 1v) wna esbmacion de los cosios de desmanlciamiento €
activir subyacente. El reconecimiento ctal det pasivo por arrendamicrio,
cuando aplique, scrd el valor presente de los pagos do arrendamicnto
establecidoes por Jas partes ¢n el contrato,

2.13.2 Medicion posterior

Con posterioridad al recomocimicnte inicial, el activo por derecho de uso puede
medirse aplicando ¢f modelo de cesto o el modele de valor razonable,

Al aplicar ¢l modelo de costo, ¢f active por dereche de uso serd depreciado
durante su vida Gl v sujeto 2 una revision anual para determinar posibles
perdidas por deterioro. Al aplicar e modele de valor razonable, € active por
derecho de uso serd medido de acyerdo con Ja naturalezs del activo arrendado
¥ los tequerimientos cstablecidos en ta NIC-40: Propiedades de inversion; o,
la NIC-16: Propiedades, planla y cquipo.

Los resultados del periodo que se mforma incluiran los gastos fipancieros
derivados de los pasivos por arrendamicnto con base en of método de ja tasa
de inlerés efectiva durante f plazo del contrailo de amrendamiento.

Un arrendatario puede optar por ne aplicar las politicas mencionadas en jos
parafos anteriores en los siguientes casos: i) pard contratos de arrendamicnto
a gorta plaze v, 1) para contratos de arrendamisio Cuyo aclive subyacente €3
de bajo valor. En estos casos, el arendalario reconocerd Qmicamesnic un gasio
por arrendamiento durante of plaze cstablecido por las partes en el conirate de
arrendamienio,

214 Reconocimiento de ingresas

La Compaiifa reconoce ks ingresos de actividades erdinarias de forma que representen
1z transferencia de hienes o servicios comprometidos ¢on clientes 2 cambio de un
mmporte gue refleje fa contraprestacidn a fa cual la entidad espera ener derecho a
cambio de dichos biencs o servicios, para 1o cual considera:

1.

Contratos firmados con clicntes

La Compafifa mantiene contmaios con sus clientes, mismos que cumplen con as
stgulentes gondiciones:

{i} Las partes aprueban por escrito © verbalmente el contenide del conirato ¥
se comprosneien a cumplir con sus respectivas obligacionss,

{(ii} La Compafiia puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a
ia prestacion de servicios,
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(i) La Compafiia puede identificar las condiciones de page con respecto a los
servicios prestados.

{tv} El contrato tiene fundamento comercial.

{v} Es probable gue la Compaiia recaude la contraprestacién a la que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios que se translfionen al cliente,

Dbligaciones de desempeiio

Los contratos con cliontes incluven las signicntes ebligaciones de desempefio
identificadas por 1z Administracién de la Compaiiia:

Ingresoes por venta de bienes Corresponde a la venta, manejo, conscrvaciim y
distibucion de vacunas en el mercado ccuatoriano, Fstos ingresos son
reconocides en los resultados en ¢l momento en gue la obligacion de desempefio
sg satisface, es decir, cuando los productos son catregados a 10s clientes.

Ingreses por Ia prestacidn de servieios Los ingresos de la Compaitia provienen
principalmente de la colocacion de vacunas. Estos ingresos son reconecidos en
resultades durante el tiempe o 2 medida que se satisface fa obligacién de
desempetio copsiderande gue el ciiente recibe v consume de forma simultanes
ios beneficios proporcionados por el desempefio de 1a Compafiia,

Precio de la transaccidn

La Administracion de la Compafiia determina que ef precio do Iz transaccion goe
tepresenta el imporie de z contrapresiacion a la que espera tener devecho a
cambio de transferir fos bicnes o servicios comprometidos con clientes.

Los precios estahlecidos se encuentran claramente definidos ¢n los contratos
firmados o wverbales v en listas de precies. Estos precios son [ijos, sin
financiamiento v considerando que serdn cobrados en efectivo.

Astgnacién del precio de la transaccion entre Tas oblipaciones de desempedio del
contratn.

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacién de desempefio per un
importe que represente la pavie de la contraprestacidn a Ja cual la Compafifa
espera tener derecho a cambio de la enirega de bienes o prestacion de servicios
comprometidos. La asignacion def precio de la iransaccion se realiza
considerando:

{11 Los precios de los biencs v servicios comprometidos €n los contratos
firmados o verbales con clicntes no tiencn precios de venta independicntes
qug sean directamente observables.
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{11} Por o tanto, la Administracién de Ia Compafiia delerminz ¢} precio de
vents independicnte maximizando el uso de datos de enltrada observables
v aplicando métodos de estimacion de forma congruente cuando se

-

ENCUCHLIC Con cirgunstancias sinnlares.

{iii} La Administracion de la Compafiia establece el precio de venta
independicnte de biencs v servicios utilizando el enfoque del costo
esperado mads un margen. Este enfogue requiere provectar los costos
esperados de satisfacer la obligacion de desempefio v luego afiadir un
margen de utilidad apropiade.

Medicion ¥ reconocimiento en los registros contables

Los tngresos de actividades ordinarias provenicntes de contratos con clientes v
los costos incurridos para cumplir con dichos conlratos son reconocidos de {a
$IOUIEHC MARCTA:

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del
periedo que se informa cuandoe (¢ a medida que) una obligacion de desempeno
se safisface. Los ingresos reconocidos corresponden al importe del precio de la
transaccidn asignado a cada obligacidn de desemperio satisfecha,

Generalmente Ia Compaiiia no reconoce activos contractuales debido 3 que fa
obligacidn de desempefio se satisface de manera simultines; eventualmente
Tegistta pasivos contractuales por anhicipos recthidos de chientes.

Los ingresos por venia de productos ferminados son reconocidos cuando e
riesgo v beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
transferidos sustancialmente al comprador, lo gue genciralmente ocurre al
momenlo de despecho de los bienes.

La estimacion por devolnciones v los descuentos por velumen otorgados a los
chientes son rebajados de [os ingresos por venta.

Los ingresos se calculan al valor razonable de Iz contraprestacion cobrada o por
cobrar, temendo ¢n cuenta ¢l imporic estimade de cualquier descuento,
bomficacion o rebaja comercial gue la Compatila pueda otorgar.

Los ingresos se imputan a la ceenfa de resultados en funcidn del criterio del
devengo, s deeir, £n la medida gue sea probable que tos beneficios ccondmicos
fheyan a Ia Compaiia v pucdan ser confiablemente medidoes, con independencia
del momento en gue se genera & pago o financiamiento derivado de cllo.

Los otros ingresos operacionales son reconocidos cuando es probable gue los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluvan a la Compafiia v e
mounto del ingreso puede scr medido conftablemente,
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215 Costos ¥ gastos

2.16

237

2.18

i.os costes de los bicncs vendidos se recontocen de manera simultdnea al
reconocimento de ingresos; v, los pastos se reconocen por ¢f método del devengado a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que sc realice o pago,
y s¢ remstran en €l perfody mas cercano en el gue se conocen.

Clasificacifin de active ¥ pasivo corriente
En ¢l estade de situacidn financiers, el activo o3 clasificado como corriente cuando,

¥"  Se espera realizar el active, o tiene la intencion de venderto o consumirlo en su
cicle normal de oporacidn,

v Mantieng ¢l activo principaimente con fincs ds negociacion;

v' Dspera realizar el active dentro de fos 12 meses siguientes después del periodo
sohre el cyal se informe,

v" Elactivo es efectivo o cquivalente de efeclivo sin ningiin tipo de restriccion,
La Compaiifa clasifica un pasivo come corriente cuando:

v Espera hguidar el pasive en su ciclo normal de eperacion:

¥ Mantiene un pasive principaimente con cf proposile de negociar,

¥ El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes 4 la fecha del
periedo sobre el cual se informa,

v La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar Ia cancelacion del
pasivo durante a} menos los 12 meses sigulente a 1z fecha del periodo sobre e
que se informa.

Cmnpensacién de saldos v transaceiones

Como norma general en los ¢stados financicros no se compensan fos activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aguelios casos en los que la compensacion sea
requenida o perniitida por alguna notma v esta presentacion sea el reflejo de I esencia
de la transaccion.

Cambios ea las politicas contables

2.18.1 Aplicacifm iniciat de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de
las NIIF

A continuacion, un resumen de las pormas, modificaciones ¢ nferpretacionss
de las NIIF que entraron en vigencia v las gue fucron aplicadas por primera
vez en la emisidn de fos estados financieros adjunios.
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Fecha de aplicacidn
Afic de obligatoria en cjercicios

Norma Comenido emisién iniciados a partir de
NIIF 15 {ngreso de actividades ordinarias  procodentes

de contratos de clientes 2014 | de Enerp de 2018
NIIF O Instrumentos Francierns 2014 | d¢ Enerc de 2018
NIHF 16 Arrendanientos 2016 1 de Energ de 2012

La Administracion de la Compaiia informa que los efectos provenientes de la
aplicacién tmicial de estas nuevas normas, moedi{icaciones ¢ interpretaciones
de las NIIF se registraron con cargo a utifidades retenidas, cuando aplique, a
continuacion, un resumen de 2 aplicacion de Jas normas NIIF @, NIJF 15 ¥
NIF 16,

v

NIIF-15; Ingresos de actividades ordinanas procedenpes de contratos con
clicntes

Fsla norma foe omitida on meyo det 2014, misma que cstablece un
modelo extenso v detalado que deberan utilizar las entidades en Ja
medicidn v reconccimicnte de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes. Esta nenma reemplaza los
requerimientos establecidos en 1a NIC-18; Ingresos ordinarios, NiC-11:
Conirates de Construccion vy las interpretaciones relacionadas. Tn
septicmbre del 2015, se establecid que estas modificaciones se aplican
a partir del 1 de enero det 2018; sin embargo, se peomifia su aplicacion
amticipada.

El principio basice de esta pomma es que ung entidad reconoce fos
ingresos de actividades ovdinarias de forma que representen I
iransferencia de bicnes o servicios comprometidos con 1os clicnies a
cambio de un importe que reficic la contraprestacion a 1a cual 1a entidad
espera teper derechin a cambio de dichos bienes o senviclos.

Uina enfidad reconoce los ingresos de actividades ordinanas de acuerdo
con es¢ principio basice mediante la aplicacion de los siguicnles pasos:

Paso 1: Identiftcar el comirate (o contratos) con cf cliente.
Paso2:  Identificar las oblicaciones de desempeiio en ef contrato,
Pase ¥:  Determminar ] precio de la transaccion,

Paso4:  Asignar ef precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio def contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso de actvidades ordinarias cuande {o a
medida que) 1z entidad satisface una obligacion de desempefo,
es decir, cuando ¢l “control” de los bicncs © servicios
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relacionados con Ja obligacion de desempefio particular cs
transferida al cliente (cumplida).

La NIHF-15: aflade lineamicntos detallados para peder analizar
situactones  especificas, ast como  lambidn  wquicre amphas
revelaciones.

ln resumen del analisis cfectuado para determinar los efectos v los
resuttades obtenidos provenientes de fa aplicacion inicial de NIIF-15 se
describe a continuacion:

t.  Identificar los contratos cos clientes La Compafifa identi{ica los
contratos firmados v verbales {solicitud de cliente] ope manticne
con sus clientes v sus condicinnas.

2. Identificar oBligacionces de descmpedio En basc 2 los contratos
con clientes se cstablecic Ias obligaciones de desempedio
identificadas por la Administracion de la Compatiia.

3. Determinar ¢l precio de la transaccidn La Administracion
realiz0 un andlisis para determinar el precio de 1z transaccion o ¢l
imporie de ka contraprestacion a la que considera tener derecho a
cambio de transfenr tos servicios comprometidos con los clientes.

Al respecto concluvd que los precios cstablecidos se encuentran
claramente definidps.

4.  Asignacién del precio de la transaccidn entre 1as ohligaciones
de desempeiic del contrate Asi mismo establecio gue ef precio
de transaccion se distobuva a cada obligacién de desempefio por
un imporie que represente ia parte de la contraprestacién a la cual
espera tener derecho a cambio de 1a enirega del bien o prestacian
de servicios comprometidos, Luego determind iz asignacton del
precie de a transaccion considerando los aspecios recomendados
cn Ja noTma.

th

Medicior v recorocimiente en los registros contable Se
deterrmind que los ingresos de aclividades ovdinarias provenientes
de contratos con clientes v los costos (activos v pasivos}
relacionados, incurridos para cumplir con diches contrates serén
reconocidos siguiendo los aspectos establecidos en Iz norma gue

inchuye:
v Ingresos de actividades ordinarias

v Pasivos contractuates
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v Activos contraciuales

4 Amoriizacion de activos contractuales

v Paterioro de activos contractuales
{Ver2.14)

Resemen de los efectos provenientes de 1a apiicacién inicial de NHF-
£5 Una vez completado el analisis descritos en tos parrafos anteriores la
Administracion informa que no identificé v por tanle no reconocid
ningin ajuste por Iz aplicacion micial de esta NIF, en activos o pasivoes,
debido a gue la obligacién de desempefio se satisface de maners
simultdnea entre jo gue ef cliente recibe los beneticios proporcionados;
e3 decir que no existen costos INncwTidos para Ingresos no devengados,
por tanto, los ingresos son reconocidos dircotamente on resultados.

Adiciopalmente de acverdo con ¢ sistema de controd ntemmo, la
Compailia mantiens un cote diano de jos bienes entregados vio los
servicios prestados o control de las obligaciones de desempefio
cumpiidas; es dectr, el reconpgimiento de ingresos es igual de acuerdo
con la norma previa v 1a norma nueva por fo cual no existe slecto en
este rubro,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion isicial De acuerdo
con los antccedentes descritos v ¢f literat b} del parrafo C3 de 1a NIIF-
15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clicntes, la Adwministracton de la Compattia utilizd las sipuicotes
sotuciongs practicas en ia aplicagion inicial de esta norma:

{i) La Admimisiracién de ta Compatia aplict ia NIIF-15 desde el T de
encro del 2018, Sin generar efectos provementes de la aplicaciin
micial de osta nueva rorma debido a que, en la venta de ienes v
servicios el reconocimiente de los meresos en ¢ modelo dei
negpcio, os similar que ta notma NIC 18 previa; por tanto, no se re
expresa estades financieros de periodos anteriores; m se ajusto cl
saido imcial de resultados acumnulados.

NHF-9: Instrumentos financieros

La “NNF-%: Instrumentos financieros”™ emitida en noviembre del 2009,
intredujo nuevns Tequisitos para la clasificacion ¥ medicion de activos
financicros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre def 2G10
para incluir los requisitos para {a clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como pars su baja en los estados financicros, v, ¢n
noviembre del 2013, incluvé nuevos requisiios para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, s emiticé olra versidn revisada de
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€5t norma, para inchor principalmente lo sigutepte: i} Requerimisntos
de detentoro para activos financieros, v, 11} Modificaciones limitadas a
los requisitos de clasificacion ¥ medicion 2l introduci una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro wesultado miegral”,
para ¢icrtos pasivos financieros.

Lifectos provenicnies de fa aplicacion inicial de NIIF-9

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos v
tesultados provemientes de la aplicacidn inicial de NUF-9, como se
describe a continuacion:

I, Clasificacion ¥y  medicion de actives financieros la
Administracidn ¢lasificd los actives financicros sepin se miden
postertonments 4 costo amortizade, a valor razonabie con cambios
en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados con base 2 los requentmientos de esta oueva noma
{Wer 2.4}

2. Clastficacion v medicidn de pasivos financieros de igual forma
ins pasivos financieros foeron clasificados ¥ medidos bajo la
nueva nommativa { Ver 2.93,

3. Peterioro de activos financieros, en cada fecha de presentactdn
de los estados financieros adjuntos, la Compafiia realizd un
analisis de la provisidn requerida por pérdidas crediticias
esperadas sobre activos financieros de acuerdo a la nueva norma
consideranda que, tas perdidas erpditicias sot ¢ valor presemic de
la diferencia entre los flyos de efective contractuales que deben o
una cntidad segin ol contrato v ef valor presente de los flujos de
efectivo que la entidad espera recibir,

La Administraciér de la Compaitia determiné la provision por
pérdidas crediticias de lodos sus activos financieres aplicando e
enfoque gengral, excepio en el caso de las cuentas por cobrar &
deudores comerciales on cuvo caso se aplicé ¢F enfogque
simplificado mismos que se describen amphamente en {2 politica
contable 2.4 6.

4. Coberturas, s¢ Hama al conjunto do oporaciones dingidas a
anutar o reducir ¢ fesge de un activo o pasive financiero en
posesiin de wna cntidad, ia Administracién informa que no tiene
esle tipo de instrmentos.

7 ]

Efectos de §a aplicacidn inicial de NIEF-9 Con fecha | d2 enere
del 2618, Iz Admimstracion de la Comnaiiia aplicd por primera
ver Jos regquerimicntos establecidos en ja NIF-9 {fecha de
aphcacion inicial}.
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Un resumen de Jos efectos provenientes de Iz aplicacion mmcial de
¢sta pueva NOTa 52 musstea 2 continuaciaon:

i

ik

Clasificacion de getives financieros La Administracion de
la Compafiiz informa que los activos financieres incluidos
en los estados financieros al 1 de engro del 2018 fueron
clasificados de acuerde con los requerimicaios de la NIC-
3% Instrumentos financicros; reconocimiente ¥ medicion.
Dichos estados financietos incluyeron  exclusivamente
activos financieros de las siguientes categorias: i} préstamos
v docwpentos por cobrar, vy, i} activos fimancicros
mantenidos hasta st vencimiento.

La Adunistracién de la Compadia informa que en |a facha
de aplicacidon imicial de WIIF-9: i) todos los activos
fipancieros de Iz Compafiia fueron clasificados en la
categoria medidos al costo amortizado, v, i1} no existe v por
lo tanto, ne se reconocieron activos financieros de las
categorias medidos a valor razonable con cambios en otro
resittade integral nt medidos a valor razonable con cambios
en resultados.

Medicion de actives financieros La Administracion de ia
Compafi{a informa que los actives financieres incluidos en
los estados financicros al 1 de cnero del 20H8 fucron
medidos &l costo amorbzado de  acuerde con los
reguerimientos de Ia NIC-39: Instrumentos financieros:
reconocirmenio v medicion,

En 1a fecha de aplicacién inicial de la NIIF-9, los activos
financicros mencionados en el parrafo anterior tambien
fueron medidos al costo amonizado, es decir, ni existieron
modifleaciones en su medicion,

Pérdidas crediticias esperadas La Admmstracién de la
{Compaiiia informa que de acuerdo con ¢} moedele de negocio
los activos financieros provienen nwcialmente de credios
comerciales que se recuperan de contado ¥ que
historicamente no ha tewido pérdidas significativas por
incobrabilidad; en este sentido la provision para cucntas
incabrables incluida en los estados financicros al 1 de enero
det 2018 fucron establecida con base en las pérdidas
incurridas de acuerdo con los requerimientos de la NIC-39:
Instrurnentos financieros: reconocimiento v medicion,

En la fecha de aplicacidon micial de NWHF-9, g
Administracién de {a Compaiiia no identificéd una diferencia
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significaliva con ja norma anpicrior y por tamnte no reconocio
vartaciones en la provision por deterioro de Ias cucntas por cobrar
a deudores comerciales puesto que dicha provision refleja
adecuvadamentc Jas pérdidas crediticias esperadas de la provisidn
par deterioro de cuentas por cobrar a deydores comerciales fueron
determinados con base en 2} enfogue simphificado previsto enla
HUCVA ROTINA.

Sefucioncs pricticas wtifizodas en i gplicacidn inicig]

De acuerdo con Iz seccion 7 de {a NIIF-9: Instrumentos
fimancieros, 2 Administracion utlizo ias siguientes seluciones
practicas en la aplicacién inicial de esta nueva norma:

.
s
L]

Aplico fa NITF-9 desde of 1 de enero del 2018, No existen
diferencias significativas con Iz nomma previa, ¥y por tanto,
no reCOnoOCckS efectos provenienics do fa aphicacidn micial de
esta nucva norma; es decir, no Theron determmnados de
forma retrospectiva v sin existir variacién en el afip
comparative antenior, por tamto, no existe alectagion a
resuttados acumulados y, ne se presenta estados financicros

e expresados de periodos anteniores.

En 1a focha de aphcacion inicial, la Gerencia evalud st un
activo financiero cumple las condiciones para clasificarse
como medido al coste amortizade o a valor razonable con
cambios en otro resuitado integral sobre la base de los
hechos v cirgunstancias exislenies & esa fecha

La determinacion de si ha habido un in¢remento
significativo en el riesgo crediticio de un active financicro
fue establecido ulihzande la informacion razonable ¥
sustentable gue estuvo disponible en la fecha de aplicacion
inicial de ¢sta nueva norma,

La deterrmnacion de las pérdidas por detenoro de las
cuentas por cobrar 2 deudores comerciales fue determinada
con baze on of enfogue simphificado, es decir, reconociendo
las pérdidas por detenoro por un importe igual a las pérdidas
crediticias csperadas durante el tiempo de vida del active
financicro, sunilar al modelo anterior,

v NITF-16: Arrendamienios

En enero del 2016 se emitio la NAF-16: Amrendamicntos, que establece tos
principios pata el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de
los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos, ast
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corno incluye linegmmentos detzllados para poder analizar situaciones
sspecificas, Esta norma reemplazard los requerimientos esiablecidos en la
NIC 17 Amendamientos v las  interpretaciones  respechivas.
Adiciehalmente, se permute ia aphicacion anticipada de esta norma siempre
v cuante ja Compefaz naya implementado o $2¢ encucnire ¢n procesy de
implementacion de la NHF 15; Ingresos procedentes de confratos con jos

clicites.

El objetivo de |a norma es aseguvar que los arrendalarios v arrendadores
proporcionen informacion relevante de una imanera que represenie
fielmemte los efectos coondmicos derivados de los comtratos de
arrondarmento con la intencion de que los wsuarios de los cstados
financieres puedan evaluar diches cfectos sobre la situacion financicra, €
rendimiento de sus operaciones v 108 fhajos de cifcctivo de 1z entidad.

La Gerencia decidi¢ aplicar esta norma a partiv det 01 de enero det 2019;
s decir de forma anticipada,

Reguerimicnios pard arreiddatarios

La NIF-16: Arrendamientos, requiere ¢f reconocimiento v medicién de los
contratos de arrendamicnico aplicando el maodelo de Dereche de use. De
acuerdo son este modelo, los artendatanos reconaceran, en ol esiado de
sitpacion financicra, un active por el dereche de uwso v un pasivo per
arrendamicnte derjvados de tos contratos de arrendamiento.

Reguerimientos pors grreadodoreas

Los amendadores clasificarin los contratos de amcndamientc como
operativos o financieros v cumpliran con los requenimicnios establecidos en
£5ia noTma,

Los arrendadores que mantengan congatos de arrendammento operativo
reconooerdn en log resuliados del periedo gue se informa: 1} un ingreso por
arrendanicnto durante el plazo establecido por las partes en el contrato do
arrendamiento, v 1} la depreciacion de los activos arrendadoes. La Compafiia
no manticne contratos en condicion de arrendador.

Efecias proveniontes de la aplicacion inicial de NIHTF-16

Lin resumen del andlisis realizado v 1os efectos de lz aplicactan inicial de
gsta nueva norma que fueron evaluados al 1 de enero del 2019 (fecha de
aplicacion inicial) s¢ muestra a confimuacion:

. Exenciones al reconocimiento

La Admimstracion  defermind que no fiene contrates de
arrendamiento a corto plaze.
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Por ofra parle, determino que tiene contratos de arrendamientes en
ios gue el valor ded active subvacente es de baje valor sobre o8
cuales decidio no considerar los requerimientos de reconocimicnto
inicial v posteriorn. Por lo tanto, 105 pagas proveaienies de o508
gontrates  se  conftnuaran  recOnoCiEndo como  gastos  por
arrendamiento de forma lincal duranie ¢l plaze del contrato.

+ Recanecimiento inicizl de contratos de arrendamiento

[.a Administracion ha identificade los siguientes contratos de
arrendamiento vigenies:

Lo
Techa Tenta
Bien amendade  Fecha imicio  venamiente  Plazo  mensual (wota
Tnstalaciones
Oficinas matriz 010172019 311272019 3 ados M Fio
Ofiginas sur de
Cuito 10122017 IRA220I0 3 afios aal Fijo

Estos coniratos de amendamichte scran reconocidos por la
Compaiiia de la siguiente manera:

a}  Unpasivo por amendamicnto medido al valor presente de tos
pagos por arrendamiento restantes, descontados usando ia
tasa incremental por préstarmos del arrendataro vigente a la
fecha de aplicacion inicial @ una tasa de interés efectiva anual
del 6.70% equivalente 2 la tasa de interés efectiva mensual
det £.06%.

Iy Unactivo por derecho de uso medido por un importe igual al
nasive por amrendamiento, alustade por ¢l importe de
cualquict pago por arrendanuemo anticipado o acummdado
{devengade) relacionado con ese atrendamicnto reconocido
cn ¢l gstado de sttuacion financiera inmediatamente antes de
12 fecha de aphicacion micial.

Con ¢stos antecedentes, la Administracidn reconocid en sus

- estados financieres los siguientes actives por derecho de uso de
olicinas ¥ pasivos por arrcndamientos con fecha 1 de enero del
2019 (fecha de aplicacion inicial de NIIF-16):

Active pot derecho de uso oficinas corricate [3,756 -
Aciive por derecho de uso oficinas Ro comviente 12972 -
Fasivo por artendankiento comriente - 13,756

Pasivo por ameadamicnto corricate - 22,521
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Los vencimientes del pasive por amendamiento se detallan a
continuacion:

__JABo Valor
2019 13,756
2620 11,844
2021 1678

36 478

Presentzcion

En ¢! estade de situacion financiera: sc reconocio por separado los
activos por derechos de uso v los pasivos por amendamicnta
ciasificados epire partidas commentes y no corrientes,

En el estado de resuitados; sc reconoce por separade las
depreciactones provenientes de fos activos por derecho de uso v
fos costos financieros provenientes de los  pasivos por
arrcndantientos,

En el estado de flujos de elective; se clasifican los pagos del pasivo
por amendamiente como pate de Jas  actividades de

financiamicnto, los pagos de intereses provenientes de los pasivos
por arrendamiento como parte de las actividades de operacion v los
pagos pot arrendamicnto a corto plaro. Pagos por arrendamientos
de activos subyacentes de baig valor v los pagos por arrendamiento
variables como parte de las actividades de operacion. (Ver 2.13)

Ingresas por arrendamientos

La Admimistracion determing gque no wmantienc contratas de
arrendamientos aperativos {al igual que con ia normativa previa)
que le geperen ingresos por amchdamiento por valomes no
significatives. No se¢ identifico contrates de  armrendamiento
fmancieros.

. Solaciopes pricticas utilizadas en la aplicacidn inicial

D acuerdo con el apéndice C de la NIIF-16: Arrendamienlo, ia
Adminisiracién utilizé las siguientes solucionss practicas ¢n la
aplicacion micial de csta nueva norma:

i.  Fstabiecid los cfectos proventienies de la anlicaciin wmcal
de WHF 16 a los contratos de arrendamiento identificados
como lales en los estados financieros emitidos al 31 de
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fi.

ki

iv.

diciernbre del 2017 Ios cusles fucron elaborados con base
en la NIC 17 Amrendanisentos.

En la fecha de apitcacion inicial de NIIF 16 detornind
retroaclivamente 1os efectos acumulados de esa nueva
notma v posteriprmente fucron reconacidos con cargo a
cucnla dz active por derecho de uso, L.os estados financigros
de periodos conlables anteriores no fusron restructurados.

En la fecha de aplicacion inicial de ia NIIF-16, reconectd
ios contratos de arrendamiento 3 ¢orio plazo con cargo A la
cucnia de resultados gasto por arrendarniientos.

En la fecha de aplicacion inicial de Ia NIF-16, Continyard
reconocicnde  los  contratos  de  amendamienic  con
vencimicnio mener 2 12 meses cetgo 2 13 cuenta de
resuitados pasio por amendamientos,

2,18.2 Nuevas normas interpretaciones publicadas

A conirmacion, un resumen de 1as nuevas normas ¢ nterpretaciones de las NIIF que no
han sido aphcadas en la emisian de los cstados financieros adpuntos. Estas nommas ¢
mierprefaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracicr de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion; la Administracidén de
ta Compadiia informa que no las aplicard anticipadamente.

¥Fecha de aplicacion

Afinde  ¢bligatoeria en gjercicios
__Norma Contenido emigion iniciados a partir de
NiIF 16 Arrendamientos 2016 I de Enero de 2019
CNIIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
MIC 19 Reconocimitento de una modificacion,
reduccion 0 liguidacion del plan, 2018 } de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo
plazo en asociadas y negocios conjuntes 2317 t de Enero de 2019
Mejoras 13 Guias para la aplicaciin del métedo de
anuales adquisicién a tpes particulares de
det ciglo compinaciones  de negoctos,  2)
2015 - Contabilizacion de adquisiciones de
2017 parhicipaciones £n Operaciones
conjuntas, 3} Reconocimienty de
tmpuestos corrientes v diferidos sobre
dividendos v 47 Costos por prestamos
sesceptibles do capitalizar, 2017 1 de Enere dec 2019
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

Afla de
Norma Contenido emisién
Marco Modificaciones a las NIHF provenientes
conceplual del nueve marco concaptual 2018
NEC v Definicion de matenatidad o importancia
NIHC 8 relativa 2018
NHF 3 Definicion ¢¢ un negotic en  una
combinacion de negocios 20618
NIIF 17 Contratos de scguros 2017
NIIF 16 Registro de 12 pérdida de comtrol de
subsidiarias 2014
WIC 28 Registra de laz ganancias o péedidas
' provenientes de las ventas o aportacionss
cfectuadas por un  inversor & sus
asaciadas o negocios conjuntos 2014

Fecha de aplicacitn
oblizatoria cn ejercicios

| de Enero de 220
I de Enero de 2020

P de Encro de 2020
I de Tnero de 2021

Mo delinida

No definida

La Gerencia de la Compafiia estima que la adopcion de las nucvas normas, enmiendas,
MEJOras O Interpretaciones, que entaran en vigencia on CieIcicios posteriores que no han
g0 aplicadas con anterionidad, no tendran un impacto signiicativo en los estados

financicros en el gjercicio de sn aplicacidn inicial,

3. EFECTIVO Y EQUUVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicembre 2018 v 2017, un detalle del efectivo v cquivalentes de efective fue come

sigue;

Cain
Fondos por Hguwidar

Beancog
Pichincha C A,
Produbanco 5.A.
Mutpalista Pichincha 5. A,
Ingernacional 5.5
Pacifico 5. A.
Cooporativa 29 de Dombre
(ieneral Rumidghu S A
Bohvanano C A,

Invemsiones
Mutealista Pichinchka S A
Cestificado de aborre 4 plazo fijo con un interds ded 6.00%
anuai con vencimiente en enera del 219,

2018 2017
540 540
1,417 1,372
1,957 1912
156,590 53,682
20,897 -
18,795 16,083
16310 12212
4,857 10,209
60 80

- 3,257

- 17
217,709 94,52
15.524 -
235,190 06,432




INVERSIONES CORTO PLAZO

El 19 de sepiiembre del 2016, 1a Compafila adguinid un centificado de deposiio del Banco
del Pacifice S.A., por US$18,234 con un plazo de 360 dias, que penera un interds de 6 00%.
Con fecha 1% de scptiembre del 2017, fue renovado por USS18.503 baje los mismos

termines, v se liguido en csa fecha

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2018 v 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales v olras

cuentas por cobrar fue como sigue;

Cuentas por cobrar comerciales {2}
Empleados

Garantias cntregadas

Anticipos a proveedores

Intereses por cobrar

Olras (1)

Provisiom para detertoro de cuentas por cobray (3}

2018 2017
510 786 423127
13,105 7,464
2 895 2,895

. 758

. 1016

2,435 26,255
529 22} 461 515
3.807) (5,828)
525418 455 687

{1y Para ¢l 2017 wncluye principalmente e valor por cobrar por Iz venla de un vehiculo
por USS22.321 (sin IVA), scgim contrato firmado con la Sra, Moncayoe Sanchez
Noma Guadaiupe el 21 de diciembre del 2017 generande una ganancia de US55,778

fVer Nota 153

i
| S
e

principalmente a:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cucntas por cobrar comerciales mchiven



s,
{Continugcion}

2018 2017
Clientes
Satopnamma § A 57018 18715
Driagnofarm S A. 40 784 15,130
Gobiemno Autonemo Descentralizado Municipal ded
Cantaon Esmeraldas 38319 30,141
Laboratoric Ecua — American 28,905 17,403
Maria Cristina Cosios Gonzales 11,940 2934
Conclina C A, 10,693 30,635
Dactor Irancisco Xavier Santillan Magald 138 6 Ti46
Doctor Marcelo Andrés Meza Fscalante 0,775 9.653
Vegaparmedical S A. 0,204 {2,364
Paulina Toledo Molina 9,126 -
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. 8.784 -
Pemalu Cia. Lida. 7.467 -
Dnctora Almeida Tamayo Paola Esiefania 6,930 3,509
Dactor Dnego Patricio Bontla Lapez 5,980 5,809
Doctor Lwis Félix Carcedo Urrestas 5686 2919
Doctor Alvaro Ricardo Calero Pefia 5,469 4,138
Doctor José Luis Alberto Reinoso Cerda 5,043 6,207
Madiconsult §.A 5,040 5%
Oriibos BE Transpoties S A 4 6%4 -
Doctor Alctbar Patricio Herrera Panchi 4 298 3 AT
Esculapio S.A. 4,071 .
Clinics Infes C A 3415 6,088
Pediamed Cia, Lida. 3,367 60122
Heospital de los Vailes 5.5 Hodevalies 3,103 18,326
Hespital Vozandes Quito HVQ S A, 3,033 12,856
Centro Médico Medicentroee Cia, Lida, 2,035 5179
Pedizneo Consulta Pedriatrica S.A 280 5,335
Ttekstructures 5 A, b3 506
The Warld Radiomissionany Fellowship INC - 16077
Mederi Bd. 8.A. - 6.371
Proctar Oswaldo Fahricio Vascones Riofrio - 4,255

(3} Durante el 2018 y 2017 ol movimiente de Ja provision para detertoro de cuentas por
cebrar v ¢l saldo segin su antipiedad se conformaba como sigue:

2018 2687

Saldo iniciad ai | de enero det 3828 6631
Adicion 2,685 -
Bajas {4,710 -
Reverso de provision - (823}

Saldo final al 31 de diciembre det 3,803 5,828
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3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR COBRAR

{Continuacion)

Diciembre 31, 2018 Dvciembre 31, 207

Cartera  Deteriorn Cartera Dcterioro

Corricntc 182 514 - 120011 -
Vencidos entte (35 187 633 - 144627 -
Vencidos entre 31-60 79 186 - o9.123 -
Vencidos entre 61-90 56213 - 24 705 .
Vencidos enirc 91-120 1.920 783 RERLY 2628
Vencidos mas de 360 3020 30720 3200 32040

510,786 3.803 423127 5.828

6. INYENTARIOS

Al 31 de diciembre delt 2013 ¥ 2017 los inventarios se formaban de la sigutente manera;

2318 2617

Producto terminada 452 132 361,430
Producto consignade 55,315 25 039
507,447 350,469

Provision para deterioro por Valor Neto de Realizacion {1,342} (3.476)
S06,105 386,993

Para ef 2018 v 2017, los inveniarios corresponden a vacunas, medicinas, msumos médicos,
partes, piezas y mas instramental médico.

La Compaiiia realiza un analisis del valor neto de realizacion al cierre de cada gjercicio v
mensualmente prepara reportes de analisis de inventarios de lento movimnento o con rnesgo
de obsolesvencia; usualmente los lehoratorios provecdores cubren estas cventualidades
cugndo se entrega los productos con tres meses antes de su vencimiento.

7.  PROPIEDAD. VEEICULOS, MOBILIARIQ Y EQUIPO

Al 31 de diciembre def 2018 ¥ 2017 un resumen de propiedad, vehiculos, mobiliario y
equipo fue como signe:!

2018 2017
Costo 434 253 424 358
Deprecizeion acumulada (200,637} {186_6801

e e b e T ———

233616 237,672




7.

fad

b

PROPIEDAD. VEHICULOS. MOBILIARIQ Y EQUIPC _{Continuacién}

Clasificacitn

Edificios
Wehiculos

Maguinariz v ¢quipo
Muebies v enseres

Tnstalaciones

Equipo de computacidn
Herramientas

2017

160,430
39 298
141,775
12.818

5265

..............

Burante ¢l 2018 y 2017 &l movimiento de propiedad, mohiliario ¥ equipo fue coms sigue:
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8.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2015 2017
Bango dsi Pacifico S A,
Préstamo sobre firmas con utterés del 7% anual
Con vencimicito on octubre del 2018 - 2965
- 2 966

Para el 2017 este crédito estaba garantizado mediante un certificado de deposito del Bance
del Pacifico 5.A., por USS18,505 {Ver Nota 43

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicicmbre del 2018 y 2017 un resumen de cuchias por pagar comerciales v olras
cuentas por pagar fue como sigue:

2018 2017

Proveedores de bienes vy servicios (1} ROO 193 301,102
Institvte Ecuatorizoo de Segundad Social - IESS 7,394 8,341
Otros 46 389 49 332
853,976 558775

{17 Al31 de diciembre del 2018 v 2017, proveadores de bienes v servictos se conformaba

COMO SIEu

2013 2017

Sanofi- Aventis del Ecuador S.A. 361,794 37,705
Merck Sharp vy Dohme 231513 166 540
Abbott Laboratorios ded Ecuador Cia Lida, 86,130 -
Pfizer Pfe Cia. Lida, 68,241 38,808
Glaxosmitbkhme Ecuador 5 A. 26,433 160,483
Quifatex 5.A. - 64,119
Schening Plough del Ecuador S A. - 19,514
Ctros 23,082 13,923
860,193 301,162

i0, IMIUESTOS

Active ¥ pasive por impaesias, coreienic

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen del active v pasive por impuestos corriente,
fue comp stgue;



i, IMPLESTOS {Continuacitn

Active
Hetenciones en la fuente
Retenciones IVA

Pasivo
Retenciones de impuestos
I¥A por pagar

Movimicenia

Para el 2018 v 2017 el mowvimiento de impuesta 2 ta renta tue como sigue!

Active
Saldo 1micial al 1 enero del

Retenciones en la fuente del afio
Asticipo de impuesto a fa renta
Ajuste

Compensacion

Saldo Gagl 2l 31 de diciembre del

Pasihvo
Saldo intcial 2l 1 de enere dot
Papos
Provision det zfio

Compensacion

Saido final al 31 de diciembre del

Impuesto 8 13 renta vecopocide en resaifados

Para ef 2{H 8 v 2017 ¢l gasto del impuesto 2 1z remta incluye:

(rasto impuesto a 1a renta corriente
(iasto (Ingrese) impuesto 2 la renta diferide

(Gasto impucsto 2 la renta del aho

2018 2017
11 732 2783
15 1
11,747 8.784
6,873 4 493
433 111

7 306 45604
2018 2017
8.783 -
21072 18125
5,278 6 685

- 2}
(23,3517 (16,0257
11,732 8,783

- 6,811

- (6,811

23,351 16,0723
(23351} (16.025)
2018 2007
23,351 16,075
(7.968) 729
15.383 16,754




1.

IMPUESTOS {Confinuacién)

Conciliacion fribataria

Para et 201 8 y ¢l 2017 una reconciliacion entre 1a wilidad contable v ta utilidad gravable fue
COmO ST

2018 2017
{Jtilidad {Pérdida} antes de participacidn a trabajadores 34769 {46,121}
15% Participacion a trabajadores {5215} -
Utitidad (Pérdida} antes de impueste 2 Ia renta 29 554 {46,121)
Mas (Menos}
ingresos exentos (83 {4027}
-(astos no deducibles 33,326 PR.28%
Base umpomible 62,048 (31,855
Irpuesto cavsado a la tasa del 25% v 22% 15,512 -
Impuesto mmimo defimiive {reducido) {1} 23,351 16,025

{1} La Compaia sc favorecio del benelicio gstablesido mediante Decreto Ejecutivo 210
que establece una rebaija del 40% en ¢l valor a pagar del salde det anticipo de impuesio
a la renta correspondients al periedo fiscal del 2017 (de la tercera cuoia) cuando los
ingresos brutos anuales de ia misma sean iguales o mavores al USS$1,000.000; por lo
cual este valor corresponde al impuesto mirimo reducido.

Impucsto 2 Ia renta diferido

Darante 2018 v 2017, ¢l movimiento de impuestos difenidos fue como stgue:

2438
Saldes 2  Reconecido en Satdos a
_Diferencins temporarias enere |  Resubtados diciembre 31
Activo
Provision Inventarios ViNR 764 {4300 334
Jebilacion patronal v desahucio - 8,398 3.398
To4 7068 3,732
2017
Saldes 2 Reconoeido en Saldos 3
Diferencias temporarias ererp 1 Resultados diciembre 31
Activo
Provasidn {nventarios Y NE 408 356 Tt
Jubslacién paronal P085 (1085} -
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IMPUESTOS {Continpacifn)

Tasa de impuesto a ks renta

Al 31 de diciembre del 2018 v 2(H7, la 1asa de impuesto 2 Ja renta utilizada segin la
nommativa tnbutaria vigente fue del 25% ¢ 27%; para la medicion del active {pasiva) por
mmpuesto diferido, cuando apligue, ja Compafiia también utiliza una tasa de impuesto a la
renta del 23%.

Declaracion impucsio a bz renta afo 2018

A s fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion lz declaracién de impucsio
a la renta del giercicio econdmico 2018, la Administracion ticnc propramado prescntar la
declaracion en los plazos previstos en la nommativa tributaria.

tﬂntiugﬁncias

Dg acuerdo con la legislacion vigente, los affos 2015 al 2018, aln estan sujetos 2 una posible
fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, gue se encucniren
en pamisos fiscales, jurisdicciones de mener imposicidn o repimenes fiscales preferentes; o
gue tengan un bencliciario efective residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas
o dividendos retendran impuestos adicionszles cguivalente 2 ia diferencia entre la tasa de
ympuesto a Ja renta 8 que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de
socicdades que va det 7% al 13% adicional septin corresponda,

Beterminacion dei anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades swyetas 3 pago del impuesto 3 la renta, deberdn determminar en su declaracion
comespendicnte a ejercicio ccondmico comriente, el anticipo a pagarse con cargo al gjercicio
fiscal siguiente, equivalente 3 la sumatona de los resultados que se ohtengan de la aplicacidn
de Iz sioutente fOrmula:

¥ El cero punto dos por ciento {0.2%) del patrimonio total.

¥ El eero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
ImMpuesto 2 ia renta.

¥ E! cero punto cuatro por cicnto ($.4%} del activo total, v

¥" [l cero punto coatro por ciento {0.4%) del toial de ingresos gravables a efecto del
impueste a la renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas pattidas establecidas mediante
respluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impueste a iz renta, luego de restar ias retenciones en la fuente del afio
corriente, s¢ paga en dos cuetas, de acuerds al noveno digito del RUC segifin le commesponda,
en julio v septiembre del siguiente afin. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto



10.

IMPUESTOS (Continsacian)

causado es superior; caso contiario, cuando ef impuesto causado sca menor al anticipo, éste
uitimo se establece como impuesto mirdmo defintivo.

Para ¢l 2019 sc elimina el anticipo de impuesto 2 la renta para sociedades como impuesto
mimma ¥ se establece su devolucion, en ¢f caso en que éste supere o no exista impuesto a la
renta causade, en las condiciones establecidas en la Lev,

Imipuestos diferidos

Para cfectos tributarios v en estricta aplicacidén de la técnica contable, se permiie el
recanncimienio de activos v pasivos por impuestos diferides en los témminos v condiciones
cstablecidos en esta normativa; 1z Gerencia considera que a futuro se podra tener cfectas
por este concepto ticamente on los siguientos ¢asos:

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar ¢l valor neto de realizacion del inventario.
v la depreciacion correspondiente al valor activade v actualizacién financiera de Ia
provision por concepto de desmoantelamicnio v otros coslos posteriorcs asociados.

conforme la normativa contable pertinente.

v Elvalor del deterioro de propiedades planta v equipo v ofros activos no corrientes que
scan utilizados por el contrtbuyente.

v" Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamicento.

«  Las ganancias o pérdidas que surian de la mcdicion de actives 5o corrientes
mantenidos para iz venta,

¥' Las pérdidas declaradas lucgo de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.

v" Los crédites tributarios no utilizados, generados en perfodos anterjores.

¥ Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio vy pensiones jubilares
patrenales que sean constitutdas a partir de la vigencia de Iz Ley Organica pam la
Reactivacion de Ia Economia, Fortalecimienle de 1a Dolarizacién y Modernizachin de

ja Gestion Fmanciera: es decir, inicamente provisiones 3 partir del 2018,

Aspectos tributarios de la Lev Orginica para ¢f Fomento Froductive, Afracciin de

Inversiones, Generacién de Emplen, v Estabilidad ¥ Equilibrio Fiscal v su Reglamento

Con fecha 21 de agosio de 2018, en ¢l Suplemento del R. G Wo. 309, fuc publicada la Ley
Orodnica para ¢l Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Emploo,
Equilibrie Fiscal v con fecha 20 de diciembre del 2618, se emitid ¢l respective Reglamento.

A continuacidn se describen los aspectos mas importantes de esta Lev v su reglamento, que
podrian aplicar 0 afectar a fa Compania.



10. TMPUESTOS (Continuacitn)

fncemiivas para nucvas inversiones g—rm?’.uc{ ey

v

Eas nuevas inversiones productivas en sectores priorizados gue micien a partir de ia
vigencia de este Ley, tendran derecho a la exoneracion del impucsto a la renta, ¥ su
atilicipo, por 12 afdos, contados desde ¢f primer afio en el gue se goncren ingresos
atnbuibles divecia y inicamente a la nueva inversidn, ¥ gue st encucniren foera de las
Junsdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afios para inversiones
en las dreas urbanas. Esta exaneracion aplicara solo en sociedades qug generen emploo
neto. Las nuevas inversiones que se gjecuten en los seclores prionzados industrial
agroindustrial v agroasociativo, dentro de los canitones de frontera, gozarin de la
£Xoncracion prevista en este articulo por 15 afios; segim los iérminos ¥ condiciones
establecidos en la Ley v Replamento,

Exoneracion del Impuesto a la Salidz de Divisas I1SD para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos realizados
al exterior por concepie de: Importaciones de bicpes de capital v materias primas para
el desarrolle del proyecto; v, dividendos distribuidos por sociedades, despuds del pago
del impuesto a la renta, segin las condiciones establecidas en fa Lev v Reglamento.

Exoncracion del ISD por distnibucidn de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador, a Jas sociedades que reinvierian en el pais desde al menos el
5% de ias utilidades.

Ixoneracion del impueste 2 la renla parz inversiones que se imcien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sactores. econdmicos determinados comn indusinas basiwas
por 15 afios. El plaze de exoneracion serd contado desde ¢l prumer afio en o¢f que se
generen ingresos aiributbles directa y dnicamente a la nueve inversion, ésta
exoneracidn se ampliara por 5 afios mds, ¢n ol caso de gue se realicen en cantones
fronterizos, Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen cmpleo neto y
para ¢l caso de empresas existentes, of contribuyenie debe aplicar la exoneracion de
maners propercional al valor de 1as nuevas inversiones productivas,

Reformas de la Lev de Régimen Tributario Interng v su Reglamento

7

Se entenderd comao distribucién de dividendos a la decision de la junta de socios o
aceionistas, que resuslva ka obligacion de pagarlos. En virtud de aquelio, fa fecha de
distribucion de dividendos comesponderd a la fecha de iz respectiva acta o su
eguivalente.

Eistan exentos los dividendos v utilidades, calculados despues del pago del impuesto a
fa renta, distribuidos por sociedades, 2 favor de otras sociedades, o de personas
naturales no residentes en ¢l Ecuador, excepto cuando el beneficiaro efectivo 235 una
persona natural residente en ¢l Bcuador, 0, cuande la sociedad gue distribuye el
dividendo ro cumple con €l deber de informar sobre sus bencfictarios efestivos,

Tarifa de impuesto a la remta fse ratifica)

v

L.os ingresos gravables eblenidos por sociedades nacionales, sucursales exiranieras v
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i, IMPUESTOS {Continnacién}

estableciinientos permanentes de sociedades extrameras no domiciiadas en el pais,
aplicardn 1z tarifa del 25% sobre su basc imponibie.

Esta tanfa serd mas 3% {total 28%)} cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
panicipes, constituyemes, benehctarios ¢ simlares residentes o esiablecidos en
paraisos fiscales ¢ regimenes de menor Foposicion con una participacion directz o
wdirecta, individual o comjunts, igual o supenor al 30% det capital. Cuando csta
participacion sc¢ aplicard de forma proporcional ¥ cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre I participacion de sus accionistas, socios o parlicipes previo
& la declaracion del sinpuesto a ia renta en las condiciones establecidas en la Ley v
Regiamenioe,

Ltifidad en la engjenacion de acciones

+

5S¢ establecs wn Tmpuesto a la tenda imico con tarifa progresiva a las whilidades que
perciban las secwedades v las personas naturales, provenientes de la e¢pajenacion
directz o indirecta de acciones, parlicipacioncs, oiros derechos representativos de
capital, En restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacion direcia
nt indirecta alguna.

Impuesta af Falor Agreaado

v

El use del crédite tributario por el Impoeste al Valor Agregado papado en
adquisiciones locales € imporlaciones de bicnes v servicios, podid ser utilizado hasla
dentre de ciRco aftos comtados desde i fecha de pago.

El contmibuyente podrd solicitar at SRI la devolucion o la compensacion del ¢rédito
inbutanie por retenciones de {VA hasta dentro de 5 afos contados desde Ia fecha de

pagd.

Las notas de venta v documentos cosnplementarios no generardn crédito tributario de
VA a sus adguirientes; no obstante, fos contribuyenies -que no sean conpsumidores
finales que mantengan fransacciones con proveedores perteRecicntes a oste régimen,
para tener derecho s crédiio tributaric de IVA, deberdn emitir una liquidacitn de
COTOPIAs, on ka cual se Tegistre o} IV A considerandio como base imponibie ol valor o)
del bien transfendo o servicio prestado v realizar la retencion del 100% de TVA
generado. Las notas de venta ¥ documentos complementarios sustentaran costos v
eastos del Impuesto 2 la Renta, sicmpre que identifiquen al nsuano v describan los
bienes y servicios objeto de la transaccion.

Imtpuesto a la Salida de Divisas 180

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero va wo representan un hecho generador para el pagoe del 1SD.

Estan exentos del ISD), los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgadas por
miermedianos financieros que operen cn mercados intermacionales v que cumplan con
clettas condiciongs como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinade 2 microcrédito o fnversiones productivas.



1.

-41-

IMPLUESTOS (Continuzcion)

1ev Organica para ja Reactivacidén de 1a Economia. Fortalecimicato de la Dolasizacion

v Modernizacion de la Gestion Financiera “Lev {0

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante csta Ley, publicadz en el RO. Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguicntes reformas gue entraron
¢n vigencia ¢l 1 de enero del 2018 y que aplican a ia Compaiifa:

e las deducciones

v

Sera deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahusio y pensiones jubilares
patronales, conforme o dispuesto en ¢l Cadigo de Trabaje, que no provengan de
provisioncs declaradas en gjercicios fiscales apteniores; sin peuicio de {a obligacion
del cmpleador de mantener los fondos neccsanios para of cumplimicnto de su
ehligacién de pago de estos beneficios; es decir, Ias provisiongs que se registran desde
el 2018,

La adgumisicion de bienes o servicios a orgamizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos gue scan parte de dicha forma de organizacion
econdmica gue se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microcmpresas, pedran aplicar wna deduccion adicienal de hasta 10% respecio del
valor de tales bienes o servicios.

RBancarizacibn

v

Sobre operaciencs dec mds de USS 100G (anles USS 5000} sc cstablece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institugion del sistema financicro para realizar el
page, a través de giros, transferencias de fondos, tagetas de orédito v débito, cheques
o cualguter otre medio de pago electrdnice. Para que ¢l costo ¢ gasto, por cada caso,
superior a USS 1,000 sea deducible para e cdiculo del impucsto a la renta v el crédito
tributane para ¢l IVA sca aplicable.

Otros aspectos tributarios vigentes 2 partic del 2017

v

Se manticre ¢l Hmile del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentives a la Produccion, no serd aplicable pam ¢f case de crogaciones mmcurridas
por patrocinio v organizacion de actividades deportivas, artisticas v culturales,

Se considera como ingresas de fuente ecusteriana y gravadoes con el impuesto 2 la
renta la gananciz oveniente de la emajenacion de acciones, participaciones v
dercches de capilal. No  se acepiard la deduccion por pérdidas en la enajenacion
ocasional de acctones, parficipaciones o derechos de capital que se den enire pares
relacionadas,

En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de actives revaluados no
sera deducible.
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11. BENEFICIOS DEFINTPDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017 beneficios definidos para ernpleados se formaban de la
siguiente manc:

2018 201
arricnte

Beneficios Seciales {H 6.092 6,420
Pamieipacitn 2 trabajadoees 5.23] -
Sueldos por pagar - 11,344
115323 E8.273

No corriente
Jubilacidn patrongl {2 02,149 79.948
Indemmizacion por desahucio E3) 20110 23,033

118,268 102,981

{1} Heneficios sociales

Al 31 gz diciembre del 2018 y 2017 los heneficios sociales se cuconttaban
conformades como sigue:

208 2017
Dracimo cugrto susldo 4278 4 443
Drecime torcer sueldo 1686 {056
Vacaciones EIR 330
6,052 6,429

{2)  Iubilacion patropal

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, los trabajadores que pot vemie
afios o mas hubteren presizdo sus servictos en forma continuada o Ininterrumpids,
lendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de Ja jubilacion que
les corresponde on s condicidn de afiliados al Institote Ecuatonano de Segunidad
Social.

Para cl 2018 v 2017 el movimienle para csta provision fue como sigue:

2018 2017
Saido mmicial & | do enero del 79948 553,792
Adicion 7534 g088
Costo fimanciero 5137 37
ORi 372 020
Liqudaciones anticipadas - 3,270
Reverso de provishdn (&3 (4,247}

Saldo final af 31 de diciembre del 92,149 79948
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BENEFICIOS BEVINIDOS PARA EMPLEABOS (Continuacion)

Ei analisis de sensibiidad para jubilacion patronal fue come sigue:

HHE 2017
Avments  Disminucidn  Aumcato  Bisminpciion
Taza de descuento { Cambio 0. 5% {19,597 {&, 70 (6.384) 7.413
Tasa de incremento salarial
{Cambio de 0.5%] {11,352} (15,557} 2,512 2361
Retacion {Cambic de 5% NiA NiA NiA N/A

Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el (Codigo del Trabajo, 1a Compafiia mantiene un pasive por
indemnizaciones por desahucie. en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitada por el empleador o ¢f trabajader, la Compahia deberd pagar ¢ 25% de la
Gltima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para €l 2018 v 2017 el movinnento de

ba provision para jubilacion patronzl ¢

indemmizacion por desahucio fue como siguc:

2018 2017
Saldo irucial al | de enero del 3053 19,319
Adicitn 1,84t 3804
Costos financieros 1.453 1 268
Pagos {673} -
Roverso de provisidn - {1.784)
Afios anteriores - PTG
ORI 462 (1.293)
Saldo finat 3] 31 de diciembre det 26,114 23033
Ei analisis de sensibilidad pava indemnizacion por desshucio fue come sigue:
2058 2017
Aumento Bisminucibr Anmecte Disminuciin
Tasa de descuento {Cantbio 0.5%) (1,162) t.246 (1.090 1172
Tasa de incremento satariat
{Camtno de 0.5%%) 1,312 {1231} 1,232 {1,153}
Rotaciton {Camibio de 5% NAA NiA A MNiA

Para el 2018 v 2017, la Compafila repistro la provision para estos conceptos con base a un
estudio actuarial realizado por el perito independiente Serviactuarial S A con Registro No.
PEA-2017-018 de Superintendencia de Bancos, con Registro Profesional Superintendencia
de Bancos PEA-I01V-018. quicn presentd su mnforme con fecha S de engro del 2019 v T de
marzo def 2018, respectivamente.

Los calcnlos acinariales del valor presente de la obhigacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ab 31 de diciembre de 2018 v 2017 por el actuario
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BENEFICIOS DEFINIDOS 'ARA EMPEEADOS {Continvacion)

independiente. E! valor presente de las oblipaciones por concepto de bepeficios defimidos v
tos costes del servicio actual fugron caleulados utilizande ¢l método de la Unidad de Crédito
Provectada. Bajo este método los bencficios definidos deben ser atribuidos at perjode de
servicie del empleado v basades en la formula del plan. de tal manera que se atnbuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuanales para caleylar ef valor presente de dichos beneficios,

Estas potesis reflejan ef valor de dinero z través del tiempo, ¢l incremento salarial, ia
rotacion v las probabilidades de pago de estos beneficios.

l.as ganancias o pérdidas actuanales que surjan de los ayustes por la experiencia y cambios
en 1os supuestos achuariales s carean o acreditan 2 ofres resultados integrales.

A continpacion se resumen las princrpales hipotesis utilizadas por los especiahistas:

2018 2017
Nimere de trabajadores 30 34
Disminucion nivnero de trabaiadores {4} {2}
Tasa de descucnto 6.70% anual  6.30% anual
Tasa de incremento salarial 1.OO% anual  1.00% anual

Tasa de rotacidn 14 89 P4 89

—_—— o T

Para el calculo actuarial det 2018 v 2017, entre ottas vanabies, los especialistas utilizaron
una fasa de descuento del £,.70% v £,50% respectivamente que corresponde para 21 2018 v
2017 2 la Wtima Tasa Referencial Promedio del BCE observada mas la mediana de las
diferencias entre las tasas de bonos ccuatorianos, considerande que mediante oficios de
fecha 28 de diciembre v 7 de febrero det 2017 1a Superintendencia de Compatitas, Valores
v Sceuros concluye que ¢l Ecuador cucnia con un mercado de bones corporativos de alta
calidad, cuyas caracteristicas se¢ pueden asociar a un mercado amplio. a efectos de la
aplicacton de Ia notma NIC 19 deben ser tas de tos rendinuemtos de {os bonos u oblipaciones
corporatives de afta calidad, emitidos o que se cotizan en el mercado de valores del Ecuador,

PARTES RELACIONARAS

Al31 de diciembre de 2018 v 2017 un detalle de ios saldos con partes relacienadas fue como
sigue:

Cuentas por cobrar, corriente 208 2M7
Rodripuez Morillo Carlos Fernando {1 1.301 1,387
Rodrigucz Urquizo Maria Fernanda {23 1.295 -
Urguize Anda Elia Luz del Alba {3 - 3,198

2,596 4,705

{1} Parazel 2018, incluye pnncipaimente a: US$932 de saldos por cobrar seguro personal
v LiSS182 de saldos por cobrar empleados tarjeta de crédilo. Para 21 2617, incluye
principalmente a US31,333 de saldos por cobrar seguro personal,
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PARTES RELACTONADAS (Continuacion)

{2} Parae) 2018, comespende a: USS1,1 1] de saldos por cobrar segure personal; USSII0
de saldos por cobrar empleados tarjeta de crédito y US374 de saldos por anticipos por
hguidar,

{3} Parael 2017 incluye a; USBE44] de saidos por cobrar de venta de productos; US5438
de saldos por cobrar segure personal v 178582 297 de zaldos por anticipos por figuidar.

Durante et 2618 y 2017, {as principales transacciongs, uo en su totalidad, que sc
realizaron con partes relacionadas fusron como sigue:

Lirquizo Luz Redrigurex Radrigucz

2088 del Alba Carlos Marin
Pagos por cucnta de - 1134 1295
Cobros {3,198) {1,340 -
2017

Venta de biencs v servicios 44} - -
Pagos por chenta de 38 1,333 -
Préstamos entregados 2297 - -

PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ¢l capital social se encontraba cenformado por 5.000
acciones ordinanias v nominativas de USS1 cada una, totalmente pagadas.

N,
Aecionista MNgcienalidad  Acciences  Capital %o
Urgquizo Anda Elia Luz del Alba Ecuatoriana 1,501 1300 260%
Rodriguez Urguize Marla Fernands Ecuatoriana 1.259 12350 25.0%
Rodriguez Urguizo Foonando Alexamdier Ecuatoriana 1.225 1225 24.35%
Rodrigiez Morille Carlos Fernando Ecugioriana 1,225 235 24.3%

3.000 5060 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos ¢t 1%z de la
utifdad neta anual, hasta que csta Hegue al menos al 50% del capital social, Dichz reserva
no puede disinibuirse comp dividendo en efectivo, excepto en caso de Hauidacion de la
Compafiia pere puede utitizarse para cubrir pérdidas de operaciones o parz capitahzarse,

Aportes futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 comesponden a aportaciones realizadas en afios
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PATRIMONIO {(Continoacian)

anteriores por Jos acclonistas, con el proposite de fortalecer el patrimonio de la Compaiia
que se originé de la compra-venta de activos y pasivos firmados el 10 de junio del 2010 que
fue inscrito en el Registro Mercantif €] 8 de noviembre del 2610, El valor ncto de ia compra-
verda fue por USS778.146 menos ajustes netos por USS25 454 a cambio la Compadiia se
comprometic a cntregar acciones ordinarias y nominativas; no se¢ ha realizado Ja emision de
nuevas acciones por o cual cste waler s mattiene oM apartes para futurss
capitalizaciones,

Besulitados acamelados

¥ Otros resuliados intesrales

Al 31 de diciembre del 2018 comresponde a pérdidas o ganancias actpariales por los
efectos netos por nuevas mediciones de los plancs de beneficios defimdos para
cmpleados, segin estudios actuaniales { Ver Nota 1),

¥ tilidades retenidas {pérdidas acumuladas)

Las unlidades retenidas, cnando apligue, estd a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y pucde ser utthizado para la distnbucién de dividendos y ciertos pagos
evenmales; las pérdidas acumuladas pueden amortizase hasta en cinco aftos siguienies
al que s originaton pam efecios de impuestos a la ronta fulices.

GESTION BE RIESGOS

En el curso normal d¢ su negocio y actividades de {inanciamiento, la Compafiia esta
expuesta a distntos mesgos de diferente naturalera que pueden afectar de mancra
sigmficativa al valor econtimico de sus Nujos v actives ¥ en consecuencia sus resultados.

A coniinvacion se presenta una defimcion de los ricsgos que enirenta ia Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas actuaimente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

141 Riesgo de mercado

En el seomente de Vacunas el Gobierno se ha convertido €n un actor importante al
ofrecer de mancra pratuita a la poblacion algunas vacunas, Paralelamente se mantiene
el control de precios de comercializacidn de las Vacunas pot una Seomtaria adsenita
al Ministerio de Salud,

Esta siuacion ha provocadoe una reduccion en las ventas de Vacunas, en los alimos
periodos; por lo cnal para la generacion v mantencion de ingresos la Gerencia
sdministra los niveles de inventatio, cuentas por cobrar y gastos, buscando equilibrar
los ingrosos con los gastos,

14.2 Ricsgo de credita

El riesgo de crédito sc reficre al ricsge de que una de las paries incumpla con sus
cblipaciones contractuales resultando en una pérdida financier para Ia Compariia.
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14. GESTION BE RIESGOS (Continuacion)

A conlinuacidn se imcluve un detalle por categoria de los actives financierns que
representan rigseo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito gue mantiens
1a Compaiiia 2 la fecha de presentacion son:

2018 2017
Activos financicros
Efectivo y cquivalente de efeclivo 235190 94 432
Inversiones corto plaze - 18,505
Cuenlas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cohrar 525,418 455 687
Cuentas por cobrar partes relacionadas 2,596 4,705

763204 575,320

14.3 Riesgo de liguider

La Gerencia tiene a responsabilidad final por Ja gestion de Bouidez v ha establecido
un marce de rabajo pama a2 gesticr de hguidez de mancra que ke Gerencia pueda
administrar los requenmientos de financiamiento a corto, medianc v lareo plaze. La
Gerepcia admunistra el riesgo de liquidez manteniendo resorvas, facilidades
financierss v de préstamo, monitoreando continuamente Jos fujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

A contimaacion, se presenmia un resumen del nivel de iguidez en un periodo de 12
meses desde 1z fecha de los estados financieros:

2018 2017
Aciivo comente 1282317 Q72421
Pasive comicnte 872,605 584618
indice de Hauidez 147 .66

14.4 Riesgo de capital

La Gerencia gesttona su capital tendienie para asegurar que la Compaiifa estarg en
capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras cugnla con un imporianie
monto de Aportes para Futuras Capitalizaciones, v Ia Gerencia busca maximizar el
renditnientd a sus accionistas 3 {raves de la optimizacion de los gastos, deuda ¥
patimonio.

15, INGRESOS

Parz ei 2018 v 2017 los pnncipales ingresos de actividades ordipanas fugron como stgue:
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i5.  INGRESOS {Coatinuacién)

2018 2017

¥Yentas de bienes
Venta de hienes 3319073 3105053
Descuentos {393 -

£Mros ineresos

Reembolsos {1 43,763 F2,749
Diferencias de inventanos 12.632 8,048
Ctros ingresos 7.918 20,747
Baja de pasivos 6,414 -
Rendimuentos financicres F.300 F.119
Reversion provisin  jubilacion  patronal e

Indemnizacién por desahucio 835 6,725
Venta de activos fijos - QTR
Reverso deferioro de cartera - 823

(137 Comresponde principalmente a reconocimientos de los laboralorios proveadores por
alcanzar volimenes de ventas o compras sexin los planes comerciales acordados.

16. COSTOS Y GASTOS

Para el 2018 v 2017 un resumen. de los costos v gastos fue como sigue:

2018 27
Costo de vertas
Productos terminados 275,152 2625 400
Gastos de administracion v ventas
Sugidos y safanos 330,830 421,106
Honorarios profesionales 122 658 53,70%
Manienmmiento y reparaciones 21068 23834
Servicios basicos T4 981 18784
Jubilacion patronal 12,661 i5,078
Arriendos 11,053 13,834
Sumnislvos v matenales 7.143 T.126

Pasan... 320,393 554,165
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COSTOS Y CASTOS Continuscion)

2018 2017

Gastos de administracidn v ventas
Viensn. .. 520,393 554,165
{(zastos de gestion 6. 746 & (0
Impuestos v contnbuciones 6,297 7.247
Indemnizacion por desahucio 3,294 8,79¢
Transporie 4,192 5,087
Seguras 4160 6,035
Gastos de viaje 2505 315
Detenzoro de mcobrables 2685 -
Combustibles v lubricantes 2364 P 978
Promeocion y publicidad 1.603 9816
. Deterioro de Inventarios 1,342 -
Gtros 23,742 10,291
579723 612 553

(zastes Ainanciere

Comsiones bancanas 11,169 £941
Gastos bancarios 792 764
Interés bancario 346 508
12,301 D218

CONTRATOS

En el desarrolio de sus acividades la Compaitia maptiene acuerdos comerciales con sus
proveedores dentro de los cuales uno de les principales es el sigmente:

Merck Share & Dohme

Acuerdn de verta de productos farmacéuticos y vacunas

El plazo de vigenciz es de un afio 2 patir det 4 de abnl del 2018 {Para ¢l 2017, 1 de abril det
20170

Ohbictive
Establecer fos iérminos v condiciones de venta de producios farmacéuticas aplican para
todas las compras directas ¥ devoluciones de productos farmacéuticos v vacunas vendidas

por Scherng Pleugh del Ecuador 5 A, v Merck Sharp & Dahme en Ecuador.

Eequisites de compra

Ser aprobade por MSD como una cuenta de compras directa (cliente) incluye contar con los
permises correspondicntes expedidos por las autoridades competenles, y cumplir con bucnas
practicas parz el mangjo de inventaros,



-50.

17. CONTRATOS {Continunactén)

Pedido mimmo
Los pedidos deben tener una QOrden Mintma Neta,
Precios

Los pedidos serdn facturados cn base a los precios vigentes al momento de la recepeion de
1a orden de comprz por parte de MSD.

Forma de pago

v Témminos de pago ordinario son 2 sesenta (60} dias plazo.

v MSD se reserva el derecho de no hacer despachos yio retener pedidos.
¥ MSD se reserva el derecho de pedir garantias de pago.

38, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE £1. QUE SE INFORMA

tntre el 31 de dictembee del 2018 v Ia fecha de cmision de este informe (8 de abril del 2019
no s¢ han producido eventos adicionales gue cn opintdn de fa Administracion de la
Compaitiz pudieran tener un efecto impodante sobre los estados financieros gue no s¢ havan
revelado en fos mIsmos o en sus notas.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio termizade al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobades
por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion

final.
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