
DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA VACLNAS Y ACENAMED S,A. 

  

ESTADOS DE SITLACIH O 

AL3LDE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresados en Dolares de EUA 

    

ACTIVO 
CORRIENTE 
Instrumentos financieros 
Efectivo y equsvalente de efectivo 13) 235,190 96.432 
Invers+ones corto plazo 4) - 18,505 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — (5) 525,418 455 687 
Cuentas por cobrar partes relacionadas aa 2,596 4.705 

Inventarios (6 506 105 586.993 
Activo por Impuestos, comente (19) 19 747 8.784 
Servicios 3 otros pagos anticipados 1261 1315 

Total activo cornente 972,421 

NO CORRIENTE 
Propiedad, vehiculos, mobiltano y equipos m 233 616 237.672 
Activos tangibles 2,800 - 
Activo por impuestos, diferidos 10 8732 764 

  

Tata! activo no comente 

  

Total activo 

  

   

  

LEA 
_PLA 

— acta    
Contadora General Gerente General 

Las notas adjuntas son parte miegrante de estos estados financioros



DISTRIBUIDORA FARMACÉLTICA VACUNAS VACLNAMED S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresados en Dolares de EUA 

Nota 
PASIVO 
CORRIENTE 
Instrumentos financicros 
Obhgaciones con instituciones financieras (8) 
Cuentas por pagar comertales y otras cuentas por pagar — (9) 

Pasivo por smpuestos, corriente 00 
Beneficios definidos para empleados cu 

Total pasivo cornente 

NO CORRIENTE 
Beneficios definidos para empleados an 

Total pasivo no corriente 

Total pasivo 

PATRIMONIO (5) 
Capital social 

Reserva legal 
Aportes para futuras capttalizaciones 
Resultados acumulados 
Otros resultados integrales 
Pérdidas acumuladas 

  

Total patrimonio 

Total pasivo y patimomo 

  

2018 2047 

- 2.366 
353 976 558,775 

7,306 4.604 
11323 18.273 
     

872 605 584,618 

102,981 

    

   

  

113,265 
  

  

102 981 

960.870 687,599 

5000 
2 500 

752.692 752.692 

(2.207) (2.373) 

  

20,390) (234,561) 
  

1,527,465 

    

s notas adjuntas son parte integrante de estos estados finanal



DISIRIBUIDORA FARMACÉUTICA VACUNAS VACUNAMED 8.4. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR1OS AÑOS TERMIMADOS 41,31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2917 

Expresados en Dolares de ELLA. 

TNGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
“Venta de bienes 

COSTO DE VENTAS 

Margen brato 

GASTOS 
Administracion y ventas 
Parueipacion a trabajadores 
Depreciación 
Financieros 

OTROS INGRESOS 

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 

IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO 

OTROS RESLLTADOS INFEGRALES 
(Perdidas) actuarratos 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO Y 
OTRO RESULTADO INTEGRAL 

    

A 
Angélica Chango 

“Contadora General 

(6) 

o 
16 

5] 

0) 

an 

    

(2,751,152) — (2,625,460) 
  

567,882 479,584 

(579,723) (612,555, 

(5,215) - 
(13951) 22923) 
(2301) (10.218) 

(611, 1907 (645,694) 

  

  

72 862 119 939 
  

(46,121) 

(16,754) 

    

  

  

Gerente General 

Tas notas adjuntas son parle integrante de estos estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTI 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 3£ DE DICIEMBRE DEL 2918 Y 2017 

   (Espr en Dolares de LL A 
  

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectiva secrludo de chentes, partes relscionadas y otros 
Efectsvo (pagado) a empleados, proveedores, pastes relacionadas y otros 
Impuesto a la renta pagado 
Gastos financieros 
Otros mgrosos 

Efectivo neto pravisto por (utilizado en) acirvidades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Efectrvo tpagado) en la adquisicion de vetuculos, rmaquinana y equipos 
Efectivo (pagado) en la adquisición de software 
Eftcuvo recitado (pagado, por mvcrstones corto plazo 

Efectivo neto provisto por (utilizado es) actividades de inversión 

FLLFOS DE EFECTH O POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo (pagado) por obligaciones con msttuciones financieras 

Efectrvo neto (utilizado en) actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neta del efectevo y equivalentes de efectivo 

EFECTO Y EQUIVALENTES DE EFECTH O 

Saldo al micio del año 

Saldo al final del año 

      

2018 2017 

3248 158 
(3 147,696) 

(5 228) (15 496) 
(12,501) (10 248) 

52981 94615 

135,914 (8,058) 

(4099) 

(1016) 
     

(5115) 

    
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



DISTRIBUIDORA FARMACÉE     ¡TICA VACLNAS VACLMAMED $ A. 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) PEL AÑO COM EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR (UTILIZADO 1D) ACTIVIDADES Di OPERACIÓN 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DECIEMBRE DEL 2088 Y 2047 

fExpresados en Dólares de EL.A.) 

  

  

2088 2047 
UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO 117 (62.875, 

  

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO 
Deprcetación propiedad, maquinarra y yefteculos. 
Provisior para parnerpacion a trabajadores 
Provisión para impuesto a la renta corriente 
Reconocrmento de impuestos drfendos 
Provusion (Reverso) dererioro de cuentas por cobrar 
(Reverso) Proviston para detersoro ¡nyontano (2 1345 
(Reverso) Provision para jubilacion patronal y desahucio neto 14,450 
Venta de propiedad, maquingra y vobicalos -    
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 

      

  

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 02416) 
Disnwnucton( Aumento) en cuentas por cobrar partes relacionadas 2,109 
(Aumento; 0n imentanos (816 978) 
(Aumento) en actrvo por Impuestos comente (296% (24308) 
Disrmución en servicios y otros pagos anticipados. 54 1879 
Aumente en cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar 295201 
(Disminucton; del pasrvo por impuestos Comente (29,649) (7,546) 
(Dismerucion) Aumento en beneficio definidos para empleados (12 165) 9309 

Efectrvo neto provisto por (utiizado en) actividades de operación 135,914 (8,058) 
    

      Aráclica Chango 
Contadora General Gerente General 

Las notas adjuntas son parte imtegrante de estas concihaciones



DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA VACUNAS VACUNAMED $.4. 

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2018 Y 2047 

(Expresadas en Dolares de EU A ) 

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES 

DISTRIBUIDORA FARMACÉU IICA VACUNAS VACUMAMED S.A., la Compaña. 
Fue constituida en Quito, Ecuador el 51 de agosto de 2009, e mscrita en el Registro Mercanal 
el 15 de septtembre del mismo año Su objeto social es la promocion y adminstración de: 
productos farmaceuticos y medicos en general, entro ellos a la importación, exportación 
comercialización, distribucion, representacion de toda clase de vacunas. medicinas, msumos 
medicos, partes. piezas 3 mas instrumental medico y ass como otras actividades comerciales 
determmnadas en su constitucion 

Durante el 2018 la Compañra ha realizado las compras de mentartos prinospalmente a dos 
Jaboratonos locales (Ver Notas 9 » 17) y realiza sus ventas al detalle a traves de «us 
vendedores a mstrtuciones, medicos + sub-distribuidores 

Durante los años 2018 y 2017. bajo el esquema de dolanzacion, los precios de los brenos y 
servicios localos han mantenido wn proceso de ajustes. lo cual determino un indico de 
Ínfacion del 0 27% y (0 20%), para estos años, respectvamente 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATI AS 

2.£ Declaración de camplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera NIF sim mnguna restriccion 

A contnuacion se resumen las poltticas contablos sigmficatvas adaptadas por la 
Compaíua, para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiora NIF envtidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad TASB y adoptadas por Ta 
Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros del Ecuador. estas polstcas han 
sido definidas en funcion de las NUF (traducidas al español) vigentes al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera umforme a los penodos que se 
presentan 

Cualquier informacion adicional requenda por las Normas Intermacionales de 
Informacion Financiera y Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros que 
contenga comentamos de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe 
de la Administracion a la Junta Genera! de Aceromstas, por lo tanto, la lectura de Jos 
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho mforme



2 

» 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATILAS (Continmación) 

2.2. Bases de presentación 

Los estados financieras de DISTRIBUIDORA FARMACELTICA VACUNAS. 
VACUNAMED SA, comprende los estados de situacion financiera al 31 de 
dictembre del 2018 y 2017, el estado de resultados integral, de cambios en el 
patrinomio y de flujos de efectivo por los años termimados en esas fechas Estos 
estados finanereros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera NUF 

2.2.1 Moneda de presentación 

Los registros contables de la Compañra se llevan en Dolares de EUA, que es 
la urudad monetaria adoptada por la Republica del licuador 

2.2.2 Base de medición 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre Jas bases del costo 
historico El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y serviotos 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transfer un pastvo entre participantes de un mercado cn Ja focha 
de valoracion, independientemente de si esc precio es directamente observable 
o estimado utilizando la otra iecnica de valoracion A] estimar el valor razonable 
de un activo o un pasto. la Compañia tiene en cuenta las caracteristicas del 
activo o pastvo que los participantes del mercado tomaran en cuenta al fijar el 
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion 

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados 
financieros se determina sobre una base de este tipo. a excepcion de las 
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentras 
dentro del alcance de la NIF 2 las operaciones de arrendamiento que estas 
dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes 
com el valor razonable, pero no son «u valor razonable, tales como el valor neto 
de realizacion de fa NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 

Adicronalmento, a efectos de mformacion financiera, las mediciones efectuadas 
a valor razonable se clasifican en el mvel 1. 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los msumos para la medicion del 1alor razonable en su totalidad, 
Jos cuales se describen a continuación 

Nivel 1 Son prectos cotizados (sim ajustar) en mercados activos para 
activos a pasivos identicos que la entidad puede acceder a la 
fecha de medicion 

Nivel 2 Insumos distentos a Jos precios cotizados incluidos en el Nivel 
1 que sean observables para el acuvo o pasivo, ya sea directa o 
indirectamente 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo



2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONIABLES SIGNIFICA LIVAS (Continuación) 

213 

24 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El oftctvo y equivalentes de efectivo weluys aqueñlos activos financieros tiquidos, 
depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente 
en efectivo en un plazo mfenor a tres mosos desde ol 1moro de la mvcrsion o la fecha. 
de presentacion de los estados financieros 

Activos financieros 

2.4.1 Reconocimiento inicial 

La Compañía reconoce un activo finanotero en su estado de situacion financiera 
cuando, y solo cuando. sc convierte en parte beneficiaria segun las clausulas 
contractuales del instrumento financicro 

Las compras o ventas convencionales de activos financieras so reconocen y dan 
de baja, segun corresponda apíicando la contabilidad de la fecha de contratacion 
oda contabrlidad de la fecha de hquidacion La fecha de contratación es la fecha 
en que una entidad se compromete a comprar o vender un activo finanetero La 
fecha de liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibo 
por una entidad 

La Administracion de la Compañia anforma que no ha efectuado compras o 
ventas convencionales de activos financieros 

2.4.2 Baja de activos financieros 

La Compañia da de baya un activo financiero cuando y solo cuando 

(1) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del actvo 
financiero 0 

(1) Se transfiere un activo financiero Una entidad transfiere un activo 
financiero sy, y solo sí 13 son transferidos los derechos contractuales a 
tecibrr los flujos de efectivo de un activo financiero, o, 11, se retiene los 
derechos contractuales a recibar los flujos de efeotrvo def actvo financiero, 
pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas percebtares, 
dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones La transferencia de 
un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma sustancial 
los nesgos y ventajas mherentes a la propiedad del actevo financiero 

24,3 Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica los actvos finamoreros segun Se miden postenormento a 
costo amortizado. a valor razonable con cambros en otro resultado mtegral o a 
valor razonable con cambios en sosultados sobre la base de los siguientes 
criterios



2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

(1) Son medidos al costo amortizado «ws cumplen las dos condiciones 
siguentes 2) los activos fimancicros se conser an dentro de un modelo de 
negocio cuyo obzctivo es mantener dichos activos para obtener los Hhyos 
de efectivo contraciuales y b) las condiciones contractuales del actrvo 
finanojero dan lugar. en fechas especificadas a flujos de efectivo que son 
unicamente pagos del principal e mtereses sobre el aporte del pnucipal 
pendiente 

(1) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado 
integral st cumplen las dos condiciones siguientes a) los activos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuvo objetivo se 
logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo achvos 
financieros, y, b) las condiciones contractuales del actrvo financicro dan 
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son unscamente 
pagos del prncipal e mtereses sobre el importe del principal pendiente 

(nj Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que 
se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambsos en el otro 
rosultado miegral Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion 
irrevocable en el momento del reconocimiento imicial de presentar los 
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para 
inversiones concretas en mstrumentos de pawimonso que, en otro caso, se 
mediran a valor razonable con cambios en resultados 

En el momento del reconocimiento mactal, la Administracion de la Compañia 
puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medido a) valor 
tazonable con cambios en resultados si haciendolo elimina o reduce 
sigmficativamente una incongruencia de medicion o fcconocimiento (astmetria 
contable) que surgina al utilizar diferentes errterios para la medicion de los 
activos O pasivos e dol reconocimiento de las ganancias y perdidas de dichas 
partidas medidas sobre bases diferentes 

A Ja fecha de emusion de los estados financieros adjuntos. la Compañia mantiene 
unicamente activos financioros clasificados como medidos al costo amartizado 

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden a 
instrumentos financieros no denvados que son clasificados como medidos al 
costo amortzado Los achvos finaroieros meludos en esta categoria son. 

+ Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran el dinero disponible en 
efectivo y los depositos a la vista efectuados en entidades del sistema. 
financiero ecuatoriano. 

+ — Inversiones a corto plazo Muestra versiones en entidades financieras 
cuyo vencimiento generalmente es entre 90 días y menor a 1 año, contados 
desde la fecha de contratacion ¡mera de estos mstrumentos.



2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

+ Cuentas por cobrar comercrales Muestran montos adeudados por 
clientos por la venta de servicios y/o bienes en el curso mormal de fos 
negocios El periodo promedio de cobro de la venta de bienes 3 prestación 
de servicios es mfenor a 60 dias 

* Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar pastes 
relacionadas son activos financieros con pagos fisos o determunables que 
no colizan en un mercado activo 

. Otras cuentas por cobrar Muestran prestamos a empleados y otras 
cuentas por cobrar menores 

2.4.4 Medición mmicial 

Las cuentas por cobrar a deudores comeretales se miden miciafmonte por su 
precio de transaccion de acuerdo con los requermmentos de la NIIF-15 Ingresos 
de actividades ordinarias procedentes de contratos con chentes 

En el reconocimiento inicial, la Compañía mude sus actuvos financieros por su 
valor razonable St los activos financieros representan una transacción 
financieda dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros 
esperados descontados a una tasa de interes de mercado 

2.4.5 Medición posterior 

Despues del reconocimiento cial, la Compañía mudo sus activos financieros 
de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir al costo amortizado, 
al valor razonable con cambios en otro resultado mteeral o al valor razonable 
con cambios en resultados 

Los activos financieros se clasifican on actos corrientes. excepto los 
vencimientos saperiores a [2 meses contados desde la fecha del estado de 
situacion financiora, que so clasifican como actos no comentes 

Y Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado 

El coste amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta 
categona se mide wi hzando el metodo de la tasa de mteres efcctiva, menos 
cualquier posible detersoro Las mgresos por mtereses (incluyendo los 
intereses mplcitos) se reconocen y se calculan ntbzando la tasa de interes 
efectiva, excepta cuando el reconocimiento del interes resulta material 

2.4.6 Deterioro de activos financieros 

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, ta Compaña reconoce 
una provision por perdidas credriscias esperadas sobre un actrvo financiero que 
se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambros en otro resultado 
integral Las perdidas crediticras sor el valor presente de la diferencia entre los 
fuyos de efectivo contractuales y el valor presente de los Muyos de efectrro que 
Ja entdad espera recibir



2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABELS SIGNIFICATIVAS (Contienserin) 

La Admimstración de la Compañía detormina la provision por perdidas 
crediticias de sus activos financieros apticando el enfoque gencral, execpto en 
el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuya casa se aplico 
el enfoque simplificado 

Y Enfoque general 

Si en la fecha de presentacion el nesgo crediticio de un instrumento 
financioro no se ha morcmentado de forma sigmficativa, desde el 
reconocimiento jnicral, una entidad medira el valor de las perdidas para 
ese instrumento financiero a un amporte 1gual a las perdidas crediticias 
esperadas cn los promos 12 meses 

En cada fecha de presentacion, la Compañsa mide la provision por 
perdidas de cada astrumento financiero por un importe sgual a las 
perdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo, st el 
nesgo crediticio de ese mstrumento financiero se ha merementado de 
forma significativa dosdo su reconocimiento micral 

Entre la evidencia objetiva de que el nesgo crediticio de un instrumento 
financicro se ha incrementado se considera 1) retrasos en los pagos por 
mas de 30 días, 11) mcumplimientos en la fecha de presentación, 111) 
incumplimientos en el momento del reconocimiento smcral sv) drficultados 
financieras de los chontes, y¿ un entorno economico desfavorable, v1), 
cambios observables en las condiciones economicas locales y nacionales 
que se relacionen con el imermplamiento en los pagos 

Enfoque simplificado 

La Compañsa mde siempre la corrcecion de valor por perdidas a un 
amporte igual a las perdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida 
del acto para las cuentas por cobrar comeresales o activos de los 
contratos que procedan de transacciones que estan dentro del alcance de 
la NHF-15 Ingresos de actividades ordinarras procedentes de contratos 
con clientes 

La Compañia reconove en el resultado del perrodo como una ganancia o 
perdida por detenoro de valor, el porte de Jas perdidas crediticias 
esperadas (o reversones) en que se requiere que sea ajustada la correccion 
de valor por perdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe 
que se exsge reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importo on libros de los activos financicros se reduco directamente por 
cualquier perdida por detemoro. excepto para las cuentas por cobrar 
comerciales, donde el importe en hbros se reduce a traves de uma cuenta 
de activo denominada provision por detersoro de deudores comerciales 
que se constituye con base en Jas perdadas crediticias esperadas de este 
activo financiero aphcando el enfoque simplificado Cuando la Compaña 
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable. se da de 
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables



2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

2.5 Inventarios 

Estan regostrados cialmente al costo de adguistcron. el mismo que meluye todos los 
costos de compra y otros costos meurndos para dar a las existencias su condicion y 
ubicación actual Su medicion y reconocimiento postenor se realiza al finalizar cada 
persodo contable ajustando los ¡mnentarios cuyo costo de adgunsicion a transformacion 
sea mayor al valor neto de redlizacion 

El costo de ventas comprendo el costo de los inventanos vendidos, que meluyen todos 
los costos denvados de la adquisicion o transformacion, as! como Otros costos 
¡mdurectos necesarios para su venta calculada por el metodo promedio ponderado 

2.6 Propiedad, +chículos, mobiliario y equipo 

Las parudas de propiedad vehiculos, mobiliario y equipo son valoradas al costo 
menos depreciación acumulada y perdidas por detertoro 

El costo de propiedad, vehiculos mobiliano y equipo comprende su precio de 
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo, su puesta en condiciones de funcionatmento segun lo previsto por la Gerencra. 
y cuando aplique la estemacion tictal de cualquier costo de desmantelamiento y retro 
de) elemento o de rehabilitación de la ubicacion del activo 

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de 
propiedad, vemculos, mobaliano3 equipo, los costos por prestamos de la financiación 
dircctament atribuidos a la adquistcion o construcción de activos que requieren de un 
periodo de tiernpo sustancial antes de estar listos para su uso 

2.6.1 Medición posterior al reconociemento 

Despues del reconocimiento iscial propiedad, vehiculos, mobrltarto y equipo 
es registrado al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
delas perdidas de detenoro de valor Los costos de mentenimrento de propiedad, 
maquinana y equipo son reconocidos en tesultados cuando se cuen 

2.6.2 Método de depreciación, vida úti y valor residual. 

La depreciacion se cateuta sobre el monto depreciable que corresponde al costo 
de 1m activo, 1 otro monto que se sustituye por el costo. menos su valor residual, 
cuando aplique 

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el metodo de 
depreciación lineal sobre la vida uti) estenada de cada parto de una partida de 
propiedad, vehiculos mobiiano y equipo puesto que estas reflejan con mayor 
exacutud el patron de consumo esperado de los benefictos economicos futuros 
relacionados con el activo 

La vida util y valor residual estimados para los periodos actuales y comparativos 
som las siguientes
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Acro Vida util Valor 
_— % o Residual 
Edificios 20 años 105%, 

Vehiculos 4 años 30% 
Muebles y enseres 8 años 16% 
Maquinaria y equipo $ años 18% 
Equipo de computacion 4 años 15% 
Instalaciones 10 años 0% 

Herramientas 3 años 18% 

El metodo de depreciación, vida util s valor resudual son revisados en cad 
EJorcIciO y Se ajustan $1 es necesario 

2.6.3 Retiro o venta de propiedad. vehículos, mobiliario y equipo 

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, 
vehiculos, mobrharto y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en bros del actevo y es reconocido en resultados 

Frucaso de venta o retiro postenor de propiedad, vetuculos, mobiliario y equipos 
revaluados molidos como costo atribando, el saldo de la reserva de revalvacion 
es transferido directamente a utilidades retenidas 

Activo intangable 

Los activos intangibles adquindos de forma separada cuando aphque son registrados 
al costo menos la amortización acumulada 3 cualquier perdida por deterioro 
acumulada La amortizacton se reconoce con base en ol metodo de loa recta sobre 
su vida util osumada en funcion a un estudio efectuado por la Gerencia de la 
Compañra 

Deterioro del vator de los actos 

Al final de cada pervodo, la Compañra cvalua el valor en libros de sus activos a fin de 
determinar si extste algun mátcativo de que estos activos han sañlado alguna perdida 
por deterioro En tal caso, se calcula el jmporte recuperable del acto a fin de 
determinar el alcance de la perdida por delenoro (de haber alguna; Cuando no es 
posible estar el traporte recuperable de un activo mdividual, ta Compañia calcula el 
importe recuporable de la umdad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
acto 

Cuando se identifica una base sazonable y consistente de distribucion, los activos 
comunes son tambien astgnados a las unidades generadoras de ofectivo individuales, 
o distribuidas al grupo mas pequeño de unidades generadoras de efectivo para los 
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente 

El importe recuperable es el maror entre el valor razonable menos el coste de la venta
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y el valor en uso Al estrmar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estrmados 
son descontados del valor presente utlizando una tasa de descuento antes de Impuesto 
«ue refieza las valoraciones actuales del morcado respecto al valor temporal del dinero 
y los mesos especificos para el activo para los enales no se han ajustado los estmados 
de flujo de efectivo futuros 

Ss el importe recuperable de un acteva (e unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de 
efecuvo) se reduce a su mporte recuperble_ Las perdidas por deterioro se reconocen 
mmediatamente en resultados 

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en bbros del activo (o unidad 
generadora de efcclivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable. 
de tal manera que el valor en hbros incrementado no excede el valor en hbros que se 
habria calculado sí no se hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho acto 
(o umdad generadora de efectiva) en años anteriores 

El reverso de una pordxda por detonioro es reconocido automaticamente en resultados 

2.9 Pasivos financieros 

Los instrumentos de douda son clasificados como pasivos financieros no derivados 
con pagos fijos o determmables que no cofizan en un mercado activo, o como 
patamono de conformidad con la esencia del acuerdo contractual 

2.9.1 Reconocimiento inicial 

La Compañra reconoce un pasivo financiero en su estado do situacion financiera 
cuando, y solo cuando, se convierte en parle obligada segun las clausutas 
contractuales del mstrumento financiero 

2.9.2 Baja de pasivos financieros 

La Compañia da de baya pasivos financioros unicamente cuando. y solo cuando 
se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el 
correspondiente contrato baya sido pagada o cancelada a haya exparada 

2.9,3 Clasificación de los pasivos financieros 

La Compare clasifica jos pasivos financieros segun se miden postenormente a 
costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados 

La Compañia puedo, segun la NIIF 9 en el momento del reconocimiento ¡metal 
designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor 
razonable cor cambros en resultados s1 haciendolo. de lugar a informacion mas 
relevante porque
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(y Se elumna o reduce sigmficativamente una ¡congruencia de medicion O 
reconocimiento (asimetna contable) que surgna al utibzar diforentes 
enteros para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de 
Jas ganancias y perdidas de dichas partidas sobre bases drferentes. o. 

(1) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos 
finanexcros. se gesttona y su rendirajento se evalua segun la base del valor 
razonable, de acuerdo Con una estrategia de mversion o de gestion de 
riesgos documentada y se proporciona wmiemamente miormacion sobre 
ese grupo, sobre la base del personal clave de la Admimstracion de la 
Compañia 

Ala fecha de emision de los estados financieros adjuntos. la Compañta mantiene 
unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado. 

Los pasivos financieros adonuficados por la Administración corresponden a 
instrumentos financieras no denvados que se clasifican como medidos al costo 
amortizado Los pasivos financieros moluidos en esta caregona son 

+ — Obhgaciones con mstituciones financieras Muestran los prostamos 
obtenidos provenientes de ontidades del sistema financsero que der engar: 
Intereses segun las condiciones vigentes en el mercado financiero 
ecuatorano 

+ Cuentas por pagar comerciales Muestran tos montos adeudados por la 
Compatita por la sompra de bienes y servicios que son adquindos en el 
curso normal de sus operaciones El penodo promedio de pago a sos 
acreedores comerciales es imferior a 90 das 

+ — Cuentas por pagar partes relacionadas Las cuentas por pagar partes 
relacionadas son pastos financieros de corto plazo con pagos fijos 0 
determmables que no cotizan en vn mercado acino 

+* Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores 

La Compañía ha implementado politicas de adminstracion de nésgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por payar se paguen de conformidad con los 
terminos crediticios acordados 

2.9.4 Medición inicial 

En el reconocimiento moral, la Compañía mide sus pasivos financicros por su 
valor razonable S; los pastvos financieros representan una transacción 
financiada dichos pasivos se maden al valor presente de los flujos futuros 
esperados descontados a una tasa de interes de mercado
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2.9.5 Medición posterior 

Despues del reconacimento micral la Compañta mide sus pasivos financieros 
de acuerdo con la clasificacion a Ja que pertenecen Por lo tanto, estos pasivos 
son modidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en 
resultados 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se 
mide wtslizando el metodo de la tasa de mtoros efectiva, menos cualquier posible 
detenoro Los gastos por intereses (incluyendo los intoreses Ímplicitos;] se 
reconocen y se calculan utilizando la tasa de mteres efecuva, excepto cuando el 
teconocimiento del interes resultare inmaterial 

Los pasivos financicros se clasifican en pasivos comnentes, escepto los 
vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion 
financiera, que se clasifican como pastos no corrientes 

2.10 Provisiones y contingentes 

Las provistones se reconocen cuando 

a) La Compañía tene una obligacion presente, ya sca legal o implicita, como 
resultado de sucesos pasados. 

b) — Probable que vaya a sor necosano una salida de recursos para hquidarla, y, 

<) El impente se ha estimado de forma fiable 

El importe reconocido como provision debe ser Ja mejor estemacion del desembolso 
necesario pata cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temiendo en 
cuenta los nesgos para cancelar la obligacion prosente, su Importe en bros representa 
el valor actual de dicho fijo do efectivo (cuando el efecto del valor del dmero en el 
cmpo es maten) 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se 
considera que es probable que se confirmen en el tiempo + puedan ser razonablemente 
cuantificados, caso contrano, solo ss revela la contingencia 

Cuando se espera ia recuperacion de algunos o todos Jas beneficios economncos de un 
suceso pasado, se reconocen una cuenta pro cobrar como un activo ss es virtualmente 
seguro que se recibura el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad 

Los activos contingentes no so registran en los estados financieros, pero Se revelan en 
notas cuando su grado de contingencia es posible 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan 
para reflejar la mejor estrmacion que se tenga a esta fecha
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2.11 Impuesto ala rente 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta comente y 
el impuesto a la renta diferido 

2.111 

2112 

2.113 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta comente so basa en la ubiidad gravable (tributaria) 
regastrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable 
debido a las partidas de ingresos o gastos impomsbles o deducibles y partidas 
que nunca son gravables o deducibles El pasivo de la Compañsa por concepto 
del impuesto comente se calcula utizando la tasa fiscal vigente al final de 
cada penodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se seconace sobre las diferencias temporanas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la 
wislidad gravable El pasivo pos impucsto defenido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias :mponbles Se reconacera un activo por 
impuesto diferido. por causa de todas las diferencias temporanias deducibles, 
en la medida en que reculte probable que la Compañía disponga de wtidades 
gravables futuras contra las que se podna cargar esas diferencias temporanas 
deducibles 

Fl activo y pasivo por impuesto a Ja renta difordo deben medirse empleando 
Jas tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el penado en el que el 
activo so realice o el pastvo se cancele 

El impuesto difendo, correspondiente a cambros en la tasa de impuesto o en la 
normativa tnbutana, la reestimación do le recuperabilidad del activo por 
impuesto difendo o en la forma esperada de recmperar el valor en libros de am 
activo, se reconoce cn el resultado del persodo, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
penodo 

La Compañía debe compensar el activo por impuesto difendo con el pasivo 
por impuesto diferido s1, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en Csas 
partidas, y el activo por impuesto difendo y el pasivo por impuestos diferidos 
se denvan del smpuesto a la renta y la Compaíñra tiene la intencion de Irgutdar 
su activo y pasivo como netos 

Impuestos cormente y diferido 

Los impuestos cornente y diferido, se reconocen como Ingreso o gasto, y son
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inchudos cn el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una 
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimomo, en cuyo caso el impuesto 
tambien se reconoce fuera del resultado 

2.12 Beneficios definidos para empleados 

Participacion a trabajadores 

La Compaña registra un pastvo y un gasto para reconocer el derecha de parteipacion 
delos trabajadores en Jas utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a ta tasa 
del 15% de las utilidades hiquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Jubilación patronal y bomficacion por desahucio 

El costo de los beneficios defimdos para empleados (jubulacion patronal y bonificacion 
por desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Usudad de Credito 
Proyectada con valoraciones actuanales, realizadas al final de cada periodo 

Bayo este metodo los beneficios defimdos deben ser atnbudos al pertodo de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de Inpotesis 
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan 
el valor de dinero a traves del tempo, el meremento salanal y las probabilidades de 
pago de estos heneficios 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, ast como sl imteres ftnancioro generado por la obligacion de beneficio 
definido 

Las muevas mediciones, que genoran las ganancias y perdidas actuanales, se reconocen 
on el estada de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado miegral, en el 
porsodo en quese producen El reconacimento de las gananoras y perdidas actuarsalos 
en otro sosuftado integyal se reflezan inmediatamente en las ganancias acumuladas y 
no son reclasificadas a la vtlidad o perdida del perodo. 

2.13 Arrendamientos 

La Compañia reconocera. cuando aplique, activos y pasmos de todos los 
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo 
subvacente sea inferior a 555,000 

2.13. Reconocimiento y medición 

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de “derecho de 
uso De acuerdo con este modelo los arrendatarios reconoceran, en el estado 
de satuacion financiera, un acivo por el derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento derivados de Jos contratos de arrendamiento Fl activo por
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derecho de uso se mide imcralmonte al costo conformado por 3) el valor del 
reconocimiento mucial del pasivo por arrendarmento. 1) las pagos anticipados 
de arrendarmento menos los incentivos tecibados, 11/ dos costos directos 
vuciales ¡curridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de 
arendamiento, y. 1v) una estimación de los costos de desmaniolamiento el 
activo subyacente El reconocimiento micial del pasno por arrendamiento, 
cuando aplique. scra el valor presente de los pagos de arrendamiento 
establecidos por las pastes en el contrato 

2.13.2 Medición posterior 

Con posterioridad al reconecunmiento imeral el activo por derecho de uso puede: 
medirse aphicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable 

Y aplicas el modelo de costo, ol achvo por derecho de uso sera depreciado 
durante su vida ul y sujeto a una revision anval para determunar posibles 
perdidas por deterioro Al aplicar el modela de valor razonable, el activo por 
derecho de uso sera medido de acuerdo con la naturaleza del actrvo arrendado 
y los tequentmentos establecidos en la NIC-40 Propiedades de mversion, O. 
la NIC-16 Propredados, planta y equipo 

Los resultados del penodo que se mforma ancluiran los gastos financioros 
derrvados de los pasivos por arrendamiento con base en el metodo de la tasa 
de interes efcotiva durante el plazo del contrato de arrendamiento 

Un arrendatano puede optar por no aplicar las polsticas mencionadas on los 
parrafos antenores en los siguientes casos 1) para contratos de arrendamiento 
a corto plazo y 11) para contratos de arrendamiento Cuyo actevo subyacente es 
de bajo valor En estos casos, el arrendalario reconocera tmeamente un gasto 
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partos en el contrato de 
arrendamiento 

2.14 Reconocwniento de ingresos 

La Compañía reconoce los mgresos de actividades ordinarias de forma que representen 
Ja transferencia de bienes o seracios comprometidos con clientes a cambio de un 
importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a 
cambio de dichos bienes o servicios para lo cual considera 

1 Contratos firmados con chentes 

La Compañta mantrene contratos con sus chentos mismos que cumplen con las 
siguentes condiciones 

(1) — Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contemdo del contrato y 
se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones 

(11) La Compañsa puede identificar los dercchos de cada parte, con respecto a 
la prestacion de servicios
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(117 La Compañia puede adentrficar las condiciones de pago con respecto a los 
servicios prestados 

(iv) El contrato tiene fundamento comercial 

(v) Es probable que la Compaña recaudo la contraprestación a la que tendra 
derocho a cambro de los bienes o servictos que se transfieren al chente 

Obligaciones de desempeño 

Las contratos con chentes incluyen las siguentes obligaciones de desempeño 
Identificadas por la Admimstracion de la Compañas. 

Ingresos por venta de bienes Corresponde a la venta, manejo, conservación y 
distmbucion de vacunas en el mercado ecuatoriano Estos mgresos som 
reconocidos en los resultados en el momento en que la obligacion de desempeño 
se satisface, es decir, cuando los produeros son entregados a 10s chentes 

Ingresos por la prestación de servicios Los mgresos de la Compañra provienen 
prinespalmente de la colocacion de vacunas Estos mgresos san reconocidos en 
resultados durante el tempo o a medida que se sansface la obligación de 
lesempoño considerando que el chente recibo y consume de forma stimultanes 

Jos beneficios propercionados por el desempeño de la Compañsa 

Precto de la transacción 

La Administracion de la Compaña determmna que el precio de la transaccion que 
representa el importe de la contraprestación a la gue espera tener derecho a 
cambio de transfenr Jos bienes o servicios comprometidos con clientes 

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos 
firmados o verbales y en hstas de precios Estos precios son fijos, sin 
financiamiento y considerando que seran cobrados en efechyo 

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeño del 
contrato 

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempeño por un 
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compañra 
espera tenor derecho a cambio de la entrega de bienes o prestacion de servicios 
comprometidos La asignación del precio de la transaccion se realiza 
considerando 

(1 Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos 
firmados o verbales con chentes no tienen precios de venta idependientes 
que sean directamente observables.
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tw) Por jo tanto, a Administracion de la Compañia determina el precio de 
venta independiente maximizando el uso de datos de entrada observables 
y aplicando metodos de estmacion de forma congruente cuando se 
encuentre con ercunstancias sirulares 

(m1) La Admuistracion de la Compañra establece cl premo de venta 
independiente de bienes y servicios utilizando el enfoque del costo 
esperado mas un margen” Este enfogue requiere proyectar los costos 
esporados de satisfacer la obhgacion de desempeño y luego añadir un 
margen de utilidad apropiado 

Medicion y reconocimiento en los registros contables 

Los ingresos de actividades otdmanras provenientes de contratos con clientes y 
los costos incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de fa 
siguiente manera 

Ingresos de actridades ordinarras Son reconocidos en los sesultados del 
periodo que se mforma cuando (0 a medida que) una obligacion de desempeño 
se satisface Los ingresos reconocidos corresponden al importo del precso de la 
transaccion asignado a cada obligacion de desempeño satisfecha 

Generalmente la Compara no reconoce activos contractuales debido a que la 
obligación de desempeño se satisface de manera simultanea, eventualmente 
Tregastra pasivos contractuales por anticipos recibidos de chentes 

Los ingresos por venta de productos terminados son reconocidas cuando el 
nesgo y beneficios sigmficativos de la propiedad de los bienes han sido 
transferidos sustancialmente al comprador, lo que gencralmento ocurre al 
momenlo de despecho de los bienes 

La estmacion por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los 
chentes son rebajados de los ingresos por venta 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por 
cobrar, temendo en cuenta cl importe estimado de cualquier descuento, 
bomíficacion o rebaja comercial que la Compañita pueda otorgar 

Los mgresos so imputan a la cuenta de resultados en función del entero del 
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios economicos 
fuyan a la Compañia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia 
del momento en que se genera el pago o financiamiento derivado de cilo 

  

Los otros ingresos operacionales son reconocidos cuando es probable que los 
beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compañía y el 
monto del mereso puedo scr medido confiablemente
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2,15 

2.16 

217 

2.18 

Costos y gastos 

Los costos de los bienes vendidos se reconocen de manera simultanea al 
reconocimento de mgresos, y, los gastos se reconocen por el metodo dol devengado a 
medida que son Incumdos, independientemento de la fecha en que se realice el pago, 

y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

Clasificación de activo $ pasivo corriente 

En el estado de situacion financiora el activo os clasificado como cormente cuando 

Y Se espera realizar el activo, o tiene la tencion de venderlo y consumurlo en su 
ciclo normal de operación, 

Y Mantiene el activo pnnenpalmente con finos de negocracion, 

Y Espora realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despues del penodo 
sobre el cual se imfomma, 

Y Elactva.s efecivo o equivalente de efectivo sin ningun tspo de restriccion 

La Compañsa clasifica un pasivo como corriente cuando 

Y Espera Jiquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
Y Mantiene un pasivo principalmente con el proposuto de negoctar. 
Y El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del 

periodo sobre el cual se informa, 
Y La Compaíta no tiene derecho mcondicional para aplazar la cancelacion del 

pasrvo durante al menos los 12 meses stgmente a la fecha del poniodo sobre el 
que se saforma 

Compensación de saldos y transacciones 

¡Como norma genoral en los estados financicros no se compensan los aci5vos y pasivos, 
tampoco los imgresos + gastos, salvo aquellos casos en los que fa compensación seg 
requenda o peramtida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia 
de la transaccion. 

Cambios en das políticas contables 

2.181 Aplicación imicial de nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones de 
las NIF 

A contenuacion, un resumen de las normas, modificaciones e mterpretaciones 
de las NIE que entraron en vigencta y las que fueron aplicadas por primera 
vez en la emsron de los estados financieros adjuntos
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Fecha de aplicación 
Año de obiigatoria en ejercicios 

  

  

Norma Comenido, A emision _ iniciados a partir de. 
NE 15 Ingreso de acwvadades ordimanas. procedentes 

de contratos de clientes 2014 3 de Enero de 2018 
NIF 9 Instrumentos (imancieros 2014 1 de Enero de 2018 
MIP 16 Arrendarmentos 2016 1 de Enero de 2019 

La Adeunistracion de la Compañia mforma que los efectos provementes de la 
aplicacion tmacial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones 
de las NUF se registraron con cargo a utilidades retemdas, cuando aplique, a 
continvacion, un resumen de Ja aphicacion de Jas normas NIF 9, NHF 15 

NU 16 

  

Y NJIE-15_jnaresos de actividades ordianas procedentes de contratos con 
clientes 

  

Esta noma fue emitida en mayo del 2014, msma que establece un 
modelo extenso y detallado que deberan utilizar Jas entidades en Ja 
medición y seconocimuento de los mgresos de actvadades ordmanas 
procedentes de contratos con clientes Esta noma reemplaza los 
tequerimmientos establecidos en la NIC-18 ingresos ordinarnos NÍC-11 

Contratos de Construccion y las imterpretaciones rolacionadas En 
septiembre del 2015 se establecio que estas modificaciones se aplican 
a parter del 1 de enero del 2018 sta embargo, se permña Su aplicacion 
anticipada 

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce las 
ingresos de actividades ordmanias de forma que representen la 
transferencia de bienes o serctos comprometidos con los chentes a 
cambio de un wporle que reflere la contraprestación a la cual la entidad 
espera tener derecho a cambio de dichos brenes o servicios 

Una entidad reconoce los mgresos de achvidades ordinarias de acuerdo 
cor ese principio basico mediante la aplicacion de los siguientes pasos 

Pasol Identificar el contrato (o contratos) con el ciente 

Paso2 identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 

Poso3 — Determnarel precto de la transaccion 

Paso 4 Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de 
desempeño del contrato 

Paso 5 Reconocer el mgreso de actuidades ordimanas cuando (o a 
medida que) la entidad satisface una obligacion de desempeño, 
es decir, cuando el “contro? de los bienes 0 servicios
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selaciopados con la obligscion de desempeño particular es 
transfenda al ohente (cumplida) 

La NUF-IS añade Ineamientos detallados para poder analizar 
situaciones especificas. asi como tambien requiere amplias 
revelaciones 

Efectos provementes de la aplicación inicial de MZ: 

Un resumen del anahsis ofoctuado para determinar los efectos y los 
resultados obtemdos provententes de la aplicación imoral de NID-AS se 

describe A continuación 

  

E. Itentificarlos contratos con clientes La Compañsa identifico Jos 
contratos firmados y verbales esoliclud de cliente; que mantreno 
con sus clientes y sus condiciones 

2. Identificar obligaciones de desempeño En baso a los contratos 
con chentes se establecio las obhgaciones de desempeño 
identificadas por la Admunstracion de la Compañia 

3.  Determmar el precio de la transacción La Adiimstracion 
realizo un análisis para determinar el precio de la transaccion o el 
imporie de la contraprestación a la que considera tener derecho a 
cambio de transfenr los servicios comprometidos con los chentes 

A] respecto concluyo que los precios establecidos se encuentran 
claramente definidos 

4. — Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones 
de desempeño del contrato Asi mismo establecio que el precto 
de transaccion se distabura a cada obligacion de desempeño por 
un iroporte que represente la parte de la contraprestación a la cual 
espera tener derecho a cambro de la entrega del bien o prestacion 
de servicios comprometidos Luego determino la asignación del 
precro de la transaccion considerando los aspectos recomendados 
en la norma 

a Medición y reconocimiento en los registros contable Se 
determino que los ingresos de aclrvidados ordinarias provemientes 
de contratos con clientes y los costos (activos y pasivos) 
relacionados, incurridos para cumplir con dichos contratos seran 
reconocidos siguiendo los aspectos establecidos en la norma que 
incluyo 

Y Ingresos de actividades ordinarias. 

Y Pasivos contractuales
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Y Activos contractuales 

Y Amortización de activos contraciualos 

Y Deterioro de activos contractuales 

(Ver2 14) 

Resumen de los efectos provenientes de la aplicación inicial de NEF- 
15 Una vez completado cl analisis descritos en los parrafos anteriores la 
Administración imforma que no identifico y por tanto no reconoció 
mngun ajuste por la aplicacion smcral de esta NITF, en activos 6 pasivos 
áctido a que la obligacion de desempeño se satisflce de manera 
simultanea entre lo que el cliente recxbe los beneficios proporcronados 
es decir que no existen costos ncundos para mgresos no devengados, 
por tanto, los mgresos son reconocidos directamente en resultados 

Adicionalmente de acuerdo con el sistema de contro) smterno, la 
Compañsa mantiene un corte diano de los brenes entregados vio los 
semacios prestados o control de las obligaciones de desempeño 
cumplidas. es decir, el reconocimiento de grosos es igual de acuerdo 
con la norma previa y la norma nueva por lo cual no exuste efecto en 
este rubro 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación wmicral De acuerdo 
con los antecedentes descritos y el interal bj del parrafo C3 de la NIE- 
15 Ingresos de actiwidades ordmaras procedentes de contratos con 
chiontes, la Admmmistración de la Compañia uulhizo las stpurentes 

soluciones practicas en la aplicacion inicral de esta nonma: 

(0 La Adrumustracion de la Compañia aplico la NIIT-15 desde el 1 de 
enero del 2018 Sm generar efectos provementes de la aphicación 
'neal de esta nueva norma debido a que. en Ja venta de huenes y 
servicios el reconocimento de los mgresos en el modelo del 
negocio, es sumlar que la norma NIC 18 previa, por tanto, no se re 
expresa estados financieros de periodos anteriores, m se ayustó el 
saldo mexal de resultados acumulados 

  

La “NHF-9 Instramentos financieros” emitida en noviembre del 2009, 
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion + medicion de activos 
financieros. Esta norma so modifico posteriormente en octubre del 2010 
para mclutr los requisitos para la clasificación y medicion de pasivos 
financieros, asi como para su baja cn los ostados financicros y, cn 
noviembre del 2013 incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de 
cobertura general En juho del 2014. se emptro otra version revisada de
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esta norma, para 12chwr principalmente lo siguente 1) Requerimientos 
de deterioro para activos financieros y, 11) Modificaciones Irmtadas a 
los requisitos de clasificacion y medición al antroducir una categorta de 
medicion a * valor razonable con cambios en otro resultado mtegral”, 
para ciertos pasivos financieros 

Efectos provententes de [a aply 

Un resumen del analisis efectuado para determmar los efectos y 
resultados provementes de la aplicación 2mosal de NHE-S, como se 
«describe a CONRUacion 

     ción ystciad de NIT 

L Clasificación y medición de activos financieros la 
Administracion clasifico los actos financieros segun se miden 
posterormente a costo amortizado a valor razonable con cambios 
en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en 
resultados con base a los requerimientos de esta nueva norma 
¿Ver2 4) 

2. — Clasificacion y medición de pasivos financicros de igual forma 
los pasos financieros fueron clasificados y medidos bajo la 
pueva normativa (Ver 2 9, 

3. — Deterioro de achwos financieros, en cada fecha de presentacion 
de los estados financieros adpantos, la Compañra realizo un 
analisis de la provision requerida por perdidas crediticias 
esperadas sobre activos financieros de acuerdo a la mueva norma 
considerando que, las perdidas crediticias son el valor presento de 
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a 
una entidad segun el contrato y el valor presente de los flujos de 
efectivo que la entidad espera recibir 

La Administracion de la Compañia determino la provision por 
perdidas crediticias de lodos sus activos financieras aplicando el 
enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque 
simplificado mismos que se deserben amphamente en la política 
contable 2 46 

  

Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dimgidas a 
anular o reducir el nesgo de un activo O pasivo financiero en 
posesion do una entidad ta Administracion forma que no Gene 
este tipo de instrumentos 

Ss Efectos de la aplicación inicial de NIEF-9 Con fecha 1 de enero 
del 2018, la Admrustracion de la Compañsa aplico por primera 
vez los requerimentos establccidos en la NITE-S ¿fecha de 
aplicacion cial]
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Un resumen de Jos efectos provenientes de la aplicación »mcral de 
esta nueva norma se muestra 2 contumacion 

A 

  

Clasificación de activos financieros La Administracion de 
la Compañia informa que los actrvos financiros melusdos 
en los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron 
clasificados de acuerdo con tos requermucnios de la NIC- 
39 Instrumentos financioros teconacimiento y medicion 
Dichos ostados financieros incluyeron exclusivamente 
activos financieros de las siguientes categortas 1) prestamos. 
y documentos por cobrar, y. tj actevos fínancicros 
mantenidos hasta su vencimiento 

Ta Adranistracion de la Compañsa forma que en ta fecha 
de aplicacion icial de NIIF.9 1) todos los activos 
financieros de la Compañia fueron clasificados en la 
categona medidos al costo amortizado 3. 11] no existe y por 
lo tanto, no se reconocieron activos financieros de las 
categonas medidos a valor razonable con camibros en otro 
resultado integral ni medidos a valor razonable con cambios 
en resultados 

  

Medición de activos financieros La Admumstracion de la 
Compaña informa que los activos financioros chudos en 
los estados financicros al ] de encro del 2018 fueron 
medidos al costo amortizado de acuerdo com los 
requerimientos de la NIC-39 Instrumentos financieros 
Teconocirmento y medicion 

En la fecha de aplicacion metal de la NIIF-9, los activos 
financieros mencionados en el parrafo anterior tambien 
fueron medidos al costo amortizado, es decir, na existeron 
modificaciones en su medicion 

Pérdidas crediticias esperadas La Administracion de la 
Compañía forma que de acuerdo con.el modelo de negocio 
los activos financieros provienen inucialmente de creditos 
comerciales que se recuperan de contado 1 que 
instoricamente no ha temido perdidas sigmficatitas por 
incobrabilidad, en este sentido la provision para cuentas 
incobrables melurda en los estados financsoros al 1 de enero 
del 2018 fueron establecida com base en las perdidas 
inournidas de acuerdo con los requerimientos de la NIC-39 
Instrumentos financieros reconocimiento y medicion 

Fa la fecha de aplicación 3mcial de NIP-9, ta 

Admwtaistracion de fa Compañia no ¡denitficó una diferencia
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signficaliva con la norma antemor y por tanto no reconocio 
variaciones en la prov1sion por deterioro de jas cuentas por cobrar 
a deudores comerciales puesto que dicha provision refleja 
adecuadamente las perdidas crediticias esperadas de la provision 
por deterioro de cuentas por cobrar a deudores comerciales fueron 
«determinados con base en el enfogue samphficado previsto en la 
nueva norma 

Soluciones prácticas utilizadas en ta aplicación cial 

De acuerdo con la sección 7 de la NIF-9 instrumentos 
financieros la Admumstracion unibizo las siguentes seluciones 
practicas en la aplicacion tmicial de esta meva norma 

Aplco Ja NITE-9 desde ol 1 de enero del 2018 vo existen 
diferencias significativas con la norma previa, y por tanto 
no reconoció efíctos provementes de la aphicación moral de 
esta nueva norma €s decir no fueron determinados de 
forma reospectiva y sin exstr variación en cl año 
comparativo anterior por fanto, no exuste afectación a 
resultados acumulados y, no se presenta estados financieros 
10 expresados de penados antenozes 

En la fecha do aplicacion imoral, la Gerencsa evaluo se un 
activo financiero cumple las condiciones para clasificarse 
como medido al costo amoruzado o a valor razonable con 
cambios en otro resultado mtegral sobre la base de los 
hechos y cirounstancias existentes a esa fecha 

La determinación de sí ha habido un imoremento 
significativo en el riesgo crediticio de un activo financioro 
fue establecido utizando la imformación razonable y 
sustentable que estuvo despomble en la fecha de aplicacion 
amucsal de esta nuera norma 

  

h. La determinacion de las perdidas por detemoro de las 
cuentas por cobrar 4 deudores comerciales fue determinada 
son bazo en cl enfoque simphñicado es detar, reconociendo 
las perdidas por delenoro por un importe 1gual a las perdidas 
crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo 
financiero smmlar al modelo anterior. 

Y N    $ Arrendamientos 

  

Fn enero del 2016 se emito la NIF-16_ Arrendammentos. que establece los 
principios para el reconocimiento, medicion, presentación y revelacion de 
los efectos economicos dertvados do los contratos de arrendamientos, ast
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como moluye Imeamientos detallados para poder analizar situaciones 
especificas Esta norma resmplazara los requermuentos establecidos en la 
NIC 17 Arrendamientos y las interpretaciones  respeclvas 
Adicionalmente se permute la aplicacion anticipada de esta norma siempre 
y cuanto la Compañaa haya implementado o se encuentre en proceso de 
implementacion de la NIXT 15 Ingresos procedentes de contratos con los 
chentos 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendalanos y arrendadores 
proporcionen informacion relevante de una manera que represente 
ficimente los efectos economtucos derivados de los contratos de 
arrendamento con la intencion de que los usuanos de los estados 
financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiora, el 
sendimmiento de sus oporaciones y los flujos de ofcctvo de la entidad 

La Gerencia decidio aplicar esta norma a partir del 01 de enero del 2019 
es decir de forma anticipada 

Reguermmentos para arrendatarios 

La NHF-16 Arrendamientos, requiere el reconocimento y medicion de los 
contratos de arrendamiento aphcando el modelo de Derecho de uso De 
acuerdo son este modelo. los arrendatanos reconoceran, en el estado de 
siíuación financiera, un activo por el derccho de uso y un pasivo por 
arrendammento dern ados de tos contratos de arrendamiento 

Requerimientos para arrendadores 

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como 
operativos o financieros y cumpl:ran con los requermuentos establecidos en 
esta norma 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo 
reconocerán en los resultados del periodo que se mforma 1) un greso por 
arrendammento durante el plazo establocido por las partes en el contrato de 
arrendamiento, y 11) la depreciación de los activos arrendados La Compañia 
no mantiene contratos en condicion de arrendador 

Efectos proverientes de la apticación inicial de NITO 

Un resumen del análisis realizado y los efectos de la aplicacion tmucial de 
esta nueva norma que fueron evaluados al 1 de enero del 2019 (fecha de 
aplicacion auctal) se muestra a continuacion 

. Exenciones al reconocimento 

La Aduumstración determmo que no tiene contratos de 
arrendamiento a corto plazo
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Por otra parte, determino que tiene contratos de arrendamientos en 
os que el valor dei activo subyacente es de bayo valor sobre los 
cuales decidso no considerar los requerimientos de reconocimmento 
inicral y posterior Por lo tanto. los pagos provementes de estos 
contratos se continuaran reconociendo como gastos por 
arrendamiento de forma hncal durante el plazo del contrato 

Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento 

La Admuustración ha identsficado los siguentes contratos de 
arrendarmento vigentes 

  

Tnpore. 
Techa renta 

ado_ Fechamicio vencimiento Plazo mensual Cuota 
Instalaciones 

Oficinas menriz 0101/2010 31/12/2019  Faños $00 Fio 
Oficimas sur de 

Quito 19/12/2017 — 19/12/2019 3 años 600 Fyo 

Estos contratos de arrendamiento seran reconocidos por le 
Compañía de la siguente manera 

a) Unpasiso por arrendamiento medido al valor presente de los 
pagos por arrendamiento restantes, descontados usando la 
tasa incremental por prestamos del arrendatano vigente a la 
fecha de aplicación ticral a una tasa de interes cfcctiva anual 
del 6 70% equivalente a la tasa de mieres efcotiva mensual 
del 0 06% 

b) — Unactivo por derecho de uso medido por un importe «gual al 
pasivo por arrendamento ayustado por el importe de 
cualquier pago por arrendamiento anticipado o acumulado 
(devengado) relacionado con esc arrendamiento reconocido 
en cl estado de situacion financiera mmedratamente antes de 
a fecha de aplicacion mucial 

Con estos antecedentes, la Admmistración teconocio en sus 
estados financieros los siguientes activos nor derecho de uso de 
oficinas y pasivos por arrendamientos con fecha | de enero del 
2019 (fecha de aplicacion seal de NIF 16) 

Acto por derecho de uso oficinas cornente $, 
Activo por derecho de uso eficmas no comente — 22922 - 
Pasivo por arrendanmento cornente - 19,756 
Pasivo por arrendamiento comente - ma 
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Los venemmentos del pasivo por arrendamiento se detallan 2 
continuacion 

Año  _Saler 
2019 13 756 
2020 11,844 
2021 11,078 

  

Presentación 

En ol estado de situacion financiera, so reconocio por separado los 
actos por derechos de uso y los pasivos por arrendanucnta 
clasificados entre partidas cornentes y no cormenies 

En dl estado de resultados. sc reconace por separado las 
deprociaciones provementes de los actevos por derecho de uso $ 
Jos costos financieros provementes de los pastos por 
arrendamientos. 

En el estado de flujos de efectivo. se clasafican los pagos del passvo 
por arrendamiento como parte de Jas actividades de 
financiamiento, los pagos de mtereses provententes de los pasivos 
por arrendamiento como parte de las actividados de operacion y los 
pagos por arrendarmento a corto plazo. Pagos por arrendamientos 
de activos subyacentes de bajo valor) los pagos por arrendarmento 
variables como parte de las acteidades de operacion (Ver 2 13) 

Jogresos por arrendamientos 

La Administracion detemmimo que no mantiene contratas de 
arrendamientos operatvos (al igual que con la normativa previa) 
que le generen Ímgresos por arrendamiento por valoyes no 
sigmificativos No se identificó contratos de amendamiento 
financieros 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación imeral 

De acuerdo con el apendice C de la NUIF-16 Arrendammento, la 
Admunsiración utilizo las siguentes soluciones practicas en la 
aplicacion micial de esta nueva norma 

1. Establocia los cfoctos provementes de la aplicación micral 
de NIIF 16 a los contratos de arrondarmiento idemificados 
como (ales en los estados financieros emitidos al 31 de



y 3 

2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

ie 

Hb 

dv. 

diciembre del 2017 Jos cuales fueron elaborados con base 
en la NIC 17, Arrendarmentos 

En la fecha de apitcacion micral de NIT 16 determino 
rotroacuvamente los efectos acumulados de esa puera 
norma y posteriomuente fueron reconocidos con cargo a 
cuenta de activo por derecho de uso Los estados financieros 
de períodos contables antenores no fueron restructurados 

En la focha de aplicación tmucral de la NUF-A6, reconocto 
los contratos de arrendarmento a cono plazo con cargo a la 
cuente de resultados gasto por arrendarmentos 

En la fecha de aplicacion inscral de la NIF-16 Continuara 
reconociendo los contratos de arrendamiento com 
vencimiento menor 2 12 meses cargo a la cuenta de 
resultados gasto por arrendamientos 

2.18.2 Nuevas normas interpretaciones publicadas 

A contmuaion, un resumen de las nuevas normas € mterpretaciones de las NIJF que no 
han sido aplicadas en la emision de los estados finencicros adjuntos. Estas nomas e 
mterpretaciones seran de aplicacion obhgatona en la elaboracion de los estados 
financieros enutidos a partar de las fechas indicadas a continuacion. la Administración de 
la Compaña mforma que no las aplicara anticipadamente 

Fecha de aphización 

  

Año de — obligatoria en ejercicios 
Norma Contenido emusion 1niejados a partir de 
NIE 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019 
CNIPI3 La incertidumbre frente a los tratamientos 

del impuesto a las gañancias 2017 1 de Enero de 2019 
NIC19 — Reconocmuento de uma modificación, 

reduccion o liquidacion del plan 2018 1 de Enero de 2019 
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo 

plazo en asociadas y negocios conjuntos — 2017 1 de Enero de 2019 
Mejoras —— 1) Guias para la aplicación del metodo de 

anuales adquisicion a tipos particulares de 
de exuto combinaciones de negocios, 2) 
2015- Contabilización de adquisiciones do 

2017 participaciones sm operaciones 
conjuntas, 3) Reconocimiento de 

impuestos corrientes 3 diferidos sobre 
dividendos y 4) Costos por prestamos 
susceptibles de capitalizar 2017 1 de Enero de 2019
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Fecha de aplicación 
añode — obligatoria en ejercicios 

  

_Norma_ Contenido inictados a partir de. 
Marco Modificaciones a las NTE provementes 
conceptual — del muevo marco conceptual 2018 | de Enero de 2020 
NIC Ly Definicion de materialidad o importancia 
NIC 8 solativa 2018 1 de Enero de 2020 
MF 3 Definicion de un negocio en una 

combinacion de negoctos 2018 1 de Encro de 2020 
NIF 17 Contratos de seguros 2017 E de Enero de 2021 
NIEIO Registro de la pérdida de control de 

subsidiartas 2014 No definida 
NC28 Registra de las gemenoras e pordidas 

provensentes de las ventas o aportaciones 
efectuadas por un vorsor 2 Sus 
asoctadas o negocros conjuntos 2014 No definida 

La Gerencia de la Compañía estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas 
mejoras o interpretaciones, que entraran en vigencia en ejerciotos posteriores que no han. 
sido aplicadas con anteriondad, no tendran un impacto sigmificaio en los estados 
finanoteros en el ejercicio de su aplicación ¿mol 

3 EFECTO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A131 de diciembre 2018 y 2017, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como 

   

  

sigue 

Cua 
Fondos por Jrqusdar 

Bancos 

Picluncha CA 156 590 53,682 

Produbanco S A 20397 - 
Mutvalista Prohincha S 2. 18,795 16083 
Interaacional $ A 16510 122 
Pacrfico 5 A 4,857 10,209 
Cooperama 29 de Octubre $0 50 
General Rumuñoltaa S A. 
Boliwarzano C A 

  

Inversiones 
Mutualssta Pichincha S A. 

Cernficado de aborro a plazo fijo con un interes del 6 00% 
anual con vencumento en enero del 2019 15524 - 

 



INVERSIONES CORTO PLAZO 

El 19 de septembre del 2016 la Compañía adquinio un certificado de deposito del Banco 
del Pacifico S A, por US$18,234 con un plazo de 360 dias que genera un interes de 6 00% 
Con fecha 19 de septiembre del 2017, fue renovado por US$18,505 bajo los mismos 
terminos. y se tiguido en esa fecha 

CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otsas 
cuentas por cobrar fue como sigue 

  

    
   

2018 2017 
Cuentas por cobrar comererales a 510,786 423,127 
Empleados 13105 7,464 
Garantias entregadas 2,895 2,895 

Anticipos a proveedores - 758 
Intereses por cobrar - 1,016 
Otras 0 26255 

461 515 

Provision para deterioro de cuentas por cobrar e) (5828) 

$25,418 455,687 

  

(2). Para el 2017 moluye principalmente el valor por cobrar por la venta de an vehiculo 
por US$22,321 (sm IVA), segun contrato firmado con la Sra. Moncayo Sanchez 
Norma Guadalupe el 21 de diciembre del 2017 genesando una ganancia de US$9.778 
(Ver Nota 15) 

9] AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales mehuyen 
principalmente a
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£ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLENIAS POR COBRAR 
IContinuación) 

  

2018 2017 
Clientes 

Satupharma $ A 57018 18715 
Diagnofarm S A 40.284 15.30 
Gobierno Autonomo Descentralizado Murucipal del 
Canton Esmeraldas 38,319 30,101 

Laboratorio Ecua — American 28,905 17.403 
Mana Cristina Cosros Gonzales 11,940 2,934 
Conclina CA. 10.693 30,635 
Doctor Francisco Xavier Santillan Magald: 10.138 6,746 
Doctor Marcelo Andres Meza Escalante 9775 9.653 
Vegapazmedical S A 9.204 12.366 
Paulina Toledo Molina 9126 - 
Empresa Flectrica Regional del Sur $ A 8784 - 
Pemalu Cia Lida 7.467 - 
Doctora Almeida Tamayo Paola Estefama 6,930 3,509 
Dastor Diego Patio Bomlla Lapez 380 5.809 
Doctor Las Felix Carcedo Urrestas 5686 2.919 
Doctor Alvaro Ricardo Calero Peña 5,469 4,138 
Doctor Jose Luis Alberto Remoso Cerda 5,043 6,207 
Modiconsult $ A 5.040 $91 
Omwibas BB Iransportes S A 2.694 - 
Doctor Alexbar Patricro Herrera Panchr 4,298 347 
Esculapto S A 4071 - 
Clica Infos C A. 3415 6.088 
Pedramed Cra, Lida 6.002 
Hospaal de los Valles S $ Hodovalles 18,326 
Hospatal Vozandes Quito HVQS A 12,856 
Centro Medico Medicentsoec Cra Ltda. 5.179 
Pedtaneo Consulta Pedratrica $ A. 5135 
Hokstructures S A 506 
The Warld Radtonussionar, Feltowskip INC - 16,077 
Meden Bd SA - 6.371 
Doctar Oswaldo Fabricio Vascones Riofnio. -    

(3) Dorante el 2018 y 2017 el movimiento de la provsion para deterioro de cuentas por 
cobrar y ol saldo segun su antigtledad se conformaba como sigue 

2013 2017 
Saldo moral al 1 de enero del 5828 6351 

Adición 2,685 - 

Bajas (4,710) - 
Reverso de provision - 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 2,303   
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CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES 3 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
(Continuación) 

Diciembre 31. 2018 Diciembre 31, 2017 
Cartera _Deteriora Cartera Deterioro 

Corriente 182.814 - AO - 
Vencidos entte-0-30 187.635 - 144,077 - 
Vencidos entre 31-60 - 99,123 - 
Vencidos entre 61-90 24,705 
“Vencidos entre 91-120 
Vencidos mas de 360      

ISVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los inventarios se formaban de la siguiente manera, 

2018 2817 
Producto termmado 452,132 561,430 
Producto consignado SMS 29 039 

     
507,447 390 469 

Provisión para deterioro por Valor Neto de Realización 646 

  

506 105 386,993 

  

Para cl 2018 y 2017. los mventarios corresponden a vacunas, medicinas, msumos medicos, 
partes, piezas y más imstramental medico 

La Compañia realza un analisis del valor neto de realizacion al cierre de cada ejercicio y 
mensualmente prepara reportes de analisis de inventarios de lento movimento o con nesgo 
de obsolescencia usualmente los laboratorios proveedores cubren estas eventualidades 
cuando se entrega los productos con tres meses antes de su venermmento 

PROPIEDAD, VEBÍCULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de propiedad, vehiculos, mobiliario y 
equipo fue como sigue 

2018 

Costo 
Depreciación acumulada (209,637) 

  

233616   



7. PROPIEDAD, VEBÍCLLOS, MOBILIARIO Y EQUIPO (Continuación: 

2018 207 
Clasificación 
Edificios 152 890 160,430 
Vehrculos 38.843 39,298 
Maquinaria y equipo 12174 10775 
Muebles y enseros 11312 
Instalaciones 10.499 
Equipo de computación 7.073 

Herramientas 825 

    

616    
Durante el 2018 y 2017 el movimento de propiedad mobiliario y equipo fue como sigue
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8. OBLIGACIONES CON ENSTITUCIONES FIMANCIERAS 

2018 2017 

  

Prestamo sobre firmas con mteres del 7% anual 
con vencimiento en octubre del 2018 - 2,966 

  

Pasa el 2017 este credito estaba garantizado mediante un certificado de deposrto del Banco 
del Pacifico S A, por US$18,505 (Ver Nota 4) 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras 
Cuentas por pagar fue como sigue 

    

2018 2017 

Proveedores de bienes y servicios o 300,193 501,102 
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social - JESS 7,394 8,341 

Otros 49,532 

558 775 

(1) A131 de dicrembre del 2018 y 2017. proveedores de bienes y servicios se conformaba 

  

como sigue 

2018 207 
Sanofi- Aventis del Ecuador S A 361,794 37,705 
Merck Sharp y Dohme 2,513 166,540 
Abbott Laboratorios del Ecuados 36,130 - 
Pfizor Pfe Cia Ltda, 68,241 38,808 
Glaxosmiíbkime Ecuador S A 29,433 160,493 
Quafatex S A - 64,119 
Schering Plough del Ecuador $ A -. 19,514 

Otsos 23,082 13,923 

300,193 501,102 

    

Activo y pasivo por impuestos, corriente 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del acuvo y pasivo por smpuestos corriente, 
fue como sigue



16. IMPLESTOS (Continuación) 

Activo 
Retenciones en da fuente 
Retenciones IVA 

Pasivo 
Retenciones de impuestos 
IVA por pagar 

  

Mo: 

  

iento 

Para el 2018 y 2017 el movimento de impuesto a la renta fre como sigue 

2018 207 
Activo 
Saldo mcral al 1 enero del 3,785 - 

Retenciones cn la fuente del año 21,972 18,125 
Anticipo de impuesto a Ja renta 
Agaste 
Compensación 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 

    

Pasivo 
Saldo inicial al 1 de enero del - St 

Pagos - (6311) 
Provisron del año 16,925 
Compensación     

Saido final al 31 de dicrembre del - - 

  

Impuesto a la renta reconocido en resultados 

Para el 2018 y 2017 el gasto del impuesto a la renta incluye 

  

2017 
Gasto impuesto a la renta cornente 16,025 
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido (7.968) 79 

   
Gasto impuesto a la renta dol año 15,383 16,754 

 



10 IMPLESTOS (Contumuación 

Com 

  

mn Eabutaria 

Para cl 2018 y el 2017 una reconcilracion entre la utelidad contable y la utriidad gravable fue 
como sigue 

   

2018 2017 
Utilidad (Pérdida) antes de participacion a trabajadores 34 769 (46,1253 
15% Participacion a trabayadores (5215) - 

Utstidad (Perdida) antes de impuesto a la renta 29 554 (46,12) 
Más (Menos) 
Ingresos exentos (832) (4.027) 

  

Gastos no deducibles 6 18,289 
     

Base impomble 62.048 (31,859) 
Impuesto causado a la tasa del 25% y 22% 15,512 - 
Impuesto mino defimivo (reducido) mí 23.351 16,025 

  

(1) La Compañra se favorecta del beneficio establecido mediante Decreto Ejecutivo 210 
que establece una robaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticrpo de mpuesto 
a la renta correspondiente al penodo fiscal del 2017 (de la tercera cuota) cuando los 
ingresos brutos anuales de la amsma sean 1guales o mayores al US$1,000.090. por lo 
enal este valor corresponde al ampuesto muramo reducido 

Jrapuesto a la renta ide 

Durante 2018 y 2037, el movimiento de impuestos difendos fue como sigue 

  

2018 
Saldos 2 Reconocido en Saldos a 

diciembre 31 

Proviston Inventartos Y NR 764 (450) 334 
Jubrlacion patronal y desahucio - $398 3.398 

87      
      

    

2017 
Saldosa Reconocido en Saldos a 

Resultados diciembre 33 

Activo 

Provisión Ínventanos Y AR 408 556 764 

Jubrtacion patronal 3.085 (1 085) - 

  



10 IMPLESTOS. (Continuación 

Jasa de impuesto a la renta 

AJ 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a Ja renta utilizada según la 
normauva tnbutaria vigente fue del 25% $ 22%. para la medicion del activo (pasivo) por 
impuesto difendo, cuando aplique, Ja Compañía tambien whbza una tasa de ampuesto a Ja 
renta dol 25% 

Declaración impuesto a la renta año 2018 

A la fecha de este formo. se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto 
a la renta del ejercicso econámico 2018, la Administracion tecno programado presentar la 
declaración en los plazos previstos en la normativa tributaria 

Contingencias 

De acuerdo con Ja legislacion vigente. los años 2015 al 2018, aun estan sujetos a una posible 
fiscalización por parte de las autoridades tributarias 

Vividendos 

Las sociedades constiturdas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas 
maturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren 
en partisos fiscales, jurssdieciones de menor smposicion o regimenos fiscales preferentes, o 
que tengan un beneficiano efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distriburdas 
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entro la tasa de 
impuesto a Ja renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de 
socredades que va del 7% al 17% adicional segun corresponda 

Determinación del anticipo del impuesto a la renta 

Las sociedades sujetas al pago del ampuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion 
correspondiente al eJorctcso economico corriente el antierpo a pagarse con cargo al ejercioro 
fiscal siguiente egurvalente a la sumatona de los resultados que se obtengan de la aplicación 
de la siguiente formula 

Y” El cero punto dos por ciento (0 2%) del pamimomio total 
Y El cero punto dos por ciento (0 2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 

impuesto a Ja renta 
Y El cero punto cuatro por exento (0 4%) del activo total, y 
Y” El cero punto cuatro por ciento (0 4%) del total de ingresos gravables a efecto del 

impuesto a la renta 

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante 
resoluciones de la autoridad tributaria 

El anticipo de 1mpuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año 
comente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al novcno digsto del RUC segun le corresponda, 
en julio y septiembre del siguiente año El anticipo es credito trbutarso cuando el impuesto



10. IMPUESFOS (Continuación 

causado es supenor caso contrano, cuando el impuesto causado sca menor al anticipo, este 
ultimo se establece como impuesto mínmo definitivo 

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que este supero o no esta impuesto a da 
renta causado, en las condiciones establecidas en la Ley 

Impuestos diferidos 

Para efectos tributarios y en estncta aphicacion de la tecnica contable se permite el 
reconocimiento de actos y pasivos por impuestos diferidos en los terminos y condiciones 
establecidos en esta normatna, la Gerencia considera que a futuro se podna tener efectos 
por este concepto unicamente cn los siguientes casos 

Y” Las perdidas por detenoro para alcanzar el valor neto de realizacion del mnventano 

Y La depreciación correspondiente al valor acbyado y actualizacion financiera de la 
provision por concepto de desmantelenmento y otros costos posteriores asociados. 
conforme la normatrua contable pertrnente 

Y El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que 
scan utilizados por el contribuyente 

Y Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento 

Y Las ganancias O perdidas que surjan de la medicion de activos mo comentes 
mantenidos para la venta 

Y Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tríbutana de ejercicros anteriores 

Y Los creditos tributarios no mtlizados. generados en penodos anteriores 

Y Las provisiones efectuadas para cub los pagos por desahucio y penstones jubilares 
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Lez Organica para la 
Reactsvacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dotarzacion y Modernización de 
la Gestion Tmanciera es dectr, unicamente provisiones a partir del 2018 

Aspectos fributarios de la Les Orgánica para el Fomento Productwo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Eanilibnio Fiscal y su Reglamento 

  

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R O No 309, fue publicada la Loy 
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, 
Equilibno Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018. se emitro cl respcctivo Reglamento 

A continuación se describen Jos aspectos mas importantes de esta Ley + su reglamento, que 
podran aplicas o afectar a la Compañra



10, IMPUESTOS (Continuación: 

Incenthos para Hueyas Iiversiones productivas 

Y Las nuevas mversiones productivas en sectores priorizados gue mcien a parter de la 
vigencia de esta Les, tendran derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su 
anticipo, por 12 años, contados desde el pnmer año en el que se gencren imgrosos 
atubuibles disecta y unicamente a la nueva Inversion, y que se encuentren fuera de las 
punsdiccsones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil o 8 años para inversiones 
en las areas urbanas Esta exoneración aplicara solo en sociedades que generen empleo 
neto Las muevas inversiones que se ejecuten en los sectores pnorizados industaal 
agromdustnal y agrossociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la 
exoneración prevista en este aruculo por 15 años, segun los terminos y condiciones 
establecidos en la Ley y Reglamento 

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las muevas mverstones 
productivas que suscriban contratos de mverston con el Estado en los pagos realizados 
al exterior por conocpte de Importaciones de bienes de capital y matertas primas para 
el desarrollo del proyecto y, divadondos distrubundos por socsedades. despues del pago 
del »mpuesta a la renta. segun las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento 

Exoneración del 1SD por dstnbucion de dividendos a beneficiarios ofectivos 
residentes en cl Ecuador, a las sociedades que rexaviertan en el pass desde al menos el 
50% de las utilidades 

Exoneracion del impuesto a la senta pasa inversiones que se imcien a partes de la 
vagencta de esta ley en los sectores economicos determinados como mdustnas basicas 
por ¿5 años El plazo de exoneración sera contado desde el primer año en el que se 
generen ingresos atribuibles directa y umicamente a la nueva inversion, esta 
exoneración se ampliará por S años mas, en el caso de que se realicen en cantones 
fronterizos Esta exoneración aplicara solo en sociedades que generen empleo neto y 
para el caso de empresas exstentes, cl contibuyente debe aplicar la exoneración de 
manera proporcional al valor de las muevas inversiones productivas 

Reformas de la l ex de Régimen fributario Interno y su Reglamento 

Y Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o 
acelonsstas. que resuelva la obhgacion de pagarlos En virtud de aquello, la fecha de 
distribucion de dividendos corespondera a la fecha de la respectiva acta o su 
equivalente 

Estan exentos los dividendos y utilidades. calcutados despues del pago del puesto a 
la renta, distriburdos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiano efecirvo es una 
persona matural residente en el Ecuador o cuando la sociedad que distribuye el 
divadendo no cumple con el deber de informar sobre sus bencficianos efectos 

Tarifa de puesto a la renta (se ratifica) 

Y Los angresos gravables obtenidos por sociedados nacionales, sucursales extranjeras y
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IMPUESTOS (Continuación) 

establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domaciliadas en el pass, 
aplicaran la tanfa del 25% sobre su baso imponible 

Esta tanta sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, 
partcipos, constituyentes beneficiarios o simulares residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición con una participacion directa o 
zadirecta, indwidual o conjunta, 1gual o supenor al 50% del capital Cuando esta 
partscspacion se aplicara de forma proporcional $ cuando la sociedad incumpla el 
deber de informar sobre Ja parteipacion de sus accionistas, socios o participes previo 
a la declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la Ley y 
Reglamento 

Ulbladad en la enajenación de acciones 

Y Se estables un ampuerto a la renta unico con tarifa progresiva a las utilidades que 
perciban las sociedades y las personas maturales, provenientes de la engjenacion 
dirccta o mdirecta do acerones, participaciones, otros derechos representativos de 
capital Fn restructuraciones societarias no se enterdera producida enajenación directa 
ay tndirecta alguna 

Impuesto al Falor Agregado 

Y El uso del credito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en 
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser wtibizado hasta 
dentro de cinco años contados desde ta fecha de pago 

El contnbuyente podrá solicitar al SRI la devolucion o la compensación del credito 
inbutano por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años contados desdo la fecha de 
pago 

Las notas de venta y documentos complementanos no generaran credito tributario de 
TVA a sus adquirentes no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores 

finales que mantengan iransacciones con proveedores pertenecientes a este regimen, 
para tener derecho a credito inbutario de IVA, deberan emtir una liquidación de 
compras, en la cual se regstre el IVA considerando como base mpomble el valor tota) 
del bien transfendo o servicio prestado 3 realizar Ja retencion del 100% de IVA 
generado Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y 
gastos del impuesto a la Renta, siempre que identrfiquen af usuano y desonban los 
bienes y servicios objeto de la transaccion 

Impuesto a la Salida de Deerzas IS] 

Y Las compensaciones realizadas con o sir la mtermediacion de instituciones del sistema. 
financiero ya ño representen un hecho generador para el pago del SD 

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sabre creditos otorgados por 
mtermedianos financieros que operen en mercados mtemnacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo manso 360 das 
destinado a microcrédito o mversrones productivas
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IMPUESTOS (Continuación) 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía. Fortalecimiento de la Dolarización 
3 Modernización de la Gestión Financiera “Ley 0” 

2013 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Les, publicada en el RO Segundo 
Suplemento Año 1 No 150. se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron 
en vigencia el 1 de encro del 2018 y que aplican a la Compañía 

De las deducciones 

Y Sesa deduciblo (unicamente) los pagos efectuados por desahucro y pensiones jubrlares 
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo que no provengan de 
provisiones declaradas en ejerextos fiscales antenores. sin perjurcio de la obligacion 
del empleador de mantener los fondos necesanos para el cumplimuento de su 
obligacion de pago de estos beneficios es decx, las provistones que se registran desde 
212018 

La adquisicion de bienes o servicios a orgamzaciones de la economia popular y 
solidaria imoltudos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion 
ecomomica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como 
inscrocmpresas, podran aplicar wma deduccion adicional de hasta 10% respecto del 
valor de tales bienes o servicios 

Bancarización 

Y Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes LS$ 5000) se establece la 
obligaionedad de utstizar 2 cualquier institucion del sistema financicro para realizar el 
pago, a traves de gxtos, transferencias de fondos, tagjeras de credito y debito, cheques 
o cualquier otro medio de pago electronico Para que el costo o gasto. por cada caso, 
supenor a US$ 1,000 sea deducible para el calcula del impuesto a la renta y el credito 
inbutano para ol IVA son aplicable 

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017 

Y Se mantiene el hmte del 4% para costos y gastos de publicidad. fijado por la Ley de 
Incentivos a la Producción, no sera aplicable para el caso de erogaciones acurndas 
por patrocito y organizacion de actividades deportivas, artisticas ) culturales 

Se considera como ingresas de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la 
senta la ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones $ 
descchos de capital No se aceptara Ja deduceron por perdidas en Ja enajenación 
ocasional de acciones, parncipactones o derechos de capital que se den entre partes 
relacionadas 

En el caso de actrvos revaluados. el gasto por deprectacion de achvos revaluados no 
sera deducible
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11 BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 
  

Al 31 do diciembre del 2018 y 2017 beneficios defimados para empleados se formaban de la 
siguiente manera 

2018 200 
Cerriente 
Beneficios Sociales m 6.002 6429 
Paruerpacion e trabajadores 5231 - 
Sueídos por pagar 

Mo corriente 

Jubilación patronal e 92149 
indemmzación por desahucio 0] 26.116 

(m0 

a 

    
    

Beneficios socrales 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los beneficios sociales se encontradas, 

conformados como sigue 

2018 
Decimo cuario sueldo 4278 

Desamo tercer sueldo 1686 

  

Vacaciónes 

  

Jubilación patronal 

De acuerdo con dispostctanes del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por vemte 
años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada O Iminterrumprda, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuroro de Ja jubilación que 
les corresponde en se condición de afiliados aj Instituto Ecuatonano de Segundad 
Social 

Para cl 2018 y 2017 el movimento para esta provision fue como sigue 

2018 2007 
Saldo moral e 1 do enero del 79,948 55,792 
Adición 7524 $088 
Costo financicro $137 3.70 
ORI 72 14.020 
Taquadaciones antecipadas - 327 
Roverso de provision (832) (4942) 

   Saldo final al 31 de diciembre del 92,149
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuación. 

El analisis de sensibilidad para jubilacion patronal fue como sigue 

   
Aumento Dismunución 

  

Tasa de descuento (Cambio Se, (19397) (6,102) 
Tasa de meremento salanal 

(Cambro de 0.5%1 (11,352) (15:57) 
Rotación (Cambio de S%o Na NA     

Indemnización por desahucio 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo la Compafva mantiene un pasmo por 
indemnizaciones por desahucio. en los casos de sermpacion de la relacion laboral 
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compañia debesa pagar el 25% de la 
ultima remuneracion mensual por cada año de serucio 

Para el 2018 y 2617 el movinmento de la provisión para jubrlación patronal e 
indemaización por desahucio fue como sigue 

  

2018 2017 
Saldo wuctal al ] de enero del 2305 19,319 

Adición 188t 3804 
Costos financieros 1453 1.268 
Pagos (673) 
Reverso de provision - (+ 784) 
Años anteriores 179 
ORI 462 (1295) 

    
Saldo final al 31 de diciembre del 26116 23 033 

  

  

Fl analisis de sensibilidad para mdemnizacion por desahucio fue como sigue 

  

2058 2017 
Aumento Anmento — Disminución 

Tasa de descuento (Cambio 5%) (1 (1.090) 1172 
Tasa de meremento salarial 
¿Cambio de 0 5*4) 
Rotación (Cambio de $%0] 

(11537 
NA       

Para el 2018 y 2017, la Compañía registro la provision para estos conceptos con base a un 
estudio actuarial realizado por el pertto independiente Serviactuaria! S A _ con Registro No 
PEA-2017-018 de Superitendenera de Bancos, con Registro Profesional Superintendenera 
de Bancos PEA-2017-018 . quien presento su mforme con fecha 9 de enero del 20193 1 de 
marzo del 2018, respectivamente 

1os calculos actuariales del valor presente de la obhigación devengada por concepto de 
beneficios defimdos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por el actuario
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continyación: 

independiente El valor presente de Jas obhgaciones por concepto de beneficios dofimdos y 
los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el metodo de la Unidad de Credito 
Proyectada Bajo este metodo los bencficios defimdos deben ser atribuidos al ponodo de 
servicio del empleado y basados en la formula del plan. de tal manera que se atobuye la 
misma caunidad de boneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hxpotesis 
actuanalos para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Extas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el incremento salarial, la 
rotacion y las probabudados de pago de estos benefioros 

Las ganancias o perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencta y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o acreditan a otros resultados integrales. 

A continuacion se resumen las pnmerpales npotesis utrtizadas por los espectahstas 

2018 2017 
Número de trabazadoros 30 +4 
Disminución numero de trabajadores 152] 2 
Tasa de descuento 670% anual — 650% anual 
Tasa de moremento satan 1.00% anual — 1 00% anual 
Tasa de rotación 14 89 14 89 

    

Para el calculo actuarial del 2018 + 2017. entre otras vanabies los especialistas utilizaron 
una tasa de descuento del á 70% y 6 SQ% respectivamente que corresponde para al 2018 y 
2017 a Ja ultima Tasa Referencial Promedio del BCE observada mas la modiana de las 
diferencias entre las tasas de bonos ccuatonanos considerando que mediante oficios de 
fecha 28 de diciembre y 7 de febrero del 2017 la Superintendencia de Compañias Valores 
y Seguros concluse que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta 
calidad, cuyas características se pueden asociar a un mercado ampho. a efectos de la 
aplicacion de la norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos de los bones u obligaciones 
corporativos de alta calidad, emitidos o que se cotizan en el mercado de vatores del Fcuador 

PARTES RELACIONADAS 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como 
sigue 

Cuentas por cobrar, corriente 2018 2017 
Rodnguez Monllo Carlos Fernando 03) 3301 1,507 

Rodriguez Urquizo Mara Fernanda (m 1295 - 
Urquizo Anda Elba Luz del Alba Lay] - 

     

  

(1)  Paracl 2018 imoluye principalmente a US$952 de saldos por cobrar seguro personal 
y 1SS$182 de saldos por cobrar empleados tarjeta de crédito Para el 2017, moluye 
prineipalmente a US$1,333 de saldos por cobrar seguro personal
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PARTES RELACIONADAS (Continuación: 

(2) Para el 2018, corresponde a USS$I 111 de saldos por cobrar seguro pessonal, US$110 
de saldos por cobrar empleados tarjeta de credito y US$74 de saldos por anticspos por 
hguidar 

(3) Para el 2017 moluye a US544] de saldos por cobrar de venta de productos US$438 
de saldos por cobrat seguro personal y US$2,297 de saldos por anticipos por higuidar 

Durante el 2018 y 2017, las prinorpales transacciones, mo en su totalidad, que se 
seabzaron con partes relacionadas fueron como sigue 

Urquizo Luz — Rodríguez — Rodríguez 
2018 del Alb: Ma 

       

  

Pagos por cuenta de 
Cobros - 

2017 
Venta de bienes y servicios 441 - - 
Pagos por cuenta de 38 1,333 - 
Prestamos entregados 2297 - - 

   

PATRIMONIO 

Capital socia] 

A131 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social se encontraba conformado por 5 000 
acciones orduranas y nommativas de USS1 cada una, totalmente pagadas. 

  

No, 

_ Accionista Nacionalidad Acciones Capitl  % 
Tsquizo Anda Uha Luz del Alba Ecuatoriana 1300 1500 260% 
Rodnguez Urquizo Viana Verenda Eowaronana 1250 1250 250% 
Rodniguez Lrquizo Fernendo Alexander Ecuatonana 1225 1225 245% 
Rodriguez Montio Carlos Fernando Ecuatoriana 1225 

    

Reserva legal 

La Ley de Compafuas requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 16% de ta 
utihidad neta anual, hasta que costa llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva 
no puede dismburse como dividendo cn efectivo. excepto en caso de hquidacion de la 
Compañía pero puede utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para caprtalizarse 

Aportes futuras caprtalizaciones 

Ai 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden a aportaciones realizadas en años
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PATRIMONIO. (Continuación: 

antenores por los acciomstas, con el proposrto de fortalecer el patrimomo de la Compañra 
que se originó de la compra-venta de activos y pastvos firmados el 10 de junto del 2010 que 
Jue mserrto en el Registro Mercanil el $ de noviembre del 2010 El valor neto de la compra- 
vera fue por USS778.146 menos ajustes netos por US$25,454 a cambro la Compañía se 
comprometo a entregar acciones ordmanas y nomimativas, na se ha realizado Ja emision de 
muevas acciones por la cual cste valor se mantiene como apartes para futuras 
capitalizaciónes 

Resultados acomulados 

Y Qtros resultados integrales 

Al 31 de dictombre del 2018 corresponde a perdidas o ganancias actuartales por los 
efoctos netos por muevas mediciones de los planes de beneficios defimdos para 
<mpicados, segun estudios actuariales (Ver Nota 113 

Y Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas) 

Las utilidades retemidas cuando aplique esta a disposicion de los acciomstas de la 
Compañsa y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y crertas pagos 
eventuales las perdidas acumuladas pueden amortizase hasta en cinco años siguientes 
al que se originaron para efectos de impuestos a la renta futuros 

GESTIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compañía esta 
expuesta a distntos nesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera 
significativa al valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados 

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compañra, una 
caractenzación y cuangicacion de estos y una descripcion de las modidas actualmente cn 
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, sí es el caso 

14.1 Riesgo de mercado 

En el segmento de Vacunas el Gobierno se ha convertido en un actor mportante al 
ofrecer de manera pratusta a la población algunas vacunas Paralelamente se mantiene 
el control de precios de comercialización de las Vacunas por una Secretana adsenta 
al Minsstero de Satud. 

Esta situacion ha provocado una reduccion on las ventas de Vacunas, en los ultimos 
periodos, por lo cual para la generacion y mantencion de ingresos la Gerencia 
admmstra los niveles de ¡nventano, cuentas por cobrar y gastos, buscando equilibrar 
los ingresos con las gastos 

14.2 Riesgo de crédito 

El riesgo de credito se refiero al riosga de gue uma de las partes sncumpla con sus 
obhigaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañaa
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GESTIÓN DE RIESGOS (Continuación) 

A continuacion se wncluye un detalle por categoría de los activos financieros que 
representan nesgo de credito La maxima exposicion de nesgo de credito que mantiene 
la Compañta a la fecha de presentacion son 

18 2017 
Activos financieros 
Efectivo y equivalente de efectivo 235.190 96,432 
Inverstones corto plazo - 18,505 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar 525418 455.687 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 2.596 4,705 

143 Riesgo de liquidez 

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de hquidez y ha establecido 
un marco de trabajo para la gestion de higuidez de manera que la Gerencia pueda 
administrar los requenmuentos de financiamiento a corto, mediano 5 largo plazo La 
Gerencia admmistra cl mesgo de hquide? mantemendo reservas, facilidades 
financieras y de prestamo, monttoreando continuamente Jos flujos efechvos 
proyectados y reales y concslsando los perfiles de vencismento de los activos y pastos 
financieros 

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de bquidez en un penodo de 12 
mesos desde la fecha de los estados financieros 

2018 2017 
Activo comente 1,282,317 97.4M 
Pasivo cormiente 872.605 584.618 

Índice de hquidez 147 166 

14.4 Riesgo de capital 

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compañia estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras cuenta cor un amportante 
monto de Aportes para Futuras Capitahzaciones, 3 Ja Gerencia busca maxumizar el 
sendimiento a sus accionstas a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y 
petrimomo 

NGRESOS 

  

Para cl 2018 y 2017 los prnorpales mgrosos de actividades ordinanas fueron como sigue
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INGRESOS (Continuación: 

Yeatas de bienes 
Venta de bienes 
Descuentos. 

Otros ingresos 
Reembolsos 
Diferencsas de nventanos 
Otros ingresos 
Baja de pasivos 
Rendimnentos financieros 
Reversion provisión — jubilación patronal e 
Indemnización por desahucro 
Venta de activos fizos 
Reverso deteroro de cartera 

  

  

(1 Corresponde principalmente a reconccmientos de los laboratonos proveodores por 
alcanzar volumenes de ventas o compras segun los planes comercrales acordados 

16. COSTOS Y GASTOS 

Paro el 2018 y 2017 un resumen de los costos y gastos fue como sigue 

Costo de ventas 
Productos terminados 2,751,152 2,625,469 

  

Gastos de administración y ventas 
Sueldos y salanos 423,100 
Honoranos profesionales 53,709 
Maniensmuento y reparaciones 23,934 
Servicios basicos 18,783 
Jubilación patronal 35,078 
Amendos 13,834 
Sumumstros y matenales 7,126 

  

    
Pasan 320,393 554,165
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COSTOS Y GASTOS. (Continuación, 

Gastos de ad 
Vie 

  

istración y ventas 

  

Gastos de gestion 
Impuestos y contribuciones 
Tndemmzacion por desahucio 
Transporte 
Seguras 
Gastos de viaje 
Detersoso de meobrables 
Combustibles y lubricantes 
Promoción y publicidad 
Detenoro de Inventanos 
Otros 

  

Gastos financiero 
Comisiones bancanas 11,169 33941 
Gastos bancarios 792 769 
Interes bancario 340 So8 

  

CONTRATOS 

En el desarrollo de sus actividades la Compañia mantiene acuerdos comerciales con sus 
proveedores dentro de los cuales uno de los principales es el sigurente 

Merck Share de Dohme 

Acuerdo de venta de productos farmacéuticos y vacunas 

El plazo de vigencia es de un año a part del 4 de abril del 2018 (Para 612017, 1 de abril del 
2017) 

Objetivo 

Establecer los terminos y condiciones de venta de productos farmaceuticos aplican para 
todas las compras directas y devoluciones de productos farmaceuticos y vacunas vendidas 
por Scherng Plough del Ecuador $ A , + Merck Sharp £: Dohme en Ecuador 

Requisitos de compre 

Ser aprobado por MSD como ina cuenta de compras directa (chtente) mcluye contar con los 
pormasos correspondientes expedidos por tas autoridades competentes, y cumplr con bucnas 
practicas para el manejo de inventanos
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CONTRATOS (Continuación) 

Pedido mmmo. 

Los pedidos deben tener una Orden Minima Neta 

Precios 

Los pedidos seran facturados en base a los precros vigentes al momento de la recepcion de 
la orden de compra por parte de MSD 

Forma de pago 

Y” Témminos de pago ordinario son a sesenta (60) dias plazo 

Y MSDse reserva el derecho de no hacer despachos y¡o retener pedidos 

Y MSDse reserva el derecho de pedir garantias de pago 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Pntro el 91 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de este nforme (8 de abril del 2019) 
no se han producido exentos adicionalos que en opinion de la Admurustración de la 
Compañia pudieran tener un efocto importante sobre los estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos o en sus notas 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termmoado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados 
por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación 
final 

   SARA ba Urquizo. —3 
Gerente General


