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Dota 2917 2016 
ACTIVO 

CORRIÉNTI 
Instrumentos financieros 
Efecto y equivalente de efectivo S 96432 113,397 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento 4) 18 505 18.234 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (5) 455 687 410.779 
Cuentas por cobrar partes relactonadas (2) 4705 1337 

Inventaros (6) 386,993 301,790 
Activo por impuestos, comente 40 8,784 5 
Sersic1os y otros pagos anticipados 1,315 3 194 

Total activo comente 97421 348.716 

NO CORRIENTE 
Proptedad. vetuculos, mobiliano y equipos m 237,672 269,039 
Acnvo por impuestos, drferidos (10) 764 1493 

“Toral actrvo no corriente 

Total actrvo 1,210,857 1,119,248 

  

       ica Chango 
Contadora General Gerente General 

Tas notas adjuntas s0n parte integrante de estos cstados financieros



DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA VACUNAS VACLNAMED S.A. 

ESTADOS DE SITLACION FINANCIERA 

AL31 

  

¿Exprosados en Dolores de 

PASIVO 
CORRIENTE 
instrumentos financieros 
Obligaciones cor imstituciones financieras 
Cuentas por pagar comerciales 3 otras cuentas por pagar 

Pasivo por impuestos. comente 
Beneficios defimdos para empleados 

Lotal paso corriente 

NO CORRIENTE 
Obligaciones con mstituciones financieras 
Beneficios definsdos para empleados 

1otal pasivo no comente 

Total pasto 

PATRIMONIO 
Capua! social 
Reserva legal 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Resultados acumulados 
Otros resultados mtegrales 
Perdidas acumuladas 

Total patrimomo 

Total pasivo 1 patrimonio 

    

  

Ss 
(a 
«9 
an 

(8) 
an 

43) 

  

2017 + 2016 

2017 2 IS a 

2,966 3,792 
558 775 419,413 
4604 32350 
18273 6956 

  

584,618 

102 981 
  

102981 

  

687 599 

5,000 
2,500 

15168 

  

(2373) 
(234561) (1716865 

      598,860 
  

1 119,248 

Las notas adjunlas son parte integrano de estos estados financieros



DISTRIBUIDORA FARMACÉLTICA VACUNAS VACUNA MED S.A; 

ESTADOS DE RESTETADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DIC BRE DEL 2017 y 2016 

1Expresados en Dolasos y 3 

      

  

Nota 2017 2916 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Venta de bienes (85) 5,105.053 2922007 

COSTO DE VENTAS (16) — 12625:469% (2421239 

Margen bruto 479,584 500 768 

GASTOS 
Administración y ventas 15 (625 986) 

Depreciación o (17,461) 
Exnancicros (16) 19,657) 

(653.104) 

  

  

  

  

OTROS INGRESOS 
Otros angresos as 119 989 

t 19.989 

(Pérdida) antes de impuesto a la renta == San 

IMPUESTO A LA RENTA (10) (16,754) 

PÉRDIDA DEL AÑO Ta $75     
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
(Perdida) Ganancia en estudios actuanal ay 

PÉRDIDA DEL AÑO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 

  

      
Angélica anzo - AN 

% Contadora General Gerente General 

  

  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA VACUNAS VACLNAMED $.4. 

ESTADOS DE FLLIOS DE ERECTIVQ 

POR LOSAÑOS TERMINADOS 4L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados    > Dolares de E, 

  

FLEJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Tíftetrvo rocrbado de clientes partes relacionadas otros 
Efectivo pasado a funcionarios proveedores, compañras relacionadas y otros — (314 

    

Impuesto 4 la renta pagado (15 4061 
Gastos financreros (0217) 
Otros meresos 94615 

  

Efecnvo neta. provisto por actividades de operación 8,059) 
  

FLI-JOS DF EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Pfcctvo pagado co la adquisicion de proptedad. magumana s vehiculos (4.099) 
Efectivo pagado en inversiones hasta su vencemicnto (10167 

  

Efectrvo acto (u 

  

ado en) actividades de inversión (8,315) 

  

FLUJOS DE EFECTO POR ACTIVIDADES DE FIVANCIAMIENTO 
Efecavo pagado por obligaciones con mshínciones financieras (5792 

  

Efectivo netofutilizado en) actividades de Financiamiento 6.799 
  

(Disminución) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (16.965) 

EFECTIVO Y EQUIVALEN1ES DE EFECTIVO 

Saldo al micro del año 113 307 

  

Saldo al final del año 96,431 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de estas estados financieros 

2916 

2.034.557 
(2914424) 

(18015) 
19 656) 
109,648 

  

102,118 

(99261) 
19405 

  

(81,856) 
  

04m 

  

113.397 
 



    DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA VACUDAS VACENAMED 5. 

CONCHJACIÓN DDE LA UTILIDAD DEL AÑO COD 4, EFECHIVO NETO 

  

(Lxpresados en Dolaros de ELA) 

UTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO PYTEGRAL. 

PARTIDAS QUE NO SD REALIZARON CON 
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO. 
Deprcoiacion propiedad ruaquimana y veluculos 
Provisión para impuesto a la renta comento 
Reconocimento de impuestos diferidos 
fRererso) Provaston para detenoro de cuentas por cobrar 
(Reverso) Provtston para detenoro mm entano 
(Reverso) Provision para jubilación patronal y desahucio neto 
Venta de propiedad maquenana + voluculos 
CRL ganemcra estudios actusmales 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 
(Aumento) en cuentas por cobrar comerstalos y otras cuentas por cobrar 
(Aumento) en cuentas por cobrar partes relacionadas 
(Aumento) en inventarios 
(Aumenta) er actevo por mpuestos comento 
Aumento] ext sarvicros y otros pegos anticipados 
Aumento (Disminucion) en mtereses por pagar, cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar 

(Dismisucion) del pastvo por impuestos comente 
(12 seucion; en beneficio defimáos para empleados 

  

Efectivo neto provisto par actividades de aperacion 

     
Ángelrca Chango 
Contadori General 

'RQVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR 105 AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2616 

29% 

16.025 
729 

(823) 
(8,018 
715) 

(9.778) 
12777 

01 6195 
(5,388) 

(I7ASS) 
(24,809) 

1379 

139,362 
(7 5367 
9309 

  

18,059) 
  

Gerente General 

Las notas adguntas son parte integrante de estas conciliaciones 

    

29257 
(1 2487 
59 187 

(09470 
Gn 

49,588 
(1.109) 
(18375) 
  

102,510 
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

MOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresadas en Dolares de E UA) 

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIO: 

    

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA VACUNAS VACENAMED $,4.. la Compañia, 
fue constrterda en Quito. Ecuador el 31 de agosto de 2009, e inscrita en el Registro Mercantil 
el 15 de septerabre del mismo año Su obreto soctal es la promocion y administracion de 
productos farmaceuticos y medicos en general entre ollos a la importación, exportacion 
comercializacion, distribucion representacion de toda clase de vacunas medicmas, msumos 
medicos, partes, piezas + mas instrumental medico y asr como otras actrvidados comerciales 
determinadas en su conshifuicion. 

Durante el 2017 la Compañra ha realizado las compras de mventartos prinespalmente a dos 
laboratorios locales (Ver otas 9 y 177 y realiza sus ventas al detalle a traves de sus 
vendedores a mstrtuciones. medicas y sub-distribuadores 

Durante los años 2017 3 2016 baro el esquema de dolarizacion, jos precios de tos bienes Y 
semicros locales han manterudo un proceso de ajustes, lo cual determino un dice derflación 
del(0 20J%% y 1 12%, para estas años. respectivamente 

  

2.1 Dectaración de cumplimento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Informacion Fipanciera NUF sin ninguna restriccion, 

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por Ja 
Compañia para la preparacson y presentacion de sus estados financieros, estos estan de 
acuerdo con Normas Internacionales de bafarmacion Tinanexcra NUF eomtidas por el 

Consejo de "ermas Intemacionales de Comabilidad ¡ASE y adoptadas por la 
Supenntendenera de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han 
sido definidas en fanción de las NHF (traducidas al ospañol) vigentes al 31 de diciembre 

del 2017 y 2016, aplicadas de manera unlbrme a las penados que se presentan 

Cualquier información adicional requerida por las Normas Internacionales de 
Informacion Ismancicra y Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros que 
comtenga comentaros de la Gerencia de caractor general seran expuestos en el inforae. 
de la Administracion a la Junta General de Aceronistas, por lo tanto la Jectura de los 
estados financieros adjuntos debe ser realizado en comunto con dicho informe. 

2.2 Bases de presentación 

Los estados financieros de DISTRIBLIDORA FARMACEUTICA VACUNAS



2 

  

RESLMEA DI POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

23 

24 

VACUNAMEDS A, comprendo los estados de smuacion financiera al 3] de diciembre 
3012017 y 2016 elestado de resultados integral, de cambros en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años termmados en esas fechas 1 stos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NHF y 
con disposiciones de la Supermiendencia de Compañras, Valores y Seguros para la 
aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 segun el oficio 
No SCVS-ENMV-2017-00089421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017 

2.2.1 Moneda de presentación 

Los registros contables de la Compañia se llevan en Dolares de F U A, que esa 
unidad monetana adoptada por la Republica del Ecuador 

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia 

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NUF 
tequicre que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos imherentes a la actridad economica de la Compañía, con el proposito 
de determinar la valuación + prosentacion de algunas partdas que forman parte 
de los estados financieros Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones 

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, ast como las 
revelaciones que se presentan cn este forme fueron los adecuados en las 
circunstancias + que cumplen cor los requerimientos de NH 

Las estimaciones y supuestos rolovamtes son reusados regularmente Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la 
estimación es rovisada y en cualquier penodo futuro afoctado 

Fa informacion sobre juicios enticos en la aplicacion de polsticas contables + 
estimaciones que tenen un efecto importante sobre el monto reconocido en los 
prinowpales elementos de las estados financicros se resumo en las notas siguientes 

Efectivo y equivalentes de efectrvo 

El efectivo y equivalentes de efecto meluye aquellos acuvos financieros hquidos, 
depositos o inversiones financieras hquidas, que se pueden transformar rapidamente en 
oféctivo en un plazo ifenor a tros meses desde el 1m1cio de la mverston o la fecha de 
prusentacion de los estados financieros 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Son actos financieros no derivados con pagos fijos con vencinmuento determmado con 
la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimsento



2, RLSLMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATI AS: (Continuación) 

25 

26 

27 

28 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar sen activos financieros 
con pagos fos o determinables que no cotizan en un mercado activo Estes activos 
inicialmente «e reconocen al valor razonable mas cualquier coste de transaccion 
directamente atribuible Posterior al reconocimiento mcral, se valoran al costo 
amortizado usando el metodo de la tasa de mteres efectina excepto para las cuentas por 
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del anteres resulte imatortal, menos las 
perdidas por detenoro 

La Compaña reconoce el activo financiero cuando se ha transfendo a) comprador los 
riesgos 4 ventajas, de po significativo denvados de la propiedad del inventano 
gencrando el derecho a recibir efectivo u otro activo financicro por parte del 
beneficiano del mencionado hen 

Cuando existe eudencia do detersoro de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar el importe de estas se redncon mediante una provision por la 
diferencia entre su salor en lrbros menos el importe recuperable de las mismas con base 
a la antiguedad y analisis individual de su recuperación. 

Cuentas por cobrar partes relacionadas 

Las cuentas v documentos por cobrar a partes relacionadas son activos financieros 0on 
pagos fijos o determmables que no cotizan en un mercado acto La Compañsa 
roronoce el activo cialmente el valor razonable más cualquier costo do transacción 
directamente atribuible Estos activos fimancioros se omginan principalmente de 
operaciones por actividades ordmarias los cuales para el reconocimiento ¿moral se 
cuantifican al valor razonable del monto recitudo o por tectbir por la presíaeion de 
servicio o prestamo otorgados segun las condiciones acordadas — Posterior al 
reconoctmento trucial, los acuvos financieros se valoran al costo amortizado 

Inventarios 

Estan registrados mictalmente al costo de adquisicron, cl mismo que incluyo lodos los 
costas de compra y otros costos incumidos para dar a las eatstoncias se condición y 
ubicacion actual Su medicion y reconocimiento postenor se realiza al finalizar cada 
penodo contable ajustando los ¡nventacios cayo costo de adquisicion o transformacion 
sea mayor al valor neto de sealizacion 

   costo de ventas comprende el costo de los Ímventanios vendidos que moluyen todos 
los costos dervados de la adquisicion e transformacion, as1 como otros costos mdirecios 
necesanos para su venta calculada por el metodo promedio ponderado 

  

Propiedad, vehículos, mobiliario y equipo 

Las partidas de propiedad, vehiculos mobihanio y equipo son valoradas al costo menos 
dcprecración acumulada y perdidas por deterioro



2 RESLMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATTY 4: 

  

(Continuación 

El costo de propiedad, vehiculos mabihano y equipo comprende su precio de 
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo 
Su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando 
aplique la estimación mcsal de cualquier costo de desmantelamiento + retiro del 
clemento o de rehabiimacion de la ubicación del activo 

Adicionalmente, se considerara cuando aplique, como costo de las partidas de 
promiedad, vehiculos mobrhano + equipo los cestos por prestamos de la financiacion 
drrectamente atríbugos a la adquisicion o construccion de activos que requieren de ua 
pertodo de tiempo sustancial antos de estar hstos para su uso 

23,1 

28,2 

2.8.3 

Medición posterior al reconocimento 

Despuer det reconocimuento mieral propiedad vehiculos, mobrhario y equipo es 
sogistrado al costo monos la deprecsacion acumulada y el amporte acumulado de 
las perdidas de deterioro de valor Los costos de mantemmmento de propiedad, 
maquenana y equipo sen reconocidos en resaltados cuando se mcurron 

Método de depreciación, vida útil y valor residual 

La depreciación se calcula sobre el monto depremmable, que corresponde al costo 
de un atiso  6tto monto que se sustituye por el costo, menos sa valor residual, 
cuando aplique 

La depreciación os reconocida en resultados con base en el metedo de 
depreciación lmneal sobre ls vida uni estimada de cada parte de una partida de 
propiedad vefuculos mobilano y equipo, puesto que estas roflejan con mavor 
ovactutud el patron de consumo esperado de Jos beneficios economicos futuros 
relacionados con el activo 

La vida utrl 3 valor residual estimados para los pertados actualos Y comparativos 
son las stguentes      givo ida 

Edificios 20 años 
Venicaos 4 años 
Muebles 1 enseres $ años 
Maquinanas equipo años 
Equipo de computacion. 4 años 

Instalaciones 10 años 
Heransentas 8 años 

  

| metodo de depreciación, viéa util y valor residual son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan st es nocesano 

Retiro o venta de propiedad, vehículos. mobihario y equipo 

La utíhidaa o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,



z 

25 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contimuación) 

29 

210 

veluculos, mabiltano y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en htbros del activo y es reconocido en resultados 

En caso de venta o retro posterior de prapredad, veluculos, mobihario 3 equipo 
zevaluados imcluido como costo atribuido. el saldo de la reserva de revaluación es 
transfendo directamente a utilidades retepidas 

Deterioro del valor de los activos 

A) final de cada perodo la Compas evalua el valor en libros de sus activos a fin de 
detorminar st existe algun adicativo de que estos actrvos han sudo alguna perdida 
por deterioro — Pin tal caso, se calcula el importe recuperablo del activo a fin de 
determmar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) Cuando no es 
posible esvmar el porte recuperable de un activo individual, la Compañra calcula el 
importe recuperable de la undad generadora de efectrvo a la que pertenece dicho activo 
Cuando se identifica una base razonable 1 consistente de disibucion, los activos 
comunes son tambien asignados a las unidados generadoras de efcctivo idividuales, o 
distribuidas al grupo mas pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales 
<e puede aJentrficar nna base de distribucion razonable y consistente 

El importe recupemble es el mayor entre el valor razonable menos cl costo de la venta 
y el valor en use Al estumas el valor en uso, los Deyos de efectuvo futuros estimados 
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto 
que refleja las valoraciones actuales del mercado respocto al valor tempora! del dinero 
y los nesgos especificos para el activo pare los cuales no Se han ajustado los estimados 
de flujo de efectiva Futuros 

$1 el importe recupcrable de wn activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, el valor on hibros del activo (o umdad generadora de 
efectivo) se reduce a su mporte recuperable Las perdidas por dotenioro se reconocen 
inmediatamente en resultados 

Cuando una perdida por deteroro es revertida, el valor en hibros del activo (o unidad 
generadora de efectivo! aumenta al valor cstimado revisado de su Importe recuperable 
de tal manera que el valor on libros merementado no excedo el valor en libros que se 
hebra calculado st 10 se hubiera seconocide la perdida por deterioro para dicho activo 
(0 unidad generadora de efectivo) en años anteriores 

   

El reverso de una perdida por detersoro es reconocido automaticamente en resultados, 

Obligaciones con instituciones financieras 

Los recursos ajenos se reconocen, jmcralmente por su valor razonable, netos de los 
costos de la transacción curridos Postenormente los eccursos ajenos se velonzan por 
su costo amortizado, cualquier drferencia entre los Fondos recibidos (neto de los costos 
nocesartos para su obtención) + el valor de reembolso se reconoce en el estado de 
resultados durante el periodo de la deuda usando el metodo de la tasa de mterés efectiva.
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Las obligaciones con inststuciones financioras se clasifican como pasivo corriente a 
menos que la Compafta tenga derccho condicional de difenr el pago de la obligacion 
al menos 12 mesos despues de la fecha del estado de situación financiera 

Fstas obligaciones se clasifican en el pasivo cornente y pasno no comente sobre la 
baso del vencismonto contractual del capital nominal 

Cuentas por pagar comorelales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comorctales y olsas cuentas por pagar son pasivos financicros no 
denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan er un mercado activo 

Estos pasivas mictalmente sc reconocen al valor razonable mas cualquier costo de 
transaccion directamente atrbuble. Posterior al reconociruento cial se valoran al 
costo amorizado wtlizando el metodo de la tesa de imteres efectiva El gasto Dor 
intereses (imcluyendo los imtereses implicros) se reconoce como costo financiero y se 
calcula utilizando cl metodo de la tasa de ¡teros efectivo, excepto para Jas cuentas por 
pagar comente cuando el reconocimiento del sntetes resultara srmaterral 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo 
comente. excepto los tencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
«ttuacion fimanciora, que se clasifican como pasiva no cormente 

Cuentas por pagar partes rolacionadas 

Las cuentas por pagar a partes relacionadas son pastvos financieros de corto plazo con 
pagos fitos o detorminables gue no cotizan en un mercado activo 

La Compaña soconoce el pasivo moralmente al valor razonable mas cualquier costo de 
transaccion «hrectamente atribmble Estos pasivos Íímancioros se ongiman 
principalmente de operaciones por actevidades ordinanas, adicionalmente se reconocen 
pasos financieros con sus partes relacionadas al momento de la recopcion del credito, 
según las condiciones acordadas 

Los pasivos financieras densados de prestamos de partes relacionadas se contabilizan 
al valor del prestamo secitado al seconoemmento mal Postenor al reconocimiento 
smicial stos pasivos financieros so valoran al costo amortizado 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta repre: 
el impucsto a la renta difendo 

  

enta la suma del impuesto a la renta comente y 

2.13,1 Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la venta corriente se basa en la unidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año La utilidad grasable difiere de la utilidad contable,
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DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNHICATIVAS: (Contmeación) 

debido a las partidas de mgrosos o gastos mpombies o deducibles y partidas que 
nunca son gravablos o deducibles El passvo de la Compañía por concepto del 
smpuesto comente se calcula ulizando la tasa fiscal vigente al final de cada 
periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en hsbros de los activos y pasivos anolurdos en los estados 
Tmancioros y las bases fiscales correspondientes untizadas para dotemarmar la 
utilidad gravable El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporanias imponibles So reconocera un activo por 
impuesto difendo, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles en 
la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de wtrhdades 
gravables futuras contra las que se podra cargar esas diferencias temporarias 
deducibles 

El activa y pasivo por impuesto a la renta diferido deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espesa scan de aplicacion en ol periodo en el que el activo 
se realice o el pastvo se cancele 

Fl imouosto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la 
vormativa imbutaris, la reestmacion de la recuporabilidad del acto por 
impuesto diferido o en la farma esperada de recuporar el valor en libros de un 
activo, se reconoce cn el rosultado del penodo cacepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los sesultados del 
periodo 

La Compañra debe compensar el actrvo por impuesto difendo con el pasiva por 
impuesto difondo si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos cn esas 
parudas, y el activo por impuesto diferido y el pasivo por impuestos diferidos se 
derivan del impuesto a la renta 3 la Compañia trono Ta intencion de hiquidar su 
activo 1 pasivo como netas 

Impuestos corriente y diferido 

Los impuestos corriente y diferigo, se reconacen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en ol sesultado excepto en la medida en que hayan surgido de 
UNA (TANSACCION O SUCESO que se teconoco fuera del resultado, ja sea en otro 
resultado integral o directamente en el patamonio en suvo caso e) impuesto 
tambien se reconoce fuera del resultado 

2,14 Provisiones 

Las provistones se reconocen cuando la Compañra tiene una obligacion presente (ya sca 
legal o imphorta) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compañia
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DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMFICATIVAS: (Continuación 

tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para 
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación fable del importe de la 
obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser ta mejor estimación del desembosso 
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, temiendo on 
cuenta los rivegos y las incertidumbres correspondientes Cuando se made una provesion 
usando ol flujo de cftcuyo estimado para cancelar le obligacion presente su valor en 
Kbros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando sc ospera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos 
tequendos para canoolar uNa provision, se feconoco uta cuenta por cobrar como un 
activo s1 es virtualmente cierto que se recibira el desembolso 3 el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios definidos para empleados 

El costo de los beneficios definidos Gubriacion patronal e mdemmzacion por desabucto) 
es determunado utilizando el Metodo de la Umidad de Credito Proyectada con 
saloraciones actuaniles reahzadas al final de cada perodo Las ganancias y perdidas 
actuanalos se reconocen inmediatamente en los otros resultados miegrales 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos ordinarios son las entradas brutas de benefioros economicos durante ol 
penodo surgido en el curso de las actrvidados ordinarias, siempre que fal entrada de 
lugar a un aumento en el patrimomo neto, que no este relacionado con las aportaciones 
de los propreteros. 

Los mgresos por la venta de bienes en el curso do las actevidades ordmanas de la 
Compaíta so tarden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por enbrar 
neto de devoluciones y descuentos comerciales 

La Compañia reconoce las ingresos ouando existe evidenera convincente, generalmente 
ojocutados por acuerdo de venta, que los mesgos y ventajas «igmuficativos de la 
propedad han do transfendos al chente. la recuperacion de la cuenta por cobrar 
generada es probable, los costos asociados y el posible retomo de los bienes puede 
estimarse de forma fiable 

St es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma 
fiable, entonces el descuento so reconoce como una reduccion de los mgresos El 
momento de la transfercnota de nesgos y beneficios varia dependiondo de los terminos 
individuales del acuerdo de venta 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen por el metodo dol devengado a medida que son 
mnourridos, independientemente de Ja fecha en que se realice el pago, y se registran en 
el periodo mas cercano en el que se conocen 
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2.18 

2.19 

2,26 

Clasificación de actrvo y pasrvo corriente 

En el estado de situacion financiera, el achve es clasificado como corriente cuando 

Y Se espera realizar el activo, o tiene la mtencion de venderlo o consumarlo en su 
ciclo normal de operacion, 

Y Mantiene cl activo principalmente con fines de negociación 
Y Espera realizar el actrvo dentro de los 12 moses sigmontes despues del penodo 

sobre el qual se mforma 
Y El activo es efactivo e equivalente de efegii.o sm rangun hipo de restricción 

La Compaña clasifica un pasivo como cormente cuando 

Y Espera liquidar el passo en su caco normas de operación 
Y” Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar. 
Y Fl pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguentes a la fecha del penodo 

sobre el qual se informa 
Y La Compañia no tiene derecho ancondiional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante al menos los 12 mesos siguente a la fecha del porsodo sobre el que 
se mforma 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en Jos estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los mgresos y gastos, salve aquelíos casos on los que la compensación sea 
requerida o pormitida por alguna norma y esta presentacion sea el roflezo de la esencia 
de la ansaccion 

Pronunciamientos contables y su apiícación 

Los pronunciamientos contables Normas Intemacionales de Información Financiera 
NTIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segun corresponda, fueron 
consistentemente aplicados con relacion al año anterior 

A partir del 2012 se han emudo nuevas Normas Internacionales de Información 
Fmanciera, interpretaciones y.0 modificaciones a contemiactón se enumeran aquellas 
que henen vigenaa a partr de o postenor al ejercicio economico que comienzan el 1 
de enero del 2017
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contmuación) 

Fecha de aplicación 
Año de Obligatoria en ejercicios 

Asemas emuión iniciados a partr de 
NIM 2 Pagos basados en acciones 2016 1 de lénoro de 2018 
NUF9 — Instramentos financioros 2014 E de Enero de 2018 
NHF 15 ingreso de actwidades ordivamas 

procedentes de contratos de clientes Na 1 de Enero de 2018 

NHEJ6 Arrendamientos 2016 de Enero de 2019 
NIC 7 Estado de fligos do efectivo 2016 1 de Enero de 2017 
NIC 39 — Instrumentos financreros 

Reconocimiento y medicion aplica 
con MIF 9) 2013 E de Enero de 2018 

NIC 40 Propiedades de inversión 2014 1 de Enero de 2018 

Debido a la estructura de la Compañta y la naturaleza de sus operaciones Ja adopción de las 
normas y sus modificaciones aplicables a fa Compañra a parter del 1 de enero del 2017 no 
tuvieron un impacto sigraficativo en su posicion financiera rosultados, y no ba sido necesano 
modificar los estados financieros comparativos de la Compañia por los cfectos de la 
aplicacion de dichas modificaciones 

   

La Gerencia de la Compañía estima que la adopcion de las mucvas normas. enmuendas, 
mejoras o mterpretaciones, que entraran cn vigencia en ejercicios postenores que no han sido 
aplicadas con antenoridad, no tendran un impacto significativo en Jos estados financieros en 
el ejercicio de su aplicacion imicral 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:     

AL31 de dicsembre 2017 v 2016, un detalle del efecvo y equivafontes de efectivo Fus como 
sigue 

2017 2016 
Caga 540 En] 
Fondos por hquidar 1,372 3 169 

  

    

        

    
  

Foz 
Bancos 
Pichincha CA 53 682 
Mutualista Pieltacha $ A 16,083 
Internacional S A 112 
Pacifico $ A 10,209 
General Rumsiñahus S A 2,257 
Cooperatra 29 de Octubre 50 
Bolsvanano $ A Y
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ES MANTENIDAS HASTA SL VENCIMIENTO: 

  

El 19 de septiembre del 2016, la Compañia adguano un certificado de deposito del Banco del 
Pacifico S A., por US$18 234 con un plazo de 360 dias, que genera nn tores de 6 00% Con 
fecha 19 de sepuembre del 2017 fue renovado por US$ 18,505 bajo los mismos terminos 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OFRAS CLENTAS POR COBRAR: 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar fue como sigue 

  

   

2016 
Cuentas pot cobrar comerciales 2 397916 
Empleados 4952 
Garantias entregadas 4065 
Amticinos a proveedores 78 
Intereses por cobrar n 

Otras ul) 10168 

461515 
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 5) (5 828) (6.651) 

  

455,687 410779 
      

(1) - Para cl 2917 ineluyo principalmente el valor por cobrar por Ja venta de un vehiculo por 
15822 323 (sin VB) segun contrato firmado con la Sra Moncayo Sancher Norma. 
Guadalupe el 21 de diciembre del 2017 generando una gananora de 1,589,778 (Ver Nota 
15 

  

(2) AL3! de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales melayen 
principalmente e



CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR COBRAR: 
(Continuación: 

2017 2016 
Clientes 
Conchna CA 30.635 39.360 
Gobicmo Autonomo Descentralizado Muntcrpal del 
Canton Esmeraldas 30 101 . 
Salupharma $ A 18,715 15,758 
Hospital de los Valjes $ $ Hodevalles 18,326 20210 

Laboratono Ecua  Amencan 
Tho World Radromsstonas+ Fellowship INC 

ÓN 
Hospital Vozandes Quito HVO 5 4 

    

Vegaparmedica! S A 18717 
Doctor Marcelo Andres Meza Escalante 551 
Doctor Diego Patricto Bomila Lopez 4.859 
Doctor Francisco Xamer Santitian Magalds 4556 
Meden Bd $ A - 
Doctor Jose Luns Alberto Remoso Cerda 5485 
Cimca Ínfes CA 
Pediamed Cia Ltda 
Podianco Consulta Pedriateica S A.    
Centro Medico Medicentroec Cia Ltda 7,466 
Doctor Oswaido Fabricio Vascones Riofiro 6,043 
Doctor Alvaro Ricardo Calero Peña 4,048 
Doctora Almeida Tamaro Paola Estefama 4553 
Mediconsult 5 A 6,070 
Hehstructures S A 10314 
Empresa Publica Metsopohtana de Gestion integral de 
Residuos Sobdos-EMIGIRS EP - 6.669 
Omambas BB Transportes $ A - 6,403 
Meramexar S A - 459 
Hospital Y ozandes de Quito - 4,225 
Brodiab - 7078 

  

(3) Durante el 2017 y 2016 el movimiento de la provision para deteniaro de cuentas por 
cobrar y el saldo segun su antigúedad se conformaba como sigue 

2017 2016 
Saldo inicial al 1 de enero del 65% 21 046 
Bajas - 110,144) 
Reverso de provision (823) 1425 

Saldo final al 31 de diciembre del 

 



    

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR; 
(Continuación) 

  

  

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016 

__Cartera Deterioro Cartera __ Detemoro_ 

Corriente 120.011 - 37841 - 
Vencidos entre 0-30 144 027 - 40,599 - 

“Vencido entre 31 60 99 323 - 5,200 - 
Vene:dos entre 61-90 34705 - 3,329 - 

Vencados entre 91-120 22.001 2,628 7,560 
Vencidos mas de 360. 3,200 3200 3578      397,916 

  

INVENTARIOS: 

  

A331 de diciembre del 2017 y 2016 los inventarios se formaban de la siguiente manera 

    Producto terminado 430 291,260 
Producto consignado 29,039 12,387 

     
390 469 303 647 

Provisión para deterioro por Valor meto de Realización 

  

4163 (1 357) 
    

386 993 301,750 

  

Para el 2017 y 2016, los inventanos corresponden a vacunas, medicinas e insumos medicos. 

La Compañua realiza un analisis del valor neto de realización al cscrre de cada ejerciolo y 
mensualmente prepara reportes de analisis de inventarios de lento movimiento o con resgo 
de obsolescencia usualmente los taborasorios proveedores cubren estas eventualidades 
cuando se entrega tos productos. con tres meses antes de su vencnmento 

PROPIEDAD. VEHICULOS, MOBHJARIO Y EQUIPO: 

A] 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de propiedad velnculos mubriano y equipo 
fue como sigue 

2017 2016 
Costo 424,398 462,07 
Depreciación acumutada 1186.686) (193,032)    

  

27672 269 039 
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7.  PROPFEDAD, VEHÍCULOS, MOBEJARIO Y EQUIPO: (Contineación) 

  

07 2016 
Clasificación 
Edificios 160,430 - 
Vehiculos 39 298 51,085 
Muebles y enseres 12,518 18,503 
Maquinaria y cquipo 10.775 15,237 
Equipo de computación 3.261 41 

   Instalaciones 5,265 3314 
Herrabmientas 825 129 
Constracciones en curso - 167,366 

  

Dusante cf 2017 y 2016 el movimento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue
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OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Contimuación) 

2017 
Cormente No comente Total 

Banco del Pgorfico $ A. 

Prestamo sobre firmas con mteros del 7% aoual 
con vencimiento en octubre del 2018 

    

  

Pacifico 5 A 

Prestamo sobre firmas con mteres del 7% anual 
con vencimerto en octubre del 2038 

  

Para cl 2017 y 2016 este credito estaba garantizado mediante un certificado de deposito del 
Banco de Pacifico $ A por uS$18,505 y USS18 234 respectivamente, con un plazo de 560 
dias, que generan umameres de 6 00% Ver Nota 4; 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

AL51 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de eucntas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar fue como sigue 

Proveedores de bienes + servicios wm 
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social JESS 
Otros 

  

(1). AL3I de diciembre del 2017 y 2016, proveedores de bienes y servicios se conformaba 

  

somo sigue 
2016 

Merck Sharp y Dohme 21,652 
Glaxosmuthátime Ecuador $ A 160 493 98,688 
Quifatox S A 64119 151.854 
Plizer Ple Cra Lida 38 808 38.808 
Sanofi- Aventis del Ecuador S A 37,705 - 
Schering Plough del Ecuador $ A 19,514 42,517 
Otros 13,923 8,740 

 



16, IMPUESTOS: 

Activo y paso par impuestos, corriente 

A131 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del actevo y pasivo por impuestos comente, 
fue como sigue 

Activo 
Retenciones en la tuente 
Retenciones VA. 

Pasivo 
Impuesto a la senta por pagar 
IVA por pagar 
Retenciones de impuestos 

Movimiento 

2016 

8783 - 

  

- 681 
14 256 

4493 5083 

  

Para cl 2017 3 2016 el movimento de impuesto a la renta fue como sigue 

Acto 
Saldo metal al 1 encro del 

Retenciones en la fuento del año 
Anticipo de ¡mpuesto a le senta 
Ajuste 
Compensación 

Saldo final al 31 de diciembre del 

Pasiva 
Saldo inicral al 1 de enero del 

Pagos 
Proviston del año 
Compensación 

Saldo final al 31 de diciembre del 

2917 2016 

13,125 15,566 
6,685 940 

a) - 
(16025) 

      

6,811 14,075 

(6,3111 (14,075) 
16.025 26317 

(160251 (19,506 
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IMPUESTOS: (Continuación) 

Impuesto a Ez renta reconocido en resultados 

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta meluxo 

2017 2016 
Gasto impuesto a la renta comente 16 025 26317 

Gasto (Ingreso) »mpuesto a la renta drferido ne 6,127 

Gasto smpuesto a la renta dol año    
Conciliación tributaria 

Para 0] 2017 y el 2016 una reconoshiacron entre la ubiidad contable y la utthidad gravable fue 
gomo sigue 

    

2817 2016 
(Pérdida) antes de participacion a trabajadores (46,121 (4.066) 

Más (Menos) 
Ingresos exentos (4.027) - 
Gastos no deducibles 18 289 14912 

Base imponible (31 859) 10,846 
Tmpuesto causado a la tasa del 22% - 22386 
Impuesto mmmmo diféndo (reducido) m 2637     

43) La Compañra se favorecio del beneficio establecido mediante Decreto Ejecutivo 210 
que establece una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de 
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal del 2017 (de la tercera cuota 
cuando los ingresos brutos anuales de la misma scan iguales o mayoros al 
USS$1,000.000 par lo cual cste valor corresponde al impuesto minimo seducido 

Impuesto a la renta diferido 

Durante 2017 y 2016 el movmuonto de mpuostos diferidos fue como sigue 

   

2047 
Saldos 2 Reconocido en Saldos a 

Activo enero! Resultados Patrimo: mbre 31 
Diferencias temporarias 
Proviston Inventanos VAR 408 356 . 764 
¿ubilacion patronal 1,085 (1085) - - 
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IMPLESTOS: (Continuación 

  

2016 

Saldos a Reconocido en Saldos a 
ct enero 1 Resultados Patrimonio diciembre 31 
Diferencias temporarias 
Provisión Inventarios VNR 4,118 5070 - 408 

Pravision deterioro cuentas por 
cobrar 3,502 13 502) - - 
Jubilacion patronal - 1085 - 1,085 

   
7620 
      

Tasa de impresto a la renta 

AL 31 de diciembre del 2057 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada sogun la 
nomatía inbutana vigente fue 22% para la medicion del actwo (pasivo, por impuesto 
ésfendo cuando aphque la Compañta tambien utiliza una tasa de impuesto a la renta del 
22% 

Declaración impuesto a la renta año 2017 

A la fecha de este forme se encuentra on proceso de preparacion la declaracion de impuesto 
a la renta del ejercicio economico 20:7 la Administracion heno programado proscnter la 
declaracion en los plazos provistos en la normativa inbulana 

  

Deacuerdo conta legisiacion vigente, los años 2092 al 2017, aun estan sujetos a una postble 
fiscalización por parte de las autoridades tributanas 

Disidendos 

Las sociedades constitudas o establecidas en Ecuados que distribuyan dividendos a personas 
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes on el exterior que se encuentren 
en pararsos fiscales, junssdicciones de menor Iposioror o regimenes fiscales preferentes, o 
que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distesbudas 
o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diterencia entre la tasa de 
impuesto a la renta a que se encuentran sujotas las personas naturales monos la tasa de 
sociedades, la retencion va del 10% al 13% adicional segun corresponda 

Determinación del anticipo del mpuesto a la rente 

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas 
publicas sujetas al pago del impuesto a Ja renta deberan determinar en su declaracion 
correspondiente al ejercicso economico comente el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio 
fiscal siguente. equivalente a ta sumatona de los resultados que se obtengan de la aphicación 
de la siguiente formula



30. IMPUESTOS: (Continuación 

Y El cero punto dos por ciento (0 2%) del patrimomo total 
Y” El cero punto dos por crento 10 2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 

impuesto a la renta 
Y” El cero puro cuatro por csento (0 4%) del activo total, y 
Y Ef cero punto cuatro por ciento (0 4%) del total de ampresos gravables a efecto del 

impuesto a la renta. 

En cada rubro se deberan descontar o adictonar ciertas partidas establecidas mediante 
resoluciones de la autoridad tributaria 

Tl anucipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuento del año 
comente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digno del RUC. segun le corresponda, 
en julio y septiembre del siguiente año El anticipo es credito tributario cuando el apuesto 
causado es superar, caso contrario, cuando el impuesto causado sca menor al antictpo, este 
ultimo se establece como impuesto minimo defimitvo 

Ley Orgánica para la Reactuación de la  Leonomía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera “Ley 

  

2018 

Con fecha 29 de diciembre de 2037 mediante esta ey publicada en el RO Segundo 
Suplemento Año [No 154 se realizaron entre otras. las siguentes reformas que podrian. 
aplicar o afectar para la Compañra y que entraron en vigencia el Y de enero del 2018 

De las deducciones 

y" Sora deducrble (unicamente) los pagos efectuados por desahucio y penstones jubilares 
patronales conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo que no provengan de 
provistones declaradas en ejercicros fiscales anteriores. sim peryuncro de la obligacion 
del empleador de mantener los fondos necesarios para cl complimiento de su 
obligacion de pago de estos beneficios 

Y La adquasicion de bienes O servicios 2 organizaciones de la economia popalar y 
solidaria mefurdos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización 
economica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como 
microempresas, podran aplicar nna deducción adicional de hasta 10% respecto del 
valor de tales bienes o servicios Las condiciones para la aplicacion de oste beneñcra 
se estableceran en Reglamento 

Tanfa para impuesto a la renta 

Y Las Soctedades constuwdas en el Esuador. sucursales de sociodades extranjeras 
dotmuciltadas en el pass y los establecimientos permanentes de soctedades extranjeras 
no domiciliadas aplicaran la tanfa del 25% sobre su base smponiblo



10. IMPUESTOS: (Continuación) 

Y Esta tanfa sora mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, 
partiorpos constituyentes, beneficianos o simiares residentes o establecidos en 
parassos fiscales o regumenes de menor imposición con una participación directa O 
mdrrcota, mánidual o conjunta, igual o suporior al 50% del caprtal 

Cuando la participacion de pararsos fiscales o regimenes de menor tmposicion sea 
mfenor al 50%, ta tania sota del 28% (15% 3%0) 4 se aplicara a la proporcion de la 
base impomble que corresponda a dicha participación 

Asimismo se aplicara la tarifa del 28% (25% 3%) a toda la base impomble, a la 
sociedad que scumpla ct deber de formar sobre la participacion de sus accromstas, 
socios, participes, constimyentes, beneficiarios o similares, sin perjuicio de otras 
sanciones que fueren aplicables 

£n caso de que una sociedad informo como ulttmo nivel de su cadena de propiedad a 
una persona patural que no sea residente fiscal del Ecuador y que esta, pueda sos un 
titular nominal o formal que. en consecuencia, no sea el benoficiano efectvo, nsrevele 
Ja real propiedad del camtal El deber de mormar establecido, se entendera cumplido, 
solo si es que la sociedad demuestra que dicha porsona natural es el beneficiario 
efectivo 

Solo las sociedades exportadoras habrtwales las que se dediquen a la produccion de 
bienes molurdas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente 
vactonal y aquellas sociodados de tunsmo receptivo, que remmviertan sus ulilidades en 
el pass podran obtener una reduccion de dez 10% de la tarifa del impuesto a la renta, 
es decir 15% sobre el mento remvertido en acsos productivos y que cumplan con las 
condiciones establecidas en la Ley 

Anticipo de impuesto a la renta 

Y Las sociedades Jas sucestones imdivisas y las personas naturales obligadas a llevar 
contabilidad no considesaran cn el calculo del anticspo, exolusramente en el subro de 
costos y gastos, los sueldos y salanos la decimotercera y decimocuarta remuneracion, 
asi como los aportes patronales al seguro socsal obligatorio 

Para el caloulo del anucipo, se exoluyan de los rubros correspondientes, cuando 
corresponda, los montos refendos a gastos morementales por generacion de muevo 
empleo. la adquisicion de nuevos activos productivos que permilen ampliar la 
capacidad productiva futura, gonerar un mayor mvel de producción de bienes o 
PrOVASIOR de SOTVICIOS. 

Bancarización 

Y Sobre operaciones de mas de US$ 1000 (antes US$ 5000 se establece la 
Obtgatoricdad de utshaar a cualquier mstitucion del sistema financiero para realizar cl 
pago, a través de gxros, transferencias de fondos, tarjetas de credito y debito, choques 
o cualquior otro medio de pago electronico
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: (Continuación) 

Para que el costo o gasto por cada caso. superior a US$ 1.000 sea deducible para el 
calculo del impuesto a la renta y el credito tributario para el IVA sca aplicable se 
tequiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya. 
constancia y el comprobante de venta se justrficara la deducción o el credito 

tros aspectos tributarios vigentes para e1 2017 + 2016 

Y Contribución solidaria sobre remuneración Las personas naturales bayo rolacion 
de dependencia que durante los 8 meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban 
una remunsracios mensual gua) o mayor a mal dolares pagará una contribucion 1gual 
aun día de remuneración 

Contribución solidaria sobre utilidades Las sociedados que realicen actividades 
economicas 1 que fueren sujetos pasivos de umpuesto a la renta, pagaran una 
coninbucion del 3% a sus utilidades que se calculara temiendo como referencia la 
utulidad gravable del ejercaoro fiscal 2015 

Aumento del IVA Se meremento fa tanfa dol IVA al 14% durante ol penodo de 
hasta un año contado a partir del primer día del mos siguiente a la vigencia de la Jey 
(hasta junio del 2017) 

Se establecieron meentvos para contribuyentes que operan en las sonas afoctadas 

Se mantiene ol Junste del 4% para costos y gastos de publicidad. fijado por la Ley de 
Incentivos a la Producción 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana + gravados con el impuesto a Ja 
renta la ganancia provemente de la ensrenación de acciones parhicipaciones y 
derechos de capral 

Txenciones 

Y Se elimino la exoneración para la ganancia ocesional pravemente de la ensjeracion de 
acciones o participaciones Las sociedades deberan formar este tipa de tramsacotones 
a la Autondad Fiscal. su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del 
valor real de la transaccion 

Deducibilidad de gastos 

Y En el caso de acuvos revaluados el gasto por depreciación de activos revaluados no 
sera deducible 

Via reglamento se estableceran los times para la deducibilidad de gastos de regahas, 
servicios tecnicos administrativos y de consuftora en general, efectuado entre partes 
relacionadas que postenarmente fue establecido como manamo en el 20% de la base 
«mposible del impuesto a Ja renta mas dichos gastos
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IMPUESTOS: (Continuación 

Y No se aceptara la deduccion por perdidas en la enarenacion ocasional de acciones. 
parucipaciones o derechos de capital que se den entro partes relacionadas 

Anticipo de impuesto a la renta 

Y Para ofectos del calculo del anticipo de Impacto a la renta no se debera mclwar en la 
fowmula el valor del renaluo de los activos por aplicacion de las WiSF. tanto para el 
rubro del activo y del patrimonio. 

Se exchnra del calcula del antrcipo de inpuesto a la renta los montos rofendos a gastos 
worementales por la goneracion de nuevo empleo adquisicion de meros activos 
dostmados a la mejora de productividad + imovacion tecnologica 3 aquellas 
Inversiones nuevas y productivas y gastos efcotvamento realizados que se relacionen 
con los beneficios tnbutanos para el pago del ¡mpueslo a la renta que reconoce ol 
Codigo de la Produccion 

Ixnpuestos diferidos 

Para cfectos tnibutanos y en estricta aplicacion de Ja tecmca contable se permuto el 
reconocimmonto de activos y pasivos por impuestos diferidos la Gerencia considera que a 
futuro se podria tenor efectos por esto concepto unicamente on los siguientes casos y 
condiciones 

Y Las perdidas por detenoro patera) producto del ajuste realizado para alcanzar el valor 
neta de realización del inventario, seran consideradas como no deductbles en el 
periodo en cl que su registren comtablomente sim embargo, se Teconooera un 
Impuesto diferido por este concepto el cual podra ser utibizado en ol momento en que 
se produzca la venta o autoconsumo del inventario 

El valor del detersoro de propiedados, planta y oquipo que sean utilizados en el proceso 
productivo del contribuyente sora considerado como no deducible en el periodo 
enel que se regustre contablemento, sin embargo se reconoccra un impuesto dsfendo 
por este concepto, el cual podía ser utilizado on el momento en que so transficra el 
activo o a la finalizacion de sit vada util 

Las provisiones diferentes a las de cuentas rmcobrables, desmantelamiento, 
desahucto y pensiones jubrlares patronales, seran consideradas como no deducibles 
en el per.odo en el que se registren contablemente. sin embargo so reconocera 1D 
umpuecto diferido por este concepto el cual podra ser utilizado en el momento ca que 
ol contribuyente se desprenda efectwamente de recursos para cancelar Ía colgacion 
por la cual se efectuo la provision 

Las vajores por conceplo de gastos estunados para la venta de activos no cornente 
mantensdos para la venta, seran considerados como no deducibles en el penodo 
<n el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto 
diferido por este concepto el cual podra ser utilizado en el momento de la venta 
sempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta
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16, IMPUESTOS: (Continuación) 

Y Las perdidas declaradas Juego de la concahacion nbutaria, de ejercrcros antenores, en 
los terminos Y condiciones establecidos en la Joy 3 en este Reglamento 

Los creditos tbutanos no utilizados generados en periodos anteriores, en los 
termos y condiciones establecidos en la ley y esto Reglamento 

31. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: 

AL 31 de diciembre del 2017 v 2016 beneficios defimdos para empleados se formaban de la 

  

Sigaente Tranera 

2017 2916 
Corniente 
Beneficios Soctales 0 6429 69% 
Sueldos Dor pagar 11844 16 

Ma carmente 

Jubilación patronal a 79.948 
Indemizacion por dosahuoro a 23033    

(1) Beneficros soerales 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 los benefiesos sociales se encontraban 
conformadas como sigue 

2017 TG 

Decimo cuario sueldo AA4> 4455 
Decio tercer sucido 1656 2,357 
Vacaciones 330 330       

(2) Jubilacion patronal 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por vente 
años o mas hubieren prertado sus sesvicios on forma contmuada o xmnterrumpda, 
tendran derecho a ses jubilados por sus empleadores sis perjutcio de la jubalacion que 
les corresponde en su condicion de afilados al Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 

  

Para el 2017 y 2016 el mowmnento para esta provision fus como Sigue
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLL4DOS: (Continuación 

207 246 
Saldo imicial al ) de enero del 55782 53 754 

Adición 3 088 
Costo financiero 3,720 
ORE 14,020 

Lag audaciones anticipadas 5270 
Reverso de provision (4942)    Sado final al 31 de diciembre del 79,948 

    

2 

  

nización por desahuero 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. la Compañía mantiene un pastvo por 
indemnszaciones por desahucro, en los casos de termmacion de la relacion laboral 
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compañía deberá pagar el 25% de la 
ultima remuneración mensual por cada año de servicio 

Para el 2017 y 2016 el movimiento de esta provision fue como sigue 

2087 
Saldo wmicral al 1 de enero del 19319 

Adición 3,804 
Costos financieros 1,268 

Pagos - 
Reverso de provision (1.784) 
Años anteriores 179 

ORI 11,293) 
  

Saido final al 31 de diciembre del    
Para el 2017 y 2016, la Compañia registro la provision para estos conceptos con base a un 
estudio actuarial reahzado por el pertto mdependiento Sen actuarial $ A_ con Registro No 
PA-2017-018 de Superintendencia de Bancos y Actuarta Consultores Cia Eída, con 
Registro Profesional Supenmtendencia de Bancos PEA-2006-002 quien presentó cu mforme 
con fecha 1 de marzo del 2018) 11 de abnl del 2017 respectivamente 
    

Los calculos actuanalos del valor presente de la abligacion devengada por concepto de 
beneficios definicos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por el actuario 
¡independiente Ll valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y 
los costos del servicio actual fueron calculadas utrlszando el metodo de la Unidad de Credito 
Proyectada Bajo este metodo los beneficios defimdos deben ser atnibundos al periodo de 
sorvicio del empleado y basados en la formula dol plan, de tal manera que so atribuye la 
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de Inpatesis
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuación) 

actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hupotesas reflejan el 
valor de ámero a traves del tiempo, el moremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios 

Las ganancias o perdidas actuanalos que susjan de los ajustes por la expenencia y cambios 
en los supuestos actuanales se cargan o acreditan a otros resultados integrales 

A continuacion se resumon las prnerpales hipotesis utilizadas por Jos especralistas 

2017 2016 
Numero de trabajadores En 36 
Dismmucton numero de trabajadores o - 
Tasa de descuento 6 50% anual 746% anual 
Tasa de mcremento salartal 1 00% amual — 3 00% anual 
Tasa de rotación 1489 38 10% 

Tasa de moremento de pensiones NA 200amual 
     

Para el caloulo actuemal del 2017 y 2016, entre otras vanables los especialistas utilizaron 
ona tasa de descuento del 6 50% y 7 46% respectivamente que corresponde para el 2017 a 
la ultma tasa PRP BOP observada mas la mediana de las diferencras entre las tasas de 
bonos ecuatorianos > para el 2016 un promedio de los rendunentos que generan trtulos de 
deuda publica nacional. considerando que mediante oficios de fecha 28 de diciembre 3 7 
ge febrero del 2017 la Supenmtendencia de Compañras Valores y Soguros concluye que el 
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporanvos de alta calidad, cuyas caractensticas 
se pueden asociar a un mercado ampbo a efectos do la anticacion de la norma NIC 19 deben 
ser las de los rendimientos de los bonos u obligaciones corporauvos de alta cahdad, 
emuidos o que se conzan en cl mercado de valores del Ecuador 

PAR 

  

RELACH DAS: 

  

A131 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de los saldos con partos relacionadas fue como 
sigue 

  

Cuentas por cobrar, corslente 2917 2016 
Urquizo Anda Ebra Luz del Alba ú 3198 1 
Rodriguez Montlo Carlos Femando 2) 1507 232 
Rodnguez Urquizo Maria Femanda a - 1.084 

  

4H) Para el 2017 imoluye a US$441 de saldos por cobrar de venta de productos, US$438 
de saldos por cobrar seguro personal + US$2,297 de saldos de anticipos por Írquidar 

(2%. Paraet2017 incluyo principalmente a 1,951,332 de saldos por cobrar seguro personal 
Para el 2016 corresponde a US$174 de saldos por cobrar empicados tageta de credito 
y USS58 de saldos de anticipos por hquidar
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PARTES RELACIONADAS: (Continuación: 

(3) Para el 2016 corresponde a US$1 084 de saldos de anticinos por hguidar. 

Durante el 2017 y 2016 las prinotpales transacciones, no en sa totahdad que se 
realizaron con partes relacionadas fueron como sigue 

  

2017 brquizo Luz — Rodríguez Rodríguez 
E _ del Alba Carlos María 
Venta de bienes y servictos 441 - - 
Pagos por cuenta de 458 3 
Prestamos entregados 2297 - - 

  

    

2016 
Venta de bienes + servicios - - - 
Pagos por cuonta de - 374 - 
Prestamos entregados . 58 1,084 

  

PATRIMONIO: 

Capital social 

AL31 de diciembre del 2017 ) 2016 el caprtal social se conformaba de 5000 acorones 
ordinarias y nomunativas de US$] cada una totalmente pagadas 

  

Urquizo Anda Flia Luz del Alba 
Rodnguez Urquizo Mana Fernanda 
Rodnguez Liquizo Femando Alexander Ecuatoriana 
Rodmguez Moniflo Carlos Fernando —— Ecuatoriana 

      

  

Reserva legal 

  

La Les de Compañras requiere que so transfiera a la reserva iegal por do menos el 10% de la 
utilidad neta anual, haste que esta llegue al menos al 30% del capital social Dicha reserva 
no puede distnburse como dividendo en efectiva excepto en caso de Iiquidacion de Ja 
Compañra pero puede utrltzacse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse 

Anortes futuras capitahzaciones 

AL31 de diciembre del 2017 v 2016 corresponden al saldo de apostacionos realsaadas en años 
antenoses por su principal aceronista, con el proposito de fortalecer el patemomo de la 
Compaña que se ongano del contrata de compra-venta de activos y pasos firmado el 10 de 
Jumo del 2010 que fue sento en el Regestro Mercantil el 8 de noviembre del 2010 EJvalor 
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PATRIMONIO: (Continuación) 

neto de la compra fue por 155778 146 menos ajustes netos por L.8$25,454 2 cambio Ja 
Compajua se comprornotta a entregar acciones ordinanas y nomnzavas no se ha realizado 
Ta emyión de nuevas acctones por lo cual este valor se mantiene como aportes para futuras 
capitalizaciónes 

Resultados acumulados 

Y Qtros resultados integrales 

2% 31 de diciembre del 2017 corresponde a perdidas o gananctas actuanalos por los 
eftctos netos por mueras mediciones de los planes de beneficios definidos para 
empleados. segan estadios actuamales (Ver Nota 137 

  

Y Y iilidades retegidas (pérdidas acumuladas) 

Las utilidades retenidas cuando apbque esta 2 disposicion de los zcctomstas de la 
Compañsa y puede ser unlizado pera la distribucion de dividendos y ciertos pagos 
eventuales las perdidas acomuladas pueden amortizase hasta er emco años siguentes 
al que se onganaron para efectos de impuestos a la senta futuros 

  

GESTIÓN DE RIESGO: 

  

En el curso normal de su negocio y actuvidados de financiamiento la Compañía esta 
expuesta a disumtos sesgos de diferente naturaleza que puedon afectar de manera 
stproficudiua al valor economuco de sus fluyos y activos y en consecuencia sus resultados 

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compaña una 
caracterzacion y cuantificación de estos v una descripcion de las medidas actualmente en 
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, st 0s el caso 

  

14.1 Riesgo de mercado 

Enel segmento Vacunas el Gobrerno se ha converado en an actor importante al ofrecer 
de manera gratuita a la poblacion algunas vacunas Paralelamonte. so mantiene el 
control de precios de comercialización de las Vacuñas por una Secretaria adscrita al 
Maausterso de Salud 

Esta siiuacion ha provocado una reduccion en las ventas de Vacunas cn los uliumos 
periodos por lo cual para la generacion 3 mantención de ingresos la Gerencia 
admumewa los de mwcios de jnventario, cuentas por cobrar y gastos, buscando 
equilibrar los mgresos con los pastos 

  

14,2 Riesgo de crédito 

El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de Jas partes cumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una perdida financicra pasa la Campaña
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14, GESTIÓN DE RIESGOS: (Continuación 

15, 

A continuación se metuse un detalle por categoría de los activos financieros que 
tepresentan nesgo de credito La maxima exposicion de riesgo de credito que mantiene 
Ja Compaña a la fecha de presentacion son 

2047 2056 
Activos financieros 
Efectivo y equivalente de efectivo 96,432 113,397 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 18,505 13,234 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar 455.587 430,779 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 4705 

  

575329    
143 Riesgo de liquartez 

La Gerencia tere la responsabilidad final por la gestron de hguidez y ha establocido 
un wmarco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda 
admanistrar los requerimientos de financiamiento a corto, medisno y largo plazo La 
Gerencia administra el riesgo de liquidez mantemendo reservas, facilidades 
financieras 1 de prestamo, momiorcando continuamente los fos efectos 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimento de los actos y pastos 
Finanetoros 

A camitmuación Se presenta un resumon del mvel de liquidez cn un persado de 12 meses 
desde la fecha de los estados financieros 

27 2016 

Activa comente 972450 $48 716 
Pastvo comiente $84.618 442 311 

  

indice de hquidez 56 192 
   

14.4 Riesgo de capital 

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compañha estara en 
capacidad de continuas como empresa en marcha mientras cuenta con an importante 
monto de Aportes de Fituras Caputalizaciones y la Gerencia busca maxumizar el 
rendimiento a sus acciomstas a traves de la oprrmoación de los gastos, deuda y 
patramomo 

¡RESOS 

  

Para el 2017 y 2016 los pnnc1pales ingresos de actividades ordimarias fueron como sigue



15. INGRESOS: (Cortinuación; 

2017 2016 
Ventas de bienes 

Venta de bienes 3,105 053 2 922,034 

Descuentos - an 

     

Otros ingresos 
Reembolsos Mm 72.749 
Otros ingresos 20747 
Venta de activos fisos 9778 
Difevenoras de imvcnianos 8,048 
Reverón provision jubilacion patronal e 
indemnización por desabiucio 6,725 

Rendimmentos financieros 119 
Reverso detenoro de cartera 325 

  

119 089    
(1). Corresponde prinetpalmente a reconocumentos de los laboratonos proveedores por 

alcanzar volumenes de ventas o compra segun los planes comerciates acordados 

16. COSTOS Y GASTOS: 

Para cl 2017 y 2016 un resumen de Jos costos 

  

gastos fue como sigue 

Costo de ventas 
Productos termunados 

   



  

16. COSTOS Y GASTOS: (Continuación, 

2017 206 
Gastos de administración y ventas 

  

Sueldos y salarios 438,361 
Honoraros protestonales 50.930 
Mantenimiento v reparaciones 9.708 
Servicios basicos 18,784 23.947 
Jubilación patronal 15078 11 546 
Arnendos 13,854 29,788 
Promocion y publicidad 9816 309 
Inderuuzacion por desahucio 3799 43% 
Sumimstros y matertales 7726 $ 862 
Impuestos y contribuciones 7,247 7288 
Seguros 6055 4,136 
Gastos de gestron 6,000 70m 
Transporte 5087 4,101 
Gastos de vie 3,115 720 
Combustibles + Jubricantes 1978 1818 
Otror 10.294 23 494 

    

stos financiero 

  

COMIStones bancarias 3941 5 48 
Gastos bancarios 769 3858 
interes bancano 508 6st 

  

10,258 9,657 

  

17. CONTRATOS: 

En cl desarsollo de sus actnadados la Compaña manttene acuerdos comerciales con sus 
proscedores dentro de los cualos uno de los prncrpalos £s el siguiente 

Merck Si 

  

Acuerdo de venta de productos farmoceuticas y vacunas 

Ll plazo de vigencia es de un año a partir del 1 de abri del 2047 

Objenwo 

Fstablecer los terminos y condiciones de venta de productos farmaceuticos aplican para 
todas las compras drrectas y devaluciones de productos farmaceuticos y vacunas vendidas. 
por Sehenmg Plough del Ecuador $ A + Morch Sharp € Dohme en Ecuador
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CONTRAFOS: (Continuación 

Requisitos de gompeg 

Ser aprobado por MSD como vna cuenta de compras directa (chente) meluyc contar con los 
permisos correspondientes expedidos por las autondades competentes y cumplir con buenas 
practicas para cl manejo de snventanos 

Pedido meno. 

Los pedidos deben tener una Orden Minima Neta 

Peecros 

Los pedidos seran facturados en base a los preeros vigentes al momento de la recepcion de 
la orden de compra por parte de MSD 

Forma de pago 

Y Terminos de pago ordinario son a sesenta (60) dhas plazo 

Y MSD se reserva el derecho de no hacer despachos 3/0 fetener pedidos 

Y MSI se reserva el derecho de pedir gacontras de pago 

HECHOS OCLERIDOS DESPLÉS DEL PERÍODO SOBRE EL _QLE SE 
INFORMA: 

Entre el 31 de diciembre del 20177 la fecha de envston de este mformo (9 de abril del 2018) 
no se han produrido eventos adicionales que en opimon de la Admintstracion de la 
Compañia pudteran tener un efecto importante sobre los estados financteros que no so hanan 
revelado en los mismos o of sus notas 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS; 

1 o< estados financieros porel año termivado al 31 de dictembre del 2017 han sido aprobados 
por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion 
fival 

     

  

        /Angetica Chango Tariq. 
Contadora General Gerente General


