DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACTNAS
VACUNAMED S.A

ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 ¥ 2616
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACEUNAS VACINAMED S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 BE IICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2816

{Expresades en Délares de E UL ALY

Nots 2017 2016
ACTINO
CORRIENTE
Instrumentos inancieros
Efective v equivalente de efectivo {3 96 457 1132397
Inversiones mantenidas hasta su vencimianto {4) 18,505 18234
Cuentas por cobrar comerciales ¥ oftas cuentas por cobrar {5 455,687 410,779
Cuentas por cobrar partes relacionadas {E2) 4,705 1317
Inventarios (4) 386,993 790
ACHive por impucsios, cormicnte {1y R 784 3
Sereicios v ofros pagos anticipados 1,315 3,194
Total active cormiente Q72421 248,716
NO CORRIENTE
Propiedad, vehiculos, mebiliane v eguipos (%) 237,672 269039
Active por impuestos, diferidos (1y 764 1.493
Toish active no corriente 238 436 270,532
Total activo 1210857 1,119,248
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{.as notas adjuntas son parte inlogranic de estos estados financieros.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 3] DE DICIEMBRE BEX 27 ¥ 2416

PASIVO
CORRIENTE
Instrumontos nancicros
Obligaciones con mstitucionss financisms
Cucntas por pagar comerciales y otras cuchlas pot pagar
Pastve por imnpucstos, comente
Beneficios definidos para empleados

Total pasive corriente

NG CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios definudos para empleados

Total pasivo no cotriente
Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Aportes para futnras capitalizaciones
Resultados acumulades:
Otros resubtados integrales
Pérdidas acurnuladas

Total patmimonio

Fotal pasivo v patrimonio

o

Gla

(8}
(9%
{1y
(11)

%
{1}

{13)

2017 2016
2,966 3792
358775 419 413
4 604 12,150
18.273 6956
584618 442311

. 2,966

12,981 75111
162,981 78,077
£87.599 520,388
5,000 5,000
2,500 2 500
752 692 782492
(2373 16,354
(234,561} {171 686}
533,258 598 860
1,210,857 1,119,248

Las notas adjunlas son parie inicgrante de estos esfados financieros,



DISIRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A.

ESTADOS DE RESUT TADOS INTEGRAL

POR 1L.O5 ANDS TERMINADOS AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadoes gn Dolares de B ULALS

Nnts
INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
“Venta de bichies {i5)
COSTO PE VENTAS (16)
Margen bruto
GASTOS
Administracion y ventas {16}
Depreciacidin {7}
Financicros (16}
OTROS INGRESOS
(Hros INEISS0s {15}
(Pérdida) antes de impuesto a [a renta
IMPUESTO A LA RENTA {1
PERDIDA DEL ANG
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Pérdida) Ganancia en estudios acluanal (1%}

PERDIDA DEL ANO ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL

)

iL'__F_:-_.-:f;. J-(ffz‘;-/r‘cdr‘__,-r:’z«-’ff/.r

A AR f'ﬁ ica Chango
7 Cortadora General

2017

3,105,053

[2.625 4609}

016
2922607

{2,421 23%

——a

479,584 300,768
{63,555} (625,986}
{22.92%; (17,46%)
{10,218) (9.657)
{645,694} {653,104}
119989 148,270
119,989 148,271
{46,121} (4 0667
(16,754} {32 444)
62 8751 {36,510
(12,737} 11,813
{75,602 {24 ,697)

-

L4 e, WE\

{.as notas adjuntas son parte integrante de ¢stos estados financieros,
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS YACUNAMED §.A,

ESTADOS DE FLULIOS TR EVECTIVI)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEE 2017 Y 2016

FLUOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efeenvo recibido de clicntes, partes relacionadas v otros
Efectivo pasado 3 funcionarios, proveedores, compaiiias relacionadas v otros
Impuesto a la renla pagado
Gaslos financieros
s INETES0%

Efective neta provisto por  actividades de operacion

PLLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pacado en Iz adquisicidn de propicdad, maguinana v vehiculos
Efcetivo papado en inversiones hasta su venciyiento

Efectivo neto (ufilizade en} actividades de inversidn

FLUIOS DE PFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo pagado por obligactones con fnstinciones financievas

Efective nefofutilizadn en} actividades de financiamiento
{Disminucian) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQEIVALENTES DE EFECTIVO

Satdo 2 inicio del afto

Saldo af final del afig

Las notas adjunias son parie integrante de estos estados Bnancieros.

2017 2016
3.062.382 2934 557
(3141343} (2014424
{13.4%67 (18.015)
{101.217) {9,656}
94 615 109,648
{8,3:59) {IyRE1E
(4,099} (99,261}
{1.016% 17405
(5,315} (81,856}
{3,792} (24621
{3,792) {2.462)
{16,965} £7,792
{13,397 95,608
113,397



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A,

CONCIAACION DDE LA UTILIDAD DEL ANG CON £1, EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QPERACION

POR 1,08 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2816

{Expresados en Dotares de E.LLAL

2017 2016

UTILIDAD DPEL ARO ¥ RESULTADO INTEGRAL {75,602} {24,697}
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSG DE EFECTIVO:
Dieprociacion propiedad. maguinatia y vehiculos 22073 F7.401
Provisidn para imgrresto a ks renta carticste 16025 26,517
Reconocitnionte de impuestos diferddos EFA 6,127
{Roversa) Provision para deterioro de cusntas pot cobrar {823} {4,251
{Eeverse) Provision para detenoro inventanio (% 048 34,371
{Reverso} Provision para jubtiacidn patronal v desahucio. neto 715} 15501
Venta de propiedad. maguinaria v vehiculos {9.778) -
{IR1. zanancia estwitos actustiales 12,927 {11,8i3)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASTVOS OPERATIVOS:
{Ammento) en cuentas por cobrar comerciales v olras cuenias pot cobrgr ANt 23257
{Agmicnio) ot cuentas por cobrar partes relacionadas {3,385 {1.248}
fAumento) oo inventarios {77155 B2 187
{Aumenta} en activo por Impuesios corienie 24 8041 {19,471}
{Aumiento} en seTvicios v offos Ragos saticipados LIS 3.154)
Aumento [Disminycion} on mtereses POT papar, Cuentas par pagar,

comerciales v Oss cucnias por papar 139,362 4% 388
{Disminucion] del pasivo por impussios comrientc {7.546} (14,159}
{{BHeminaaon’ on beneficio defimados parn empleados 5309 {18,375}
Lfectiva neto provisto por actividades de operacion {8,059 H]l N
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Las notas adjuntas son parte integrante de estas conctitaciones.
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DISTRIBUIDORA FARMACEXTICA VACUNAS VACUENAMED $.4,

NOTAS A BOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 217 ¥ 2016

{Expresadas en Dolares de ELJ A}

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

BISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACEUNAMED $.A., la Compaiiia,
fue constitaida en Quito, Ecuador ¢ 31 de agosto de 2009, ¢ inscrita en ef Registro Mercantit
el 153 de septiembre del mismo afto.  Su objeto social o5 la promocion y administracion de
preductos farmacéutiens v mdédicos en general, entre ¢lios a la impartacion, expostacion,
comercializacion, distribucion, representacion de toda clase de vacuhas, medicinas, mnsumos
medicos, partes, piezas ¥ mas insitumental médico v ast come otras actividades comerciaies
determinadas ¢n su constitucion.

Durante ¢f 2017 la Compafiia ha realizado 1as compras de inventarios principalmente a dos
izboratorias Jocales (Ver Motas 9 v 17} v realiza sus ventas af detalle a trawvés de sus
vendedores a instituciones, médicas v sub-distnibuidores.

Durante los ados 2017 v 2016, bajo ¢l esquema de dolarizzcion, ios precios de los bienes v
servicios focales han mantenido un proceso de 2justes, lo cual detemmind un indice deinflacion
del {0.200% v 1.12%, para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN BE POLITICAS CONTABLES SIGNIFHCATIVAS:
L1  Deciaracidn de complimiento

Los estados financieros adiuntos han sido preparados de conformidad con Nommas
Internacionales de Informacion Financiera NHF sin niaguna restriceidn,

A continuacion s¢ rosumen las politicas contables significativas adopladas por la
Compadiz, par 1a preparacion ¥ preseptacton de sus cstados fimancieros, 28108 ostan de
acuerdo con Nommas Internacionales de tnformacion Finarsera NUEF crvtidas por ¢l
Consgjo de WNormas Intermacionales de Comiabilidad [ASE v adoptadas por la
Supenntendencia de Compahias, Valores v Seguros del Eguador, estas politicas han
sido definidas en fancidn de las NHF {traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre
del 2017 v 2016, aplicadas do manera untforme a los peciodos quo s¢ presentan.

Cualquicr informacion adicional requentda por las Nommas Internacionales de
informacién Financicra v Supenntendencia de Compafiias, Valores v Seguros que
conlenga comentanos de la Gerencia de cerscter general sesdn expuestos on el Informe
de 1a Administracion a fa Junta General de Accionistas, por lo tanto, la Jectura de jos
estados financicros adjuntos debe ser realizado en conpunto con diche informe.

2.2 Bascs de preseutacion

Los estados fimancierns de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACHNAS



2.

RESUMEN DE, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

2.3

2.4

VACUNAMEIL} S. A comprende: 1os estados de sifuacién financicra al 3] de diciembre
det 2037 w2016, el estado de resuitados integral, de cambios en el patrimoenio v de Mwes
de efectivo por Jos afios ferminados en ¢sas fechas, Istos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera NHF ¥
con disposicionss de ia Syperintendencia de Compafifes, Valores v Segures para Ia
apiicacion de ns provisioncs por bereficios a los empieados bajo NIC 19 segun el oficio
No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017

2.2.1 Moncda de presentaciom

Los registros contabies de la Compania se llevan en Dilares de ELLA, quec es &
unidad monectaria adoptada por fa Repiblica del Fceados.

1.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de Jos ostados fnancieros adjuntos de conformidad con NIF
requiere que la (ieréncia realice cierlas estimaciongs v costablerzca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con e propdsifo
de detenninar I3 valuacida v presemacion de algpunas partidas que forman parie
de Jos estados financieros Los resultados reales pueden diferir de estas
£51LMaciones,

La Gerencia considera que las estimaciones ¥ supuestos uttizados, asi como las
revelaciones gue se presentan ¢n este forme fueron los adecuados en las
circunstancias y que citinplen con los requerimientos de NIIF,

Las estimacionss v supuestos relovantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimacionss contables son reconocidas en e periodo en gue la
eslimacién ¢s revisada ¥ en cualquier periede futuro afectado.

La mformacion sobre juicios criticos en ia aplicacion do politicas contabies v
estimaciongs que tgnen un electo importanie sobre ¢ rmonte recenocido en los
principaies elementos de los estados financicres se resume en las notas sigurentes.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efective incluve aquellos actives financieros Hauidos,
depésitos o inversiones financicras liquidas, que s¢ pucden lransformar r2zpidamentc en
efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el tnicio de la inversidn, 0 la fecha de
presentacidon de los estados financieras.

Inversiones mantcnidas hasta su veacimiento

Son activos financieres no denvados con pagaos fijos con vengimniento deterrmmado, con
ja mtencion efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimicnio.



2,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciin}

2.5  {Caenias por cobrar comercizles y etras cuentas por cebrar

a5 cuentias pOT CODraT comercinics v olras cuentas por cobrar som actives finamcieros
con pagos fhos o determinables que no cotizan cn un mercado activo. Estos actives
iniciaimenie se reconccen al valor razonable mas cuaiguer coste de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento fmcial,  se valoran al costio
amortizado usando ¢l metode de la tasa de interds efectiva, exceplo para las cuentas por
cobrar 2 corfo plazo cuando of reconocimiento del interds resulte inmaterial, menos las

pérdidas por deterioro.

La Compartiia reconoce ef activo financicra cuando < ha transtendo af comprador oS
Tesgos v ventajas, de tipo stgnificativo derivados de la propiedad del inventano,
senerando el derecho a  recibir efective u otro active financicre por patte del

hepeficianio del mencionads Men

{Cuando existe evidencia de deteriore de las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuertss por cobrar, ¢l importe de estas se redncen mediante unz (rovision por fa
diferencia entre su valor en 1ibros menos el importe recuperable de fas mismas con base

a {a aptighedad v andlisis individoal de su recuperacién,

2.6 Cuenias por cobrar partes reiacionadas

Las cuentas v documentas por cobrar 2 partes relacionadas son activos fisancicros con

aos fjos o determinables que no cotizan en un mercade activo. La Compafija
rononace of activo imciabmente et valer raropable mis cualquier cosio de (ransaccion
directamente atributble. Estos activos fimancieros se onginan principalmente de
gperaciongs por actividades ordimarias, los cuales para ¢l reconocimiento jnicial so
cuantifivan &l valor raronable del mowte recibido o por rectbir por la presiacidn de
serviclo o préstamo oforgados scgim las condiciones acordadas.  Posterior al

reconocnieno wmcizl, 10s activos financieros s¢ valoran al costo amortizade.

2.7 Inventarios

Estan regstrados micialmente al costo de adguisicion, ©f mismo que inchiye lodos {os
costos de compra v ofros castos incumidos para dar a las existencias su condicion v
ubicagion achzal, Su medicion v reconochments posionior se fealiza a1 hnalizar cada
periodo contable sjustando fos inventarios cuyo costo de adguisicion o transformacion

sea mavor al valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende of coste de {os tnventarios vendidos, que incluyen todos
{05 costos derivados de ia adguisicidn ¢ transformacidn, asi come otras costos indirectos

Recesdnos para st venta calouiada por ¢l métode promedio ponderade.

2.8 Propiedadd, vehicules, mobiliario v equipo

Las partidas de propredad, vehiculos, mobiliario v equipo son valoradas al costo menos

depregiacida acurnulada v pdrdidas por detenioro,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

I} coste de propiedad, vchiculos, mebiliano v equips compronde su precie de
adguisicion mas todos los costos dircctarnente relacionados con ta ubicacion del activo,
s puesta en condiviones de funcronamiento segiin lo previsto por la Gerencia v cuando
apligue fa estimacion inicial de cualguer costo de desmantelanicento v metiro del
clemento 0 de rehablinacion de la ubtcacion del activo,

Adicionalmente, s& considerara, cuando apligue, come costo ¢ las partidas de
propiedad, vehiculos, mobthiario v cguipo. tos costos por préstamos de la finantiacion
directanente atribuidos a la adguisicidn o construccion de activos gue requieren de un
periodo de ticinpo sustancial antes de esiar listos para su uso.

2.3.1

2.8.2

2.83

Medicién posterior ai reconocimiento

Después del reconocimicnto inicial, propiedad, vehiculos, mobiliario v cquipo es
registrado al costo menos la depreciacion atumulads ¥ £} importe acumtado de
las pérdidas de deteriore de valor. Los costos de mantenimiento de propredad,
magquinana v equipe son feconocidos on resuftados cuando se meourren.

Método de depreciacion, vida (til v valor residuaf

[.a depreciacion se calcula sobre el monte depreciable, gue correspende al costo
de un active, u CUIo monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual,
cuando aplique.

La depreciactdn es roconocida en rosuitados ¢om base on ol método de
depreciacidn lineal sobre s vida int estimada de cada parte de una partida de
propledad, vehiculos, mobiliano ¥ equipo, puesto que ¢stas reflgjan con mavor
gxactiud el patrdn de consumo esperado de Jos beneficios ceondmicos Muturos
relacronados con el activo.

La vida Gl y valor residual estimades para los periodos actuales ¥ comparativos
son las stguienies:

_Active _ Vigaatit  Vajor Residugl
Edificins 20 afios 1%
Vehiculos 4 afing 0%
Marebles v enseres § aftos foda
Maguinaria v equips E afios 1R%4
Equipo de computacion 4 afios 159
Instalaciones 1) afios £
Harvamrentas ¥ afios EE%

o mdétodo de depreciacidn, vida out v valor residual son revisados en cada
Cier¢icIo v se ajustan st 85 necesano,

Retito 6 venta de propiedad, vehiculos, mebiliario ¥ equipo

La uttlidad o pérdida que suria del retire o venta de una partida de propiedad,



2.

S5

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.9

.10

vehiculos, mabiliario v equipo os caleulada como la difercpcta entre el precio de
vents v ol valor en libros del activo v es recomocide en resultados,

En caso de venta o retiro posterior de propredad, vehiculos, mobiliario v equipo
revaluados inchuido como costo atribuido. e saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas,

Deterioro del valoe de tos aptivos

Al final de cada periodo, la Compadia evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determmipar st existe aigun indicativo de gue estos activos han sufnido alguna pérdida
por deteriore. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperablc del activo 2 fin ds
determinar ¢f alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna) Cueando no es
posible estimar el imperte recuperable de un active individual, la Compaiiia calcula el
importe recuperable de fa vmidad generadora de efectivo a 1a que pertencee dicho activo,
Cuando se identifica vna base razonable v consistente de distribucion, los agtivos
comunges son también asignados a fas onidades generadoras de efoctive mdividuales, o
distribuidas al grupe mis pequetio de umdades gencradoras de efective para los cuales
s¢ pucde identificar wna buse de distribucidn razonable v consistente.

El unpone recuperable ¢s el mavor entre el valor razonable menos of cosic de Ta venta
v el valor on vsa, Al estimar 21 valor onouso, 105 Tagos de efectvo futuras estimados
spn descontadoes del valor presente utilizando una lase de descuento antes de impuesto
que refleia las valoraciones actuaies del mercade respocto al valor temporal del dinsre
v Ins tiesgos especificos para ¢l active para los cuales no 52 han ajustado los estimados
de flujo de cfectiva futuros.

S8i ¢f mmporie recupgrable de un active (o unidad generadora de efectivol caleutada es
wener que su valor en libros, ¢f valer cn thros del activo {o umdad gencradorz de
cfectivo) s reduge a s tmporle recuperable. Las pérdidas por doteriore se reconocen
mmediatamente on resuliados.

Cusndo una pérdida por detenoro es revertida, of valor en tibros del active {o umidad
eencradora de efectivo) mummenta ab valor estimade revisado de su importe recuperable,
g2 8l mancia que et valor ¢n Ntbros incrementado ne excede el valor en Iibros que se
habria calcniado si no se hubiera reconogida la pérdida por deterioro parz dicho active
{o wndad generadora de cfectivo] en afios anterioress,

Ed reverso de una pérdida por deterioro es reconneido avtomaticaments en resultados,
Obligacinnes con instiluciones financieres

Los recursos ajenos sc reconocen, mncialmente. por su valor razonable, netos de fos
costas de {2 transaccion incurfides. Posteriormente, los eocurses ajenas se valonzan por
sy costo amortizado; cualquier diferencia entre 1os fondos recibidos (nele de los costos
nocesarios para su obiencidn) v el valor de reembolso, s recopoce op el estado de
resultados durante el periode de 1a deuda usando el método de la tasa de interds cfectiva.
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RESUMEN DE PQLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continugcidn}

211

212

2,13

Las obligaciones con nstitpciones {inancieras s¢ clasifican como pasive coiriente 2
menns gue la Compafiia tenga derecho incondicional de difenr ef pago de la obligacion
al menos 12 meses despues de la fecha del estado de siuacion financiera.

Tistas obligaciones se clasifican en el pasivo cornente v pasivo no commente sobre la
base del vencimitento contraciual del capital nominal,

Cucnias por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Las cucntas por pagar comerciales v offas cusnias por pagar son pasivos financicros, no
derivades con pagos fitos o detenningbles, que no cotizan ¢n un mereado activo.

zst05 passvos imicialmente se roconocen al valor razonable, mas cualgnier costo de
transaccion directamente atribumble. Poslenior al reconocimicento inicial, se valoran al
cUsio amortizade wiiizando € método de la tasa de imterés efectiva. B gaste por
iereses {(incluvendo los intereses implicitos) se reconoce como costa financieto y se
cafoula utilizando ef método de la tasa de interés efectivo, excepto para las coettas por
pagar commtente cuando ¢l reconecimiento del intords resultara inmatenal,

Las cuentas por pagar comerciales v otras cucnias por pagar s clasifican en pasivo
corriente, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sttuacion financicr, gue se casthcan como pasiva no corriente,

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas son pasivos financieres de corlo plazo con
pagos fijos ¢ determinables que no cotizan en un mercado aciive,

La Compaiia reconece ol pasivo inictalmente al valor razenable mas cualquier costo de
transaccion  diregtamente  ainbuible.  Estos  pasivos  fOnancieros  se  originan
principalmente de operaciongs por actividades ordinanas, adicionalmenie se reconocen
pasivos Mnancieros con sus partes relacionadas al momento de ia recopeion del erédite,
seuiin fas condicionss acordadas.

Los pasivos financicros derivados de préstamos de partes refacionadas se contabiiizan
al valor del mréstamo recibide al rocontcimiento indcial. Posierior gl reconoctmiento
imicial. gstos pasivos financieros se vatoran al costo amortizado.

Empuesfe 2 1a renta

El gasto por impuesto 2 Ia renta representa ia suma del impuesto a fa Tenta comente v
el impugsto a la renta diferido.

2.13.1 Impuestn a iz renta corrienfe

El impucste a la renta corriente s basa en la uplidad gravable {tributaria}
registrada durame ¢f afio. La utidad gravable difiers de ls etthdad contable,
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2,13.2

2133

debido a las partidas da ingreses © gastos impoenibles o deducibles v partidas que
runca son gravables o dedueibles. Bl pasrvo de la Compafiia por concepio del
HnpHeste corriente se caleula uttlizando 1a tasa {iscal vigente al final de cada
periodo.

Impuesto a ba reatz diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre o valor en libeos do los actives ¥ pasivos incluidos en los estados
financieras v las bases fiscales comrespondientes utilizadas para determinar la
utitidad wavable. EF pastve por impuesto diferido s¢ reconece generalments
para todas bas diferencias temporaras imponibles. Sc recenocerd un activo por
impugsto diferido, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
ta medida en que resulie probable que la Compafiis disponga de wiibdades
zravables futuras contra las gque se podria cargar esas difercncias ierporarias
deducibies.

El active ¥ pasivo por impuesto a la renta diferide deben medivse empleando las
tasas fiscales que se espera scan de aphicacién en ¢f pericdo en e que ef active
se reatice © ¢l pasive se cancele.

El impuesto diferida, cormespondiente a cambios ¢n {a fasa de impucsto o en la
normativa irthutaria, la recstimacién de fa recuperabihdad del active por
impuesta diferido o en la forma esperada de recuperar el valor en Bbros de un
activo, s Teconoos ¢n ¢l reseltado del periode, excepto en la medida en que s
relacione con parhidas previamente reconocidas fuera de los resultados def
pericdo.

t.a Compaitia debe compensar el activo por impuesto difende con el pasivo por
impueste diferido i, v sélo si tiene reconocido legalmente ¢f derecho de
compensar, frente 2 la autoridad fiseal, los importes reconocidos on gsas
partidas; ¥ ef active por impuesto dilerido v €l pasivo por impuocstos diferidos se
derivan del impueste 2 1z renta v la Compafila tiene Ta intencidn de liguidar su
aclivp v pasive como nelos.

Impuestos corriente y diferide

Los impuestos corriente y diferido, se recondcen como ingreso o gasto, v son
mcluidos on of resultado, excopto en lg medida en gue havan surgido de
Lng {ransaccion o sueese que st reconoce fuera del resultado, va sea en ofro
resultade integral o dircctamente en el patrimonio, en cuve caso ¢l Impucsio
también ¢ reconoce fucra del resubtada,

214 Trovisicnes

a3 provisiones 5¢ reconoceh cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {ya sca
legal ¢ implicita) come resultado de un suceso pasado v os probable que ia Compadiia
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.15

2.16

tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, parz
cancelar 1z obligacion, v pueds hacerse una esttmacion fiable del importe de la
chligacion.

El importe reconocide como provisidn debe ser iz mejor estimacion det desemboisa
negesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periode, teniendo en
cuenta los ricsgos ¥ las inceridumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando ¢t flyio de efoctive estimado para cancelar 1z obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efective,

Cuando sc cspera la recuperacion de algunos o tedos ios benclicies economicos
teguenidos para cancolar una provisidn, S€ reConoce uha cuenta o7 Sobvar como
activo si gs virtualmente clerto que se recibird el desembolso v ¢ valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con flabiltidad,

Beneficios definides para eapleados

El costo de los beneficios definidos (Jubilacion patronal ¢ indemmizacion por desahucio}
es determinado utihizande of Mdéwedo de la Unidad de Crédito Provectada. con
valoraciones actuanales reabzadas aif final de cada periodo. Las ganancias v pérdidas
actuariaies se reconocen inmediataments en fos otros resultados infegrales.

Reconocimiento de ingresos

1,05 mgresos ordinarios son as entradas brutas de beneficios egonomicos, durante cf
pertode surgide en of curse de tas actividades ordinarias, stempre gue 2l eptrada de
frgar @ un aumenio en gl patrimonio neto, que no esté relacionado con las aportecionss
de ios propictarias,

Los ingresos por la vents de bienes en of curso de las zctividades ordinanas de iz
Compaiiia s¢ miden par el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por cobrar,
neto de devoluciones v descuentos comerciales.

1.2 Compaiiia reconoce los ingreses cuzndo existe evidencia convinoente, generalmente
ciecutados por acuerde de venta, que los nicspos v ventaias stgmificativos de la
mopiedad han swlo transienidos at clieme. ja recuperacion de la cuenta por cobrar
generada o5 probable, los costos asociados v ol posible retorno de 1os biencs puede
estimarse de forma flable.

1 o5 probabic que los descucntos se otorguen v ef monto puede ser medide de forma
flable, entonces ¢t descuento s¢ reconoce como una reduccion de los mgresos. El
maornento de fa transferencia de nesgos v beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del acuerdo de venta.

Costns v gastos
Los costas v gastos se reconocen por o método del devengade a medida que son

meurridos, independientemente de Ia feCha en que se realice ef pago, v se regstran ¢n
el periodo mas cercano en el que se conocen,
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2.18

2.1%

2.26

Clasificacion ite activo v pasivo corriente
En ¢l estade de sttuacion fnanciera, el activo es clasificado como corriente cuando:

¥ Sc ospera realizar ef activo, o tiene la intepcidn de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de opemacion;

¥ Mantiene ot activo principaimente con fines de negociacién:

¥"  Espers reabizar el activo deatro de los 12 meses siguicnies despuds del periodo
sobre el cual s¢ informa:

v Bl active es efectiva o eguivalents de efectivo sin ningim fipe do restriccidn.

La Compafila clasifica un pasivo como cormente cuando

v Egpera Liguidar ol pasive en su cicho normal de operacién;

v'  Manticne un pasivo principalmente con el proposito de negociar,

¥ El pasivo se debe liguidar dentro de Jos 12 meses signientes a la fecha del perfodo
sabre ef cual se informa,

¥  La Compafila no tene derecho incondicional para aplazar la cancelacion dei

pasivo durante al menos los 12 meses siguicnte a la fecha det periodo sobre ef que
se infonna.

Compensacion de saldos v transaccignes

Como norma general en los estados financieros no se compensan og acHvOS ¥ pasivos,
tamnpoco los ingresos v gasios, salvo aquelios casos on los gue la compansacion sea
requerida o pormitida por alguna norma v esta presentacion sca el reflejo de ia esencia
de la transaccion.

Pronunrciamicntos conrtzhbles v su aplicacidn

Los pronunciamientas contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF adoptados ep los estados financicros adpuintos, segim corresponda, fucron
consistentements aplicados con relacion atl afio arienor.

A partir def 2012 se han emitido nuevas Normas Internactonaies de Taformacion
Finangierz, interpretaciones vio modificaciones a continuacidn se chumeran aguelias
Que Heneh Vigensia o pariiy O 0 Postenor at clerciclo ceondmico que comienzan g
de enero dal 2017
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Narmas

NiH 2

Pagos basados en agciones

NHF 9  Instrumentos financicros

NIHF 15 ingrese  de  actividades ordinanias
rrocedentes de contratos de olientes

MNHF 16 Arrendamicotlos

NIC 7 Estado de fligos de cfectivo

NIC 3% Instrumentos financieros:
Reconocimicnto y medicion {aphica
con NIIF 9)

NIC 40 Propiedades de inversion

TFecha de aplicacion

Afio de  obligatoria en ¢jercicios
emisin inicizdos & parlir de
ita | de Encro de 2018
M4 I de Enero de 2018
204 I de Encro ds 2018
A I de Enero de 2019
A I de Enere de 2017
2313 P de Enero de 2018
2014 } de Encro de 21H

Debido a la estructura de la Compafiis v la naturaleza de sus oporaciones lz adopeidn de las
nornas v sus modificaciones aplicables a a2 Compafiia a partir del | de enero del 2017 o
luvieron un impacto significative en su pesicion financiers v resultados; v no ba sido necesanio
modificar los estados financieros comparativos de la Compaflia por los efeclos de 1z
aplicacitn de dichas modi(icaciones,

La {Gerencia de la Compaiiia cstimz que la adopoidn de tas nuovas normas. enmiendas,
meioras o interpretacionss, (ue chiraran on vigencia on Sercictos posteriores que no han sido

aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto significative en Jos estados financicros en

¢l giercicio de su aplicacion inicial,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES PE FFECTIVO:

AT 31 de dicientbre 2017 v 2016, un detalle del clective y equivalentes de efectivo fug comao

SIgHE:

Caja
Fomdos por hiquidar

Bancoes

Pichincha C.A.

Mutuaiista Pichimeha 5.A.
{nternacional 5.A.
Pacifico 8.4,

(ieneral Rupufiahui S A
Cooperativa 29 de Octubre
Rolivasiano S A,

2017 2016
54 548
1.372 3,149
1912 3,709
53.682 88311
16,083 -
12.212 581
10,209 10,249
2,257 2 261
60 60

17 2226
94,520 109 688
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

El 19 de sephiembre del 2016, 1z Compafiia adguirié un certificado de depdsito del Banco del
Pacifico 5.4, por US518.234 con un plazo do 360 dias, gue genera un interds de 5.00%, Con
fecha 19 de septiembre del 2017, foe renovadoe por T7S$18,505 bajo fos mismos términes.

CUEXTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Ad 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de cuemlas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar fue como sigus:

2017 2810
Cugntas por cobrar comerciales (23 423127 397910
Empleados 7,464 4932
Garantias crtropadas 2.895 4065
Amticipos a proveedores 758 78
Intereses por cobrar 1015 271
Otras (1 26255 10,168
461 515 217 43
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (3 {5,828 {6,651}
455 A87 4103779

{1} Parael 2017 incluye prncipalmente cf valor por cobrar por fa venta de un vehiculo por

178822327 {sin IVA) scpiin contrato firmado con la Sra. Moncayo Sancher, Norma
Guadaiupe el 21 de diciembre del 2017 generando una ganancia de USS9, 778 {Ver Nota
15}

Al 31 de diciembre del 2017 v 20146, tas cuentas por cobrar comerciales incluven
principalmente &



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Contingacion)

2017 2016
licntes
Conclina C A, 30633 32360
Gobicmo Awménome Descentralizado Municipal def
Canton Esmeraldas 36 D -
Salupharma 5.4 1E715 [1758
Hospital de fos Valtes 5.5 Hodevalles 18,326 20210
Lahoratorio Ecua -- American 17,403 29575
The World Radiomisstonary Fellowship INC 16077 10,108
Dhagnofarm SA 15,130 -
Hospital Vozandes Quito HV(Q S.A 12,856 -
Vegaparnedieal S AL 12,366 18,717
Poctor Marcelo Andrés Meza Escalante 9653 3,5H
Dioctor Dxego Patricio Bonilla Lopez 6.809 4,859
Doctor Francisco Xavier Santilidn Magaldi 5,746 4 556
Mederi Bd. S.A. 6,373 -
Daoctor José Luis Alberto Reinoso Cerda H,207 5485
Clinica infes C.A. 6088 597
Pediamed Cia. Lida. 6022 248
Podianeo Consulta Pedriatrica S.A 3335 229
Centro Médico Medicentroee Cia. Lida, 5,179 7466
Doclor Cswalde Fabricio Vasconss Riofrio 4255 § {143
Doctor Alvaro Ricardo Calero Peita 4138 4 (148
Doctors Almeida Tamavo Pacia Estefania 3509 4.553
Mediconsult SA. 591 G 0350
Hekstruchires S A, 506 10314
Empresa Pablica Metropohifana de (Gestion integral de
Residuos Sobhdes-EMIGIRS EP. - & 65
Ormnibas B Trarspories S A - H. 403
Meoramexair S A, - 4,591
Hespital Vozandes de Quito - 4,335
Biodiab - 7078

{3}  Duranie el 2017 vy 2016 ¢l movimiento de la provisidn para deteriorg de cuenlas por
cobrar v ef saldo segin su antigiiedad se conformaba como sigue:

20617 2016

Saldo inicial al | de enero del 6651 21 046
Bajas - (168 144y
Reverso de provisidn (823 {42514

Satdo final al 31 de diciembre del 5,828 A H51
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR;

{Continuacion}
Diciembre 31, 2017 Diciembre 35, 2016
Cartera  Beterioro  Cartera Peieriora
Corriente 20,07 - 337.841 -
Vencidos entre (-30 144 (27 - 40,599 -
Yencidos cotte 31-60 99,123 - 5,260 -
Vencidas entre 6190 34,705 - 3,329 -
Yencidos entre 91-120 1200 2628 7,569 3,273
Vencidos mas de 360 3,266 3200 3,378 3,578
397 Sl6 5,631

423427

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre def 2017 ¥y 2016 los inventanos se formaban de la siguiente manera:

Producte terminado
Producto consignado

Provision para detentoro por Valor Neto de Realizacion

2017 2HG
361,430 291 260
29,0139 12,387
300,469 303,647
{2478y (5,357

386,993

301,750

Para ef 2017 v 20416, los inventarios cotresponden g vacunas, medicinas ¢ insumos médicos.

La Compelia regliza pn analisis del valor neto de realizacion al cierre de cada gjercicio v
mensualmente propara reportes de andliss de inventartos de lento movimiciio o Con riesgo
de obsoiescencia; usealmente los {aborajorios proveedores cubren estas eventualidades
cuando se entroga tos prodictos cont ey meses antes do su venchmionte,

7.  PROFIEDAD., VEAICULOS, MOBILIARIO ¥ EQUIPQ:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de propiedad, vehicules, mobthario ¥ equipo
fuz como sigue:

2017 2816

{Costo 424 358 462 077

Depreciacion acumuiada {186,686} f193 430
37672
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7. PROPIEDAD, VEHICULOS, MOBILIARIO ¥ EQUIPO: (Coatinvacién)

2017 2016
Clasificacion

Edificros 16043 -
Vehicuios 39,208 51,085
Muehles v enscres 12818 15,503
Magquinania y cquipo 10,775 15337
Equipo de computacion 3261 1,341
instalaciones 5,205 3214
Herrainicnias 825 1.393
Construcciones en curso - 167,366

Durante el 2017 v 2016 ¢l movimicnto de propiedad, mobiliario v equipo fue como sigue:
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: {Continuacion}

287
fomente  No comgnic Total
Bance del Pacifico S.A.
Préstamo sobre Ormmas con iaterds del 7% aouel
con venchmiento en ootubre del 2018, 2986 - 2 26h
2.966 - 2 Qa6
2016
Baneo g Pacifico 8.4,
Pristamo sobwe {lrmas con interds del 7% anual
con vencimierto on ootubee del 2018, 3792 1966 f.758
3,762 2.966 6,758

Para ¢l 2017 v 2016 este credito estaba garantizado mediante un certificado de depdsito del
Banco det Pacifico S.A., por US318.305 v UISS18.734 respectivamente, con un plazo de 360

Has, que ceneran un Iniercs de H.00%, [Ver Nota 43,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales v ofras

cuentas por pagar fue como sigue:

2017

Provesdores de brenss v servicios {1} 04 02
Instituto Ecuatonane de Segurnidad Social {ESS 8,341
Otros 46 332
558,775

116

362,259
i) 145

(1}  Al31 de dicicmbre def 2017 v 2016, provecdores de bicnes v servicios se conformaba

COmo Sigue:

2017 216

Merck Sharp v Dohme 166,54} 21,652
Glaxesmithkline Ecuador 5 A 160,443 98688
Quifatex 5.A, £4.119 151,854
Plizer Pfe Cia. Lida, 38808 38808
Sanofi- Aventis del Eonador S.A. 37,705 .
Schering Plough del Ecoador S A, 19,514 42,517
Ohyos 13,923 8,740
L1602 362,259

e e———

e
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16, EMPUESTOS:

Activo v pasivo poy impuestos, corriente

Ad 31 de diciembre def 2017 v 2016 un resumen del active ¥ pasivo por impuestas cerrente,

fite comp sigue;

Active
Retencitones en fa fuenie
Fetenpiones iV A

Pasiva
Impuesto a la renta por pagar
IV A por pagar
Retenciones de impucstos

Mavimieato

Para ¢l 2017 v 2014 ¢l movimicnto de impuesto a la tenta fue como sigue:

Active
Saldo micial al 1 cpere del

Retenciones en la fuente del afio
Anticipo de impucsto a 12 repta
Ajusie

Compensacion

Salde final al 31 de diciembire del
Pasiva
Saldo iniciat at 1 de cnero del
Pagos
Proviston det afio

Compensacion

Seldo final a1 31 de diciembre det

2017 2016
8,783 -

1 5

8,784 5

. 6811

11 256
4,493 3083
4,604 P2, 150
2a17 2016
1R.125 15,566
6,683 3940
{2} -
(16,0235} {19,506}
8,783 -
65,811 14,073
{6,811} {14,075}
16.025 2317
{16,025) t15.506
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IMPUESTOS: (Continyacian)

Impurcsto 2 [2 renta r¢copocide cn resufiados

Para el 2017 v 2016 cf gasto del impuesto a {4 renta incluve:

Gasto impuesto 2 1z venta corriente
Gasto {Ingreso} impuesto a la renta difertdo

2017 2016
16,025 26317
729 6.127
16.754 32.444

(Gasto impaesto a la renta del afin

Conciliaridn tributaria

Para ¢} 2017 v el 2016 una reconciliacion entre la utiidad contable v 1a utilidad gravable lue

COMmo sigud!

(Pérdida) antes de participacion a trabajadores
Mas {Menos}

Ingresos exentos

U%stos i Qeduiblos

Base imponiblic

tmpuesio causado ¢ 1a tasa det 22%

Irpuesto minimo difcrdo {reducida} (1}

2017 2014
{46,121; {5,066}
(4,027 -
18,789 14,912
(31.859) 10,846
- 2386

16,025 26,317

£¥y  LaCowmpaiia se favorecio del bencficie establecide madiante Decreto Ejecutivo 210
gue establece una rebaja del 40% en el valor 2 pagar del saldo del anticipo de
impueste 2 la renfa correspondicnte al pertodo fiscal del 2017 {de 1a tercera cuota}
cuando los ingresos brutes anuales do fa mismz sean iguales o mayores al
USEL,BO0E00: por To cual este valor corresponde al impuesto minimo reducido,

Imooesto a la renta diferido

Drarante 2017 ¥ 2016, el movimicnto de impusstos diferidos fue

Come stgus;

Saldos a

Patrimonie diciembre 31

2017
Saldos a Hecoanocido en
Activa energ I Resultsdos
Diferencias tempoerarias
Provisién Invenianios VNR AR 356
Jubtlacton patronal 1,085 {1,885}

FUPE—— S A ——————

T —————
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IMPLESTOS: {Continuacion}

e

2016
Saldos g Reconacida en Saldos o
Activo excro | Resulizdos Patrimenio  diciembre 31
biferencias temporarias
Provisién Inventarios WNR 4 118 (3,710 - 408
Provizidn defenore cuenias por
cobrar 3,562 {35023 -
Jubiacion patronal - 1185 . 1,085

B == s [ P

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diqiembre del 2017 v 2016, la tasa de impuesto a la venta utilizada scgon ia
nomhativa tobutaria vigente fue 12%: para la medicion del actvo (pasive; por impuesto
diferido, cvando aphique. 1z Compaiiia tamsmién uttiiza una fasa de impuesto a la renta del
Zﬂﬂf

A

Peclaraciin impuaestn 4 la renta gio 2617

A la facha de oste informe, se encuentra en proceso do preparacion 1a declaracion de impueste
a a renta de] gpercicio coondmico 2017, Iz Admindstracién tienc programade prosentar la
declaracion en fns plazos provistos en la normativa inbutarie,

Coptineencias

Dieacueido con da topisiacion vigente, los alos 2074 al 2017, atn estén sujetos a una posible
fiscahizacion por panc de fas autoridades tributanas.

Bividendos

[as soctedades constituidas o establocidas en Fevador que distribuyan dividendoes a personas
naturales restdentes en Ecuador o a sociedades residentes on ¢l exterior, que S¢ encuontren
en paraisos fiscales junsdicowones de mengr unposicidn o Tepimenes fiscales preferenies; o
que tengan un bencficianio efectivo residents en Ecuador, sobre las utilidades distrinndas
o dividendos retendran mpuestos adicionales equivalente a la diferencia ontre Ia tasa de
Tmpucsto a la renta a que s¢ cncueniTan sujetas las personas naturales mehos la tesa de
sociedadss, o rowention va det 10% at 13% adictonal seoln comesponda

Determinacits def anticipo dei impuesto a la renta

Las personas naturales oblipadas a llevar contabilidad, las sociedades, vy las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio cconodmico comente, of anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal sigmente, cquivalente 2 ta sumatoria de los resuliados gue sc obtengan de 1o aplicacidn
de la siguiente formula:
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¥ El cero punto dos por ciento {0.2%) del patrimonio total,
¥" Elcero punto dos por ciento {0.225) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impucsie z la rema.
£ cero pummo cuatro por cienio {0.4%) def activo total, v

=} cero punto cuatro por giento {0.4%) del tolal de ingresos gravables a efecto del
impuesto g 1g renta

ANRN

En cadzs rubro se deherdn descontar o adicionar cicrins pattidas establecidas mediante
resoluctones de la autonidad tributaria

L anticipo de impuesto a {a renta, lupgo de restar las refenciones en la fuente del afio
coriente, se paga on dos cuotas, de acuerdo ai noveso digho del RUC sesiin le corresponda,
en jwio v septicmbre del sipuicnie afie. El anticino ¢s crédite tributario cuando ¢ impuesto
causade €6 superior, ¢aso contrario, cuando el wnpueste causado sca menor al anticipo, ¢sle
aHime s establece come impuesto minimo defintlivo,

Lev (Grganics paca la Reactivacion de  Ia Feonomin, Fortslecimiente de  Ia
Bolzrizacion v Modernizseidn de 1s Gestion Finsaciera, “Lev {F'

2018

Con fecha 29 de dicicmbre de 2017 mediante csta Ley, publicada en ef RO, Segundo
Supicmente Afo | No. 150, se realizaron, entre ofras. las siguientes reformas que pedrian
aplicar o afectar para la Compadiia v que entraron en vigencia ¢l 1 de enere del 2018

De las dedecciones

v" Berd deducible (inicamente} los pagos efectuados por desahucio v pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesio en e Codigo de Trabajo, gue no provengan de
provisiones declaradas en gjercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion
de! cmpleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimicnte de su
abligacidn de pagoe de cstos beneficios.

¥ La adquisicidn de bienes o servicios 2 organizaciones de la economia popular v
solidarta inciuidos los artesanos gue sean parte de dichz forma do orgamizacion
cconomica que $e encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microemprosas, podran aplicar vna deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales brepes o servictos. Las condiciones para ia apheacion de este benaficio
s estableceran en Reglamento.

Tartfa para impuesio 3 ia renta
v Las Sociedades constituides on ¢l Touador. sucwsales Ge socicdades exramieras

domiciliadas en €] pafs v Jos cstablecmicnios permancaies de sociedades extranjeras
no domicitiadas aplicarin Ia tarifa del 25% sobre su base imponible.
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v

Fsia tanfa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionisias, socios,
participes. constituyentes, beneliciancs o similwres tesidenies o establecidos en
paraisos fiscales o regimenss de mepor imposicién con uha participacion directz o
mdirceta, mdividual o conjunta, igual o superior af 30% det capital.

Cuando {a participacion de paraisos fiscales o regimenes de mengr Unposicion sea
inferios al 59%, ta tarnifa scra del 28% {25%+ 3%) v 42 aplicard a la proporcion de la
base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Asimisme, s¢ aplicara la tarifa del 28% (23%+ 3%) a toda 1a base impomble, a Ia
sociedad que incumnpla ¢f deber de infortnar sobre Jz participacidn de sus accionistas,
socios, par{icipes, constituyentes, bencliciartos o simwlarcs; sin penuicie de ofras
sanciones que fucren aphicables.

£in caso de gue una sociedad informe comoe Ultimo nivel de su cadena de propiedad &
una personz natural quc ne sea residente fiseal deb Eouador, v que €ta, pucda ser un
titudar nominal o fonmal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele
lareal propicdad del capital. T2l deber de informar establecido, se entenderd cumplido,
so0fo si es gue 2 sociedad demuestra que dicha persona natural ¢s e beneficiario
efectivo.

56to las sociedades exportadoras habituales, las que se dediguen a fa produccion de
bienes, inchudas las del sector manulaciurero, que posean 50% ¢ mas de componente
pacionai y aguelas sociedades de turismo receplivo, que reinviertan sus vlilidades en
el pais, podran obtener upa reduccion de diez 1% de 1a tarifa Jel impuesto a 1a renta;
es decir 15%; sobre ef monte reinvertido en activos productivas v gue cumplan con las
condiciones establecidas en fa Loy,

Anticipo de impuesto a la renta

¥

Las sociedades, las sucesionss indivisss ¥ {as persomas naturales obligadas a Hevar
contabilidad no considesaran on ¢l cdleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos v gastes, tos sueldos v salarios, la decimotercera ¥ decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al segure socsal obligatonio.

Para e} caloulo del anticipo, se excluirdn de los rubros correspondicntes, cuando
comesponda, los montes refendos a gastos merementales por gensracion de nuevo
empleo, la adquisicion de& nuevos aciives productives gue permilan ampliar s
capacidad productiva futura, generar unt mavor nivel de produccion de biencs o
DIOVESGON de 5arvicios,

Bancarizacion

v

Sobre opeoraciones de més de U85 LOOO (anmtes USS 50003 se cstablece la
oblizatoriedad do witivar & curlquier institucion del sislema financiero para realizar ¢l
pago, a través de giros, transferencias de fondos, tafjetas de crédito v débito, cheques
O cualquicr olre medio de page clectronico.
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s

Para gue e} costo © gasto, por cada case, superior & USS 1,000 sea deducible para ef
catculo del impuesto a lo wnta v ol oredito tribwario para of IVA sea aplicable, so
requicre ia utthzacidn de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuva
constancia v o comprobante de venta se justitficard b deduccion o cf crédito.

{Jiros aspectos tribytarios visentes parp el 2017 v 2006

<

Cortribucion sofidaria sobre remuneracion: Las personas naturales bajo relacion
g dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vigencia de osta ley, pereiban
wna remuesraciin mensual igual O mayor a ral délares, pagard una contnbucion 1zual
a un gia de remuneracion.

Contribucidn solidaria sobre utilidades: Las sociedades gue realicen actividades
sconpmicas, v gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagarin wna
contribucién del 3% a sus utilidades gue se calculard tentendo como referencia ia
witlidad gravahic del gjercicio fiscal 2015

Avments del TVA, 5S¢ tnerements fa taafa dol IVA ab 149%, durante of perodo de
hasta un afio contado a partr del primer dia det mes sigutenie a I vigencia de la ley
{hasta junio del 2017,

Se establecieron incentivos para contribuveniss que operan on las zonas afectadas,

Se mamtienc o limite del 4% para costos ¥ gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccidn.

Se considera como ingresos de fuente ccuatoriana v gravades con el impucsto a ia
repta 12 gamancia provenients de la enapepacion de acciones, parhiclpaciones ¥
dereches de capial.

Exenciones

1/

se climingd la exeneracion pars 1z ganantia ocasional provenicsts deo la enajeracion de
acciones o participaciones. .as sociedades deberan informar este tipe de transacciones
a faz Autoridad Fiscal. sy incumplimienlo serd sancionado con una maulta del 3% del
valor reai de la transaccion.

Beducibilidad de gastos

v

En ¢f case de actives rovaluados, el gasto por depreciacitn de activos revaluades no
serd deducihie,

Yia reglamenio se cstablecerdn los Hmpies para la deducibilidad de gastos de regalias,
serviclos tecnicos. administrativos ¥ de consuitoria en general, efectuado entre paries
refacionadas, que postetiotmente fue esteblecido como méwimo en e 70% de ta base
wrnposible del impuesio a fa renta mas dichos gastos.
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v

No sc aceptard la deduccion por pérdidas en la cnajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den chtre partes refacionadas.

Anticipo de impucsto a 1a renta

¥

Para efeclos del caleelo del anticipo de Impucsio 2 la renta, no se deberd incluiren la
formuts ol valor del rovalio de tos actives por aplicaciim de Tas WHF. wnto para &
rubro del activo v det patrimonio,

Se exchnira del caleule del anticipo de impuesto a ta renta Ins montos relendos a gastos
incremeniales por 1a peneracion de pueve empleo, adguisicion de nuevos activos
destingdos a la mejora de productvidad ¢ ipnovacion tecnofogica v aquellas
INVersiones nucvas ¥ productivas y iastos efcctivamente realizados gue s¢ relacionen
con los beneficios tributanios para ef pago dol impuesio a [a renta gue econoce ol
Cédigo de iz Produccién.

impuestos diferidos

Para clectos mbutarios ¥ en estricta aplicacion de ia téenica contable, so permmte
reconoeimicnto de activos v pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera quc a
fituro se podria tencr efectos por este concepts  (nicamente ot los siguicnies cases v
condiciones;

v

Las pérdidas por detertoro parcial producto del ajuste realizado paca alcanzar ¢} valor
neta de realizacion del inventanio, sefdn consideradas como o deducibies en el
periode en of qgue sc regmstren contabiomente; sin ombargo, se roconocerds un
mmpucsto diferido por este concepte, e cual podrs ser utitizade en of momento en gue
se produzoa la venta o autoconsumo det inventario.

Ei valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean ulilizados ¢n el proceso
productivo dol contribuyents, scrd considerade como no deducible én el peringdo
en el que se registre contablemente; sie embargo. se veconocerd un impuesto difende
por este concepto, & cual poddrd ser wilizado en ¢l momento en que sc transfiera el
activo o a la finalizacién de su vida il

.as provisiones diferentes a jas de cuentas  incobrables, desmantelamicnio,
desahucio v pensiones jubtlares patronales, seran considersdas como no deducibles
en el periode on el gue se reptstren contablemente: sin embarpo, se reconocerd up
impueste dilerido por este concepto, el cual podra ser utilizado ¢n el momento ¢n que
el contribuyente =2 desprenda efectivamente de reoursos para cancelar la Obhigactdn
por la cual se efectud fa provisidn

L.os vaJores por concepto de gastos estimados para Iz venta de aclives 1o corriente
mantemdos para la venta, serin considerados come no deducibles en el periedo
cn o} gque se regisiren conteblemente, sin embargo, so reconocert un impuesto
diferido por este concepto, of cual podrd ser utitizade en ¢l momento de la venia,
siempre ¥ cuando b venta corresponda 8 un ingreso gravade con impugste a la renta.
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¥ Las pérdidas declaradas fuego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos v condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento,

Y Lps credios tnbutanes no ubiizados, penerados en periodos anteriores, on los
términes v condicienes establecidos en 12 ley v este Replamento.

i1, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 v 7016 beneficios definidos para empleados se fornaban de Iz

FERICTHE THATCTE:
2017 2016
Corriente
Benchicios Soctales {1} 6,429 6,940
Sucidos por pagar 11,844 HS
18,273 5,556
Mo carricntie
Jubilacién patronal {2} 79,948 55,792
Indemnizacion por desshucio {3} 23.033 19 219
102,981 75,111

{17 Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014 los beneficios sociales s encontraban
conformados como sigue:

2017 TG
Diécimo cuario sueldo 4443 4 453
Pécimo tercer sucldo I 656 7187
Vacaciones 330 33}

{2} Jubilzcion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, {os trabajaderes que por veinle
afos 0 mas hubicren prestado sus servicios on forma continuada o imnterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa fubilacion gue
les cotresponde en su condicion de afiliades ol Institute Ecuatonano de Seguridad
Social.

Para el 2017 v 2016 el movimiento pars esta provision fue como sigue:
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207 2016
Saldo inicial al | de enero del 55,762 53,754
Adicidn 3.08% 10,247
Costo finsnciero 3,72 3337
(Rl 14,0320 (9,508
Ligmdaciones anticipadas 3,270 .
Reverso de provision (4.942) {2,053

Saido firal al 31 de diciembre del 79,948 55,792

{3 Indemnizacién por desahucio

D2 acuerdo con el Codigo del Trabajo. Iz Compafiia manticne un pasivo por
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacion de 1z relacion laboral
soticitada por ¢f empleador ¢ ¢l trabgjador, ia Compafiia deberd pagar ef 23% de la
ultia remuneracion mensual por cada atio de sorvigio,

Para el 2017 v 2010 el movimiento de esta provision foe come sigee:

217 2036

Saldo mmcral al 1 de enero dei 13319 18,623
Adicidn 3,804 326
Costos financieros 1,268 1,150
Pagos - {1,355}
Reverse de provisién (1,784} -
Afios anteriores 1,719 -
(R} {1,293 {2,305}
Saldo final af 31 de diciembre del 23,033 19,319

Para i 2017 v 2016, ta Compahia regisid Iz provision para estos conceptos con base a un
estudio actuarial realizado por el perito independiente Serviactuarial 5 A con Registto No.
PEA-2017-018 de Superintendencia de Bancos v Actuaria Consultores Cia, Lida., con
Registzo Profesional Supenntendenciz de Bancos PEA-2006-002. guien presentd su mforme
con fecha 1 de mamzo del 20HE v 11 de ebni del 2017, respectivamente,

{05 caleulos acluaniales del valor presente de iz oblipacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 por ¢l actuario
independiente. B valor presente de Ias obligaciones por concepto de heneficios defimdos v
los costos del servicio actual Fucron caleulados utilizando ¢f métedo de fa Unidad de Crédito
Provectada. Bajo este método los beneficios defimdos deben ser atribuidos al perfodo de
servicio del empieado v basados en ta formula del plan, de tal manera que se atribuye ia
misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando ¢l uso de hipGlesis
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actuanales para calcular el valor presente de dichoes beneficios. Estas hipdtesis reflgjan o
vaior de dinere a mavés det tiempo, ¢f incremento salanal v 1as probabilidades de pago de
estos heneficios,

Las ganancias o pérdidas actuanales que surjan de fos ajustes por la experiencia ¥ cambios
en jos supuestos aciuanales sc cargan o acreditan a otros resultados integrales.

A continuacion s resumen kas principales hipdtesis utibizadas por los cspecialistas:

2017 2016
Numero de trabajadores 34 36
Disminucion nimero de trabajadores {2} -
Tasa de descuento £.30% anual 7 46% anual
Tasa de mncremento sajartal 1.060% amual 3.00% anual
Tasa de rotacidn I4 89 18.19%%
Tasa de incremento de ponsiones NiA 2.00 anual

Paxa cl ciloule actuanal def 2017 v 2014, entre otras vanablies, los especialistas vabizaron
una tasa de descucnto det 6.30% v 7.46% respectivamente que corresponde para el 2017 &
Ja ultima tasa PRP BCE observads mas la mediana de las diferencias entre 1as tasas de
honas ecnatoriancs v para ¢l 2016 un promedio de los rendimientos que gencran titulos de
deuda piblica nactonal, considerando que medianic olicies de fecha 28 de diciembre v 7
de febrero del 2017 la Superintendencia de Compefilas, Valores v Seguros concluye gue el
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuvas caractenisticas
s¢ pueden asociar a un mercado amplio, a efectos de fa aplicacion de Ja norma NIC 19 deben
ser Tas de los rendimientos de los bonos u ebligaciones corporatives de alta cabidad,
emuidos o gue s¢ cotizan en ¢ mercado de valores del Ecuador.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 un detalle de Tos saldos con partes relacionadas fue como
SIEUE:

Cuentas par cobrar, corriente 2617 26
Urquizo Anda Elia Luz del Alba {1 3198 i
Rodriguer Moo Carlos Fernando {2} 1,507 232
Rodriguez Urguizo Maria Fernanda {3} - 1.084

{1y Para el 2017 incluye a USS447 de saldes por cobrar de venia de productos; US3458
de saldos por cobrar sezuro personal v UUS52,297 de saldos de anticipes por liguidar,

(2% Parael 2017, incloye principalmente a UiS$1,3533 de szldos por cobrar segure personal,
Para ¢l 2016 corresponde a USS174 de saldos por cobrar empieados tageta de crédito
v 1IS858 de saldos de anticipos por liguidar.
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i3,

{3} Paracl 2016 corresponde a US31,084 éz saldos de anticipos por Hguidar.

Durante of 2017 v 2016, las principales transacciones, no en su totahdad, que se
realizaron con partes relacionadas fueren como sigue:

017 Lirquizo Loz Raodriguez Redriguer

_____ ded Alba Carios Maria
Venta de bienes v seTVICios 441 - -
Pagos por cuenta de 438 1,333 -
Préstamos entregados 2297 - -
2016
Venia de bienes v servicios - - .
Pawos por cucnta de - 174 -
Prestamos entregados - S8 {184

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ef capial soclal se conformaba de 5.000 acciones
ordinzrias v nomunativas de UUSS] cada una, totalmente pagadaz.

No,
Accionista ____Nacionalidad  Acciencs  Capital %
Lrquizo Anda Elia Luz det Alba Fcuatoriana 1.3060 1,300 26.0%
Rodriguer Urquize Matia Fernanda Bouatoriana 1.25% 1250 25.0%
Rodrigucz Urguizo Fernando Alexander  Fcuatoriana F.225 1225 24.5%
Rodrpucz Moritto Carlos Fermandoe Ecuatoriana P25 1,225 24 5%

Reservs legai

La Ley de Compafiias reguitic que 5¢ transhiera a la reserva iegat por o menos b W% dela
utilidad nefa anwal, haste que esta legue al menos at 50% del capital social. Dicha reserva
na puede distribuirse como dividendo en efectiva, excepto en caso de liguidacion de Ja
Compafia pero pucde utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes futuras capitalizaciones

AL31 de diciembre del 2017 v 2016 corresponden al saldo de aportaciones realizadas en afios
anleriores por su principal accionista, con ¢ propostto de fortalecer el patrimonio de la
{Compafiia que s¢ ongind del contrato de compra-verta do actives v pasivoes finnado ¢t 10 de
jurnio def 2010 gque fue inscrito ¢n e Remsiro Mercantil ef § de noviembre del 2010, El valor
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neto de ta compra fue por US3778 146 menos ajustes notos por US$25,454; a2 cambio Ia
Compatila se comprometia 4 entregal aociones ordinanias ¥ nominauvas, no s¢ ha realizado
{a emisiOn de puevas acciones pov lo sual oste valor s¢ mantiene como aportes para fufuras
capitalizaciones.

Resueitados acumulados

v tros resultados integrstes

A3 31 de dicicmbre det 2017 comresponde a pérdidas o ganancias actuariales por les
gfectos netos por nuevas mediciones de los planes de beneficios defimdos para
empleades, segin astudios actanales {Wer Mota 115

v Ltilidades retenidas (pérdidas acumuladss)

l.as utihdades retenidas. cuando aplique, ¢sta a disposicion de los accionisias de la
Compafiia v puede ser wiilizada pare iz distmibucion de dividendos v iettos pagos
eventuales; las pérdidas acumuladas pueden amortizase hasia en cinco afios siguicntes
al ue s originaron pars efectos de impuestes a la renta futuros.

GESTION DE, RIESGOS:

En el cursn normal de su negocie v actividades de financiamiento, 1z Compafiia cstd
expuesta a distintos ricsgos de diferente naturaleza gue pueden afectar de manera
stemsficativa al vaior ccondmico de sus Gujos y activos v on consecuencia sus resultados.

A confinuacion s¢ presenta wuna deftnicion do los tiesgos que enfrenta e Compahia, una
caracterizacion ¥ cuantificacion de Sstos v una descripeion de las medidas sctualmente en
uso por patte de la Gerencia para mitigar tales resgos, st es ¢l caso.

141 Riesgo de mercado

En el segntento Vacunas el Gobivrne se ha convertido en un actor importanie al ofrecer
de mancra gratpita a la poblacion algunas vacunas. Paralclamente. s manticne el
CONTE) 66 precios de comeorciabizaciom de fas Vacunas por una Sedretaria adscrifa al
Mimisterio de Salud.

Esta sttpacion ha provocade una reduccidn en las ventas de Vacunas, en los altimos
periodos: por lo cual para iz generacidn v mantencidn de ingreses 18 Gemencia
adminisita os de mveles do inventario, cucnlas por cobrar v gastos. buscando
equilibrar 1og meresos con los pastos.

14.2 Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito se ehers 2l tiesge de que una de las partes meumpla con sus
obligaciones comtractuates resullando en una pérdids financiera para fa Compafiiz.
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i4.3

14.4

A continuacidn se incluve un detalle por categoria de los activos financierds que
representan nesgo de crédito. La madxima exposteion de riesgo de crédito que mantione
ja Compania a [a fecha do presentacion son.

2017 s
Activos financieros
Ffective v equivatente de efective 96,432 113,397
Inversioncs mantenidss hasta su vencimiento 18503 18,234
Cucntas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar 455 6RY 430,779
Cuenias por cobrar paries relacionadas 4 705 1.317
575329 543 717
Ricsge de liguidez

La (Gerencia tiens Ia responsabilidad final por la gestion de ligwidez v ha establecido
un marco de trabaje para 13 gestion de liguidez de manerz que la Gerencia pueda
administrar los requenmicntos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo. La
Gerencia administra el riespo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financicras v de préstamo, monpitorcando continuamente los flujos efectivos
provectados v reales v concifiando los perfiles de vencimienio de fos activos v pasivos
fnancicros,

A continuacion s¢ presenta un resumen del nrvel de ligoidez en un periodo de 1 meses
desde 1a focha de los estados inancieros:

U7 2016
Activo comente Q72420 818,716
Pasivo commients 584 618 442311
indice de liquidez 1.66 192
Riesgo de capital

La CGerencia gestiona su capial tendiene para asegurar que a Compafifa estard ¢n
capacidad de conilinuar com empresa &0 marcha sieniras cuehHa cob un importane
monto de Aportes de Futeras Capitaiizaciones, v 1a (erencia busca maximizar ¢f
rendimiento a4 sus acciomstas a twaves de la oplimizacion de los gastos, denda v
parimonio.

INGRESOS:

Para el 2017 v 2016 los principales ingresos de actividades ordingrias fueron comoe sigue:



15, INGRESOS: {Coptinuacion}

Ventgs de hieaes
Venta de bienes
Tiescuenios

{Mros inoresos
Reembolsos
OtTos ingresos
Venta de activas 1305
Diferencias de Inveniarnos
Reversion provision jubitacion paironal ¢
indemnizacién por desahucio
Rendimientos lnanciercs
Reverso deferioro de cartera

2y

2017 2016

3,105.053 2,922,034

- (27}
3,105,053 2.822,00

72,749 801,346

20 747 26,613

9,778 -
8,048 34,371

6,725 .

1,119 2,695

823 4.251

119 989 148,270

{1y Comesponde principalmente a reconogimientos de los laboratones proveedorss por
alcanzar volimenes de ventas o compra seoin los planes comerciales acordados,

6. COSTOS Y GASTOS:

Para ¢l 2017 v 2016 un resumen de los costas v gastos fue como sigue:
¥ Y a

Costo de ventas
Productos terminados

2817

2,625 469

-------
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COSTORS Y GASTOS: (Continuacion)

2017 2016

{rastos de administraeion v venias
Sucldos v salarios 421, 1) 438 26}
Honprasios profesionales 33,709 30930
Meantenirmento v reparaciones 23,934 9,708
Setvicios basicos 18,784 23047
Jubilacién patronal 15078 11,346
Arriendos 13,854 24 788
Promocién v publicidad 2.816 809
Indenmuizacién par desalicio 8799 42356
Suministros v materiajes 7.726 8,862
Impuestos y contmbuciones 7,247 7,288
Segurns 6055 4,136
Gastos de zestidn . 00 7083
Transpostc 5087 4,101
Gastos de viaie 3,115 72
Combustibles v lubricantes 1.97% [.818
Hron 10,204 23 494
612 558 25986

{3astas financicro

Comnsiones bancaring 941 5.148
(Gastos hancarios 7/ 3,858
interés bancario S8 &34
218 9657

CONTRATOS:

En ¢l desarrollo de sus actividades 1a Compatita mantiene acucrdos comerciales con sus
proveedores dentro de bos cuales wne de los principaics e el siguiente:

Merck Share & Dohme

Acwerdo de verta de productos Jarmocditicos ¥ vacunas

El plazo de vigencia ez de un afto a partir del | de abn] det 2637,

Objetivo

Establecer los términos ¥ condicionss de venta de productos farmacéulicos aplican pama

todas las compras directas v develuciones de productes farmacéuticas v vacumnas vendidas
por Schening Plough def Ecuador S.A.. v Moerck Sharp & Dohme on Ecuador.
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CONTRATOS: (Continuacion

Regqussitos de gcomprg

Ser aprobado por MSD comoe una cuenla de compras directa (cliente) incluve contar con los
perinisos correspondicates expedidos por las autornidades competentes, y cumphir con buenas
practicas pata ci manejo de mmventanos.

Los pedidos deben tener una Orden Mintma Neta,

Precias

ios pedidos serdn factoradoes on buse 2 los precios vigentes al momento de la recepeion de
ta otden de compra por pante de MSD.

forma de pago

v Términos de pago ordinario s0n a sesenta (607 dias plazo.

v MSD se reserva el derecho de ne hacer despachos v/o retener pedidos.
v MSD se reserva ¢ derecho de pedin garentias do pago.

HECHOS QCURRIDOS DPESPUES DEL PERIODC SOBRE EI. OUE SE
INFOQRMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 v ia focha de envsion de este informe (9 de abrit det 20183
no 52 han producide evemios adicionales que en opimon de ls Admimstracion de la
Compaitia pudieran tener un cfacto importante sobre los estados financieroes gue ne s¢ havan
revelado on los mismos o on sus notas.

APROBACION BE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio tetminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por ta Gerenciz v seran presentados 2 la Junta General de Accionistas para su aprobacion
figal.
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