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CTEAM ) Auditores Cia. Lida.

INFORMT. DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas  de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED
S.A.:

Informe solie los estados (inuncieros

I. lHemos auditado los estados [nancieros adjunios de o Compaitia DISTRIBUIDORA
FARMACFEUTICA VACUNAS VACTUNAMED S.A., que vomprende el Lstado de
Situacion Financiera al 31 de diciembre del afo 2014 y el correspondicnie estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio nelo de los accionistas y el rendimiento
linanciero reflejado por el estado de fujo de efectivo por el afo terminado en ¢sa fecha,
asi como tn resumen Je las politicas contables signilicativas v olras notas explicativas.

Responsabilidiad de la Gerencia por los estados financicros

2. La Gerencia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financicros de acverdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esla
responsabilidad incluye: ¢l disefio. la implementacién y ¢l mantenimiento del control
interme perlinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados [nancieros que
no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o error; mediante la seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadas; v de la realizacion de estimaciones
contables que scan ravonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsubilidad del auditor

3. Nuoestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados [inancieros basada en
nuestra auditorin, Nuestra anditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y
que planiliquemos y ejecutemos las audilorias con el fin de obtencr seguridad razonable
que los estados financicros no contienen distorsiones imporlantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimicntos @ [in de obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos ¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
de auditorfa que aplicamos dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de que los estados [inancieros contengan distorsiones imporluntes debido a fraude
o error. Al electuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno de la Compaiiia yue le es relevante para la preparacion y presentacidn razonahle
de los Estudos Financieros de la Compaiiia, a fin de diseiiar procedimiontos de auditoria
apropiados ¢n las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria lambién incluye la
evaluacion de yue los principios de conlabilidad ulilizados son apropiados y que las
eslimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los cstados [inancieros.

Considermmos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢s sulicicnle y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

b, Almoora N 29-54 ¢ Pradera
Lidif.: Posadu de las Artes - blo. pise
(Conlinta en la siguiente pagina, ..) Teléfonos: 2523 646 /2905 714

Email: weamaniditoresiooiil, com



A los Acciomstas de DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED
s

(Conlinuacion:: .}

Chpinidin

4. Iin nuestra opinion, los estados Onancieros mencionados on ¢l pareafo | presentan
razonablenente, en todos los aspeetos importantes. la situacion  fnanciers de
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A., al 31 de
diciembre de 2014 v el resultado de sus operaciones v el flujo de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacin
Fimsmeicrs,
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TEAM AUDITORES Cia. Lida. CPA Sandra Tamayo E.

Registro en la Superintendencia Representants Legal
de Companias del Ecuador N° 681 Regisiro de CPA N 21648

Quito DM, 26 de marzo de 2015




DISTRIBUIDORA FARMACLEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A

Estado de Situacion Financicra

Al 31 de Diciembre del 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013
{Expresado en dilares de los Estados Unidos de América - USS)

CTIVD

Activos corrientes

Efectivo y cquivalentes de efectivo
lnversiones Bancarias

Clientes

Invenlirios

Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
Activos no currienfes
Activos Fijos

Impuesio Diferido

Total actives no corrientes

Total nctivos

Cueuta de Orden
Bodegn Encargos

g
=

g T

13
17

DICIEMBRE 31,
201 2013

{en LS. Dilares)
309.463 JIL418
66.252 -
712103 872.380
41751 1193 862
2487 8.726
92.983 T8.960
1.825.039 2.465.346
183.269 170905
38317 26.290
221.586 197.1%5
2.046.625 2.662.541
105.716 250,089

Las notas explicativas anexas son parte integrante de lus estados financieros,
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PUSTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED 5.4

Estade de Sstuacion Financicra
Al 31 de Diciembre del 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013
(Expresado en dolares de log Estados Unidos de América — USE)

DICITEMBRE 31.

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nolas 2014 013
{en LLS, Ddlares)

Pasivos Corrientes

Proveedores v otras cucntas por pagsr 14 B8U.8353 1.527.361
Obligaciones por Financiamiento 19941 16.699
linipuestos por pagar 17 §.236 6.814
Otras Ohligaciones Acumuladas 14 36419 65,028

Total pusivos corrientes 74449 1.615.902

Trasivo no corriente

Jubilacién Patranal 15 185,966 105,704

Provisidn por riesgo tributario la 163000 140,600
Total pasives no corvientes 350,966 245.704

Total pasivos 1,325,415 | 8G1.606

Patrimonio 72201 800,935
Taotal pasivos y patrimonio 2.046.635 2.662.541

Cuenla de Ovden

Bodega Encargos 103.716 250L089

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadas financiems.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED 5.A

Estado de Resultados

Al 31 de Diciembre del 2014, con cilras comparativas al 31 de diciembre del 2013

{Expresado eo dolares de los Estados Unidos de América - USS)

DICIEMIBRL 31,

Notas 2014 2013
{en U.S. Ddlares)
Ingresos Ordinacios 1o 5448794 6.294.530
Costo de Vientas 7 i -4 507121 -5.275.503
Utilidad bruta 941.673 1.019.025
Gastos operacionales

De venta 6 -521.645 -533.406
Te administracidn 6 -151.504 422801
Otros ingresos v (gastos) neto 7 -506 | 7.49%
Gunanciz Operacional G018 75.31%
Utilidad antes del impuesto a Ia renta 68.018 73318
Tmpuesto a la renta -45.943 -39.804
Impuesto Diferldo 12.627 17.674
Utilidad neta del aia 34101 53,388

Las notas cxplicativas anexas son parte integeante de los estados financicros.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS YACLINAMED S.A

Lstado de Cambios en ¢l Palrimonio _
Al 31 de Diciemhre del 2004, con cifras comparativas al 31 de dicicmbre del 2013
{Expresado en délares de los Estudos Unidos de América — USS)

Hesultados
Acumulados

Efectos
Provenientes
de la
Aporte para adopeidn Otros
Cupital Futurss Reserva  por primera  Hesultados
Social  capitalizaciones  T.egal yez NITE Integrales  Resultados  Tofal
Saldos al 1 de enero
del 2003 S.000 T47.118 L] =73.422 ] 83276 761972
Ajusle -14.426 -14.426
Utilidad del Ejercicio
2013 53388 33383
Saldos al 31 de
diciembre del 2013 5000 T32.692 0 -73.422 0 136,664  RO0.935
Aprobacion Reserva
legal 2500 -2.500 0
Ajuste | 428 | 428
Keparticidn de i
Utilidades -5338R -53383
Jubilagidn Patronal
segin cilculo
acliarial 61,865 -61.8635
Utilidad del Fjercicia
2014 ad. oz 34,102
Saldos al 31 de
diciembre del 2014 50010 T32.692 2.500 -73.423 -61.865 116,306 721.211

Las notss explicativas ancxas son parte imtegrante de los estados Onancieros,
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA YACUUNAS VACUNAMED 5.A

Estado de Flujos del Efcgtive

Al 31 de Diciembre del 2014, con cifras comparativas al 31 de dicicmbre del 2013

(Fxpresado en délares de los Estados Unidos de Amdrica— USS)

Flujus de Efeetivo procedentes de (utilizados
en) Actividodes de Gperacion

Cobros procedentes de las Ventas
Otros cobros de actividades de operacion

Pago a proveedores por el sununistro- de blenes ¥
servicios

Pagosa y por cuenta de los empleados

lmpuesilo a la renta

Drras entradas {salidas) de efectivo

Flujos de Efective procedentes de (utilizados
en) Actividades de Tnversion

Adquisician de Propicdad, Planla y Equipo, nelo
de Bajas

Otras salidas de efectivio: Tnversiones mediano
plazo

Flujos de Efective procedentes de (nlilizados
en) Actividades de Financiacidn

Financiacion por Préstamos.
Dividendos Pagades

Otras entradas (salidas) de efectivo

Incremento { Disminucién) nete de Efectivo y
Equivalentes de Efectivo

Efectivo y Equivalentes de Efective al
principio del periode

Efective y Equivalentes de Efective al final del
periodo

Continuacian...

Notas

DICIEMBRE 31,

2014 2013
150,066 126.719
5640870 6.284.303
(4.793 305) (5.592.858)
(361,394 (517.773)
(115 D43) (39.504)
(100.162) (7.120)
(41.435) (21.945)
(41.435) (21.945)
(110.585) (9.556)
3.241 4,870
(113.826) (14,426)
(1.954) 95.218
311418 216,201
309,463 311,418

Ias notas explicativas anexas son parte integrante de 103 estados Gnanciecos,



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A

Estado de Fhgos del Efcctivo

Al 31 de Diciembre del 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013

v Continmaeion

Gananeia (Pérdida) antes del Tmpuesto a la
Renta

Ajuste por Partidas distintas al efectivo

Ajuste por gastes de depreciacion y amortizaeion
Ajuste por gastos en provisiones

Ajuste lmpuestoa larenta

Otras ajustes por partidas distintas del efectivo

Cambios en Activos y Pusivos

{Incremenle) disminucion en cuentas por cobrar
clientes.

{Incremente) disminucion en otras cucntas por
cabrar

{Incremento) disminucion en Inventarios

(Tncremento) disminucidn en Otros Activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
comerciales

Incremento (disminucion) en oims cusnias por
pagar

Ingremento (disminucion) en benelicios
ecmpleados

Flujos de Efectivo netos procedentes de
{utilizados en) actividades de operacion

Las notss explicativas ancxas son parte intearante de los estados Hnancieros

Leda bz del Alba Urguizo™ ™
Gerente General

DICIEMBRE 31,
2014 2013
80.022 §8.610
(28.875) 91.387
29.071 3R.(M43
81,436
(45.943) (21.930)
(12.:003) (6.166)
98.920 (53.278)
201.076 (27.726)
{54.806) 379
352.111 (13.453)
(60.012) (8.726)
(616.872) (34.413)
{27.839) 88.833
105.262 (61.510)
150,066 126.719

Contadora




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUUNAS VACUNAMED 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2013
(Exprasados en dolares de los Estados Unidos de Amérfea - LISS)

1. INFORMACION GENERAL

Distribuidora Farmacéutica Vacunas VACUNAMEDR S.A., en adelante la Compariia, sc constituyd en la cludad de
Cuito, Repiblica del Feuador, el 3| de agoste del 2009 ¢ injcid su actividad operacional el 1 de Enerodel 2010,

Para efectos tritwtarios, el Registro I;Ini:a de Contribuyentes es N7 1792217431001,
I3l domicilio pringipal de la Compaiia 25 en Quito, Av. Amiérica W39-231 y San Franvisco,

El objeto social es ta promocion y administracidn de productos farmacéuticos y médicos en general, entre ellos Iy
importacion, exportacion, comercializacion, distribucion, representacion de toda clase de vasunas, mediginas,
insumos médicos, partes, plezas ¥ inds instrumental médico; pudiendo inclusive instalar, administrar y brindar Lods
clase de servicios médicos y miis actividades conexas,

Aprobacidn de los Estados Financieros:

Los estados Mnancieros por el afto terminada <l 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacion
de fecha |6 de marzo del 2013 de la Gerencia General y postériormente serdn puestos a consideracion de 1a Junta
General de Acelonistas para su aprobaciion definitiva,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contahles adoptadas en la preparacion Jde estos estados
financieros. Tal como lo requicre Ja NIIF, estas politicas han sido diseifadas en funcién a las NIIFs con fecha de
aplicacidn efectiva para perindos anuales que terminan el 31 de diciembre de 2013 y han sido splicadas de mansra
uniforme a tedos los afos que s¢ presentan en estos cstados financicros,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentés estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Vacunas VACUNAMED 5.A, se encuenlran
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el TASH
(Internacional Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normias internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ¢jercicias que

sC prosentan

La preparacion de los cstados financicros conforme a las NIUF requiere ¢l uso de estimaciones contables, Tambign
exige a la Administracion que ejerza un juicio en el proceso. de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiin.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor orado de juicio o complefidad o lus dreds donde los
supuestas y estimaciones son significativos para la claboracion de los estados [nancieros, Debido:a [ subjetividad
inherente en este proveso comtable, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

214 Camhios en Ias politicas contables

Muevas normas, medificaciones ¢ interpretsciones han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales
que comiencen después del | de enern de 2013 v no han sido consideradas cn la preparacidn de estos estados

financieros,



DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED 5,4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DY DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligstoria
Para ejerciclos

Norma Tituio de Cambio Iniciados a partir de:
MNorma Asunto Efectiva a partir de
ML B Cuentas por regulaciones dilendas 1 de enero del 2016
NILF 15 Ingreso de contratos con clicnles | de encro del 2017
MWITF 9 (2009 y 2010}  Tnstrumentos financieros | deenerodel 2018

La Companiia estima gue la adopeion de las enmiendas a las MUF y las nuevas normas ¢ interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacian inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion

l.as partidas en los estados Anancieros de la Compaila se expresan o la moineda del ambiente scondmico primario
donde opera fa entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses; que os
la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaitia. A menos que se ndique lo contrarlo, las cifras
incluidas en los estados financierss adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.

(b} Transzcciones v Saldos

Tas reansacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se mraducen a la
moneds funcionsl usando los tipes do cambio vigentes & las fechas de las transaceiones, Las sananoias y pérdidas:
par diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones , se reconocen en el estado de resultados
jexeepto cuando son diferides en el patrimonio en transscciones que califican como coberturas de flujes de

efectivo,
2.3 Ffective y equivalentes de efectivo

Ineluye ¢l efectivo disponible, depdsitos a la visty on baneos, otras inversiones con vencimicnlos orginales de tres
n menas meses ¥ sobregiros bancarios,



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA YACUNAS VACUNAMED S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS TINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DE 20014 Y 2013
(Expresados en i{:.'tturu::i ile lus Fatncdos Vnidog de Amdrica — 15E)

24 Activos y pasivoes financierns

2.4.1. Clasilicacion

La Compaitin clasifica sus dctivos financieros en las sigiientes categorias: “activos financicres medidos al costo™,
“activos financicros medidos al coslo amortizade™ y “olros activos financieres™. Los pasivos financieros se
clasilican ¢n lus siguientes categerias: “pasivos financizros al costo amortizada” y “ofros pasivos financivros”. La
clasificacion depende del proposio para el cual se adguirieron los actives o contrataron los pasives. Ta
Administracién Jdetermina la clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimicento
inicial,

Al 31 de-diciembre del 2014 ¥ 2013 1a Compariia mantuve activos financicros en la categoria de “préstamos y
partidas por cobrar™. De gual forma, le Compattia solo mantove pasives financieros en la categoria de “otros
pasivos fnancieras” cuyns caractersticas se explican seguidamente:

Préstimo v partidas por cobrar: Kepresentados en el estado de situacion financicra por las cucnlas por cobrar
comerciales y oims cuentas por cobrar. Son activos [inancieros  gue dan derecho a pagos fjos o determinables v
gue no cotizan en un mercado activa. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimicnta mayor a
12 meses contados desde In fecha del estado de situacicn financiera.

Oiros paslves financieros: representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en ol pasivo cormicnte, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de sluacion Gnanciera.

2.4.2, Reconocimienta y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento-

Distribyidors Farmacéutica Vacunas VACUNAMED 5.A. reconoce un aclive o pasivo financiero en el esiado de
situgeion financiera en la fecha que se originan y /o en la fecha de la negociacidn en la que la Compaitia comicnza
a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

Medicidon inicial-

Los aclives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguicr costo atribuible o la
transaccion, que de ser significativa, s reconoeido como parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo
linunciero no es designado como de valor fnzonable a través de ganancias y pérdidas y éste es sipniticativo. Con
posterioridad al reconocimienio inicial la Compaiiia valoriza Ios mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior-

a) Préstamos y partidas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando &l método de Interds efectiva. En especifico, Distdbuidora Farmacéulica Vacunas
VACUNAMED 5.A, presenta las siguientes cucentas dentro de esta categoria;

(i} Cucntas por cobrar comerciales {a clientes): estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes directos, por la venla de productos en el cuso normal de negocios. 51 se
esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican comoe activos comientes, de lo contranio se
present;m SOMO-ActIVos N0 cormientes.

l:stas cuentas se registran a-su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACTINAS VACUNAMED 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DF 2004 Y 2013
[Expresados cn dolarcs de'los Estados Unidos de América — TUS5)

(ii) Diras cuentas por cobrar: Representadas principalments por cuentas por cobrar a empleados y
anticipos a provesdores que se liguidan en el corto plazo. S registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente 2 su costo amortizado, puegs se liquidan en un plazo  de hastz 90
dias.

b) Otros pasives financiervs: Posterior o su reconocimizsnto inicial se miden al costo amortizade aplicando
el método de interds efective: En especifico;, Distribuidora Farmacéutica Vacunas VACUNAMED 5.A.,

prosenta lus siguientes cucolas dentro de esta cotegorfa:

(i} Cuentas por pavar 8 provecdores Jocales: Corresponden a obligaciones de pagn, principalmente,
por deudas adquiridas, por la compra de productos para fa venta. No devengan intercses y se
reaistran a su valor nominal qué os equivalente a su costo amortizade,

(ii) Citras cuentas por pagar: Son obligaviones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal del negocin. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente o su costo amortizado pucs no gencran inlerests y son pagaderas hasta 90 dias. En
vaso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan comao pasivos no
corrientes v generan iniereses, que se reconacen en el estado de resultados integral bajo el mbro
de Gasto por infereses.

2.4.3 Deterioro de activos financierns

Distribuidora Furmacdulics Vacunas YACUNAMED 5.A,, establece una provisidn para pérdidas por deterioro de
sus cuemas por cobrar cuando existe evidencia objeliva de que la Compaitia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan di acuerdo con los térmings originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de gue ¢l deador entre en guisbra o
reorganizactn Ansncivra y la Galta o mora ¢n los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar s¢ ha
deteriorado,

2.4.4 Baja de activas y pasivos finnncieros

Uin aetive [inanciero se elimina cuando expiran los derechos:a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
compania transfiere ¢l activo a un tercere sin tener sustancialmente los cesgos y beneficios del activo. Tn pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de fa Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se rogistran al costo o & su valor nelo de realizacion ¢ que resulte menot. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métodn de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimade en ¢l curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion
y distribucion:

2.6 Aclivos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreeiaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directaments atribuibles a la adquisicién o construceion del
activo, 108 desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitatizados cuando es probable que
beneticios ccondmicos fuluros asociados & B inversion [uya hacia la Compania ¥ los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desemboisos posteriorss comesponden @ reparacioncs o manlenimiento y son
registrados en resultados cuando son incumdos.
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La depreciacion del activo fijo, v esleulada lincalmente basada en la vida Gul estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diterenciales, y considera valores
residuales Tas estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, ¥ ajustadas si es
necesario, o cada fecha de clerre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registea con gargo o las operaciones del afc.

Las vidas Gtiles y valor residual estimados de los actives fijos son Ias siguientes:

Tipos de bicnes Mumero de afos Valor residual
Muguinaria y equipo de ofivinn & 18%
Muehles y enseres 3 | 6%
Equipe de Compulacion - 15%
Vehlculos d 30%%
Herremientas 8 [ &%
Instalaciones 10 0%

Las pérhidas y ganunvias por la venta del activo fijo, se calculan comparanda los ingresos obtenidos, con el valor
en libros y se ipcluven en el estado de resultados integral.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo, excede'a su monta recuperable, esté es reducido inmedialaments hasta
su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de condeudamicnlo se capilalizan siempre y cuande estén relacionados con 1a
construceion de activos calificables, Un setivo calificable es aquel gue requiere de un tempo projongado para gque
gsté listo para-su uso, perindo que la Administracion ha delinido como mayor a un ago. Al 31 de diciembre del
2014 y del 2013 todos los provectos de la emipresa se han liguidado en plazos inferiores a un afto, por lo que no sc
ban activade costos de endeudamiento.

2.7 Deteriorp de activos no financieros {activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacidn se somelen i prusbas de deterioro cuande se producen eventos o circunstancias
que Indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en &l
que gl valor en lihros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto teta que se obiéndrd de su venta o su valor en uso. Para determinar el valor de uso los ujos
de efeciivo futiros estimados se descuentan usando wpa Lasa snoles de impuesto que refleje las valoracionss
actuales del mercado sobre ¢l valor del dinero én el tlempo v los rlesgos especificos que puede tener el active v fa
unidad generadorn de efectivo. Para efectos de la evaluacion por deteriorg, los sclivos se agrupan o log niveles mis
pequeiios en fos que generen tlujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

In el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto reeuperable, la Compaiifa registra una
perdida por deterioro cn los resultados del gjercicio,

Las pardidas por deteriora se revierten si existe un eambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
perdida por deterioro, ¢l valor del aclive no puede exceder al valor que habria -sido determinado, neto de
depreciacidn o amortizacion, sl no s¢ hubigss reconocido una perdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no finsncicros,
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2.8 lmpuesto i la renta corriente y diferide

El gasto par impuesio a la renta del afio comprende el impuesio a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resullados, exeepto cuando se trata de partidas que s¢ reconocen en otro resultado Integral
dircctamente en el patrinonio.

Impuesfoa la renta corviente

El cargo por impucsta a la renta comiente se calcula mediante 1z tasa de impuesto aplicable del 22% a la base
impenible v se carga a los resullados del afio en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible:

A partir del gjercicio fiscal Z010 entrd en vigor la noma yuee exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto a
lit renta", cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimaniag,
0.2% de los costos y gasios deducibles, 0,495 de los ingresos pravables v 0.4% de los adtives,

La referida norma cstableeid que en easo de que o impuesto a la renta causado sea menor gque el monto del
anticipo minimo, este Gltime se convertird en impuesto a la centa definitivo,

Tmpuesto a b renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método basado en el balance, sobre las
difersicias lemporales que surgen entre las bases ibutarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores
maostrados en los estades financizros. El impuesio a la renta diferido s2 determina usando fasas triluiarias gue han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitvacion financicr ¥ que se espera seran aplicables cuando ¢f impuesto
a la renta difetido activo se reallcs o el Impuesto a la renta pasivo se papue.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sblo se reconocen en la medida que sea probable que 2 produzcan
benelicios tibutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Luos saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho lesal
exigible a compensar impuestos aclivod corrienles con impuestos pasivos cormienles y cuando los impuestos'a la

renta diferides activos y pasivos se refacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos gque se generan de los derechios por amorlizacion delas pérdidas tribatarias son
regonocidos inicamente cuando-existe evidencia razonable de que estos se recuperardn en el tiempo.

El impuesto diferido estd calculado @ la tasa esperada en que se realicen, es decir 2| 22%.

2.9 Benelicios 4 luos empleados

Beneficios de corto plaze: Se registran en el rubro de Otras Obligaciones Acumuladas del estado de situacidn
financicra y corresponden principalments a:
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i La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en la funcion del 15% de I3 utilidad
corlable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigents,
Se registra con cargo A resuliados v se presenta como pare de los pastos adminiswatives o gastos de
ventas en funcion de la lahor de ba persona beneficiarta,

i Diommo tereer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de sewerdo a lo legislacion vigente en gl
Ecuador,

Beoefivios de lurge plazo - Jubilacion Patronal:

La Compadia tiene un plan de beneficio definido para fa jubilacian patrenal, normado por las leyes laborales
eeualorianms,

Ly Compania deformina anualmente la provision para jubilacion patronal con base on estudiwos actuanuaics
pragticados por una empresa especializada y se reconocen con ¢argo a los gastos (resultados) del aflo aplicanda el
métadn de costen de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor présente de las obligaciones a la fecha del
estado de situscidn linanciera, el cual es obtenido descontando los Mujos de salida de elective 8 una 1asa de 7.0%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
eslan denominados on la misma moncda en la que fos beneficios serin pagados y que Uenen (érminos gque se
aproximan & los términos de fas obligaciones por pensiones hasta su vencimisnto.

Las hipdtesls actuariales incluyen variables como son, en adiciona la tasa de descusato, tasa de mortalidad, edad,
sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

l.as ganancias vy pérdidas actuariales que surzen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios en los
supuestos acluanales se cargan a resultados en ¢l perfodo en el gue surgen.

Los eostos de los servicios prestados se reconncen inmediatamente en resultados del afo.

2.10 Reconovimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobiado o por cobrar por fa venta de sus productos en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos vlorgados.

Las ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benghicios ccondmices Huyan hacia la
Companis, pucdan ser medidos con Rabilidad yocuando fa Companiia hace entriga de sus productos al comprador
y en consseuencia transfiers, los riegos y beneficios inheremes a la propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el
derecho adisponer de ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiers que la Administracidn realice estimaciones y utilice supuestes que
afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por 1a Compafiia se cnoucntrun basados en la experiencia hisloricn, cambios en la industria ¢
informacidn suministrada por luentes exlernas calificadas, Sin embargo, bos resultados finales podrian diferir de
las estimaciones hajo ciertas condiciones,
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Las estimaciones y politicus contables signilicativas son definidas como aquellas que sen importantes para reflejar
correctamente |a situacion financiera v los resultados de la Compafia yo las que requicren un alte grado de julcio
por parte de la administacion,

Las prinvipales estimaciones y aplicaciones del erlierio profesional se encuentran relacionadas con los siguicntes
Dﬂn’cEPIDR:

s Agtivos Gjos: La delerminacidn de las vidas itiles v valores residuales que se evaliian al cierre de cada afio
{(Mota 26),

o Provisiones por bensficios a empleados: Las hipdtesis emplesdas cn el céleulo actuarial de Jubilacidn
patronal v Desahucio — Para lo cual wliliza wstudios aclueriales practicados por profesionales
independientes (MNota 2.9),

¢ Impuesio a la renta diferido: La estimacidn de utilidades gravables tuturas contra las cuales compensar [os
impuestos difenidos actives {(Nota 16),

s Riesgos Tributarios: La empresa inicid sus actividades en 2014, con la compraventa de activos y pasivos
del negocio unipersenal de la sedora LUZ DEL ALBA URQUIZO ANDA. Dicha transaccidn ingluia los
ritsgos libularios probables, que se estiman corresponden a la fiscalizacidn iniciada por el Servicio de
Rentas Internas al periodo 2006,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En ¢l segmento empresanal en ¢l que Distnbuidora Farmacdutica Vacunss VACUNAMED S.A, realiza sus
actividades, se observa un decremento de Ventas en 2014, [as politicas pablicas de prevencion en safud son
determinantes para ol desamollo de las ventas, asi como la capacidad de los laboratorios proveedores en generar la
demanda.

Il principal riesgo existente es la capacidad de sostener los niveles de demanda por parte del gobicme y los
laboratorios provesdores, en donde, consideramos, las siguicntes. variables como determinantes:

*  Halanza Comercial; Existe una politica a alcanzar equilibrios en las relaciones comerciales utilizando
restriceion de importaciones. Bl sector salud no ha sido afectado por este tipe de restricciones,

*  Moneda USD; Un cambic de moneda del délar americang a una moneda local nacional parece
improbable, sin embargo existe cierta incertidumbre gencerada por parte del clreulo presidencial que boga
por recuperar la capacidad de realizar politica monesaria,

e Trecip del Perrdleo: 1.a dependencia econdmica del pais al precio del petroleo se mantiene desde varios
aflos alrds, Se vivid ung bonaneza petrolera hasta mediados de 2014 gracias al nivel internacional del
precio. Sin embarza, In baja de mas del 50% del precio genera incertidumbre.

e Tasas de Interés e Inflacion: El pais ha vivido un periodo de inllacitn controlada desde los primeros afos
de o dolarizacion (afio 2000}, Existe un mercado bancario can tasas de interés competitivas.

s Capacidad ¢ interés de les laborstorivs proveedores de promocionar o publicitar sus producros en un
ambiente restrictivo por politicas def Ministerio de Salud.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaeion s presentan los valores libros de cada calegorla de instrumentos financieros al cierre de cada

cjercicio;
2014 Wy
Mo No
Corriente corrlente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo 309.463 311418

Lifectivo y equivalentes de elcclivo 309,463 - JL4is

Activos financieros medidos al costo

amortizado 805.086 951.340

Cuentas por cobrar comerciales F12.103 . 872380

Olras cuentas por cobrar 42,983 . T8.960

Tolul activos financieros 1.114.549 - 1.262.758 -
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado 509,794 1.544.060

Prestamos con instifuciones financieras 19,941 16.699

Proveedores y olras cuenas por pagar $89.853 1.527.361

Total pasivos financicros 909.794 - L.544.060

Valor razonable de instrumentos financierns

Fl valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales se
aproximaal valor razonable debido u la naturaleza de exigibilidad en ¢l corto plazo de estos instrumentos,
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6, GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gasto operacionales agrupados de acuerdo & su naluralees al 31 de diclembre del 2014 y 31 de
diciembre de 2013 son los siguientes:

Costo de Gastos de Castos Total

Ventas Venlas Administrativos
2404
Campra de producto iermindo 4307.121 4.507.121
Remuneraciones v beneleios sooides 30821 283144 503965
Publicidad ¥ promociones H443 434 4880
Arriendos 60313 60313
Energin v ngui 17.856 17.836
Thepreciaviones 29071 200071
Honorarios 10.273 10275
Clistos de Viaje 1926 17.926
(rros gastos 66957 67.925 134.862

4507121 3645 A51.504 A.3R80.27T0
2013
Compra Jde peodicto terminado 3:273.305 3275305
Reémuneraciones v heneficiog sociales 270.801 258.581 29,382
Publicidad v promociones 6893 32 233
Arriendos 22900 0 22,900
Enzrgin y ws 18.583 0 18.583
Depreciavioney 3T BdE 0 31846
{Mros pastos 181,382 163,878 345,261

5275505 534416 422801 6:236.712
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7. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

2014 2013

(en 115, dblares)
s rentas 11716
Wendimientos Finangiens 157
Dilerenclias de Inventarios (506) 2.394
Total (306) 17.499

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Los saldos que se muestran en el estado de situacion Gnanciera al 31 de diciombre del 2014 ¥ 31 de diciembre de
2013, como efectiva y cquivalentes de efectivo se componen de lo siguiénte:

2014 2013
{en LS, délares)
Efectivo cn caja 8.064 19.658

Bancos 216172 207871

Inversioncs en lastitucienes Financieras
Locales, a tasas entre el 3% y 4,75% 85228 £31.83%
anual; en plazos de hasta 180 dias

———————

Total J09.463 311418

9, TNVERSIONES BANCARIAS
Inversiones en Instituciones Financieras locales, a mas de 360 dias con tasas entre el 5% y 6% anual,

014 2013

(en U.S, délares)

Tnversioncs bancarias 66.252 0



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DF DICIEMBRE DF 2004 Y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amériva — UISS)

10, VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

[x¢ acuerdo a la politica contable indicd en MNota 2,10 los ingreses ordinarios réconccidos en los perfodos
terminades 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre 2013 se detallan a continuacion

Ventas Salde por cobrar
31 de diciemhre
2014 213 2014 2013

fen LL5. dolares)

Vontas Netas 5122133 5609291 7555004 938,706

Reambaolso de descuentos a clientes 326.661 H35.239

(=) Provisida por deteriorn - 43200 67326
5448794 6294530 712,103 BT2.380

L anligiiedad de las cuentas por cobrar a clientes. es la siguienis:

‘Al 31 de diciembre

Dias 014 e 2013 Yo
(en TLS. dalares)

060 519,533 % 719350 7%

60-120 135448 8% 103.909 1%

120-240 30407 4% 47043 5%

240-360 |.879 14.092

Mas de 360 dias 48.037 6% 53231 6%
753.303 939,706

Provision por deterioro ~(43.201) (67.326)

T12.103 §72.380




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA YACUNAS VACUNAMED SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIFMBRE DFE 2014 Y 2013
(Expresados cn dilares de los Estados Unidos de América — USS)

1L INVENTARIOS

Los inventarios se valorizan de acuerdo a lo indicado cn Nota 2.5, ¢ incluyen lo siguiente:

014 2013
{en LLS. ddlares)

Mercaderias 633.039 1,212,709
{-) Provisidn Valor Neto de Realizacion {1.714) (25)
(=) Provisicn Deterioro de inventarios {2.314) (18.753)

641.751 1.193.862

Movimientn de pravision;
2014 ) 2013

{en LS, délares)

Saldos al | de enera 18,848 9.630
Provisidn del afo 2440 11.936
Utilizaciones/reversiones (10.000) 718

Saldos al 31 de diciembre 11288 18.843

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por ¢obear ol 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, ¢s el siguiente;

24 LR
.5
BonificacioncsMescucnios 46.134 33.0m
Oivas cuentas por colwar 46.830 45 BBG

92984 78.960
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13, PROPIEDAD PLANTA Y EQUIIMO

A continuacion se presenta el detalle de propiedades y equipos durante los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014, 2013,

Saldos de Propiedad Planta y Equipe

g_:?;? de Propiedades. Planta y Equipo, ) 2014 ) 2013
Instalaciones y adecuaciones {en 1L.8. dalares)
Herramisntas 6.163 1010
Lyguipos de Compulacion 2.233 3.653
Vehioulos 17.603 12.830
Maguinarta y Equipo 59.097 57485
Ntucbles y Enscres 23.308 31.933
Obras en Proceso 29.908 35197
Total Saldo 44,956 23796
Total Clises de Propiedades. Plauta v B
Eguipn - Costo Adquisicidn 183,269 170.905
Instalaciones y adecuaciones
Herramientas REN4 8814
Equipos de Computacion 4581 5.571
Vehiculos 45049 35294
Maquinaria y Equipa 134.407 121.407
Muebles y Enseres 44.708 48,696
Obras en Proceso 54,235 31,734
Total Costo Adquisicion 44,956 23759
336,749 295314

Clases de Depreciacion Acumulada v
Deterioro del Valor

Instalaciones v adecuaciones

Herramicntas -2.651 504
Equipes de Computacion -2.348 -1.4917
Vehiculos 27440 -22.4066
Maguinaria y Eguipo -715310 -63.922
Muehles ¥ Enseres 21,400 -16.763
Obras en Proceso 24526 -18:537

Total Depreciaciion Acumulada
-153.480 -124.409
Movimieulos en Propledad. Plauta y Equipo

El movimiznto de propiedad, planta ¥ equipo duraite los afios terminados €l 31 de diciembre del 2014, 2013 se
detalla g continuacién;
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14, TROVEEDORES Y OTRAS CUENTASTOR PAGAR

El siguiente es un resumen de composicion de provecdores y oless cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014
y 31 de diciembre 2013;

Cuentas Comerciales y oteas ceenfas por pagar 201 201

{en 1.5, dilares)

Proveedores 780688 1.365.237
Oitras cuentas par pagar 9177 152.856
Encargos tilizados 17.39] 0.268

Saldoal 31 de diciembre 89,853 1.527.361

Otras Obligaciones Acumuladas

Benelicios Sociales (1) 34,746 44,795
Seouridad Social (2) 9,669 6042
Participacion en wtilidades (1) 12.003 13.291

Saldo al 31 de diciembre 56,419 65.028

(1) laeluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva.
{2y Incluyen valores pendientes de pago por aporte patronal ¥ personal al 1ESS y Préstumos Quirogralarios.
(3} Curresponde al saldo por pagar a les empleados por concepto de participacion laboral del aio.

15. BENEFICIOS DEL PERSONAL A LARGO PLAYO

Los benelicios del Personal Largo Plaro al 31 de diciembre 2014, 31 de diciembre 2013:

2014 i 2013
(en LN, dﬁlnre;}
Jubilacion Patron:l |83 Yah 103703
Diesahucio { 0

Uotal Beneficins Largn Plazo 183,966 105,703
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31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados on délares de los Estados Unidos de Américn — LISS)

15.1 Movimientos de benelicios del Personal Largo Plazo

Jubilacidn
Movimientos Pulisnal
Ush
Total saldo al 31.12.20012 75.703
Incremenios durante el gjercicio 2013 25,000
Montos ufilisndos durante &l gjercicio )
Otros incrementos/decrementos :
Total Cambios 30.000
Total saldo at 31.12.2013 {05.703
Inerementos durnte ef gjercicio 2014 18 397
[Mros incrementos/deerementos (OR]) &1.865
Tatal saldo nl 31.12.2014 185966

Jubilacidn Matronal

El movimiento en el valor presente de las reservas para penstoncs de jubilacidn patronal por los afos que
terminaron ¢l 31 de diciembre 2014, 2013 es como sigue:

Jubilacidn
patronal

Valor presente de obligaciones por
beneficios = e
definidos al 01 de cnero del 2013 75.703
Casto laboral por servicios actuales 30.000
Perdula {ganancia) actuarial
Efecto de redlucciones y liquidaciones
anticipmas
Gasto del periodo
Valor presente de ohligaciones por
henefieins
definidos ul 31 de diciembre det 2013 103,703
Coste labaral pir servicios actuales 18397
Perdida (gamneing selumrml 61.865
Valor presente de obligaciones por
heneficing

definidos al 31 de diciembre del 2003 | 55,966
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresados en dilares de los Estados Unidos do América  USS)

Segin se indica en el Codigo del Trabajo del Fouador establece que todos aguellos empleados que
cumplieren 23 afios de servicio para una misma compaifa tienen derecho a jubilacidon patronal. La
Compariia acumuls este benelicio con base en estudios snuales claborados por una fima de sctuarios
independicntes. Segdn se indicn en los estudios actuaniales, ¢l método actuarial utilizado es el “Mélodo de
Creédito Unilario Provectado”, & través del cual ln Compailia atribuye una parle de los beneficios que se han
de pagar en el futura a los servictos prestades en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus
valores descontados, puestn que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que
lus empleados hayan prestade sus servicios y se determina el imporie de las pérdidas y ganancias
actuariales. Las disposiciones legales no cstablecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar aclivos

para cumplir con ¢l plan.

El efecto positive o negativo sobre las provisiones originadas por cambios en las estimaciones o por
diferencias en las tasss do rotacion, monalidad incrementos de sucldo. Tnflacién tasa de descuenlo, s

registran directamente en resultados.

Las provisiones del plan de jubilacidn consideran fa remuneracidn del empleado y demis pardmetros
establecidos en el Codizo del Teabajo del Feuador con un minime para la cuantificacion de la-pension
vitalicia mensual de [JS52(] si el trabajador es beneficiario de fa jubilacidn del TESS y de 115830 51 sale
tiene derecha @ Iz jubilacidn patrana, o un méximo igual al salario bisico unificado medio def dltimo afo.
23 afos minimo de servicio sin edad minima de retivo v las lablas de actividad y mortalidad couatoriana,

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matemitica actuarial de
Jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es como sigue:

it
e

RESERVAS MATEMATICAS 1 2013

I'rabajadares actives con derseho adquiride
d.eju_]'ri].'!ch‘.n wilalicin (con 23 adfies o mis de
sorvicii)

Trtbajadores setives con derecho adguirida
al vulir proporesong] del wdguiricdo sl vilar

proporcienal del beneficio de jubilacion co

iigg de despido (von mds de 20 y menos de
25 afios de scrvicio)

Trabajaderes activos con 20 aios o menos
iics do sorvicio 185906 125.700

Total reservas mugtemsiticas 185.966. 125,700
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16, PROVISION POR RIESGOS TRIBUTARIOS

Ll movimieno de ta Cuenta Provision por Riesgos Tributarios s de la sigutente manera:

01 2013

{en 1.5, dibares)

Soldo Tmaal 140,000 1154000
Incremicnto 25.000 25000
1&5.A0 140000

Tutal Provisidu por Riesgos Tributarios

D¢ acucrdo con estimaciones de los abogados o necesano constituir provisiones hasta alcanear ¢n 2015 un valor

de USI) 190.000

17 IMPUESTO A LA RENTA

Composicidn del gasto Impuesto a la Benta:
2014 2013

(en LS. délares)

lmpuestoa la renta corricnte! 45,943 39804
Impuestora la renta diferido: (12.027) (17.874)
33917 21,930

Conciliacion tributarin - contable del Tmpuesto a ln Renta corriente
A continuacidn e detalla la determinacion del Impucsto a fa Renta comicente sobre los afios terminados al 31

de diciembre del 2014 2013



DISTRIRUVIDORA FARMACEUTICA VACTINAS VACUNAMED S.A,
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{en ULS, dblaces)y

Utilidad del aiio antes de participacian
Lsboral e impuesto a la remta

80,0722 83610
(-) 15% Participacitn trabajadores (12.003) {13.291)
Utilidud antes de lmpuesio a la renta BY.018 75318
{+) Gastos no deducibles 15,338 165.027
(=) Otras deduceiones
Utilidad Gravahic a3 _35{;: L80.345
Tasa impositiva 22%_ 22%
Impuesto a la renta 18.338 30676
Antivipo de impuesto a la renta (L) (2) 45,043 39,804

(1) Amticipo de Impuesto a la Renta es aplicable a partir del afio 2010, segin disposicidn del Servicio de
Rentas Internas. Se calculz sobre cifras de los Estudos Financieros por % definido.

{2} Al ser el Anlicipo de Liipuesto mayor que ¢l limpuesio a la renta generado (utilidad gravable por ¢l
22% de Lasa impositiva), ¢l Anticipo se convierte en Gasto Tmpuesto a ld Renta del afio.

Tmpuecsto a la Renta diferido

Ll andlisis de Lmpuestos Diferidos es el siguisnte:

i
=i
.
B
]

(e 115, ddlores)

Activos (+) v Pasivos {-) por Lmipiestos
Diferidos

Inweniturios { Provision Detleriorn Valor Neto

Realizacion) 2483 G147
Provision Invobrables 1A%} 4 (1]
Jubilacion Matronat 28301 13.333

Total 35317 26.200
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El movimiento del impuesto-a la renta diferido es el siguienie:

Provisitn Wi
Deterioroy ﬁh‘— Provision  JJubilacidn  Gastos de Total
YNR de 1:‘"""{"“: Incobrables Patronsl Constitucion F————
Inventarios — b8
{en LS. dilares)
Suldo nl 31 .12.2013 4,147 i 2810 13.333 0 26290
Incremantos {dECT'EIT‘IEﬂTUS} -1.GGd | 277 14 968 12027
Saldoal 31.12.2014 2.483 0 7533 28.301 0 38317

18, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 el capital suserito v pagado es 3000 acciones nominativas de un ddlar cada
und. Tedas las acciones estan integramente suscritas v pagadas, teniendo los mismes derechos y
obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 la empresa tiene un saldo de USE 732692 en la cuenta Aporte Para Fullicas
Capitalizaciones,

19, GANANCTAS ACUMULADAS

La Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2014 decidio distribuir la ganancia del gjercicio 2014

entre los aecionistas en funcion desu participacion patrimonal.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Mo se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad-al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha
de emizion de estos estados financieros que pudiesen afectar significativamente la imterpretacion de los

MSmE
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