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TEAM Auditores Cía. Ltda. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS 
VACUNAMED S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

  

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compañí 
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A., que 

comprende el balance general al 31 de diciembre del año 2012 y el 
correspondiente estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de 
los accionistas y el rendimiento financiero reflejado por el estado de flujo de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

  

  

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

2. — La Gerencia es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación y el 
mantenimiento del control interno pertinente a la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes, 
causados por fraude o error; mediante la selección y aplicación de políticas 
contables apropiadas; y de la realización de estimaciones contables que sean 
razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros 
basada en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos 
con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos las auditorías con 
el fin de obtener seguridad razonable que los estados financieros no contienen 
distorsiones importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos a fin de obtener 
evidencia de auditoría sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. 
Los procedimientos de auditoría que aplicamos dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan 
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación del 
riesgo, el auditor toma en consideración el control interno de la Compañía que le 
es relevante para la preparación y presentación razonablede los Estados 
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A los Socios de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED 
S.A.: 

(Continuación...) 

Financieros de la Compañía, a fin de diseñar procedimientos de auditoría 
apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 
también incluye la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son 
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de la auditoría. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED 
S.A.yal 31 de diciembre de 2012 y el resultado de sus operaciones y el fujo de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma 
Internacional de Información Financiera. 

Otros Asuntos: 

5 Los estados financieros de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS 
VACUNAMED S.A., al 31 de diciembre de 2011, fueron preparados de 
acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, dichas normas 
difieren en algunos aspectos significativos con las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF. Asimismo, debido a las regulaciones 
establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, la Empresa 
en el año 2012 aplicó por primera vez la Norma Internacional de Información 
Financiera, por lo que los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 

2010 que se presentan adjunto a este informe están preparados bajo esta 
normativa y se presentan para efectos comparativos. 

TEAM AUDITORES Cía. Ltda. CPA Marcelo Egas V. 
Registro en la Superintendencia Representante Legal 
de Compañías del Ecuador N* 681 Registro de CPA N? 21258 

Quito DM, 28 de marzo de 2013



  

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

AL31 de AL31 de Al 1de 
Referencia a — diciembre diciembre enero 

ACTIVO Nota del 2012 del 2011 del 2011 

Activos corrientos 
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 118.491 84.997 98.169 
Inversiones Disponibles para la Venta 2 97.710 72.239 17,240, 

216.201 157178. 115.409 

Cuentas y Documentos por Cobrar 
Clientes 10 834.590 882.480 737 178 
Impuestos por recuperar 18.054 24,629 20.327 
Otras cuentas por cobrar 2 114,191 297727 270.417. 

968.835. 1204816 1027 922 

Inventarios " 1 192.344 723710 979.331 
Total activos corrientes 2.375.380 _ 2085702 2.122.662 

Activos no corrientes 
Activos Fijos 13 187 004 218.647 177118 

Impuesto Diferido. 7 8416 810 1.203 
Total activos no corrientes 195.420 219.457 178.321 
Total activos 2.570.800 __2.305158 2.300.984 

  

Cuenta de Orden 
Bodega Encargos 178253 130218, 111.204 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

      
   

uz del Alba Urquizo ¡EPA Angelica Chango 
Gerente General Contadora 

Página 3 de 36



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

PASIVO Y PATRIMONIO 
Reterencia 9. 

PASIVO Notas 

Pasivos corrientes 
Cuentas y Documentos por Pagar 
Proveedores y otras cuentas por pagar. 
Obligaciones por Financiamiento 
Impuestos por pagar 

Otras Obligaciones Acumuladas. 
Total pasivos corrientes 

Pasivo no corriente 
Jubilación Patronal 
Provisión por riesgo tributario 
Total pasivos no corrientes. 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital social 
Aportes a futuras capitaizaciones 

Reservas 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio. 

Cuenta de Orden 
Bodega Encargos 

1 

7 

“ 

15 
18 

18 

AL31 de diciembre — AL 31 de diciembre 
del 2012 del 2011 

1.554.855 1.326.212 
11830 35.881 
27.988 30009 

TEDA00, THOR 
  

  

29.487, 28.483 
1616125. 142864   

  

75.703 45914 
115.000 90.000 
190.703 196.914 

1.008.828 1365.528 

  

5.000 5.000 
747118 725.310 

9854 9320 
EA 730530. 

ARI 

178253 15215 

A de enero 
del 2011 

1.455.964 
28.895 

  

29. 
1514378, 

32516 
1546 895 
  

110 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    
Gerente General 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

(Expresados en dólares estadounidenses)   

Referencia 
Notas 2012 2011 2010 

Ingresos 10 5205299 6972611 6757214 
Costo de productos vendidos 7 4.458.808, 6.060.009 5.961.320 

Utilidad bruta 806.491 912602 795.894 

Gastos operacionales 
De venta 7 404.397 489.017 426217 

De administración 7 337991 361770 305.868 
Otros ingresos y (gasto) neto a 51298 14.440 11.926 

Utlidad antes del mpuesto ala renta 41401 59378 76795 
Impuesto ala renta 40.400 25567 20.802 

Utilidad neta y resultado integra de año 1001 21008 54.993 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

   
le 

CPA Agelica Chango 
Gerente General Cóntadora 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

    

    

  

  

  

Resultados Acumulados, 
Aportepara —— Efectos Provenientes 

Capital far dela adopción 
Social capitalzaciones porprimerawerNIf > Resultados — Jota 

Saldos al e enero del 2041 E 7342 508 000 
Aportes fturas 227 BAT 
Ajuste 475 415 
Utlidad el Eerio 2011 TM 78 

Saldos al 31 de diciembre del 2044 TES 82742 73950 

Aportes futuras 21808 21808 
lidad del Ejrco 2042 1001 1001 

Ajuste 467 467 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2012 5000, 

    

    

  

'A Angelica Chango 
Contadora 

  

Gerente General 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Flujos de Efectivo procedentes de (utlizados en) Actividades de 
Operación 

Cobros procedentes de as Ventas 
vos cobros de actwdaces de operación 
Pago proveedores porel suministro de bienes y serios. 
Pagos a y por cuenta de los empleados 
Impuesto ala renta 
tas entradas (salidas) de efeciwo 

Flujos de Efectivo procedentes de (utlizados en) Actividades de 
Inversión 

Adquisición de Propiedad. Planta y Equipo, neto de Bajas 

Flujos de Electivo procedentes de (utlizados en) Actividades de 
Financiación 

Financiación por Préstamos. 
tas entradas (salidas) de elecivo 

Incremento (Disminución) neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Electivo y Equivalentes de Efectivo al principio del periodo 
Eloctivo y Equivalentes de Electivo al final del periodo 

Continuación... 

zu 

s1218 
  

49818758 
148152 

(4598215) 
(482814) 
(40.00) 
0932) 
  

(6546) 
  

(5545) 
  

7394 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Dele pel - 

Gerente General 
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6987 
279 

41768 

115409 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

. Continuación 
Notas. 2012 2 

¡Ganancia (Pordida)antos del Impuesto a la Rota 41401 53378 

Ajuste por Partidas distintas al efectivo 51.865 ms 

Aluste por gastos de depreciación y amortización 31287 31183 
Aluste porgastos en provsones. su9Ta Tora 
Aluste Impuesto al renta (40.000) (05567) 

Cambios en Activos y Pasivos (5991) (46.148) 

(neremento) disminución en cuentas por cobrar cientes 5078 (145282) 
(neremento) disminución en tras cuentas por cobrar 165413 (8917 
(neremento) disminución en Inventarios (472566) 255624 
(neremento) disminución en Otros Activos. (7606) 0 
Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales 2087 (207282) 
Incremento (disminución) en tras cuentas por pagar 9320) 31001 
Incremento (dsminución) en beneficios empleados. 2073 46.593 

Flujos de Efectivo netos procedentes de (ulizados on) actividades de 
operación ER 34759 

  

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

       Chango 
Contadora 

  

Gerente General —— 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

1. INFORMACION GENERAL 

Distribuidora Farmacéutica Vacunas VACUNAMED S.A., en adelante la Compañía, se constituyó 
en la ciudad de Quito, República del Ecuador, el 31 de agosto del 2009 e inicio su actividad 
operacional el 1 de Enero del 2010. 

Para efectos tributarios, el Registro Único de Contribuyentes es N* 1792217431001. 

El domicilio principal de la Compañía es en Quito, Av. América N39-231 y San Francisco, 

El objeto social es la promoción y administración de productos farmacéuticos y médicos en 
general, entre ellos a la importación, exportación, comercialización, distribución, representación 
de toda clase de vacunas, medicinas, insumos médicos, partes, piezas y más instrumental 
médico; pudiendo inclusive instalar, administrar y brindar toda clase de servicios médicos y más 
actividades conexas. 

Aprobación de los Estados Financieros: 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con 
la autorización de fecha 29 de marzo del 2013 del Gerente General y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF1, estas políticas han sido diseñadas en 
función a las NIIFs con fecha de aplicación efectiva para períodos anuales que terminan el 31 de 
diciembre de 2012 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan 
en estos estados financieros. 

2.1 — Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Vacunas VACUNAMED S.A, se 
encuentran preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadou 

  

lenses) 
  

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de las NIIF y las exenciones 
adoptadas para la transición a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados 
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder 
presentarse en forma comparativa con los del 2012. 

Los estados financieros se han preparado bajo criterio de costo histórico. La preparación de los 
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También 
exige a la Administración que ejerza un juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía.   

  

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas 
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

2.1.1 Cambios en las políticas contables 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido emitidas con fecha de aplicación 
para periodos anuales que comiencen después del 1 de enero de 2012 y no han sido 
consideradas en la preparación de estos estados financieros. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria 
Para ejercicios 

  

Norma Título de Cambio Iniciados a partir de: 

NIC 19 Enmienda Beneficio a los empleados. 1 de enero del 2013 
NIC 27 Enmienda. Estados financieros separados 1 de enero del 2013 
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios — 1 de enero del 2013 

Conjuntos 
NIF 9, Enmienda. Reconocimiento y medición de 1 de enero del 2015 

Instrumentos financieros 

NUF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados. 1 de enero del 2013 
NIF 11 Enmienda, Acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013 
NIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013 
NIF 13 Mediciones a valor razonable. 1 de enero del 2013 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas normas e 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación inicial. 

2.2 Transacciones en moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

  

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

  

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones con venci 
originales de tres o menos meses y sobregiros bancarios. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1. Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros 
medidos al costo”, “activos financieros medidos al costo amortizado” y “otros activos 
financieros”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos 
financieros al costo amortizado” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del 
propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración 
determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial.   

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y partidas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican 
seguidamente: 

Préstamo y partidas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por proveedores y 
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

  

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento- 

Distribuidora Farmacéutica Vacunas VACUNAMED S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en 

el estado de situación financiera en la fecha que se originan y /o en la fecha de la negociación en 
la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento. 

Medición inicial- 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 
la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

    

Medición posterior- 

a) Préstamos y partidas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, Distribuidora 
Farmacéutica Vacunas VACUNAMED S.A,, presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

  

(1) Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por clientes directos, por la venta de productos en el curso 
normal de negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

  

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado. 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

  

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a 
empleados y anticipos a proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se 
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo 
amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90 días. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, Distribuidora 
Farmacéutica Vacunas VACUNAMED S.A,, presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

(i).— Cuentas por pagar a proveedores locales: Corresponden a obligaciones de pago, 
principalmente, por deudas adquiridas, por la compra de productos para la venta 
en el año corriente. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado. 

  

(il) — Otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio. Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de que sus plazos pactados de 
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y 
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integral bajo el 
rubro de Gasto por intereses. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

Distribuidora Farmacéutica Vacunas VACUNAMED S.A., establece una provisión para pérdidas 
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no 
será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte 
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del 
activo o si la compañía transfiere el activo a un tercero sin tener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato se han liquidado. 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 
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2.5 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El 
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal 
de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

2.6 Activos fijos 

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición 
sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversión fluya hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en 
resultados cuando son incurridos. 

  

La depreciación del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciales, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales 
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

  

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año. 

Las vidas útiles y valor residual estimados de los activos fijos son las siguientes: 

¡pos de bienes Número de años Valor residual 

Maquinaria y equipo de oficina 8 18% 
Muebles y enseres 8 16% 
Equipo de Computación 4 15%, 

Vehículos 4 30% 
Herramientas 8 18% 

Instalaciones 10 0% 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integral. 
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Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que 
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso, periodo que la Administración 
ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de 
la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos 
de endeudamiento. 

  

2.7 Deterioro de activos no financieros (activos fijos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las perdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que 
se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para determinar el valor en uso los flujos de efectivo 
futuros estimados se descuentan usando una tasa antes de impuesto que refleje las valoraciones 
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede 
tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para efectos de la evaluación por deterioro, 
los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable, Cuando se 
revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habría sido 
determinado, neto de depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una perdida por 
deterioro. 

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos 
no financieros. 

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. 
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se 
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reconocen en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 
también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta del 

  

Además, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en 
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo basado en 
el balance, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y 

/0s y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta 
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo 
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

   

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria. 
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se 
recuperarán en el tiempo. 

El impuesto diferido está calculado a la tasa esperada en que se realicen , es decir el 22%. 

2.9 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Otras Obligaciones Acumuladas del estado 
de situación financiera y corresponden principalmente a: 

i.... La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en la función del 15% de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la 
persona beneficiaria 

  

ti... Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo - Jubilación Patronal: 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para la jubilación patronal, normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios 
actuariales practicados por una empresa especializada y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.0% (2010: 6.5%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del 
Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el período en el que surgen. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren parcialmente los montos calculados por la empresa 
especializada. La empresa considera poco probable que en el mediano plazo (5 años) se generen 
desembolsos por este concepto. 

2.10 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados. 

  

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riegos y beneficios inherentes a 
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un 
control sobre los mismos. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 
basados en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por 
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas 
con los siguientes conceptos: 

Página 18 de 36



  

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

+ Activos fijos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se evalúan al 
cierre de cada año (Nota 2.6). 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Desahucio — Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes (Nota 2.9); y se registra parcialmente la provisión requerida. 

+ Impuesto a la renta diferido: La estimación de utilidades gravables futuras contra las 
cuales compensar los impuestos diferidos activos (Nota 16). 

+ Riesgos Tributarios: La empresa inició sus actividades en 2010, con la compraventa de 
activos y pasivos del negocio unipersonal de la señora LUZ DEL ALBA URQUIZO ANDA. 
Dicha transacción incluía los riesgos tributarios probables, que se estiman corresponden a 
la fiscalización iniciada por el Servicio de Rentas Internas al período 2006. 

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) 

a) Base de la transición a las NIIF 

Aplicación de NIIF 1 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañías 
en noviembre del 2008, las compañías como Distribuidora Farmacéutica Vacunas 
'VACUNAMED S.A.., por ser una empresa cuyos activos no superan los US$ 4 millones, deben 
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados 
financieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los 
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). Hasta el año terminado en el 2011 la Compañía emitía sus 
estados financieros según Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras 
de los estados financieros del 2010 y 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con 
los mismos criterios y principios del 2012. 

La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2011. La Compañía ha preparado 
su estado de situación financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. 

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar estados financieros antes mencionados, se han aplicado 
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicación 
retroactiva de las NIF. 

b) Exenciones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía 
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La siguiente exención a la aplicación retroactiva fue utilizada por la Compañía: 

Valor razonable o revalorización como costo atribuido 

De acuerdo a lo señalado por NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales 

de Información Financiera”, la Compañía ha optado por utilizar en los activos fijos el valor 
que se les asignó como costo atribuido, el costo neto de depreciación vigente al 1 de enero 
de 2010 según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su 
costo depreciado bajo NIIF. 

Las demás exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser 
aplicables. 

€) Aplicación retroactiva de principios contables para la adopción por primera vez de las 
NIE 

Corrección de vidas útiles 

Para todos sus activos fijos, la Compañía procedió a determinar el valor de estos activos 
basada en la vida útil económica de los mismos, pues previamente eran depreciados bajo 
vidas útiles establecidas por la normativa tributaria; por lo cual, recalculó el saldo de la 
depreciación acumulada desde la fecha de adquisición de los activos hasta la fecha de 
transición a NIIF. 

Valor neto de realización de inventarios 

    
La Compañía proce: 
para la determin: 

a aplicar los lineamientos de la NIC 2 a la fecha de transición a NIIF 
n del valor razonable de sus inventarios. 

  

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía procedió a aplicar los lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transición a NIF 
para la estimación de esta provisión de sus saldos de sus clientes deteriorados. 

  

Los efectos de los asuntos antes indicados se detallan en literal c). 

d) Conciliación entre NIIF y NEC 
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Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la 
transición a las NIIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes 
detalles: 

+ Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011. 
+ Conciliación del estado de resultados integral por el ejercicio terminado al 31 de 

diciembre de 2011. 

c.1) Conciliación del patrimonio 

diciembredel — 1deenerodel 
Note 2011 201 

Conceptos 

Total patrimonio neto 
según Nornas Ecuatorianas de Contablidad NEC 837655 1051 

'Valor neto de realización del inventario a) (2.641) (283) 
Provisión Deterioro Inventario a) 3.182 (2.617) 
Provisión Glosa Fiscal b) (25.000) (65.000) 
PPE- Pólitica bajas cd 39 (4.157) 
PPE- Pólitica % depreciación o (4.177) (864) 
Reverso ajuste depreciación a 13.208 o 
Impuestos Diferidos a) (93) 1.203 
Provisión cuentas incobrables e (9.248) 
Ajustes menores ñ 426 (1.705) 

Efecto de la transición a las NIIF al 31 de diciembre del 2010 (73.422) (73.422) 
Efecto delas NIF en el año 2012 (98.025) - 

Total patrimonio según NIF ax 
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c.2) Conciliación del estado de resultados integrales 

b) 

c) 

d) 

Por el año terminado el 
Nota 31 de diciembre del 2011 

       

Vliida neta según NEC 52m 
Valor neto de realización del inventario a) (2.641) 
Provisión Deterioro Inventario a) 3182 

Provisión Glosa Fiscal b) (25.000) PPE:Púltc bajas o E 
PPE: Plica depreciación 9 (4:77 
Reverso ajuste depreciación 0) 13.209 
Impuestos Diferidos 3) (393) 
Provisión cuentas incobrables o 024) 
Ajustes menores ñ 426 

Efecto dela transición alas IF (24502) 
Utlidad neta según NIF E 

  

Valor neto de realización del inventario y deterioro: Para efectos de la primera adopción 
de las NIF, la Compañía revisó la aplicación de la regla el menor entre el costo y el valor 
neto de realización para todos los inventarios, identificando para ciertos casos que su 
valor en libros excedía su valor neto de realización a la fecha o periodo de transición. La 
provisión de deterioro se determinó de acuerdo a la caducidad de los productos. 

Provisión Glosa Fiscal: La empresa como parte de la adopción consideró registrar una 
provisión por glosa fiscal del año 2006, la misma que generó un decremento patrimonial 
de US$ 65,000 en el 2010 y un mayor cargo de US$ 25,000 a resultados del 2011. 

Activos Fijos: Para efectos de la primera adopción de NIIF, la Compañía determinó el 
importe en libros de sus activos fijos en función de las nuevas vidas útiles económicas 
para estos activos, pues identificó que su valor en libros según NEC difería en forma 
importante de su valor en libros según NIIF a la fecha de transición debido al uso de tasas 
tributarias para la aplicación de la estimación de la depreciación. 

  

Impuestos Diferidos: La variación de las diferencias temporales entre NEC, 
correspondientes básicamente a bases tributarias y NIIF generó un reconocimiento por 
impuestos diferidos de US$ 1,203 al momento de la transición y un crédito en el estado 
de resultados integrales de US$ 393, relacionado fundamentalmente con los efectos 
tributarios generados en activos fijos, provisión de glosa tributaria e inventarios. 

Provisión cuentas incobrables: La empresa realizó una provisión del 100% de otras 
cuentas por cobrar que correspondían a ex empleados de la empresa y clientes que 
evidenciaban deterioro. 
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f) Ajustes menores: Corresponden a la reversión del gasto constitución y su amortización 
este ajuste generó un decremento patrimonial de US$ 1.705 en el 2010 y un menor cargo 
de US$ 426 a resultados del 2011. 

c.2) Estado de Flujo de Efectivo 

  

No hubieron cambios en los flujos netos de efectivo de las actividades de operación, inver: 
financiamiento como resultado de la adopción de las NIIF. 

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

En el segmento empresarial en el que Distribuidora Farmacéutica Vacunas VACUNAMED S.A. 
realiza sus actividades, se observa un decremento de Ventas en 2012. Las políticas públicas de 
prevención en salud son determinantes para el desarrollo de las ventas, así como la capacidad de 
los laboratorios proveedores en generar la demanda. 

El principal riesgo existente es la capacidad de sostener los niveles de demanda por parte del 
gobierno y los laboratorios proveedores, en donde, consideramos, las siguientes. variables 
como determinantes: 

+ Balanza Comercial: Existe una política a alcanzar equilibrios en las relaciones comerciales 
utilizando restricción de importaciones. El sector salud no ha sido afectado por este tipo 
de restricciones. 

+ Moneda USD: Un cambio de moneda del dólar americano a una moneda local nacional 
parece improbable, sin embargo existe cierta incertidumbre generada por parte del 
círculo presidencial que boga por recuperar la capacidad de realizar política monetaria. 

+ Precio del Petróleo: La dependencia económica del país al precio del petróleo se 
mantiene desde varios años atrás. Se ha vivido una bonanza petrolera gracias al nivel 
internacional del precio. Sin embargo la sostenibilidad de dichos precios en el mediano 
plazo es incierto. 

+ Tasas de Interés e Inflación: El país ha vivido un período de inflación controlada desde los 
primeros años de la dolarización (año 2000). Existe un mercado bancario con tasas de 
interés competitivas. 

+ Capacidad e interés de los laboratorios proveedores de promocionar o publicitar sus 
productos en un ambiente restrictivo por políticas del Ministerio de Salud. 
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

  

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros 
al cierre de cada ejercicio: 

Al 31 de diciembre de 2012. _AL31 de diciembre de 2011 
Corriente — No.corriente Corriente — No corriente 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 216.201 - 157.177, - 

Activos financieros medidos al costo 
amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 834.590 - 882.460 - 
Otras cuentas por cobrar 132,245 z 322.355 ó 

966.835 1.204.815 - 
Total activos financieros 1.183.036 - 1.361.992 - 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 
Prestamos con instituciones financieras 11.830 - 35.881 - 
Cuentas por pagar comerciales y otras 1,554,855 1326212 
Total pasivos financieros 1.566.685, z 1.362.093 - 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por 
pagar comerciales se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el 
corto plazo de estos instrumentos. 
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7. GASTOS POR SU NATURALEZA 

  

Gastos 
Jotal 
4.458.808 

265,354 500.916 
o 7.108 
0 69.270 

80 20.853 
0 37.288 

72.557 186.953 

337.991 __5281:196 
  

Costo de Gastos de 
2012 Ventas Ventas 
Compra de producto terminado 4.458.808 
Remuneraciones y beneficios sociales 235.562 
Publicidad y promociones 7.108 

Arriendos 69.270 
Energía y agua 20.773 

Depreciaciones 37.288 
Otros gastos 114.396 

4.458.808 484397 

201 
Compra de producto terminado 6.060.009 
Remuneraciones y beneficios sociales - 274,395 
Publicidad y promociones E 3.261 

Arriendos > 61885 
Energía y agua - 14,855 

Depreciaciones - 31.183 
Otros gastos - 97.439 

    483.017 

8. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 

  

2012 

Ingreso pronto pago (2.648) 
Otras rentas (15.548) 

Fondos (22.379) 
Diferencias de Inventarios (16.723) 
Otros gastos 

Total (57.298) 
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6.060.009 
274,187 549.182 

2.803 6.063 
4.680 66.565 

o 14.855 
18.064 49.247 
161.437 158.876 

2.011 

(4.000) 
(12.840) 

(411) 
38.692 

  

361.770     6.904.796 

2.010. 

(16.310) 
(5.266) 

(8.022) 
12.672 

(11.926)
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(Expresados en dólares estadounidenses) 

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 

Efectivo en caja 945 850 800 
Bancos 117.546 34,087 97.369 

Total 118.491 84.937 98.169 

El siguiente es un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2012, 31 
de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011: 

31/12/2012 31/12/2004 001204 
nes en Instituciones 

   ras Locales, a tasas entre el 97.710 72.240 17.240 
3,5% y 4,5% anual; en plazos de hasta 
Total Inversiones Temporales 97.710 72.240 17.240 

10. VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Ventas Saldo por cobrar 
31 de diciembre 

2012 2011 2010 2012 2011 2010 

Ventas Netas 4.919.437 5.964.431 5.858.198 868.219 920.003 760.448 

Reembolso de descuentos a cientes 345.862 1.008.180 899.016 
32.629 -28.295 -23.270 (+) Provisión por deterioro E = 

5265299 6072611 6757214 834.590 891.708 737.78 
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La antiguedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente: 

Días 2012 
060, 732.128 
60-120 97.856 
120-240 33.226 

240-360 1560 
Más de 360 días 3449 

868.219 
Provisión por deterioro (33.629) 

834.590 

11, INVENTARIOS 

Composición: 

Mercaderías 
(+) Provision Valor Neto de Realización 
(2 Provision Deterioro de inventarios 

Movimiento de provisión: 

Saldos al 1 de enero 
Provisión del año 
Utilizaciones/reverslones 

Saldos al 31 de diciembre 
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12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Comprende: 

212/02 21/12/2011 
Bonificaciones/Descuentos 69.932 52.201 
Otras cuentas por cobrar 44259 245.526 

  

297.727 

13. ACTIVO FIJO 

91/01/2014 
183,73 
87244 

  

A continuación se presenta el detalle de propiedades y equipos durante los años terminados el 
31 de diciembre del 2012, 2011 y 1.1.2011 

Saldos de Propiedades Plantas y Equipos 
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Clases de Propiedades, Planta y Equipo. Saldo aurora umzmosÍ  ouoVR0Ys 

Instalaciones y adecuaciones 8292 21280 o 
Herramientas 4123 3.542 sm 
Equipos de Computación 19.791 24.377 191 

Veticulos 80.285 85.434 90.352 
Maquinaria y Equpo 31.956 33.574 24.109 

Muebles y Enseres 37421 34.897 33.605 
Obras en Proceso 24.550 15.442 2 

Total Saldo 187.004 218647 177118 

Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo - Costo. 
Adquisición 

Instalaciones y adecuaciones. Be 21280 o 
Herramientas 557 4581 4581 

Equipos de Computación AO 3228 18.405 
Vehiculos 104987 — 115379 102380 
Maquinaria y Equpo 44298 41609 37.903 

Muebles y Enseres 50.534 42.72 37.206 
Obras en Proceso 24.556 15.442 

Total Costo Adquisición 273,368 273278 200,585 

Clases de Depreciación Acumulada y Deterioro del. 
Valor 

Instalaciones y adecuaciones. 78 o o 
Herramientas 1.448 o 70 
Equipos de Computación -14.839 7.889 3464 

Veticulos. 44702 29. 12.028 
Maquinaria y Equipo 12340 8.035 3.884 
Muebles y Enseres 19,13 7.823 3.601 
Obras en Proceso o 

Total Depreciación Acumulada 08364 54,029 E 

Movimientos en Propiedades, Plantas y Equipos 

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los años terminados el 31 de 
diciembre del 2012, 2011 y 1/1/201 se detalla a continuación: 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31 de diciembre del 
    

  

Cuentas Comerciales y otras cuentas por pagar 2011 2010 
Proveedores. 1392265 1182.55 1316713 
Otras cuentas por pagar 92.300 77.852 77.641 

Empleados 38.024 34,227 32.015 
Encargos Utilizados 32.266 31378 

Saldo al 31 de diciembre 5S4E5S 136211 

  

Otras Obligaciones Acumuladas 

    

Beneficios Sociales (1) 9.635 9.449 11048 
Seguridad Social (2) 6546 5343 3.019 
Participación en utilidades (3) 13.692, 

Saldo al 31 de diciembre 23.487 28.484 32.516 

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva. 
(2) Incluyen valores pendientes de pago por aporte patronal y personal al 1ESS y Préstamos 

Quirografarios. 
(3) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de participación laboral del 

año 

15. BENEFICIOS DEL PERSONAL A LARGO PLAZO 

Los beneficios del Personal Largo Plazo al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre 2011 y 
1 de Enero 2011 son las siguientes. 

au2a9 34/20 ouoou 
Jutalación Patronal 75.703 46924 o 

Tatal Beneficios largo Plazo 75703 Ta — a 
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

15.1 Movimientos de beneficios del Personal Largo Plazo 

Movimientos. Jubilación Patronal 

usD 
Saldo al 01.01.2011 6 
Incrementos curarte el ejercicio 2011 sed 
Montos bizados durante el ejercicio 5 
Otros incrementos decrementos - 
Total Cambios Ta 
Total saldo 31122041 

  

Incrementos durante el ejercicio 2012 
Montos utilzados durante 
Otros incrementos/decrementos E 

  

ejercicio a 

  

Total Cambios 28.789 
Total saldo al 31.12.2012 75703 

n Patronal 

  

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal 
por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2012, 2011 es como sigue: 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
definidos al 01 de enero del 2011 o 
Costo laboral por servicios actuales 29.493 
Costo financiero 7421 

Gasto del periodo 46914 
Valor presente de obligaciones por beneficios 
definidos al 31 de diciembre del 2011 25914 
Costo laboral por servicios actuales 25,564 
Costo financiero 3225 
Valor presente de obligaciones por beneficios 
definidos al 31 de diciembre del 2012 75703 

  

Según se indica en el Código del Trabajo del Ecuador establece que todos aquellos 
empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma compañía tienen derecho a 
jubilación patronal. La Compañía acumula este beneficio con base en estudios anuales 
elaborados por una firma de actuarios independientes. Según se indica en los estudios 
actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, a 
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través del cual la Compañía atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el 
futuro a los servicios prestados en el período corriente. Las obligaciones se miden según 
sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos 
años después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe 
de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la 
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan. 

El efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las 
estimaciones o por diferencias en las tasas de rotación, mortalidad, incrementos de sueldo, 
inflación, tasa de descuento, se registran directamente en resultados. 

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo del Ecuador, con un mínimo para la 
cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la 
jubilación del 1ESS y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal, o un máximo 
igual al salario básico unificado medio del último año, 25 años mínimo de servicio sin edad 
mínima de retiro y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana. 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva 
matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como 
sigue: 

RESERVAS MATEMATICAS 3unazo12 3111212041 
Trabajadores aciivos con derecho adquirido de jubilación 
italia (con 25 años o más de servo) 

Trabajadores activos con derecho adquirido al valor 
proporcional del adquirido al valor proporcional del 
beneficio de jubilación en caso de despido (con más de 20 
y menos de 25 años de servico) 

Trabajadores acivos con 20 años o menos años de 
sendicio 147.500 133815 

  

Total reservas matemáticas 147.900 133.815 
  

La política de la empresa es ir provisionando Jubilación Patronal hasta alcanzar el pasivo 
laboral existente en 5 años. No se prevé pagos por Jubilación Patronal en dicho plazo. 
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16, PROVISION POR RIESGOS TRIBUTARIOS 

El movimiento de la Cuenta Provisión por Riesgos Tributarios es de la siguiente manera: 

31 de diciembre del 
2012 200 2010 

saldo inicial 90.000 65.000 o 
incremento 25.000 25.000 65.000 
pagos 

Total Provisión por Riesgos Tributarios ___115.000 90.000 165.000 

De acuerdo con estimaciones de los abogados es necesario constituir provisiones hasta alcanzar 
en 2015 un valor de USD 190,000 

17. IMPUESTO A LA RENTA 

Composición del gasto Impuesto a la Renta: 

2012 20 
Impuesto a la renta corriente 48.006 25.174 
Impuesto a la renta diferido. 7.606) (893) 

40.400, 

  

Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la Renta corriente sobre los años 
terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011: 

Página 34 de 36



  

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

2012 2011 
Utilidad del año antes de participación 
laboral e impuesto a la renta 48.706 91.276 
(-) 15% Participación trabajadores (7.306) 13.691 
Utilidad antes de impuesto ala renta 41.400 71.585 
(+) Gastos no deducibles 35.902 32420 
(-) Otras deducciones (6.801) (5.112) 
Utilidad Gravable 70.501 104.893, 
Tasa impositiva 23% 24% 

In E 

Anticipo de impuesto a la renta (1) (2) 48.006, E 

(1) Anticipo de Impuesto a la Renta es aplicable a partir del año 2012, según posición del 
Servicio de Rentas Internas 

(2) Al ser el Anticipo de Impuesto mayor que el impuesto a la renta generado por el 23% 
de tasa impositiva, el Anticipo se convierte en Gasto Impuesto a la Renta del presente 
año. 

Impuesto a la Renta diferido 

  

El análisis de Impuestos Diferidos es el siguiente: 

31 de diciembre del 

Activos (+) y Pasivos (-) por Impuestos Diferidos 2012 2011 2010 

Inventarios (Provisión Deterioro/ Valor Neto 
Realización) 2119 s19 638 
Provision Incobrables. 5364 2034 o 
Jubilación Patronal 3404 
Propiedad Planta y Equipo 2470 2024 190 
Gastos de Constitución o 281 375 
Total 416 810 1203 

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Página 35 de 36



  

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA VACUNAS VACUNAMED S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Provisión 
Detertoro y PLeeiad provision  ¿silación — Gastos do 
ynede 22 incobrables: Pasonal Constiión 12 

  

lnventarios 

Lo o 
aos 112001 . o o m un powers (seme) 

<.. 22m e sn 
olas 12201 o ama o mw 
eS — o 4 08m QM ro adoaI31 12208 242 9 ma 

18, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2012, el capital suscrito y pagado es 5.000 participaciones 
nominativas de un dólar cada una. Todas las acciones están íntegramente suscritas y 
pagadas, teniendo los mismos derechos y obligaciones. 

Al 31 de diciembre de 2012 la empresa tiene un saldo de US$ 747.118 en la cuenta Aporte 
Para futuras capitalizaciones. 

19. GANANCIAS ACUMULADAS 

La Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2012, decidió acumular en el 
Patrimonio los resultados del ejercicio 2011. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 
2012 y hasta la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados que pudiesen 
afectar significativamente la interpretación de los mismos. 
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