CORPORACION AIDA MONTOYA EHWAS CIA LIDA
NOTAS A I0S ESTADO S INANCIERO S
AL31 DEDICIEMBREDE 2014 Y 2013

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(EXPRESADO EN DOLARES)

NOTAS 2014 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 596,997.42 553,058.91
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES NETO 4 226,561.57 178,456.31
ANTICIPO A PROVEEDORES 53,261.08 43,408.63
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 12,527.62 66,314.81
ANTICIPO POR IMPUESTOS CORRIENTES 5 61,486.74 57,141.95
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 932,610.88 134,699.40
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,883,445.31 1,033,080.01
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO 6 4,627,542.26 4,566,604.14
OTROS ACTIVOS 63,774.86 63,609.77
TOTAL ACTIVOS 6,574,762.43 5,663,293.92
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 8 109,982.10 142,789.43
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 8 516,990.80 413,090.22
ANTICIPO DE CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 8 1,201,273.26 520,276.78
IMPUESTOS POR PAGAR 100,908.72 122,301.02
OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO 7 684,244.49 637,435.53
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,613,399.37 1,835,892.98
PASIVOS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO 7 1,063,383.47 1,569,716.81
PROVISIONES POR PLAN DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 9 604,039.00 480,088.00
OTROS PASIVOS 377,401.87 370,599.49
TOTAL PASIVOS 4,658,223.71 4,256,297.28
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL 10 1,056,400.00 1,056,400.00
RESERVA LEGAL 39,393.68 12,233.96
RESULTADOS ACUMULADOS 820,745.04 338,362.68
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,916,538.72 1,406,996.64

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,574,762.43 5,663,293.92



CORPORACION AIDA MONTOYA E HIJAS CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(EXPRESADO EN DOLARES) NOTAS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y
GENERALES

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):
GASTOS FINANCIEROS NETO
OTROS INGRESOS, NETO
TOTAL OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS 2y
UTILIDADES 11
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

2-jy
IMPUESTO A LA RENTA 11

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

2014

6,276,964.34
3,298,309.34
2,978,655.00

2,000,163.33
978,491.67

310,910.05
39,113.91
271,796.14

706,695.53

106,004.33
600,691.20

91,149.12
509,542.08

509,542.08

2013

4,953,285.31
2,573,790.33
2,379,494.98

1,752,093.52
627,401.46

284,321.06
36,980.85
247,340.21

380,061.25

57,009.19
323,052.06

76,042.64
247,009.42

247,009.42



CORPORACION AIDA MONTOYA E HIJAS CIA LTDA
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad Planta y Equipo

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento en obligaciones financieras L.P.

Disminucién de pasivos a largo plazo

EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO DURANTE EL PERIODO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en las actividades de operacion
Ajuste por Gasto en Depreciaciones y Amortizaciones

Ajuste por Gasto en Provisiones

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento (Disminucidn) en cuentas por cobrar
Aumento (Disminucién) en otros activos

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) en otras cuentas por pagar

Aumento (Disminucién) en otros pasivos

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2014

5,539,146.63

(5,435,529.21)

103,617.42

(287,953.39)

(287,953.39)

(506,333.34)

734,607.82

228,274.48

43,938.51

553,058.91

596,997.42

706,695.53

254,862.79

110,874.01

1,072,432.33

(50,718.35)
(786,334.14)
(32,807.33)
(114,645.17)

15,690.08

(968,814.91)

103,617.42

2013

5,147,257.00

(4,554,631.00)

592,626.00

(934,927.00)

(934,927.00)

335,459.00

243,780.31

579,239.31

236,938.31

316,120.60

__ ss305801

380,061.25

148,984.58

70,632.77

599,678.60

(182,571.59)
1,179.76
93,475.79

(205,308.51)

286,171.95

(7,052.60)

592,626.00



CORPORACION AIDA MONTOYA E HIJAS CIA LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL RESULTADOS TOTAL
SOCIAL RESERVA ACUMULADOS RESERVA POR PATRIMONIO
LEGAL POR APLICACION |  VALUACION GANANCIA
GANANCIAS PERDIDAS | PRIMERA VEZ DE NETA DEL
EN CIFRAS COMPLETAS US$ ACUMULADAS | ACUMULADAS LAS NIIF PERIODO
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 1,056,400.00 [ 39,393.68 | 456,706.08 |- 139,410.62 |- 136,793.95 130,701.46 509,542.08 1,916,538.73
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO
ANTERIOR 1,056,400.00 | 12,233.96 | 236,856.37 |- 139.410.62 |- 136,793.95 | 13070146 | 247,009.43 1,406,996.65
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR | 1,056,400.00 | 12,233.96 236,856.37 |- 139,410.62 |- 136,793.95 130,701.46 247,009.43 1,406,996.65
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: - - -
CORRECCION DE ERRORES: - - -
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: - 27,159.72 | 219,849.71 - - - 262,532.65 509,542.08
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales 27,159.72 219,849.71 - 247,009.43 -
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o
pérdida del ejercicio) 509,542.08 509,542.08




NOTA - 1 DESCRIPCION DELNEG O CIO

CORPORACION AIDA MONTOYA EHWAS CIA IIDA esuna sociedad radicada en el
Ecuador, Eldomicilio principalde la empresa esla ciudad de Quito donde mantie ne
susoficinas. Susactividadesprincipalessonla prestaciénde serviciosde educacion
enlosniveles pre-primario, primario y secundario.

Ia Comporacion se constituye en septiembre del anio 2009, con el aporte de la
prncipal socia y fundadora de la Institucién educativa ISM. Desde esa fecha de
forma reiterada ha mantenido su proceso de expansién, respaldada en la gran
acogida del servicio que brnda, actualmente la corporacién tiene tres campus
educativos, en Marnanitas, en el sector de Amagasi del Inca y en el sector Ios
Nevados, y susoficinasadministrativasen elsectorde la Kennedy;en cada uno de
estos establecimientos se han realizado construccionesy ampliaciones los mismo s
que han sido financiadoscon créditoslocalescon institucione s financieras.

NOTA - 2 RESUMEN DEIAS PRINCIPALES POIIIICAS C O NTABIES

a) Antecedentes -

Ia Superintendencia de Compaiias, segun disposicién emitida en la resolucién
06.Q.IC1004,del21 de agosto de 2006, estableci6 que “las Nommas Intemacionales
de Informacion Fnanciera NIIF’, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidadessujetasa controly vigilancia de la Superntendencia de Compaiias, para
elregistro, preparacién y presentacion de losestadosfinancieros.

b) Base de Presentacion -

Ios estados financieros han sido preparados de conformidad con Nommas
Intemacionales de Informacién Fnanciera (NIF) emitidas por la Intemational
Accounting Standards Board (JASB) las que han sido adoptadasen Ecuadorporla
Superntendencia de Compafias, segun disposicién emitida en la resolucién
06.Q.ICI1004, del21 de agosto de 2006, estableci6 que “las Nommas Intemacionales
de Informacion Fnanciera NIIF’, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidadessujetasa controly vigilancia de la Superntendencia de Compaiias, para
elregistro, preparacién y presentacion de losestadosfinancieros.

Adicionalmente Ia Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No
08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, estableci6 un cronograma de
mplementacion de las Normas Intemacionales de Informacién Fnanciera (NIF)
para lasentidadessujetasa sucontroly vigilancia.

En base a este cronograma la Compania adopté estas normas a partirdel 1 de
ener del2012 como base de la preparacién de susestados financiers, siendo el
l1de ener del2011,sufecha de transicién.

Ios estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, aunque
modificado porla revalorizacién de ciertosbienesde propiedad, planta y equipo.

Ios estados financieros estin expresados en la moneda del entomo econémico
principal en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Délares
(US$). Fldélaresla unidad monetana de la Reptublica delFcuador. Ia Republica
delFcuadorno emite papelmoneda propio,y en su lugar, eldélarde los Estados
Unidosde América se utiliza como moneda en curso legal



c) Equivalentes de Fectivo -

Ia Compafiia para propé6sitosde presentacién delestado de flujosde efectivo ha
definido como efectivo,elsaldo deldisponible encaja ybancos.

d) Cuentasy documentos porCobrar-

Comesponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los
bienes vendidos. Se contabilizan micialmente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia
objetiva de la mcobrabilidad de los importes que se mantienen porcobrar, segun
lostéminosorginalesde estascuentasporcobrar.

e) Inventarios -

Ios mventarios estin registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método del costo
promedio.

f) Propiedades y Equipos -

Ias propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y
estdn contabilzadasalcosto histérico.

Ios pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partida menores son
contabilzadosen elgasto, mientrasque lasrenovacionesy mejorasque alargan la
vida utildelactivo se capitalizan.

Egasto porla depreciacion de laspropiedadesy equiposse registra concargo a
los resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta,
utlizando tasasque se consideranapropiadaspara depreciarelvalorde losactivos
en funcion de la vida utillestimada.

g) Reserva para Jubilacion Patronaly Desahucio -

Elcosto delbeneficio porjubilacién patronaly desahucio se aprovisiona concaigo
a losresultados del periodo, con base en un estudio actuaral realizado por una
fiima de actuarosindependientes debidamente calificados.

h) Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias -

E ingreso de actividades ordinaras se mide al valor razonable de la
contraprestaciénrecibida o porrecibir,neta de descuentose impuestosasociados

conla venta cobradosporcuenta delgobiemo delFEcuador.

Elingreso esreconocido cuando losriesgosy los beneficios significativos han sido
transferido s nte gramente alcliente.

i) Participacion de los Tiabajadores en las Utilidades -
Ia Compania reconoce concargo a losresultadosdelejercicio en que se devenga
el15% de participacion de lostrabajadoresen lasutiidades, de conformidad con

lo establecido enelCé6digo delTrabajo de la Republica delEcuador.

j) Provision para impuesto a la Renta -



Ia provisibn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a lasutiidades gravablesy se carga a losresultados delafio en que se
devenga,conbase enelmétodo delimpuesto porpagar.

Ias disposiciones trbutaras vigentes establecen que la tasa cormporativa de
mpuesto a la renta serd del22% sobre lasutiidades gravables (12% silas utilidades
son reinvertidas "capitalizadas” porel contribuyente hasta el 31 de diciembre del
ano siguiente).

k) Gastos de operaciéon —

Ios gastos de operacién son reconocidos por la Compania sobre base del
devengado.Se componende:gastosfinanciers, gastosadministrativos, mpuestos,
tasas, contrlbucionesyotroscostosdirectos propiosdelgiro delnegocio.

D) Estimaciones y Supuestos -

Ia preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Nomas
Intemacionalesde Informacion Financiera (NIIF), requiere que la Administracién de
la Compania realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activosy
pasivos y los montos de ingresosy gastos durante el periodo comespondiente, asi
como también lasrevelacionessobre activosy pasivos contingentesa la fecha de
losestadosfinanciers. Ia estitmacionesy supuestos utilizados se basan en elmejor
conocimiento porparte de la administracién de loshechosactuales; sm embrago,
losresultados finalespodran variarenrelaciénconlosestinadosornginalesdebido
ala ocumencia de eventos futuros.

NOTA 4 - CUENTAS PORCOBRAR

Elsiguiente esun resumen de lascuentasporcobrar

2014 2013

Cuentas y Documentos por Cobrar 290,539.06 59,574.90

Documentos por cobrar tarjetas de crédito - 155,296.31

(-) Provision Cuentas Incobrables y deterioro (63,977.49) (36,618.37)

226,561.57 178,252.84

NOTA 5 - ANTICIPO PORIMPUESTO S C O RRIENTES

Elsiguientesesun resumen de las Cuentasde Anticipo porImpuestos Comentes:

2014 2013

Crédito Thibutario de Inpuesto a la Renta 48,309.98 40,057.55



Impuestosanticipados 13,176.76 17,084.40
Htal 61,486.74 57,141.95

Al31 de diciembre del2014 y 2013, elsaldo de impuesto a la renta pagado en exceso
representa lasretencionesen la fuente de impuesto a la renta efectuadasporterceros
ala Compania en afios anteriores al 2014. De acuerdo con las disposiciones trbutaras
vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto causado, es
recuperable previa presentacion delrespectivo reclamo o puede sercompensado con
elimpuesto a la renta o susanticiposde perodos futuros, previa notificacion al Servicio
de Rentas Intemas.

NOTA 6- PROPIEDAD, PIANTA Y EQUIPO

Un detalle de laspropiedades, planta yequiposescomo sigue:

2014 2013

Temenos 1,827,527.62 1,827,527.62
Edfificio s 2,555,576.90 2,365,041.43
Obrasen proceso - -
Muebles enseresy maquinarna 535,808.09 499,910.79
Equipo de computacién 349,077.39 287,556.77
Vehiculos 6,078.08 6,078.08
Propiedades nversion 25,900.00 25,900.00

5,299,968.08 5,012,014.69

Menosdepreciaciéon

acumulada

Ttal

NOTA 7- OBIIGACIONES FINANCIERAS

(672,425.82)

(445,410.56)

4,627,542.26

4,566,604.13

Un detalle de lasobligaciones con instituciones es elsiguiente:

2014 2013
A corto plazo 684,244.49 637,435.53
Alargo plazo 1,063,383.47 1,569,716.81
Btal 1,747,627.96 2,207,152.34

NOTA - 8 CUENTAS PORPAGAR

Esiguiente esun detalle de lascuentasporpagar:



2014 2013

Proveedores

109,982.10 142,789.43
CuentaslaboralesporPagar(i 516,990.80 413,090.22
Anticipo de clientesy otrascuentasporpagar
(1i) 1,201,273.26 520,276.78
Ttal 1,828,246.16 1,076,156.43
(6] Comprende todos los valores comespondientes a sueldos por pagar de

diciembre, provisones de décimo tercerw y décimo cuarto sueldo,
vacaciones, fondosde reserva, aportesal IESS.

(1) Se compone de anticipo de pensionescobradasporanticipado contargetas
de crédito, las mismas que se devengan mensualmente a resultados.
Adicionalmente saldosde cuentasrelacionadasa la instituc ié n.

NOTA 9 - PROVISION PORBENEFICIOS A EMPLEADO S

Undetalle y movimiento de la reserva para jubilacién patronaly desahucio esel
sig uie nte :

Saldosal31l Cargo Saldosal31l Cargo Saldo al

de algasto de algasto 31

diciembre diciembre de
de 2012 del2013 diciembre
del2014
Jubilacién patronal 334,726.00 58,716.00 393,442.00 109431.00 502,873.00
Desahucio 89,019.00 - 2,373.00 86,646.00 14,520.00 101,166.00
Dtal 423,745.00 480,088.00 123,951.00 604,039.00

56,343.00

De acuerdo conlasdisposicionesdelCédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
losempleados que hayan cumplido un tempo miimo de servicio de 25 afios en una
misma instituciéon, tendrin derecho a la jubilacién patronal; y,en aquelloscasosenlos
cuales el empleado haya prestado sus serwicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocerd enforma proporcional AdemaselCédigo de Trabajo establece que enlos
casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado,elempleadorbonificara alempleado conel25%delequivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
mstituc i6 n.

NOTA 10 - PATRIMONIO DEIOS ACCIONISTAS
Capitalsocial
Al31de diciembre del2014 y 2013,elcapitalsocialde la Compaiiia estd constituido por

1056400 participacionesacumulativas e indivisblescon un valornominalde US$ 1 cada
una, respectivamente.



NOTA 11 - IMPUESTO A TA RENTA
Conciliacién Hibutaria
Ias partidas que afectaron la utiidad contable con la utlidad fiscalde la Compania,

para propésitosde determinacion delgasto porimpuesto a la renta a continuaciéon:

2014 2013

Utilidad antesde la
participaciénde los
empleadosenlasutilidadese
impuesto a la renta.

706,695.50 380,061.25

Menosparticipacion de los
trabajadoresenlasutilidades (106,004.33) (567,009.19)

600,691.17 323,052.06
Masgastosno deducibles 33,652.41 22,596.28
Utlidad gravable 634,343.58 345,648.34
Impuesto a la renta 91,149.09 76,042.63
Thsa mpositiva efectiva 15.17% 23.54%

A partir del 2010 los dividendos y utlidades pagadas y distrtbuidas por compania
nacionales a personas naturales serdn considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la base de calculo del impuesto a la renta Adicionalmente los
dividendos y utiidades pagadas y distrtbuidas a personas naturales o jurdicas;
domiciiadas en paraisos fiscales o paises de menor imposicién trbutara, seran
consideradascomo ingresosde fuente ecuatorana y porconsiguiente, estardn sujetas
a retencién en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una
sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
diner, se considerard dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por
consiguiente, ésta deberd efectuarla retencién en la fuente que comesponda sobre su
monto.

Elanticipo delimpuesto a la renta determinado a partirdelafio 2010 c onstituye elvalor
minimo porconcepto de impuesto a la renta a pagarse no podrd serrecuperado nipor
solicitud de devolucion del Servicio de Rentas Intemas o porcompensacién en afios
futuros.
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