CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CIA LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DEDICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
i Expresados en délares estadounidenses]

1. INFORMACION GENERAL

CORPORACION AIDA MONTOYA E HIJAS CIA. LTDA. [CAM) es una sociedad radicada enel
pals de Ecuador. El domicilio principal de la empresa es la ciudad de Quito donde
mantiene sus oficinas. Sus actividades principales son la prestacién de servicios de
educacion en los niveles pre-primario, primario y secundario.

La Corporacidn se constituye en septiembre del afio 2009, con el aporte de la principal
socta y fundadora de la Institucién educativa 1ISM. Desde esa fecha de forma reiterada ha
mantenido su proceso de expansion, respaldada en la gran acogida del servicio que brinda,
Actualmente la Corporacidn tiene tres campus educativos, en Marianitas, en el sector de
Amapasi del Inca y en sector los Nevados, y sus aficinas administrativas en el sector de la
Kenedy; en cada uno de estos establecimientos se han realizado construcciones y
ampliaciones los mismos que han sido financiados con créditos locales con instituciones
financieras,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Las estadnos financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera [NIIF'S) en cumplimiento a la resolucion No
08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008 emitida por la Superintendencia de
Compafias de la Repiblica del Ecuador, gue sstablecid la aplicacitn obligatoria de las
Normas de Internacionales de Informacidn Financiera (NI1F's) emitidas par la Junta de
Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés); v ademds establecid
que los estados financieros de la Compaiifa a partir del afio 2012 sean preparados en
base a estas normas de contabilidad NUF; y adicionalmente requiere que los estados
financieros del afio 2011 sean preparados como transicion para su implementaciin,

Los presentes estados financieros constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdao a la NIIF Integrales emitidas por es el IASB que han sido
adoptas en &l Ecuador y representan la adapeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Hasta el 31 de diclembre del 2011, los estados financieras se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopeidn
NIIF, las excepciones y exenciones adoptadas para la transicidn a las NIIF se detallan en
la Nota 4. Adicionalmente los estados financierasal 31 de diciembre del 201 1 han sido
regstructirados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2012,

b} Bases de preparacion de los estados linancieros
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De acuerdo con las Normas Internacionalas de Informacién Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias [entidades a las que se conirola) se
preparan sobre una base consolidada. Para el caso de 1a Corporacion Alda Montoya &
hifas, la compafifa en «l afio 2012 mediante escritura publica aumentd su capital e
integrs a un nuevo socio, Kaizeneducacian Cia. Ltds. Mismo que por su nuevo
porcentaje acclonario pasd a ser la entidad controladora de la Corporacidn,

€] Unidad monetaria

Los registros contables v estados financieros de la Compania se presentan en délares de
los Estados Unidos de América, la moneda de curso legal adoptada por la Repiblica del
Ecuador en marco del afio 2000,

d) Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias y gastos

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recihir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados
por cuents del gobierno dal Ecuador.

Elingreso es reconocido cuando el resgoy los beneficios significativos han sido
transferidos al compradar, y no subsisten incertidumbres significativas relativasa la

derivaridn de costos asocindos.

Los gastos se reconocen cuando se conocen. Los gastos pre operacionales han sido
reconocidos en los resultados de la compadia.

&) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia para propositos de presentacion del estado de fujos de efective,
considera como equivalentes de efectivo los saldos en caja v bancos y las inversiones de
alta liquidez cuyo plazo es menor a 30 dias.

)] Provisidn para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La provisién para cuentas de dudoso cobro se reconoce an los resultados del afio en
base a una evaluacidn individual de las cuentas pendientes de cobro, los castigos o
reversiones de la provision s debitan de esta cuenta.

g) Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta ¥ eguipo se miden al costo menos la depreciacidn
acumiulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costa de los actives menos sus valares
residusles a lo large de su vida Gtil estimada. En la depreciacion de las propiedades,
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planta ¥ equipo se utilizan diferentes tasas anuales, dependiendo de la vida dtil
estimada y el valor residual de los mismos. Sin embargo para efectos del cilculo de
impuestos diferidos se consideran, si existen diferencias con las tasas que la entidad
tributaria asigna.

costo ¥ la depreciacidn acumulada de los equipos se reconocen en los resultados del
ejercicio en la cual se origing la transaccidn,

Si existe algdn indicio de que s2 ha producido un cambio significativo en |3 tasa de
deprecfacitn, vida ddl o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn de ese
activo de forma praospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

h) Deterforo del valor de los activos

En cada fecha sobre la que s informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, otros
actives, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen
indicios de que tales actives hayan sufrido una pérdida por deteriorn de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara &l importe
recuperable de cualquier active alectade (o grupo de actives relacionados) con su
importe en libros. 5i el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimace, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

i) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestas a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido,

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio y se calcula
mediante [a tasa de impuesto del 23% aplicable a las utilidades gravables del afio 2012
en el Ecuador y se carga a los resultados.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd &n vigor la norma gue exige ¢l pago de un
"anticipo minimo de fmpuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sohre el 0,2% del patrimonio, 02% de los costos
gastos deducibles, 04% de los ingresos gravahles y 04% de los
activos.Considerando que las sociedades récién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Cédige de la Produccion, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad, que miciaren actividades, estardn sujetag al pago de este anticipo
después del quinto afio de operacidn efectiva, entendiéndose por tal la infciacion de
su proceso productive vy comercial. En caso de que el proceso productivo asl lo
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requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa autorizacién de la Secretarfa
Técnica del Consejo Sectorial de la Produccidn y el Servicio de Rentas Internas

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto dal anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuvente sollcite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn,

Par otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cadigo Orginico de la
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, se reduce progresivamente las tasas de Impuesto a
la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los impartes en libros
de los activos ¥ pasivos en los estados fimancleros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferenclas temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferenclas temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en €] hituro, Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el
future, y cualquier pérdida o crédite fiscal no utilizado. Los actives por impuesins
diferidos se miden al impoarte miximo que, sobre la base de la ganancia fiscal acteal o
estimada [utura, es probable que se recuperen.

El imparte en libros neto de los activos por impuestos diferides se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para r2flejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales luturas. Cualquier ajuste se recoroce en el resultado del periodo.

il Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiclones de crédito normales, y los impaortes
de las cuentas por cobrar no tienen intereses, Al final de cada perioda sobre el que se
infarma, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
s& revisan para determinar sl existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Sl es asi, se reconoce Inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valar,
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k) Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerclales por pagar son obligaclones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Los importes de las cuentas comerciales por pagar,
denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria [US$ délares)
ugando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o
pérdidas por cambio de moneda extranfera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos.

1) Sobregirosy préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financleros.

m) Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio

El pasive por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecide por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. Todo el
personal @ tiempo completo que entrs en la plantilla, estard cubierto por el programa.

n) Participacion de los empleados y trabajadores en las utilidades
Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores
tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provision
es registrada con cargo 2 los resultades del ejercicio en que se devenga.

3. FUENTES CLAVE DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de |la Compafifa realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de actlvos y pasivos ¥ revelacian de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podirian eventualmente diferir de las estimuciones
realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

Las estimaclones v politicas contables significativas son definidas como aguellas que san
impartantes para reflejar correctamente fa situacién financiera y los resultados de fa
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la sdministracidn.

las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes puntos:

a) Vida dtil de los activos fijos
los cambios en circunstancias tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que 3 vida bl Fuera diferente de las estimaciones
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realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas dtiles y valor residual se
evaluardn al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido

La Companta ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de Jos activos y
pasivos [fundamentalmente efectos de la adopcidn Niif) se revertirin en el futuro.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipdtesis empleadas en el calzulo de Jubilacion patronal y desahucio se
efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
Independientes.

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

a)

Base de la Transicion a las NIIF

De acuerdo a la Resolucion No. DR.G.DSC.O10 emitida la Superintendencia de
Compafias en noviembre del 2008, CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CIA
LTDA., perteneciente al tercer grupa de adopcidn, dehia preparar sus primeros
estados financieros bajo NIIF para PYMES, en el afto 2012, sin embargo por tener
un nidmero de empleadns muy proximo a regquerir la utilizacion de normas NIIF
INTEGRALES O COMPLETAS, se informd a dicha entidad de control la decisidn por
parte de la Junta de socios de adoptar e implementar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera Completas, Loz estados [financieros por el ejercicio
terminadn el 31 de diclembre de 2012, son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

integrales.

Hasta el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 la compaiia emitia sus estados
financieros segln Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras
de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentados
con las mismas bases, principiosy criterios del afio 2012,

La fecha del periodo de transicién de CORPORACION ATDA MONTOYA CIA. LTDA. &l
afio 2011. Para lo cual la empresa ha preparado su estado de situacién financiera
de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
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b) Exenciones a la aplicacion retroactiva:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar
La compafifa, procedit a aplicar los lineamientos para la estimacidn de la provisidn
de los saldos de sus clientes deteriorados, de acuerdo a lo que establece la NIC 39.

Valor Razonable o revalorizacion como costo atribuido

Segiin lo establece la NIIF 1 “Adopcidn por primera wver de las Normas
Internacionales de Informacidn Financera™

- La Corporacion procedié a determinar el valor de estos activos basada en la
vida atil econdmica de los activos, pues previamente eran depreciados bajo
vidas utiles establecidas por la normativa tributaria; por lo cual, recaleuld el
saldo de la depreciacidon acumulada desde la fecha de adquisicidn de los actives
hasta la fecha de transicidn a NIIF. Desde la fecha de transicién la depreciacidn
de las propiedades, planta y equipos, consideran las vidas dtiles y los valores
rasiduales determinados para cada tipo de active.

- En los ftems de Terrenos y Edificios, pertenecientes al grupo de propiedad
planta y equipo, la Compafiia ha optado por utilizar como costo atribuido,
latasacién efectuada por expertos independientes calificados para este tipo de
activos.

Desde la fecha de transicidn la depreciacidn de las propiedades, plantas y equipos,
consideran las vidas dtlles y los valores residuales determinados para cada
categoria de activo,

Las demis exenciones opcionales no han sido utilizadas por la empresa.

Conciliacion entre NIIF y NEC
Las conclliaciones presentadas a continuacidén detallan la cuantificacidn del
impacto de la transiclén a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la
transicidn segin el siguiente esquama:
¥ Conciliacidn del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011
¥ Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2011.
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. 1) CONCILIACION DEL PATRIMONIO

Conceplos
31 diciembre 01 enerao
Nota 2011 2011

Tatal Parrimonio neto atribuible a los

accionistas segin NEC S46.788,35 420.601,13
Propiedad Planta & Equipo (i) 30.792,62 (18.073,81)
Deterioro de Otros Activos (i} (B.226,14)
Deterioro de cuentas par cobrar comerciales (iii) (6.189.41) -
Efecto Jubilacion Patronal (iv]) (153.119,00) (B1.472.00)
Efecto Desahucio (v} (44.581,00) (15.772,00)
Impuesto a la renta diferido [v) 33.686.18 17.923.84
Efecto de la transicion a las NITF 1 de enero

2011 (105.620,11)
Efecto de las NIIF en el afio 2011 (139.410,61) -
Efecto de la transicién al 1 enero del 2011 (105.620,11) -

Total Patrimonio segln NIIF

301.757.64 314.981,02

c.2 ) CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Conceptos
Nota

Utilidad neta segtin NEC

Depreciacitn de Propiedad Planta y Equipo (i)
Baja de Activos de PPRE [if)
Deterioro de cuentas comerciales (1ii]
Gasta |ubilacidon Patronal (iv]
Gasto Desahucio (iv)
Impuesto a la renta diferido (v)

Efecto transicion Niif

Utilidad Neta segin NIIF

31 diciembre 2011
126.186,02

40.806,87
(10.014,25)
(6.189,41)
(153.119,00)
(44.581,00)
33.686,18
[139.410,61)

(13,223,99)

I Propiedades Planta y Equipo: En el proceso de transicidn a NIIF, en el inicio
del periodo de transicién la empresa aplicd la exencitn del valor razonable
como costo atribuido para lerrenos y edificios determinade en funcion de |as
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iv)

tasaciones efectuadas por Gnica vez de acuerdo con lo estahlece la norma por
un peritos calificados independientes. La aplicacién de los conceptos antes
sefalados penerd un incremento de USS 31.173,84. El resto de activos, como
muehles y enseres, equipos de computacidn, equipos de laboratorios, vehiculos,
se procedid a la correccidn del costo como costo atribuide, para lo cual la
compafiia corrigid la depreciacidn acumulada de los activos, considerando a la
vida ufil econdmica ¥ valor residual de los mismos ¥ las politicas
administrativas, de mantenimiento anual para cada tipo de activos. Esto generd
un impacto negativo de (USS 49.247.65). Estos dos criterios se presentan netos
en el efecto al iniclo del perfodo de transicion par (USS 18.073,81).

Para €l final del periodo de transicion se dio de baja activos que no cumplian
con el criterio que generen bensficios econdmicos futuros por US$(10.014,25)
adicionalmente los efectos correccian de vida dtil, generaron un menor cargo de
depreciacidn par USS 40.806,87.

Deteriorn de otros activos: Al iniclo del periodo de transiciin se determiné el
deterioro de libros de biblioteca, mantenidos dentro de los otros activos, la
administracitn hizo una evaluacidn y determind un deterioro del 2096.

Deterioro de cuentas por cobrar - clientes: de acuerdo con NEC, se reconocia
una provision con carge a les resultados del afiosiguiende los pardmetros
establecidos por la norma tributdria ecuatoriana, De acuerdo con las NIIF, se
reconoce una pérdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva de gue la
Compafia no serd capaz de cobrar todos los impaortes que se le adeudan de
acuerdo con los terminos ariginales de las cuentas por cobrar. El importe de la
provisidn es la diferencia entre ¢l imparte en libros del activo y el valor actual
de los flujos futuros de efectiva estimados, descontados a la tasa de interdgs
efectiva. De ahi se revisé que el valor de estas cuentas sin posibilidad de
cobrarios, casionado un deterioro de la cartera gue superaba més de 1 afio de
vencida.

|ubilacion Patrimonial: Como parte de la adopcitn por primera vex de las
NIIF's, s procedid a reconocer pasivos que constituyen una obligacidn en el
que futuro representard egresas para la compania. A pesar que la empresa es
relativamente nueva, la Corporacidn firmé con cada uno de los empleados que
estaban en relacion de dependenciz con el anterfor empleador con &l gue
oparaba la Institucidn, un contrato, #n el cual se convenia respetaria la
antigiedad de cada uno de ellos para temas de beneficios sociales, laberales y
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econdmicos; con el fin de no alectar por ningiin concepto a los empleados. Bajo
esta premisa se procedid a cuantificar el saldo de sus provisiones jobilares y
desabucio de acuerdo a la NIC 19 por la aplicacién del Métoda de "Crédito
unitario proyectade”™ para la estimacion de reservas de beneficios de retiro del
personal, lo cual generd un reconocimiento de un pasivo gue la empresa no lo
habia considerado anteriormente por un valor total de USS 234.591,00 hasta el
final del periodo de transicién.

Desahucio: De igual forma la empresa considert el saldo de su pasivo por
bonificacién de desahucio que no habla sido reconocida anteriormente; esie
impacto generd un pasivo por US$ 60.355,00 entre el inicioy el final del periodo
de transiciin.

Impuestos Diferidos: El ajuste conciliatorio diel Impuesto a la renta diferido
consiste en el reconocimiento de los impuestos diferidos originados por
aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crearan diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compafia. La varlacién de las
diferencias temporales entre NEC, correspondientes bdsicamente a bases
tributarias y NIF generd un reconocimiento de un activo por impuestos
diferidos por 1158 51.610,22 por el reconocimiento de la jubilaciin patronal.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgo Financiero

La Corporacion Alda Montoya & Hijas, de acuerdo al gire de su negocio maneja una
exposicidn al riesgo que puede repercutir financieramente, en los riesgos tales como:
Riesgo de mercado, de liquidez y crediticio.

a) Riesgos de mercado: De acuerdo a las operaciones de la compafiia, uno de los ejes
principales su talento humane, la docencia, la misma gue transmite |a
metodologia ¥ ensefianzas a los alumnos. El mercado de reclutamiento laboral de
docentes de alto nivel se ha visto disminuido por:

i

Ley de Educacidn, la reformas a las leyes de educacion ha -establecido
pardmetros muy altas de preparacién para los profesionales de la docencia
lo gque ha ocasionado que aguellos que cumplen con estos estandares, sean
muy cotizados.

Otro dé los factores de riesgo de mercade ha sido la competencia en el
mercado de reclutamiento por parte del gobierno, ya que este ha mantenido
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una politica de retribucion econdmica superior al mercado privado para los
docentes.

Sin embargo, a nivel externo se cuenta con factores que generan una oportunidad
para la empresa, ya que por el proceso de reforma educativa gubernamental,
muchos establecimientos han cerrado sus puertas, lo que han dejado una oferta de
docentes que podria ser considerada dentro de la Institucion, Para mitigar los
riesgos la Administracidn ha gestionada un plan de capacitacidn y compensaciones
permanente, con el fin de que el personal educativo se mantenga motivado y con
alto compromiso de permanencia denira de la Institucién.

Riesgon de crédito; Las politicas de administracion de crédito son manefadas
directamente por los directivos, los mismos que han reducido considerablements
este riesgo al colocar incentivos como descuentos por pronto pago a los padres de
familia.

En cuanto al efectivo y sus equivalentes, el riesgo se ha visto mitigado al mantener
sus fondos en Instituciones financieras slidas, cuyas calificaciones deben ser camo
minimo de "AAA-"

Riesgo de Liquidez: La Corporacidn maneja su principal fuente de liquidez el Mujo
de caja proveniente de la venta de sus servicios de educacion. La administracin de
la iquidez de corto plaxo, se basa *n la proyeccion de flujos de caja anuales, los

s que a mitad de afio fiscal tienen un incremento significativo en la revision
de valores a cobrar por muh'_i}ulnsy pensiones.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
NUF7 para las revelaciones de riesgo de liquidez, segin el cuadro a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2012 Menosde 1ado  Entre 2y 7 afios

Cuentas por pagar vy Obligaciones
financieras 1.483.340,99 2.270.252.93
Al 31 de diclembre del 2011 Menos de 1 afio Entre 2 v 7 afos
Cuentas por pagary Obligaciones
findancieras 979.617.97 2.083.447.41
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6. CATEGORIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros fueron medidas al valor razonable, ya que no superaban el
valor de crédito, y las propiedades de inversién fueron valoradas al valor razonable con
cambio a resultados.

7. EFECTIVOD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

La corporacidn considera como efectivo: caja, caja chica, bancos e Inversiones segun el
siguiente detalle:

Conceptos 2012 2011
Caja General 1.954,78 1.919 83
Caja Chica 430,00 200,00
Bancos 266.120,06 79.673.72
Inversiones S50.000,00 -

La Compafila mantiene cuentas bancarias en Instituciones Financieras supervisadas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros, como son: Bancos Internacional, Pichincha,
Pacifico, Produbanco. Sus inversiones a carto plazo, en la entidad Financiera Proince.

8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un detaile de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de Diciembre de 2012 y 2011
es el sigulente:

2012 2011
Cuentas y documentos por cobrar 200956,07 206.295,44
Documentos por cobrar tarjetas crédito 207.607.32 .
Provisién acumulada de cuentas incobrables
y deterioro acumulado de cartera (36.135,29) {6.873,98)

Los valores por cobrar a tarjetas de crédito se generan cuando los clientes (padres de
familia), cancelan anticipadamente los valores de pensiones de todo el afio lective con
tarjeta, sin embargo esta institucion realiza el desembolso a la CAM, mensualmente.

Después de evaluar la evidencia objetiva de valores incobrables en la cartera, la
administracidn considera el deterioro de la misma, para esto considera las sigufentes
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e¢stimaciones: con mas de 1 afio lectivo de vencimiento 8l 50%, dos afios de vencida 709 v
mds de tres afios el 100%.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2012 Z011
Cuentas por cobrar Kaizen 79.11899 260948,18
QOtras cuentas porcobrar 41.891.34 31618544

Dentro de estas cuentas, se encuentra prncipalments los valores pendientes de pago a la
empresa relacionada Kafzen, En el afio 2011, la empresa reclasificd valores pendientes de

cobrar a Kaizen, desde sus cuentas por cobrar a clientes.

En el afio 2012, el neto de las cuentas por cobrar y pagar a Kaizen, generaron un saldo a
favor de ta CAM, por USS 79.118,99.

10. PROPIEDAD PLANTA & EQUIPD

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

i Incluye la transferencia de ‘a construccidn de |a primera fase de
construccian en el campus de International Academy Quito (campus
Amagasi del Inca).

it} La Corporacidn realizd una compra de un mausolen, activo que fue
clasificado come propiedad de Inversién, la misma que serd valorada al
valor razonable con cambio a resultados.
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PROPIEDAD PLANTA & EQUIPO
[l salda gl 31 de diciembre compronde;

grranm Ldifscioy Gitms en Fropeia

Desorijscalii
Al 31 de diciembre del 20011
Cosin Histdrico 105752061 17a.511,00 TRI. 184,00
Depreclacill Acuimulads {5,834,15]
Ve e libros al 1 de diciomirg 24001 § 10587527 62 : 763.184,00
Movimilenlo 2002
Adsiviies THR000.00 46806722 Lt a2, TR
Transferencias (i) 763 184,00 76318400
Depreciacian, net (45,584, 18)
Walor en Tlros 1,877.537.62 1.231.245 27 148.732.78
AL de diglembre del 2002
Custo Histdrica 1,827 527,62 1405 757,22 L9 70774
Bepreciacion Aouiniluib {51.511.34)

Walar gn libres 4l 30 ae digdenliee 2012 I.Eﬂ.ﬂiﬁ' 1353 734,88 14573378
— —

Pagena 13 ce 28



mitica okl faseimn s L= el
" e ity e : Tatal
anl
IS8 SETAT prai b BN L4208 2482 151,04

:

Tarr [ 1786 S50 4% 1RG 3EE.TL
— e — TN

5411179 17 360,00 (.00 25 500,00 1494 956,73
0,040

127 654.52) {36 B67 85) 1248, 70) - {151 156 26}
2645717 (8 507,85 1345704 #5.900,00 1183 80053
41509896 1[I § 943,08 25.900,00 4,077 087,83

jlm.nir.ﬂf (138.714.79) 140,09 197545497
. : 147 25.900,00 1779 541 86
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11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El saldo de estos actives comprende, libros de biblioteca, material diddctico y el activo por
Impoestos diferidos por jubilacién patronal al 2011,

La Administracion al final del periodo en que se informa, aplicd la prueba de deterioro de
los libros da biblioteca.

12. DELIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Al 31 de diciembre de
201z 2011
A corto plazo (i) 395.785,16 287.487,79
A largo plazo 1.751.042.24 1.041.061.77

(i) 214682716 _  1328,549.56

i} Losintereses se registran al gasto al momento en que se realiza el pago.

ii) Los valores otorgados como prestamos, estdn respaldados por hipoteca ablera
sobre los bienes inmuebles del I5M ACADEMY QUITD(Inca), ISM (Marfanitas).

13. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre de
2012 2011
Cuentas Pagar Proveedores (i) 23626522 230.662,19
Beneficios Sociales por pagar (Ii) 300.848,10 17233079
Anticipo de clientes y Otras cts x pagar {[ii) 484,632 30 266.632,18
1.021.745,62 669.625,16
i] Ineluye los valores a pagar con provesdores corrientes.

i) Este saldo comprende los valores correntes pendientes de pago por aportes al
Instituto ecuatoriano de seguridad social, provisiones de décimo tercero ¥
cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva , v sueldos por pagar corrientes del
mes de diciembre.

Pagina 23 de 28



CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 0E DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresados on dolares evtadounidenses |

i) Se compone de anticipo de pensiones cobradas por anticipado con tarjetas de
credito, las mismaz gue s devengan mensualmente a resultados
Adicionalmente, saldos de cuentas relacionadas a la Institucion, como
bachillerato internacional, proyectos educativos ONU, My Company, etr.

14. DBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre de
202 2011
Beneficios a Empleados [ 1)
Provision Jubilacion Patronal 334.726,00 234.591,00
Provisidn por desahucio B9.019,00 60,353,00
Otros pasivos (1) 95.465,69 T47.441,64

521.22269 1.044.396,64

1) La Corporacién Alda Montoya & Hijas inicld sus operaciones desde 2009, Sin
eimbargo la Unidad Bducativa ha venido funcionado desde el afio 1979, bajo el
RUC de una de las socias. Mediante adendums a los contratos de trabajo de
todo ¢l personal se comprometib a conservar la antigiedad de los empleados
gue pasaban a formar parte de la Corporacidn. El saldo de la provisidn para
jubilacion patronal y desahucio reconocié el 100% wvalor actual de la reserva
matematica calculada actuarialmente por profesionales independientes. Dichos
estudios estin basados en las normas que sobre este benelicio contiene el
Cédigo de Trabajo, ¥ bajo los pardmetros de la normativa NIIF, habléndase
aplicado una tasa anual de descyento del 7% anual, para la determinacién del
valor actual de la reserva matematica.

ii) En el afo 2011 se encuentra detallado los valores pendientes de pago a la
empresa relacionada Kaizen por US$ 408.000,00 y aSra. Aida Montoya por USS
205.550,33 valores que fueron capitalizados como se detalla en la nota 18.a.

15. INGRESOS, vy OTROS INGRESOS

El principal ingreso de Iz Corporacidn son los servicios de educacién, los mismos que s¢
presentan netos de descuentos atorgades par pronto pago.
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En el sector de los Nevados, tiene la seccidn pre-escolar v en el drea del Inca thene el
campus con la educacidn bisica, la misma que se seguira incrementando hasta que alcance
los diex afios de escuela basica, implantada por la nueva ley de educacidn.

Log otros ingresos se componen de:

En ¢l afio 2011, los otros ingresos se registraron principalmente arriendos cobrados, par
arriendos de uso de red, de instalaciones de bar. En el afio corrients, se registran otros
ingresos por rendimientos financieros, convivencias, ohservaclones y arriendas de
instalaciones de bar. '

16, COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos estin agrupados de acuerdo a su naturaléza y son los siguientes:

Remuneraciones y beneficios gockales 1.902.703,82
Jubilactdn patronal 100.135,00
Beneficios adicionales a empleados 139.639.63
Gastps administrativos, servicios generales 16585377
Arriendos (1) 269.250,00
Materfales y Suministros 234.509,22
Mantenimiento propivdad plant & eguipo 244.695,13
Depreclaciones 111.156,25
Gastos Financleros 2314933199
Dirps menores (20 cuentas sprox. ) 184152949
158612981
(1] Corresponde a pagos reslizadosa partes relaclonada
17. IMPUESTOS
a) El impuesto a la renta Corriente
iz 2011
Retenciones a la Fuente Imps. Renta 4.492.25 399552
Retenciones en |a fuente de lva- lva por pagar 10.666.67 3.839.12
Impuesto a la renta Corrignts S.651.29 1467038
6581021 22.505,02
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Conciliacion tributaria

Utilidad del afio antes de participacion laboral &
impuesto a la renta

Menas- Participacidn a los trabajadores

Menos- Amortizacidn pérdidas tributarias
Menos - Deduccion trabajadores discapacitados
Mis - gastos no deducibles

Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Menos - Crédito tributario

Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario)

2012

349.522.81
(52.428,42)
[57.473,71)
71.978.48
52.580,79
22022299
23%
50.651,29

2305603
(2.404.74)

2011

165.714,12
(24.857,12)
(41.428,53)

5693654
18.634.65
6112658
24%
1467038
45,180,97
(27.604,63)

El cargo por impuesto a la renta corrieste se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utllidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga

con base en el impuesto por pagar exigible.

b} Impuestos diferidos

Los activas y pasivos por impuestos diferidos son los efectos fiscales de las ganancias y
deducciones fiscales futuras. La Compaiiia estima gue las diferencias temporales
identificadas entre las bases contables y bases tributarias serdn liquidadas en su mayeria
en el largo plazo, por lo cual estima un efecto del impuesto diferido a la tasa impositiva del
22% gue serd |a tasa vigente en el afio 2013 segin decretd ¢f goblerno en diciembre del

2010,

Los activos (pasives) por impuestos diferides determinados por la compafiia se onginaron
por el reconocimiento de la provisidn por jubllacién patronal, la misma que fue revisada
por la Administracidn de la compafita en el afio 2012, considerando que la posicidén de |a
autoridad tributaria segin Circular vigente desde el afio 2012 establece que serian
deducibles exclusivamente los gastos generados en el afio fiscal corriente, ¥y no contempla

la pasibilidad de diferimlento para periodos futuros.
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por la Administracidn de la compafiia en el afio 2012, considerando que la pogicién de
laautoridad tributaria segin Circular vigente desde el afio 2012 establece que serian
deducibles exclusivamente los gastos generados en el afio fiscal corriente, y no contempla
la posibilidad de diferimiento para periodos futuros.

18. PATRIMONIO
a) Capital

El capital suscrito ¥ pagado de la compafila al 31 de diciembre del 2011, estaba
registrado por USS400,00. Con fecha 12 de Abril del 2012, segin el registro de
escritura. piblica en la potaria cuadragésima, se realizd el aumento de capital e
integracion de un nueva socio a la Corparacidn Aida Montoya Cia. Ltda. considerando el
aporte para futuras capitalizaciones que va tenian registrado al inicio del periodo v el
aporte adicional segiin el siguiente detalle:

Cuerita: Aporte para futuras Saldonicial  Apore del allo Saldo al

capializaciones 15/03/2012
ozjfo1/2012 15/03/2012

Apante Kalzen 200,000,00 A08000,00  608.000,00

Aporte Sm. Alda Montaya 203 449,67 205,550,33  445.000,00

Total 447 A49,67 1'056.004,.00

Bajo esta escritura piblica, todos los apartes que se mantenian al 12 de abreil del 2012,
entraran a formar parte del capital sockal autorizado y pagado queda registrado el
nuevo saldo del capital por 1.056,400 participaciones acumulativas e indivisibles, por
el valor de un délar cada participacian,

b) Resultados acumulados- Ajustes provenientes de la Adopcitn por primera vez
de las "NIIF",
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de informacién financiera "NIIF™ que se registraron en el patrimonio en la cuenta de
resultados acumulados, subcuenta “resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo acreedor, sélo podri ser
I} capitalizados ¢n la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
dltimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; i) otilizado en absorber
p-érdldns o IH"_I de'u"l.re[m en el caso de Hq |.11d:u:1ﬁn dl!- la co I.'I.'Ip‘.l fifa. EMLW
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Superivit por revaluacidn. Los saldos acreedores de los superivit que provienen de la
adopcién por primera vez de las NIIF, ad como los de la medicién posterior, no podrin
ser capitalizados, segin lo determina la resolucidn No, SCICLCPAIFRS.G11.007 de la

Superintendencia de Compahias

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaidiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se haya revelado en

las mistnog.
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