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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de
Corporacion Aida Montoya & Hijas Cia. Lida.

Quito, 20 de junio del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Corporacion Aida Montoya & Hijas
Cia. Ltda. (la "Compafiia”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondientes estado de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Corporacion Aida Montoya &
Hijas Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y sus flujos de
efectivo correspondientes por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demaés
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administracion de Corporacién Aida Montoya & Hijas Cia. Ltda. es responsable de
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.
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= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje
de ser un negocio en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

e Comunicamos a la Administracién de la Compania entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Registro SC-RNAE - 817

Ing. Jorge H. Velasco Borja
Auditor Externo
Resolucion No. SC.ICL.DALQ.11.288.027
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CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CIA, LTDA.

Estndo de Situncion Finaneiern
Afio Terminado el 31 de diciembre de 2017

(En dolanes de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efeetivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por Cobrar Neto

Otras Cuentas por Cobrar

Aelivos por impuestos corrientes
Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Plants v Equipo Neto
Propiedades de Inversidn
Cuentas por Cobrar Largo Plazo
Activos Intangibles
Obres setivos

Total Active Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasive Corriente
Ohligaciones con institugiones financierns
Cuentas por pajgar
Impasestos por Pagar
Pasivos acumulados por pagar
Ciras Cuentas por pagar
Totnl Pasive Corricnte

Pasivo Largo Plazo
Ohlignciones Financieras
Proviskn jubilacitn patronal ¥ desahueeio
Otros Pasivos Largo Plazo
Total Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social

Roserva Legal
Resultados Acumulados

ORI Ganancias y Pérdidas Actuariales Acomulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota
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2017 2016
BOg.604,79 473,687,607
L.428.076.83 0977.974,35
232.344,88 13551780
114.340,04 Bo,you,78
S500.200,40 LGGT.OT, 60
7.788.617,20 640583031
12.518.99 15.108,493
19,131,906 5546377
135-541,28 186.00%,48
74-98:3,75 63.070,11
B.ogo.702,52 6.727.866,00
10:600.089,01 8.305.337.60
A76.576,10 403.761,87
AbLo45m qa0.652,07
206.810,02 HO.277,10
654.320,02 287.467,44
1L873.436,15 L406.800,31
3-473.088,20  2.657.047,88
4330002 G61.56:3,60
1.368.971,55 1.057-846,50
707.568,77 15L110,91
=.508.971,22 LEGO.G21,02
G.0TZ.050,51 4-524408,00
A.216453,00 9, 302.5060,00
182.490,22 B1.040,81
1.331.042,26 L7414, 87
(202.024,98) (161.055,08)
4-528.020,50  3.870.B68,70
10, 600,089,010 B.305.3457,60

Las Notes que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financiems.

i

—
Dra. Jenny Vinueza M.
Gerente General
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CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CiA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales
Ao Terminado al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos

Ingresos
Otras Ingresos
Tatal Ingresos

Gastos
Gastos de Personal
Gastos Generales
Gastos Finnncieros
Total Costos y Gastos

Utilidad antes de Participacion
Trabajadores e Inpnestos

15% Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio
Otre Resultado Integral del Periodo

Ganancias ¥ pérdidas actuariales
Resultado Integral Total del Ejercicio

Nota

16

17
18

2017 2016
10.645.130,84 9.597-.032,11
65.961,31 53.172,98
10.711.092,15 9.650.205,00
(5.-574.256,20) (4.687.300,97)
(3.382.612,42) (3.478.037.70)
(280.523,23) (171.605,38)
(9.246.391,91)  (8.337.034,05)
1.464.700,24 1.313.171,04
(219.705,04) (196.975,66)
(194.778,43) (154.211.31)
1.050.216,77 961.984,07
(41.869,00) (161.055,98)
1.008.347,77 800.928,09

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.

-
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Dra. Jenny Vinueza M.
Gerente General

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: oz2-2078354
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CORPORACION ATDA MONTOYA & HIJAS CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio Terminado al 31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes v Otros

Efectivo Pagado a empleados, proveedores v otros

Otros Papos por Actividades de operacion

Efective Neto (utilizado)provisto en actividades de Operacitn

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Disminucion) Aumento de Propiedad, planta y equipo

(Disminucion) Aumento de Activos Intangibles

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversidn

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento { Disminuceiin) obligaciones bancarias v financieras
Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento

Aumento {(disminucion) Neto de efective y equivalentes de efectivo

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo v equivalentes de efective al final del aiio

Concilinciones del Resultado Integral con el Efectivo
Neto (utilizado) provisto en Actividades de Operacion

Utilidad antes del 15% a trabajadores e impuesto a la renta

Ajustes por:
Depreciaciones v Amortizaciones
Provisiones
Cambios en Activos ¥ Pasivos Operativos:
Disminucion (Aumento) en Cuentas por Cobrar
Disminuciin (Aumenta) en Otrus Cuentas por Cobrar
Disminucion {Aumento) en Gastos Anticipados y Otros Activos
Aunmento (Disminucion) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucion) en Obligaciones con Trabajadores
Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Dra. Jenny Vinueza M.
Gerente General

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
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2017 2016
10.792.168,63 10.911.193,04
(B.147.960,10) (0.186.412,10)
(285.267,16) (164.356,55)
2.958.041,97 1.560.424,39
(1.709.773.36) (897.045,30)
(33.925.38) (107.745,55)
(1.743.008,74) {1.004.790,85)
(2B5.805,56) (362.539,35)
(285.805,56) (362.539,35)
320.047.07 193.004,19
473.687.67 280.593.48
803.634,74 473.687,67

2017 2016
1.464.700,24 1.313.171,04
413.019,50 345.785,88
280.569,86 194-305,47
(456.924,34) (637.013.99)
(86.827,08) 838.788.47
(6.895.54) (58.426,01)
148.373,55 (37.709,10)
880.904,08 (263.130,47)
(277.979,80) (134.446,90)
2.358.941,37 1.560.424,39

Hloss: & dcrcz.
LalaMartrE-Suiz

Contadora General
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CORPORACION AIDA MONTOYA & HLJAS CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

{En délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Corporacion Aida Montoya & Hijas Cia. Ltda “La Compania” fue constituida en
la ciudad de Quito D.M. — Ecuador, mediante escritura piblica del 4 de agosto de 2009
e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 22 de septiembre de 2009.

El objeto social principal de la compafiia constituye la prestacion de servicios de
educacion en los niveles pre-primario, primario, secundario y popular previstas en las
leyes de educacion del Ecuador, tanto a nivel nacional como internacional; la
planificacién y ejecucién de programas de capacitacién, entrenamiento, seminarios o
cursos no regulados por las leyes de educacion.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a los
afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Corporacién Aida Montoya & Hijas Cia. Ltda. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas de forma integral en el Ecuador, de forma explicita y sin reservas y han sido
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico.

2.1.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se expresan en doblares estadounidenses, que es
la unidad monetaria funcional de la Repiblica del Ecuador.

2.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
que la Administracién de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

Juan Ledn Mera N 10-231 v Charles Darwin
Tel: oz-2078354

Cel: 0988305828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador



CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CIA. LTDA.
Motas a los Estades Financieros

31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérical)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones finanecieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

2.3 Activos Financieros - Cuentas por cobrar y préstamos

Las cuentas por cobrar y préstamos son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable méas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad
y analisis individual de su recuperacion.

La Compafia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados del bien entregado o servicio
prestado, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del
beneficiario del mencionado bien o servicio.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. En el afio 2017 se incrementd la provision por este concepto.

2.4 Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo estin contabilizadas al costo historico
menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo de los activos que conforman el rubro propiedades, planta y equipo comprende
su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la Administracion.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién (renovaciones o mejoras) solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: o2-2078354

Cel: 0988305828
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CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Fnancleros

31 de diclembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo
en el que se producen.

2.4.1 Método de depreciacion y vidas ttiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas titiles estimadas de cada parte de la partida de propiedades, planta
¥ equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas ttiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Activo Vida util (en aifios)
Edificios 20 aiios
Maquinaria y Equipos 10, 13 y 15 afios
Equipo de computacion 3 ailos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 7 aiios

2.5 Activos intangibles

2.5.1 Registro de Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo, luego del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de
existir.

2.5.2 Método de amortizacion y vidas atiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles
utilizando el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Juan Ledn Mera N 10-291 v Charles Darwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0988395828
Jjvelasconudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador



CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CiA. LTDA.
Motas a los Blados Rnancieros

31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida atil
indefinida no se amortizan, pero se evaltan por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

La Administracién estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero, la vida (til del intangible software es de 3 y 5 afios.

2.6 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor, la Compaiiia realiza un analisis del
importe recuperable mediante un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados
a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

2.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.8 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transacci6n incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento contractual del capital nominal.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, el impuesto se reconoce en el estado del resultado
integral.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible, las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22%.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
El impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimaciéon fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.11 Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los cilculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econdémico.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4,02% anual, la cual
fue determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre de 2017 las provisiones efectuadas cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que los riesgos y la titularidad de los productos han
sido transferidos integramente al cliente y cuando los servicios han sido prestados con
independencia del momento en que se produzea el cobro.

Estos ingresos procedentes de las operaciones de la Compaiiia deben ser reconocidos
cuando se ha prestado el servicio o entregado el bien y el comprador ha recibido los
beneficios y riesgos de dicho bien o servicio y cuando los costos incurridos, en relacion
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; estos ingresos deben ser
considerados utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico v se reconocen por el método del
devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago.

NOTA 3.  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El disponible de la Compaiiia presenta la siguiente conformacién:
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2017 2016
Caja Chica 1.300,00 1.100,00
Bancos (3.1) 802.334.74 272.587.67
Inversiones - 200.000,00

Total USD 803.634.74 473.687,67

(3.1) Conformado por las siguientes cuentas bancarias:

2017 2016

Banco Intermacionnl Cha.Cte, 062-060747-4 11.832,70 5-515,45
Banco Pichincha Cta. Cte. 34478800-04 - 149.163,22
Banco Pichincha Cta. Cle. 94478818-04 - -
Banco del Pacifico Cta, Cte. 7202511 570.899.34 112.097.49
Banco del Pacifico Cta. Ah. 104124875-9 12.054,58 141,35
Banco Produbanco Cta, Cte. 02009020833 167.430,81 556711
Banco Pichincha ahorros gana délar 2200297347 40.117.31 103,05

Total USD 802.334,74 272.587,67

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

El siguientes es un resumen de las cuentas de cartera pendientes de cobro al cierre de
cada ejercicio econdémico:

2016 2016
Cuentas y Doe. x Cobrar Clientes 592.087,27 188.601,65
Cheques en Trinsito 6.288,85 10.666,75
(-) Provisién Cuentas Incobrables (110.023,86) (65.455,83)
Cheques Devueltos 164551 12.402,53
Tarjetas de Cridito 936.979,06 B1.669,25
Toml iD 1.428.976,83 977.974,35

La Compaiifa en base a una evaluacién individual de los clientes establece una
provisibn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

Durante el afio 2017 en base al anélisis realizado se realiz6 la provision por concepto de
deterioro de cuentas por cobrar.

Saldo inicial al 31 de diciembre de 2016 (65.455,83)

Incrementos (44.568,03)
Reversos/utilizaciones -
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 (110.023,86)
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NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2017 2016
Anticipos Proveedores 162.875,99 62.878.64
Anticipos Personal Empleados - 18.993.36
Prestamos Personal 12.994,55 6.304,49
Otras Cuentas por Cobrar 46.474,34 47.341.31
Total USD 222.344,88 135.517,80

NOTA 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos anticipados de la Compaiiia integrados por:

2017 2016
Crédito tributario a Favor del Sujcto Pasivo (Renta) 83.709,12 66.037.52
Anticipo de Impuesto a la Renta 30.630.92 14.754.26
Total UED 114.340,04 80.791,78

NOTA7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2018 Aumento DEsminucion 2007

Edificios 5.913.165,30 21.397.002,81 351616249
Muebles y Enseres de Oficina TE.236,55 7.485,50 £8.851,05
Muebles y Enseres de Aula 97.323,12 5.027,40 92.295.72
Equipos de Oficina [Excepto Computacidn y Software ) 118.754,16 9.460,40 109,293,76
Equipos de Mantenimiento 26.687,35 534,21 26,153,14
Equipe de Audio y Video 20251522 1648505 186.030,17
Equipo Dental 2.406,75 2.406,75
Equipo de Educacién Fisica 14.117,31 1411731
Equipo de Seguridad 14.149,71 14.149,71
Equipo de Laboratorio de Ciancias Naturales 5.903,15 5.903,15
Equipo de Laboratorio da Fisica 595152 5.95153
Equipo de Laboratorio de Quimica 14,998,59 2.337,00 12.661,59
Equipo de Laboratorio de Biologla 16.023,74 16,023,74
Equipo de Telecomunicaciones 854832 8.548,32
Equipo de Bar 16.308,84 504,00 15,804,584
Equipe Hidrdulico 10.233,81 - 10.233.51
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Equipo de Laboratorio de Computacidn 75.315,24 . 75.315,24
Equipo da Laboratorio de Ingles 585,90 . 585,90
Equipo de Computacidn y Software de Oficina 492.975,97 89.774.46 403.201,51
Vehiculo 11.454,98 _ 11.454.98
Libros Biblicteca £.960,79 7.385,04 384,25
Material Didictico 2.718,30 2658, 950,30
Instrumentos Estudiantina 993533 158256 835277
Instrurnentos Banda de Guerra 1.313,06 5 1.313,06
Instrumental Medico 2.361,18 513,00 1.848,18
Juegos infantiles 31.077,91 3107791
Terrenas 2.085.017,92 2.085.017,52
Obras en proceso Sector Solca 629.759,62 1.014,669.25 384,909,63
Terreno Calle Cacha 835.810,16 1.271.833,56 436.023.40
Total Costo USD 9.263.460,93 4.005.955,26 2.297.516.45 7.555.022,12

{-) Depraciacidn Acumulada (1474 843,73) (325.651,52) {1.145.191 81)

Total PPE USD 7.785.617,20 3.680.303,34 2.297.516,45 6.405.830,31

La depreciacion cargada a resultados del ejercicio 2017 asciende a USD 325.651,92.

NOTA 8. ACTIVOS INTANGIBLES

La conformacion de esta cuenta es la siguiente:

2017 2016
Software 303.634,28 270.308,90
(<) Amortizacién Acuomulada  (168.093,00) (83.315.42)
TOTAL USD 135.541,28 186.9093,48

NOTA 9.

Un detalle de las obligaciones de la Compaiiia con instituciones financieras al 31 de

diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Banco del Pacifico (253.903,16) (229.603,69)
Produbanco (122.673.03) (147.555,01)
Banoo Pichincha (26.602,17)
Total USD 376.576,19  (403.761,87)
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Valor conformado por los siguientes préstamos:

Banco Pacifico:
Tasa de Saldo
Préstamo No.  Valor USD  Plazo  Interés Fecha de Concesién Corto Plazo Largo Plazo
PgonBsRo Bo0.000,00 60 meses  10,21% o8 /o6/2017 136.991,28 181.565.45
P40054007 539.000,00 72meses 10,21% o3fo7/ama 57.867,26 =
P4oo54008 561.000,00 72 meses  9,33% og/o7/20z2 59.0444,62 =
Subtotal USD 253.903,16 181.565.45
Banco Produbanco:
Tasa de
Préstamo No, Valor USD Plazo Interés Fecha de Coneesion Corto Plago Largo Plazo
CAR10100286219000 205.000,00 60 meses  10,21% 04/07/2014 46.829,01 29.554,00
CAR10100377078000 Boo.000,00 60 meses §,33% ao0/o6/2016 75.843.12 292.011,47
Subtotal USD 122,673,083  251.565.47
Total USD 376.576,19  433.130,52

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios y contratistas al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 tienen la siguiente conformacion:

2017 2016
Proveedores por Pagar 361.045,91  439.632,07
TOTAL USD 361.945,91 439.632,07

NOTA 11. PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 Provisiones Pagos/Ajustes 2016

Sueldos 270.065,15 9.243.201,23 2.902.881,34 19.745,26
Décimo Tercero 31.605,24 254.864,75 251.870,13 28.614,62
Déeimo Cuarto 58.759.32 129.525,12 121.826,42 51.060,62
Aportes [ESS 67.390,27 831.276,75 82208041 58.193,93
Fondos de Reserva 6.791,00 92.310.11 93.049.75 7-530,64
Participaciin de Trabajadores 219.705,04 416.680,70 196.975,66 =
Vacaciones - 14827213 270.504,50 122.322.97

TOTAL USD 654.320,02 5.116.130,79 $:749.278,21 287.467,44
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NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En esta cuenta se incluyen principalmente las pensiones cobradas por anticipado con
tarjetas de crédito; un resumen de las otras cuentas por pagar al 31 diciembre del 2017
y 2016 es como sigue:

2017 2016
Pensiones y Anticipos Clientes 1.761.857,82 112587831
Cuentas por Pagar Kaizen - 248.730.81
Otras Cuentas por pagar 11.578.33 122.200,19
TOTAL USD 1.873.436,15  1.496.809,31

NOTA 13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
del cileulo actuarial del afio 2017 han sido registrados en los estados financieros de la
Compania.

A través de la Norma PN/2013/11 Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014, se
propuso modificar el parrafo 83 de la NIC 19 con el fin de aclarar que la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse a nivel de la moneda.

El parrafo modificado reemplaza la palabra paises por monedas y aumenta el texto
“denominados en esta moneda” al hacer referencia sobre las emisiones de bonos
emitidos por el gobierno.

La aplicacion de esta modificacion serd de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, teniendo la opcién de
aplicaci6én anticipada siempre que este hecho sea revelado.

Segiin lo establecido en la NIC 19 y péarrafo 83: “La tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizarn los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda
y el plazo de los bonos empresariales 0 gubernamentales serin congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

La tasa de descuento promedio utilizada por el actuario consultor, en el cilculo de la
reserva matematica, resulta de ponderar las tasas de interés de los Bonos Corporativos
de Alta Calidad del Ecuador.
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Jdubilacion Total USD
Patronal Desahucio
Saldo Injeial USD 839.471,00  214.375.50 1.053.846,50
Costo laboral 179.065,00 51.040,00 231.005,00
Interés neto 34.754.,00 8.880,00 43.643,00
Beneficios pagados (2.092,97) (2.092,97)
OoRrl 34.798,00 7.072,00 41.870,00

Saldo Final USD 1.085.905,03 28z.276,50 1.368.271,53

El Codigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a Cargo del Empleador dispone: “Los
trabajadores que por 25 o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.”

El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno en el Art. 28.-
Gastos Generales Deducibles establece: “...son deducibles los gastos previstos por la
Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefialados en ella y en este
reglamento, tales como: 1. Remuneraciones y beneficios sociales:...f) Las provisiones
que se efectiien para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
de conformidad con el estudio actuarial pertinente, elaborado por sociedades o
profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compaifiias o Bancos,
seglin corresponda; debiendo, para el caso de las provisiones por pensiones jubilares
patronales, referirse a los trabajadores que hayan cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa. En el clculo de las provisiones anuales ineludiblemente
se considerarin los elementos legales y técnicos pertinentes incluyendo la forma
utilizada y los valores correspondientes. Las sociedades o profesionales que hayan
efectuado el célculo actuarial deberan remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la
forma y plazos que éste lo requiera; estas provisiones seréin realizadas de acuerdo a lo
dispuesto en la legislacion vigente para tal efecto.”

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL

Mediante escritura de aumento de capital y reforma de estatuto social del 1 de
diciembre de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 21 de
diciembre de 2017 se realizdé el incremento del capital social de la Compaifiia en
USD 913.884, mediante la reinversién de utilidades del afio 2016.

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compaiiia estd constituido por
3°216.453 participaciones iguales acumulativas e indivisibles por el valor de un délar
cada participaci6n.

NOTA 15. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compaifiia deberd transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 20% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucion a los accionistas o socios, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia; pero puede ser utilizada para capitalizacién o para cubrir pérdidas en las
operaciones.
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NOTA 16. INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Los ingresos de la Compania por la prestacion de servicios al 31 de diciembre de 2017 y
2016 son:

2017 2016
RYICY EESCOLAR
Matricula Preescalar 7654714 73.841.98
Pensiones Preescolar 1.168.217,70 1.038.486,55
Descuento por Pronto Pago Preescolar {171.718,92) {159.150,85)
SERVICIOS EDUCATIVOS PRIMARIA
Matricula Primaria 494,855.12 427.838.06
Penslones Primaria 7.213.801,64 6.339.852,75
Descuento por Pronto Pago Primaria [530.636,84) (326.050,08)
SERVICIOS EDUCATIVOS BACHILLERATO
Matricula Bachillerato 84,297,41 74.433,90
Pensidn Bachillerato 1.311.176,17 1.138.854 81
Descuento por Pronto Pago Bachillerato {123.452,63) (74.826,94)
OTROS SERVICIOS EDUCATIVOS CON TARIFA 0%
Servicio de Transporte Escolar 1.097.059,12 1.040.358,35
Diplomas BI 2.742,50 -
OTROS SERVICIOS EDUCATIVOS
Servicios de Capacitacidn 12.242,43 22.39358
Festival de Danza CAM - 1.000,00
Total USD 10.645.130,84 9,597.032,11
NOTA 17. GASTOS DE PERSONAL
Los gastos de personal tienen el siguiente detalle:
2017 2016
Sueldo Personal 3.105.780,10 2.762.035,60
Décimo Tercer Sueldo Personal 206.025,98 256.742,07
Décimo Cuarto Sueldo Personal 149.352,61 134.482.48
Fondo de Reserva Personal 240.992,10 199.285,67
Aporte Patronal Personal 431.144,67 371.053,11
Vacaciones Personal 148.586,29 20.796,47
Desahucio Personal 60.829,00 25.627,00
Otros Gastos Personal 9.737.23 6.028.91
Gastos de Alimentacién 484.413.37 420.795,00
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Horas Extras 115.202,30 7742140
Horas Extra Especiales 127.351,72 81.367,00
Bono de Eficiencia 191.011,89 147.506,92
Susldo Digno > 485,86
Jubilacién Patronal 213.819,00 165.673,00
Total USD 5.574.256,26  4.687.300,97
NOTA 18. GASTOS GENERALES
Los gastos generales tienen la siguiente integracion:
2017 2016
Honorarios Profesionales 42.461,52 30.437.72
Arrendamiento de Inmuebles 9.227,95 8.148,00
Cuotas y Contribuciones 13.566,25 40.949,52
Impuestos, tasas y Patentes 46.383,091 09.874.55
Gastos de Viaje y Vidticos 2.757.48 2.688,48
Servicio de Guardiania 4.743.30 14.379,62
Movilizacitn y Transporte 31.439.95 37.297,74
Suscripciones 5-922,11 12.709,90
Seguro de Robo e Incendio 26.822,47 20.998,97
Publicidad 10.715,00 11.292,17
Arriendo Edificios 338.410,71 339.500,00
Alquiler Otros Locales 565,50 *
Impuestos 129,78 24.058,88
EUMC 12.678,34 1L.573,76
Gastos de Mantenimiento 417.522,65 502.102,23
Servicios Generales 217.544,37 161.814,10
Transporte Escolar 985.547.30 933-152,36
Depreciaciones y Amortizaciones 413.019,50 345.785,88
Materiales y Suministros 306.385,09 345.201,58
Otros 496.758.35 536.072,24
Total USD 3.382.612,92 3.478.037,70

NOTA 19. CONCILIACION TRIBUTARIA

La conciliacién tributaria de la Compaiiia correspondiente a los afios 2017 y 2016 se
encuentra conformada por las siguientes partidas:

Juan Ledn Mera N 10-231 ¥y Charles Darwin



CORPORACION AIDA MONTOYA & HIJAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Ainancleros
3] de diclembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Utilidad antes del 15% a trabajadores

e impuesto a la renta 1.464.700,24 1.313.171,04
{-) Participacitn 15% a Trabajadores (219.705,04)  (196.975,66)
(+) Gastos no deducibles 93.864,00 167,34
(-) Otras Rentas Exentas .
(+) Participacidn Trabajadores Atribuible a
ingresos exentos - -
Utilidad después de Participaciin
Trabajadores 1.338.859,20 1.116.362,72
Utlidad Gravable 1.338.859,20 1.116.362,72
Impuesto a la Renta Causado (1) 194.778,43 154.211,31

(1) La reinversién de utilidades del afio 2016 se realiz6 en el afio 2017 por el valor

de USD 913.884 y legalizada mediante escritura de aumento de capital v
reforma de estatuto social del 1 de diciembre de 2017.

NOTA zo0. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de la emisién de nuestro informe de
auditoria (20 de junio de 2018) no se han producido eventos o situaciones que en la
opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos de Corporacién Aida Montoya & Hijas Cia. Ltda.

NOTA 21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia General y serén presentados a los Socios y Junta General de
Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia General de la Compaiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General sin modificaciones.

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
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