DAVID & EMILY IMPORT COMPANY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

DAVID & EMILY IMPORT COMPANY S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 9 de septiembre del 2009, con un
plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto de la Compaiiia es la importacion y comercializacion de repuestos partes y piezas de
motocicletas y motosierras de marcas tales como yamaha, pulsar, varroco, revo, ente otras.

2. BASES DE PREPARACION

DAVID & EMILY IMPORT COMPANY S.A., es una compafiia regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y por lo tanto esta sujeta a la preparacion
y presentaciéon de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - (NIIF para las PYMES).

A continuacioén se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparaciéon de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afnos
presentados, salvo que se indique lo contrario.

a. Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES),
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2017 y 2016 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de conformidad con la “Seccion 3: Presentacion de Estados
Financieros” de acuerdo con la ultima traduccién vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB.
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b. Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

DAVID & EMILY IMPORT COMPANY S.A., es una compaiia que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

c. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidén. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; y (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la Seccion 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

d. Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Seccion 30 de la NIIF para las PYMES
“Conversion de la Moneda Extranjera", ha determinado que el délar de los Estados Unidos de
América representa su moneda funcional.
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Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdémico en el
cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia, los estados financieros al
31 de diciembre del 2017 y 2016 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del
2000.

e. Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compania revisa anualmente la vida til y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Provisién de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

f. Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia
relativa definido en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas
anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funciéon de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses

y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de DAVID & EMILY IMPORT
COMPANY S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias.
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c. Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de
acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar clientes se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables,
que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad
al cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el
comportamiento historico observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar de clientes cuyo
vencimiento es superior a 360 dias.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la administracion de la
Compaiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado, debido a que la transacciébn no tiene costos significativos
asociados.

d. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importaciones.
e. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente por pagar y al impuesto a la renta por pagar.
f. Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.



DAVID & EMILY IMPORT COMPANY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacién de las
propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Detalle del activo Vida util % Depreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Maquinaria y equipo 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%

g. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacidon. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable.

h. Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

i. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas.

Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en
su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de precios
que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene como partes relacionadas:
e Accionistas de la Compaiiia.

La transaccion que DAVID & EMILY IMPORT COMPANY S.A., realiza con su parte
relacionada es el financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones, ya sean en efectivo o
especie).
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Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaifiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razon, las notas que acompafian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

j. Obligaciones laborales
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones laborales por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaifia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion
contractual.

Beneficios Post-Empleo. Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligaciéon neta de la Compafiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacién patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma
compaiia en forma continua o interrumpida; la obligacién es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; es
descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado de
los activos asociados al plan.

Adicionalmente, el Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio.
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El calculo esta regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacién de los empleados y la ocurrencia en el pago de
este beneficio.

La aplicacién de la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No.19 de
Beneficios a empleados, que reformo la aplicacion de la tasa de descuento en suposiciones
actuariales, no tuvieron un efecto importante en los Estados Financieros de DAVID &
EMILY IMPORT COMPANY S.A., al 31 de diciembre del 2017; esto debido a que la
Compafiia no ha reconocido ningun valor como gasto y pasivo por jubilacion patronal y desahucio,
debido a que considera que dichos cargos no son significativos.

k. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
las reservas, los resultados acumulados y el resultado del periodo.

1. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidbn o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

a. Es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

b. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

c. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

m. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencidén de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

n. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.
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o. Impuesto ala renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para los periodos 2017 y 2016 est4 gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

p. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacidn.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
en julio de 2009.

En mayo de 2015 el TASB emiti6 Modificaciones a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a
unas pocas palabras de la Norma, con excepcién de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y
equipo en la Secciéon 17 Propiedades, Planta y Equipo;
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b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y mediciéon de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para
exploracion y evaluacidn con la NITF 6 Exploracidén y Evaluacidn de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigente para periodos

anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con su

aplicacion anticipada permitida.

La Compafiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacioén de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, las mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas
las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacidén y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. DAVID & EMILY
IMPORT COMPANY S.A., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes para 30
dias y en el caso de sus relacionadas, el crédito se extiende segun la disponibilidad de flujo de
efectivo que mantengan.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
flujos de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es
administrar y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Compaifiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el

maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de
los procesos de la Compaiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizaciéon de las actividades.
La Compeaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos 368,621 460,006
Menos: efectivo (102,125) (58,704)
Deuda neta 266,496 401,302
Total patrimonio 135,849 70,116

10
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Indice deuda - patrimonio ajustado 1.96 5.72

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo y equivalentes estan compuestos
por:

2017 2016
Cajas 20,394 -
Bancos 81,731 58,704
Total 102,125 58,704

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar estan conformadas
por:

2017 2016
Clientes (a) 104,984 111,471
Provision cuentas incobrables  (b) (13,117) (12,067)
Total 91,867 99,404

(a) El detalle de los principales clientes se detallan a continuacion:

2017 2016
Gallo Jaime 5,092 3,793
Wilson Fabian Albuja Vira 4,873 5,148
Motorepuestos Racing 3,916 1,170
Changoluisa Toaquiza Kleber 3,902 -
Murillo Salguero Alex 3,500 1,924
Mejia Julio "Taller Pipo” 2,965 2,055
Edwin Higuera Cruz 2,858 3,608
Solis Pantoja Jose Mauricio 2,792 872
Ramirez Jorge 2,332 2,479
Motos Quito / Gallo Villa 2,269 -
Cumbal Edwin Javier 2,121 619
Erazo Sandra Milena 2,059 3,935
Otros menores 66,305 85,868

Total 104,984 111,471
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(b) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provisidn para cuentas
incobrables fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 12,067 12,067
Adicion 1,050 -
Saldo al final 13,117 12,067

8. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de los inventarios estan compuestos por:

2017 2016
Inventarios 131,637 143,635
Mercaderia en transito 76,585 72,300
Total 208,222 215,935

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se componen de:

2017 2016

Activos
Crédito tributario impuesto a la renta 1,661 -
Total 1,661 -

Pasivos
Impuestos por pagar 8,649 2,269
Impuesto al valor agregado IVA - 4,222
Impuesto a la renta por pagar - 1,577
8,649 8,068
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10. PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de propiedad y equipo estan conformados por:

Construcciones en curso

Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de computaciéon

Vehiculos

(-) Depreciacion acumulada
Total

2017 2016
- 125,631

6,975 6,975
110 110
9,193 8,910
22,794 22,794
(17,430) (16,313)
21,642 148,107

El movimiento de propiedad y equipo durante el periodo 2017 fue como sigue:

2017
Saldo
Cuenta inicial Adiciones Reclasificacion  Saldo final

Construcciones en curso 125,631 - (125,631) -
Muebles y equipos de oficina 6,975 - - 6,975
Maquinaria y equipo 110 - - 110
Equipo de computacion 8,910 283 - 9,193
Vehiculos 22,794 - - 22,794
164,420 283 (125,631) 39,072

(-) Depreciacion acumulada (16,313) (1,117) - (17,430)
Total 148,107 (834) (125,631) 21,642

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar estan compuestos por:

Tamayo Herrera Raul
Promodann Cia. Ltda.
Chaoyang

Chafla Zuiiga Galo Arturo
Conauto C. A.

Otros

13
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Total

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

60,324

36,646

El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y

2016 es el siguiente:

2017
Institucion Plazo Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta Plazo Plazo
Banco del Pichincha 30/06/2014 04/06/2019 9.76% 28,390 15,546
Cooperativa Sagrario 19/10/2016  19/10/2020 11.00% 23,910 51,357
Banco Machala 28/07/2016  18/07/2018 11.23% 6,379 -
Cooperativa Sagrario 30/12/2016 30/12/2021 11.00% 8,841 33,216
Cooperativa Sagrario 06/07/2017 06/07/2022 11.00% 8,290 38,533
Banco Internacional 13/06/2017 13/06/2018 11.23% 25,714 -
Total 101,524 138,652
2016
Institucion Plazo Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta Plazo Plazo
Banco del Pichincha 30/06/2014 04/06/2019 9.76% 25,133 43,925
Cooperativa Sagrario 19/10/2016 19/10/2020 11.00% 21,398 75,267
Banco Machala 28/07/2016  18/07/2018 11.23% 10,002 6,379
Cooperativa Sagrario 30/12/2016  30/12/2021 11.00% 7,912 42,088
Banco Internacional 13/06/2017 13/06/2018 11.23% 13,660 -
Total 78,105 167,659

13. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones laborales corresponden a:

Participacion trabajadores
Beneficios sociales
Sueldos por pagar
Obligaciones con el IESS

Total

2017 2016
15,150 8,164
8,799 3,294
3,997 .
2,572 1,823
30,518 13,281
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El capital social es de US$ 800 conformado por 800 acciones con un valor nominal de US$ 1
cada una.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afos anteriores que no han sido distribuidas a sus
SOcCios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

15. INGRESOS

Los ingresos generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2017 y 2016 son los
siguientes:

2017 2016
Ingresos
Ventas 828,127 562,916
Otros Ingresos 2,448 8,272
Total 830,575 571,188

16. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2017 y 2016
son los siguientes:

2017 2016
Costos
Costo de ventas 417,133 323,713
Total 417,133 323,713
Gastos
Gasto personal 85,581 56,678
Honorarios 68,296 4,768
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2017 2016

Arriendo 45,000 27,000
Gasto beneficios personal 31,043 20,945
Gastos financieros 28,713 16,627
Flete y movilizacion 12,130 5,791
Mantenimiento 7,575 3,685
Gastos generales 5,591 24,632
Hospedaje 5,093 2,665
Servicios basicos 4,646 4,566
Alimentacion 4,194 1,800
Imprenta y publicidad 4,050 710
Gasto suministros 2,230 256
Otros gastos 8,300 22,929
Total 312,442 193,052

Total costos y gastos 729,575 516,765

17. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2017 y 2016 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de socios nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes conforme a lo
seflalado en la normativa tributaria.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se

convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Continta en la pagina siguiente...
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Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2017 y 2016, fueron las siguientes:

2017 (1) 2016

= Utilidad Contable 101,000 54,423
(-) 15% Participacion trabajadores (15,150) (8,163)
(+) Gastos no deducibles 5,591 45,040
(=) Utilidad gravable 91,441 91,300
(=) Impuesto causado 20,117 20,086
(-) Anticipo de impuesto a la renta del periodo 5,080 6,180
(-) Rebaja del anticipo 1,377 -
(=) Anticipo reducido del impuesto a la renta

determinado 3,703 i
(=) Impuesto a la renta determinado 20,117 20,086
(-) Anticipo pagado (2,784) (2,860)
(-) Retencién en la fuente (3,380) (2,295)
(-) Créditos tributarios de afios anteriores (15,614) (13,354)
(=) (Crédito tributario) / Impuesto a pagar (1,661) 1,577

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compaiiia aun no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2017. El
Gerente General de la Compaifiia considera que los valores detallados seran los que se informe
al organismo de control al momento de su presentacion.

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2014 al 2016.

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de
dolares, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas
locales o domiciliadas en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2017, no superaron el importe de
los US$ 3 millones de doélares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la
Compafiia no se encuentra en la obligacién de elaborar el Anexo y el Informe Integral de
Precios de Transferencia.
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19. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Reformas a aplicarse en el periodo 2018: “I ey organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se publica la
Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo
siguiente:

Reformas tributarias

e La deduccion de gastos personales se efectuara de acuerdo a las cargas familiares. A
menor numero de cargas menor el monto que las personas naturales en relacion de
dependencia pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por lo tanto mayor
sera el pago de este tributo.

e Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro
y pequeias empresas, y exportadoras. Para los casos de sociedades con accionistas o
socios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion. Si la mencionada participacion es igual o mayor al 50% del capital social,
aplica el 28% de impuesto a la renta sobre toda la base imponible.

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tres
afios.

e Cambios en la formula del calculo del anticipo de impuesto a la renta para las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad se excluye del
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluira de
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, los montos referidos de gastos por generaciéon de nuevo empleo y por la
adquisicion de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccion en
el pago del anticipo del impuesto a la renta.

e FEliminacion del impuesto a las tierras rurales.

e Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

e Se elimina la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacion patronal y desahucio, asi como también el criterio de que la provision por
jubilacion patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 afios. Con la
reforma so6lo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales, ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional y iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. En la
normativa actual, el beneficio no se limitaba a los sectores mencionados.

e Disminuye de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio
de pago electronico. El no utilizar estos medios para los pagos de mas de US$1.000,
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genera que los gastos sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda
ser utilizado como crédito tributario.

e Devolucién del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto conforme se
disponga en el Reglamento.

e Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

e Se considerard como parte del calculo del factor proporcional de IVA, a las ventas 0% del
numeral 17 del articulo 55 de esta la LORTI, de produccién nacional (cocinas eléctricas e
induccién).

e Exencion de la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para
enfermedades catastroficas debidamente certificadas por autoridad sanitaria.

e Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Deduccion adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular y
solidaria.

Reformas a las produccion, comercio e inversion

e Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversion
dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacidon minera y otras que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas financieras

e FEl dinero electrénico ya no serad privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo se liquidaran las transacciones.

e La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direccién Nacional de Registro de datos
Publicos, asumira el registro de datos crediticios.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el
negocio.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe 30 de marzo del
2018, no se han producido otros eventos que en la opinion de la Administracion de la
Compainia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

21. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por el Gerente de la Compafiia, y seran presentados a la Junta General de
Accionistas el 31 de marzo del 2018 para su aprobacién definitiva. En opinién del Gerente
General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.
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