NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

ANDES AIRCRAFT S.A.
Estado de Situacidén Financiera
AL 31 De Diciembre del 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos)

Activo Corriente

Efectivo y equivakentes de efectivo
Cuentas por cobrar comercialks, neto
Impuestos corrientes por recuperar
Inventarios

Anticipo Proveedores

Total activos corrientes

Activo No Corrie nte
Cuentas por cobrar Intergard

Total activos no corriente s
TOTAL ACTIVOS

Pasivos

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Anticipo Clientes

Servicios anticipados

Obligaciones emitidas corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar no corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Utilidad de afios anteriores
Pérdidas de afos anteriores
Utilidad / Pérdida del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2017 2016
18,154 .56 43,997.15
78.,904.70 90,214.00

1,795.51 4,662.10
184,667.72 189,399.33
7,925.05 12,008.36
291,447.54 340,280.94
65,000.00 10,000.00
65,000.00 10,000.00
356,447.54 350,280.94
80.57 820.39
848.34 1,412.79
180,551.00 171,147.00
10.00 8.67
181,489.91 173,388.85
146,466 .65 148,541.60
146,466 .65 148,541.60
327,956.56 321,93045
10,000.00 10,000.00
22,902.97 22,903.77
-4,553.28 -3,574.35
141.29 -978.93
28,490.98 28,35049
356,447 .54 350,280.94
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ANDES AIRCRAFT S.A.

Estado de Resultados Integrale s

AL 31 De Diciembre del 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos)

2017 2016
Ingresos
Ventas 22.846.79 14.175.00
Total Ingresos 22,846.79 14,175.00
Costos y Gastos
Costos 8,541.86 1,354.05
Gastos 13,315.30 12,387.09
Total Costos y Gastos 21,857.16 13,741.14
Utilidad / Pérdida Antes de Impuestos y Participacion Trabajadores 989.63 433.86
Participacion Trabajadores - -
Impuesto a la Renta 848.34 1412.79
Utilidad / Pérdida Neta del Periodo 141.29 -978.93

NOTA 1.- OBJETO SOCIAL

ANDES AIRCRAFT S.A., es Sociedad Anénima, constituida bajo las leyes ecuatorianas el
14 de agosto del 2009 con un capital pagado de USD $ 10.000 (diez mil délares) y suscrito
de USD $ 10.000 (diez mil délares).

El objeto socal principal de la compafia consiste en la fabricacibn, comerdalizacién,
exportacion, distribucion de aeronaves, pudiendo utilizarse la estructura de maquila; b) La
importaciéon, distribucién. EI domiclio de la Compafia esla Ciudad de Tabacundo cantén
Pedro Moncayo.

NOTA 2.- DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estadosfinancieroshan sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de ANDES
AIRCRAFT S.A,, al 31 dediciembre del2017,elresultado delas operacionesy sus flujos de
efectivo porelafo terminado en esa fecha.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadasen la preparacion de
estos estadosfinancieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicashan sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES APLICADAS
a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de ANDES AIRCRAFT S.A., comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2017, elestado de resultado
integral, elestado de cambiosen el patrimonio y elestado de flujosde efectivo por los afos
terminados al31 de diciembre del 2017. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Fnanciera - NIIF involucra la elaboracibn de estimaciones contables que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadosreales pueden diferirde los
montos estimados por la Administracion.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié6 la Ley Fundamental de Transformacién
Econémica del Ecuador y anuncido el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuadores el dolar.

c. Sistema Contable

La preparacion y elaboraciéon de informes financieros contables para el afio 2016, se los
realiza por medio delsistema contable “PEACH TREE”.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferiora tres (3) meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en elestado de situacion financera.

e. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

f. Propiedad, Planta y Equipo

La Compaiia esta valorando al costo de adquisiciéon las instalaciones, vehiculos, mueblesy
enseres, maquinarias y equipo, equipos de computacién y barcazas. Se deprecian en base
almétodo de linea recta.

El costo de la propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicion mastodos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién y cuando apligue la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién delactivo. Los desembolsosporreparacion y mantenimiento que no rednen las
condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como
gastos en el afo en que se incurren. La depreciacion se calcula bajo el método de linea
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recta y en funcion de los afios de vida util estimada Las vidas Utiles estimadas para los
periodos actualesy comparativos son las siguientes:

Activo Vida atil (en afios)
Instalaciones 34 afos
Ve hiculos 5 afos
Eauipo de computacién 3 afos
Muebles vy enseres 10 anos
Eauipos de oficina 10 anos
Maquinaria y equipo 10 afos
Barcazas 20 afos

g. Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.

La Compafiareconoce lasganancias o pérdidas en elresultado delperiodo cuando al pasivo
financiero se da de baja asicomo a través del proceso de amortizacidon.

h. Provisiones
La Compania reconoce una provision como:
a) Resultado de un suceso pasado; 6

b) Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econédmicos para cancelar talobligacién; y

c) Puede hacerse una estimacién delimporte o valor de la obligacién.

i. Impuestos ala Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y elimpuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente

Esta constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerdo al art. No. 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y es registrado en losresultados del ejercicio fiscal.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastosimponibles o deduciblesy partidasque nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compania por concepto delimpuesto corriente se calcula utilizando la tasa
fiscal vigente al final de cada periodo. Se calculan sobre las diferencias temporarias que
resultan entre el valor en libros y las leyes fiscales, todo esto determinado en la condiliacién
tributaria delimpuesto a la Renta. Los activos porimpuestos diferidos deberan reconocerse
en la medida que los beneficos fiscales futuros puedan compensar a las diferencias
temporales establecidas en la condiliacién tributaria.
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j- Patrimonio

El patrimonio de la Compafia estd conformado por: Capital social, utilidades retenidas
/pérdidas acumuladas, resultado del ejercicio.

k. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia alestado
de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la
siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nUmero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado;y

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccoén y gastos directos.

. Porla transferencia del bien.
I. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago,y se
registran en el periodo mas cercano en elque se conocen.

NOTA 4.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son contihnuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incduyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

4 .1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experienca
historica y otros factores, incduyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias

4.1.2 Normas aplicables

Segin resolicion No. 08.F.DSC.010 de la Superintendencia de Compaififas, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Fmanciera ‘NIIFS”
por parte de hs Compaiifas y entes sujetos al control y vigihncia de dicha Superintendenci, es
asi que para el caso particular de Andes Aircraft S.A. Andecraft, aplica lo sefialado en el articulo
primero, literal 3:

“Aplcardn a partir del 1 de enero de 2012: Las demds Compaififas no consideradas en los dos
grupos  anteriores.
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Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Fmnanciera (NIIF), emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (en

adelante '"TASB"), segin los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador; y estidn basados en el costo histérico.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede serconciliado con las partidas relacionadasen el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

2017 2016
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 18,154.56 43997.15

5.1. La empresa tiene cuentas bancarias en el Banco Pichincha y en Produbanco.

NOTA 6.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentascomerciales porcobrary otras cuentaspor cobrar relacionadosy no

relacionados es como sigue:

2017 2016
Activo Corriente
Cuentas por cobrar comerciales, neto 78,904.70 90,214.00

NOTA 7.- INVENTARIOS

Elresumen de los inventarios es como se detalla a continuacion:

2017 2016
Activo Corriente
Inventarios 184,667.72 189,399.33

Elinventario de productos terminados se clasifica de la siguiente forma:
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Detalle 2017 2016
Inventario Accesorios 792.98 792.98
Inventario Alas 27,430.39 29.438.87
Inventario Aviones 69,525.13 69,525.13
Inventario Partes y Piezas 4,257.64 4.257.64
Inventario Motores 44,270.93 44,270.93
Inventario Fuselajes 37,852.55 40,575.68
Inventario Otros 538.10 538.10

Total " 184,667.72  189,399.33

NOTA 8.- ACTIVOS Y PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valoresporconcepto delos pagos anticipadosy valoresque deben
ser cancelados al Servicio de Rentas Internas (S.R.l.) y se detalla a continuacion:

Los activos por impuestos corrientes son:

Detalle 2017 2016
IVA Credito Tributario - 3,173.57
IVA Retenciones Clientes 747.85 321.43
Retenciones en h Fuente Clien 1,027.86 160.00
Anticipo Imp. Renta 19.80 486.80
SRI x Cobrar - 520.30

Total T 1,79551  4,662.10

8.1 De conformidad con disposiciones legales,la tarifa para elimpuesto alarenta se calcula
en un 22%.

2017 2016
Impuesto ala renta por pagar del ejercicio 848.34 1412.79

8.2 Apartirdelafno 2010, se deberia considerar como impuesto a la renta minimo elvalor
delanticipo calculado, elcual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2%
delpatrimonio, 0.4% de ingresos gravadosy 0.2% de costos y gastos deducibles.

8.3 Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Confecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

v" La reduccidn progresiva en tres (3) puntosporcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades,asitenemos: 24% paraelano2011,23% paraelano 2012y
22% a partir delafio 2013.

v' Exoneracidn de retencién en la fuente de impuesto a larenta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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De acuerdo con la legislacion vigente, el ano 2011, adn estdn sujetos a una posible
fiscalizacion porparte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir delafo 2010, losdividendosque se distribuyan a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domicliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién sobre las
utiidadespagadascausan impuestosadicionales,de acuerdo conuna tablaquevade 1% al

10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploraciéon y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractualy las empresas publicas sujetas al pago delimpuesto a la
renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico
anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejerccio fiscal corriente equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente férmula:

v Elcero punto dos por ciento (0.2% ) delpatrimonio total.

v Elcero punto dos por ciento (0.2%) del total de costosy gastos deducibles a efecto
delimpuesto a la renta.

v Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) delactivo total, y

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, se pagaendoscuotas,de acuerdo alnoveno digito de RUC segln le corresponda
en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario cuando elimpuesto
causado essuperior; caso contrario cuando elimpuesto causado sea menoral anticipo, éste
se establece como impuesto definitivo.

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos porpagar fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales 80.57 820.39
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 848.34 1,412.79
Anticipo Clientes 180,551.00 171,147.00
Servicios anticipados
Obligaciones emitidas corrientes 10.00 8.67
Total pasivo corrie nte 181,489.91 " 173,388.85

Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar no corrientes 146,466.65 148,541.60
Total pasivo no corriente 146.,466.65 148,541.60
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NOTA 10.- PATRIMONIO
Capi .
Al 31 de dicdembre del 2017 y 2016, el capital social autorizado consiste de USD $ 10.000;

y se presenta de la siguiente manera:

Cuadro de Integracion de Capital

Acdonistas Capital Aumento Capital Total Numerode Participacion
Anterior 2015 de Capital 2016 Acciones Accionaria
(En USD $)
ALARCON LOPEZ CARLOS ALBERTO 9.900 9.900 9.900 99%
KURI DELHIERRO PABLO ALBERTO 100 100 100 1%
Total USD $ 10.000 - 10.000 10.000 100%

Ganancias acumuladas

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos.

NOTA 11.-INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante losafios 2017 y 2016 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Ingresos

Ventas 22,846.79 14,175.00
Total Ingresos 22,846.79 14,175.00

NOTA 12.- GASTOS

Los gastos estan conformados por valores relacionados directamente a la operaciéon de la
Compania y han sido asignados a las cuentas contables con los debidos documentos de

respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retenciones. Estos
rubros estan conformados por:

Se desglosan de la siguiente forma:

Costos y Gastos
Costos 8,541.86 1,354.05

Gastos 13,315.30 12,387.09

Total Costos y Gastos 21,857.16 13,741.14
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NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 14.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia.



