CORPORACIONEDFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACION

CORPORACIONEDFA S. A. es una compania limitada, constituida en el Ecuador el 08
de septiembre del 2009, cuyo objeto es a) Compra, venta, permuta, arriendo,
administracion de bienes muebles, inmuebles, asi como el giro inmobiliario en todas
sus fases. b) Desarrollo de proyectos inmobiliarios. e) Promocion de proyectos
urbanisticos. d) Presentacién de espectaculos publicos. €) Representacién de artistas
nacionales y extranjeros. f) La administracion de servicios turisticos como la
presentacion de servicios de hoteleria, servicios de restaurantes, clubes, bares,
discotecas, organizacion de tours...

NOTA 2- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros que se adjuntan, han sido preparados de conformidad a las
NIIF incluiran tres estados de posicién financiera, dos estados del resultado integral y
dos estados de cambios en el patrimonio, incluyendo las notas e informacién
comparativa.

b. Base de medicion y presentacion

Los registros contables de la compania en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

c. Periodo econédmico

El periodo economico de la Compania para emitir los Estados Financieros
corresponde a un ano terminado al 31 de diciembre.



d. Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en el sector. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

e. Autorizacion para la publicacion de los Estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Junta

General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de Marzo de 2015.

NOTA 3- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros
liquidos (caja y certificados de deposito a plazo) y depédsitos mantenidos en
cuentas corrientes, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses,

Valuacion del activo fijo.- Se registra y deprecia de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de, 10 para maquinaria y
equipo, estanterias, muebles y enseres, equipos de oficina y otros activos; y, 3 para
equipos de computacion

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de activo fijo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicibn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion de las propiedades,



Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades son registradas al costo revaluado.

La determinacién de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes
de la propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos
en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algun cambio.

Ingresos.- Constituyen ingresos por la prestacién de servicios de consultoria
contable y auditoria, los cuales se registran mensualmente en el estado de
resultados integrales al momento de la emision de la factura.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida
que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a la Compania y los
ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor
justo del pago recibido. Los ingresos por la prestaciébn de servicios son
reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de los servicios han
sido proporcionados al cliente.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del
ejercicio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales,
efectuados por un profesional independiente. Se reconocera en el ejercicio 2014.

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la Compania
evalla si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales
indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas anuales
de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, la Compafnia realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados
en cada ejercicio fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se
aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja,
depésitos en cuentas corrientes e inversiones a plazo inferior a tres meses, de
gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacidn.- Constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios y desembolsos de efectivo, relacionados con la
explotacién de las actividades propias del giro del negocio, asi como también
de otras actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento.




Flujo de efectivo en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con
aquellas que producen cambios en el tamano y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Comparnia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o0 en la normativa
tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidén, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La Compania clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacion.



Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Se clasifican en activos corrientes.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por paqgar.- Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La Compaiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una
obligacion presente legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado,
cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y que
se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Comparnia asumird ciertas responsabilidades.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

Detalle 2014 2013
Banco Produbanco 5.130,16 1.728,53
Saldo al 31 diciembre

5.130,16 1.728,53

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo, es como sigue:

Activos Fijos 2014

Terreno 120.454,33
Edificio 94.172,67
(-) Deprec. Acumulada -7.847,72
Saldo a diciembre 2014 206.779,28



6. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 800 de US$. 100 valores
por accion.

Reserva Legal.- La Ley de Comparias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

7. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencia General de la Compania y seran presentados a
los Socios y la Junta General para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compainia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de General sin
modificaciones.
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GERENTE GENERAL



