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GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadas en USDdlares)

A. GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A. SUCURSAL ECUADOR:

Geodis Global Solutions Argentina S.A. es una sociedad inscrita bajo leyes
de la Republica de Argentina, vy que, a partir del 8 de septiembre de 2009,
establecid una Sucursal en Ecuador con el objetivo principal de dedicarse a
actividades de ingenieria y servicios en e campo de la logistica de
almacenamiento y gestién de inventarios.

El 24 de diciembre de 2013, Geodis Global SolutionsArgentina S.A. firmoé
un acuerdo de operaciones a nivel mundial con la multinacional IBM, con un plazo
de vigencia de tres afios. Consecuentemente, hasta el vencimiento de este
acuerdo, las ventas de Ila Sucursal efectuadas a IBM del Ecuador
C.A. representaron entre el 98% y 99% del total de sus ventas.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 2tabril de 2018por partedel
Apoderade General de la Sucursal, y posteriormerte serdn puestos a
consideracion de Casa Matriz para su aprobacian definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERQS:

A continuacion, se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafifa mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por ef Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que sen valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histarico, los activos se registran por el imports del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe dc los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso nommal de la
operacién.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América (USD) es Ia moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

Negocio en marcha:l a Administracién de la Sucursal tiene la intencion de
disolverla voluntaria y anticipadamente durante el perfodo comiente, ante la
expiracion del contrato con su principal cliente; tampoco ha previsto la suscripcion
de nuevos contratos para continuar con sus operaciones en el pais. La
Administracion de la Sucursal determiné que el costo histérico de sus activos y
pasives al 31 de diciembre de 2017, no difiere significativamente dei valor
realizable o de liquidacion, y que existen las condiciones paracancelar todas las
obligaciones vigentes al 31 de diciembre de 2017.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPQRTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por ia administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Cfectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafila. El efective comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por 1o que estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera eguivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses ¢ menos deade la fecha de adquisicién

Activos y pasivos financieros:

Clasificacion: La Sucursal clasifica eus activos financleros en las siguientes
categorias: "activos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar’, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias:"pasivos financieras a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Adminigtracién determina la clasificacion de sus
aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimlento Iniclal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sucursal mantuvo activos
financieros en la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar "y pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

* Prestamos y cuenias por cobrarRepresentados en el estado de
situacion financiera por las cuantas por cobrar comerclales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en &l activo
comente, excepto por los de vencimiento del 2017 y 2016 segun el corte
de los estados financieros, la Sucursal no presenta activos financleros
mayores a 12 meses.

» Ofros activos financieros:Representados en el estado de situacion
fnanciera por las cuentas por cobrar comerciales. Sonh activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
Yy que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento del 2017 y 2016, la Sucursal
no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento: La Sucursal reconoce un activo o un pasive financiero en
el estado de situacidn financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial: Los activos y pasivos financieros son medios inicialmente
& su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o
pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias
y perdidas y esté es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacian)

Medicion posterior:

s Préstamos y cuentas por cobrarEn especifico, la Sucursal presenta
cuentas por cobrar a2 compafias relacionadas dentro de esta categoria.
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por el cliente IBM
del Ecuador C.A. por la prestacién de servicios en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su costo
amortizado pues no genera intereses y son exigicles hasta 90 dias.

« Ofms pasivos financieros: En especifico, la Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

* Provesdores:Son obligaciones de pagos por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se
espefan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
comientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amartizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

» Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago por transacciones comerciales por sgrvicios de
asesoria y administracion, y de financiamiento para capital de trabajo.
Las transacciones comerciales sa ragistran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 90 dias. Las tmansacciones de financiamiento son
axigibles por parte del acreedor en cuaiquicr momento, no devengan
intereses y se registran & su vator nominal que es equivalente a su
costa amortizado.

Detericro de activos financieros:l a Sucursalestablece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exlste evidencia ohietiva
de gue no sera capaz de cobrar tedos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financleras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2018, no fue requerido el registro de provisiones por deterioro
de cuentas por cobrar comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros:Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a rechbir los flujos de efectivo del active o si la
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia
sucursal especificadas en el contrato se han liguidado.

Provisiones: Se reconocen de acuerdo a los lineamientos de la NIC 37,
{inicamente cuando se cumplen las condiciones requeridas para el reconocimiento
en el parrafo 14 de la misma noma. El importe reconocido como provision es la
estimacion a la fecha de los estados financieros, del desembolso necesario para
cancelar sus obligaciones.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacian)

Impuesto corriente: El carge por impuesto a la renta comiente se calcula
mediante |z tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuliados del afio que se devenga con base en el iImpuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
& la renta causado sea menor que el anticipo, este Ulimo se convertird en
impueste a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige la devolucidon de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos comprenden el valor razongble
de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios de ingenieria y estudios
en el campo de la logistica y almacenamiento de inventarios an al curso normal de
las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia ia Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad
y considerados el grado de terminacion de la prestacién final del periodo sobre el
gue se informa,

Reconocimiento de costos v gastos: El costo de ventas se registra cuando
s& prestan l0s servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los Ingresos
por la correspondiente venta. Log gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en
los periodos con los cuales sa refacionan.

Ganancigs/Pérdidas por accidn: Lasganancias/pérdidas por accidn ha sido
calculada sobre la base del promedio ponderado de las agciones comunes en
circulacion a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, la Sucursal no tlene instrumentos financieros con efecto dilutivo par
lo que las ganancias/pérdidas basica y diluida por accion son las mismas.

Normas Intemacionales de Informacjon Financiera emitidas:

Nuevas narmas intemacionales de informacién financiera y enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las nomas intemacionales de informacion financiera:
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C. RESUMEN DE [ OS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)
Moditicacion amitida Facha da
omisién Sujeto do modificacién

Modificaciones alaNIC 7 Enero de 2016 Las modiflcaclones responden a la necesldad de

Egtendus de Flujus de Eleclive meivar e infemaeidn mopocichada 8 log
usuarios de los estadus nancieres Bn rafasian
con los pasives gue surgen de actividades de
financiacién, y reqguigren que las eniidades
revelan la infarmacion que permita a los usuarios
U s euladoy finsncieroy evelusn los cambio en
pasives  producidos por  aotividades  de
financkackin, incluyendo fantn Ins darivadng da
flyjes de dectivo como los que ne imphcan ujos
de efectiva.

Modificaciones a la NIC 12 Enero de 2016 Las modiflcaclones ackaran los requerimientos de

Impueste a las Gananclas reconocimiento de activas por impuestos difevidos
por perdidas no realizedus en insturmenios de
dauda madidas a valor razanable.

Modificaciones ala NIIF 12 Enero de 2016 Las modificaciones aclaran los requerimientos de

Informacion a Revelar sobic refevar  informecign gobre  invergiones en

Participaciones y otras subsidlarias, empregas conjuntas o asociados que

Entidades estan casificatos o mantermdns para la venta

La adopcién de estas normas no tuve un impacto significativo sobre los
estados financlerps de la Sucursal.

Nomas infemacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas
aun no vigentes:

A continuacioén, se enumeran las normas intermacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
focha de emision de los estados financieros de la Compania:

Norma Internacional de Fecha de entrada
Informacién Financiera o Sujato de modilicacian en vigor *

El Censejo realizd modficaciones & los

requerimientos de clasificacion y maedicion

pata activos financieros, abordando un rango

limitado de cuestiones de aplicacion e

intreduciendo una categoria de medicidn de

*valor razonable con cambicg en otro

resultado integral” para instrumentos de

deuda simples convielos.

NIIF 9 El Consejo también afiadio a ta NIIF 9 los

Instrumentos requerimientas  de  detetioro  de  valor

Financieros rqlacnonados con la contabilidad de las
pérdidas crediticias esperadas saobwe los
actives financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este
modelo de daterioro por pérdida crediicia
esperada es contrario al modelo de deterioro
por pérdida corediticla incurrida (de
conformidad con {a NIC 38); la diferencia
consiste en gue ya no es necesario gue
ocurra un evente antes de que se
reconozean las pérdidas crediticias.

1 de ensro de 2018
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C. RESUMEN DE LO$ FRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANIES:

{Continuacién)

Norma Intemaciong] de
intormacion Financiara

Suleto de modificacion

Fecha de antrada
en v!go_r .

NIIF 16

Ingreene de Actividades
Ordinarias Procedentes
da Contratos con Clientes

HIUF 1

Adopoidn  por Pringra
Vaz de las  Nofmas
Feabiza naess i il du
iefuninacton Foyeivra

NIF 2
Pagos
Arciones

Bagados en

NIC 28
Inversiones en Asociadas
y Negaocios Conjuntos

NIC 40
Propiedadtes de Inversion

Esta norma deroga lg NIC 18, NIC 11 v las

interpretaciones respectivas,

E| principio basico de la NIIF 15 &8 que una
entidad reconoce los ingresns de actividades
ordinarias de forma que representen la
frangferencia de blenes o sencios
compromefidos con los dienles u cambic de un
Importe que selleje la contraprestaclén a Ja cual
la entidad espera tener derecho a cambio da
dichoe bienes o servicios. Una  entidad
raconoce Iog ingresos de achwdades ordinariag
de acuerdo con ese princlpls baslico medlante
12 apllcacion de lay siguictivs etapas:

1. Identificar ¢ contrafo {p cohtratos) con el
cllanta.

2. denhibcar las ohlijacianes de desempefio
€h el contrang.

3. Determinar of precin de ba transaccddn.

4. Asignar o pracio de la transaccidn entre las
abligaciona: de desemperic del contrato.

5. Reconecer el ingreso cuandn (0 a madida
gue) la enlidad satisface una obligacidn de
desempezfio.

ta norma  dardsiéne oduye un conjunto
cohesionado da requerimienins de informecian
B revelar que daris luger o gue una entidad
proporciviad © lvs usuarios de los estados
financieres  informacion  integral  robra  1a
naturaleza, importe, calendaric s incelidurmbe
de los ingrescs e arfividades ardinarias y de
ks Mujos de efectivo que surgen de fos
goniratet dela entidad con los clisntex.

Flirminsian Ju axenciones a coffo plazo para
las entidades que adoptan por primera vez las
MNIF.

Lag modificaciones propucionan
refjuenimentos para la contabilizaclén de los
efectos de las condiclones para i3
irevocahilidad y las condiciones distintas a las
de las de irrevocabllidad de la concesién sobre
I8 medicién de un pago basado en acciones
que se fiquide en efectivo, las transacciones
con pagos basados en acciones con una
caracteristica de liguidacion por ef neto por
cauga de obligaciones fiscales de reteper, y
una modificacion de los rminos y condiciones
de un pago basado en acciones que cambia 1a
clasificacion de la transaccion de liguidarse en
sfective a liguidarse con instrumentos de
patrimanio.

Medicién a valor razonable de una asociada o
negocio confunto.

Aclaraciones  scbre  la
propiedaedes de inversion.

transferencia  de

1 de enu v de 2018

1 de enerp de 2618

1 de energ de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)
Norma Internacional de Fecha de entrada
Informacién Financiera Suieto de modificacion en vigor *
La nueva norma deroga la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, y establece
los principios bésicos para el
raconocimiants, madicion, presantacion a
Informaclén a revelar de los arrengamientos.
El objstivo @& assgurar qua [os arrendatarios
NHF 16 y amendadores proporcionen infermacion
Arrendamientes relevante de forma que represente fielmente 1 de enero de 2078
es3ag firangacciones. Esia  informacién
proporciona una base & fos usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto
que [os srrendemientns tienen sobre s
situacion financiera. &l rendimiento financiaro
y loa flujos de efectivo de una entigad.
NIC 40 La aclaracion sobra |a transfarencla de una
Propiedadas da propindad de inversion desde o hacia, sélo
Inversién agta pearmiida cuando axiats avidancia da un 1 de encro de 2018
cambitr ey U uso,
NIIF 4 La modificacion permite e las entidadas qua
Contratos de segures estdn dentro del aicance de la NiIF 4 la 1 de enero de 2018

opcidn de aplicar fa NIIF 8 o su exencion
temparal.

"La aphcacton antcipada a5 posible, 3 menos que se seflale Jo contraro.

La aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Saguro (Modificaclones a |a NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones intraducen dos enfoques ppionales;

+ Una exenhcion temporaria - ias entidades cuyas actividades estan

predominantamanta conactadas coh  s&guos  pusden  opla por
cantinuar aplicande la NIC 39 en lugar de la NIIF 8. Esta exencién
temporara opcional de la NilF 9 esta disponible hasta el 2021.

Un enfoque de la superposicion - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 8 pueden oplar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIHF 9 y aplicar [a NIC 39.

La Administracion de la Compafiia, prevé que ia aplicacién de fa NIIF 9,
NIIF 15 y NHF 16 tendra un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. No obstante, a la fecha de emision de los
estados financieros, aln no es posible estimar ese efecto de manera razonable.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estén basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo Ila
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo fas actuales
circunstancias, Los resultados actuales podrian diferr de dichas estimaciones

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que [a
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

DReteriore de activos: A la fecha de cierme de cada periodo, o en aquelia
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de aclivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que perienece ol
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incremantando el valor del activo con ¢argo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido ia
pérdida por deterioro.

Provisiones: Para realizar la mejor estimacion de lag provisiones, deben
considerarse los riesgos e incertidumbres que inevitablemente rodean a2 ia
mayoria de los sucesos y las circunstancias concumentes a [a valoracidn de las
mismas.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intamacional de Informacion
Financiara NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los

nesqos que surgen de los instrumentos finangieros a los que la Sucursal estd
expussts a la fecha de los cstados financieros;

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ia
Sucursal en un instrumento financiero si una contraparte no cumple con sus

obligaciones contractuales, y se origina principalmente de [as cuentas por cobrar y
el efectivo en bancos.

El banco donde se mantiene el efectivo tiene calificacion de riesgo
otorgada por un tercero independiente que muestran sus niveles de solvencia y
respaldo adecuados, con una calificaciéon de “AAA“. Adicionalmente, las cuentas
por cobrar no presentan riesgos de crédito relacionados con su cobranza.

‘ Riesgo de mercado: Es eiriesgo a las pérdidas del valor de un activo
asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros riesgos de precio.

La Sucursal no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés. Asi mismo, todas las transacciones
son efectuadas en dblaras de los Estados Unidos de América.
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E.

F.

ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Sucursal son {a princlpal fuente de liquidez. La Sucursal monitorea el rlesgo de un
déficit de liguide2 utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capltal de la Casa Matriz es asegurar
una calificacion de crédito sélida e fndices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Casa Matriz gestiona su
estructura de capital y realiza ajusles en funcidn a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Casa Matriz
pusde modificar payus de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Casa Matriz que pudieren afectar a la Sucursal.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera-

Al 31 de diciembre de

2017 216
Caja
Caja chica 218
Bancos (1) 268,721 27,019
268,721 27,237

(1) Corresponde al saldo conciliado en cuenta corrlente de Citibank N.A. Sucursal
Ecuador.

H. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Servicio de Rentas Internas 348,461
Ingresos devengados (N 119,500 162,656
119,500 511,117

(1} Corresponde a ingresos devengados por concepto de almacenamiento y
transporte del ejercicio econdmice actual, por facturarse en el ejercicio
economico inmediato siguiente.



19

GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A. SUCURSAL ECUADOR
‘-

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Impuesto al Valor Agregada en
compras 817 7,037
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado (1 305,639 255,293
Credito tributario por Impuesto al Valor
Agregado 21,344 34,363
Retencién en la Fuente de impuesto a
la renta (2) 28,923
Cradito fributario de Impuesto a la
Renta 16,640

356,723 313,333

(1) Corresponde arstenciones de Impuesto al Valor Agregade efectuadas en

compras, por US$50.346del afio 2017, USE69.998 del afo 2016, US584.958
del afto 2015, US$88,027 del afio 2014, y US$12,310.

(2) Comresponds a ratenciones de Impuesto a la Renta efectuadas en el petiodo,
CLENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de los saldos adeudados a los siguientes
proveadores locales:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Panalpina Ecuador §.A, 49,388 18,717
DML Express Ecuador 5.A. 1,140 48,634
Filestorage S.A. 2,840
Flexnet dei EcuadorCia.Ltda. 34,579
Otros 298 - 298
50,828 135,088

PATRIMONIOQ:

Capital social: Representan 362,000 acciones comunes autorizadas, emitidas y
en circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcion de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), a la fecha de transicion. De
acuerdo con la Resolucion No, SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la actual
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre de 2011,
el saldo deudor de esta subcuenta puede ser absorbido por los resuitados
acumulados y los del (iltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados:Representa la acumulacion del efecto neto de pérdidas
¥ ganancias de los afios anteriores y del afio actual.La Ley de Régimen Tributario
intemo pemmite la amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio con las
ganancias que obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que exceda en cada perfodo del 25% de dichas ganancias.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON___ COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A confinuacién, un detalle de los saldos con compafias y partes relacionadas:

Al 31 de dicieimbre de
Pals Transaceion 2017 2016

Cuentas por cobrar correntes:
IRM dal Fruador C.A. Fruadar Comergial 108,714 184 100

106,714 184,190

Cuenias por paqar corrientes:

Geodis S A Francia Senvicios 125,883 99,219
Geodis Global Solutlons Argentina

8.A Argentina Servicios 16,480 100,880
IBM del Ecuador C.A, Ecuador Comerclal 460 460

142 833 200,568

Luentas por 0agac no corrientes:

Geodis S.A Francia Regalias 20,601 20,601
Geodls Global Solutiona Argenting

BA Argentina Senviclos 366,005 366,005

386,606 386,606

A continuacion, un detalle de las tfransacciones con compafiias y partes
relactonadas:

ARos terminados al
31 de diclembre de

Pals Transaccion 2017 2016

Ingresos por servicios prestados:
1BM def Ecuador CA. Ecuadar Comercial 861,503 028,850

851,503 926 850
Satvicios de asesoria y
administraclén:
Geodis S.A Francia Regalias 26,664 21,092
Gaodis Global Selutions Argentina
SA Argentina Sarvicios 19,600 22720

42,264 43.812

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no

mantienen términos ni condiciones establecidos formalmente a través de contratos
u otros documentos escritos.

Las transacciones efectuadas con IBM del Ecuador C.A. comprendenel 98% de
los ingresos, por ende, se considera como parte relacionada al cumplir una de los
criterios para tal efecto, segin el literal d) del numeral 11 de la Norma
Intemacional de Contabilidad NIC 24: "Cualquier cliente, proveedor, franquiciador,
distribuidor o agente en exclusiva con los que la entidad realice un volumen
significativo de transacciones, simplemente en virtud de la dependencia
economica resultante de las mismas”.

Las compensaciones recibidas por la Gerencia clave por honorarios profesionales
ascienden a US$63,700 (US$54,200 en el 2016).
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Esta cuenta se compone de la slguienta manera:

Afios terminados al

122017 311212016

ingresos HR&D SPO 35,691 99,725
ingresos HR&D Core 51,185 £9.713
Ingresos Almacenaje 118,100 261,708
Ingrescs Despachos 235,104 192,239
Ingresos Traslado 86,648 99,898
Ingresos Gtos Fletes 247 038 45,356
Ingresos Reembolso 46,870 31,460
Ingresos Exportacion 18,636 19,736
Otros ingresos 30,787 136,998

870,135 946,833

COSTO DE VENTAS

Esta cuenta se compone de la siguiente manera.

Afas terminados al

22017 31M12/2016

Gastos Almacenaje 48,550 74418
Gastos Despacho 141,801 163,892
Gastos Serv. Courier 123,123 296,897
Gastos Tramites Exportacion 65,648 66,834
(Bastos Postlandiy 22,908 20,325
(Gastos FHetes 217.840 75,462
Gastos Reembolso 18,850 17.366
Otros gastos 47,796 80,721

686 417 798,012

GAST MINISTRACION:
Esta cuenta se compone de 2 siguiente manera:

Afos terminados al

311212017 31/12/12016
Personal 2,333 2,333
Generales (1) 117,404 103,896
Provisiones 11,638 22,556
131,375 128,785

(1) Incluye principalmente honorariospor US$63,700 (US$54,200 en el 2018),
regalias (‘managementfee”) por US$26,103 (US$19.831 en el 2016) y
servicios de administracién por US$15,600(US$15,600 en el 2016).



22

GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA §.A. SUCLIRSAL ECUADOR

P. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con &l articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario intorno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como las sucursaies de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
aconémico 2018 la tanfa del impuesto a la renta sara del 25% (Ver Nota R).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paralsos tiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferiar al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcién de la base impenible que comesponda a dicha participacién.

Madlanta Rasalicldn Na NAC-DOFRCGC1B-00000536 dal 28 da diclambra da
2016, se expiden las normas que establecen las condlclones, plazes vy las
excepciones para informar la composicion societaria, y aprobar el “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores®, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Regimen Tributario Internoe, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a ia
declaracion de impuesto a [a renta aplicard la tarifa del 26% a toda la base
impanible. Asimismao, si el sujete obligado reporta la informacion de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempra y ouando lo destinen a la
adquisicidon de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utihicen para su achividad productiva, asi
como para la adquisicion de bienes ralacionados con invesliyacion y lecnologia
que mejoren broductividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con log reguisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respective Registro Mercantil hasta ei 31
de diciembre del elercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los frabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de ia sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaidia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaifla, fue el siguiente:
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P.

IMPUESTO A LA RENTA:(Continuacion)

A continuacién, la conciliacion del impuesto a la renta:

2017 2016
Utilidad (Perdida)contable 12,965 (5,269)
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias de
afios anteriores 12,012 8,966
Mas: Gastos no deducibles 35,084 38,413
Base imponible para impiiesto a la renta 36,037 24.188
Impuesto a la renta causado (1) 7,928 5.321

(1) A continuacion, la conciliacion entre el impuesto a la renta causado y por
pagar (saldo a favor del Contribuyente):

2017 2016
Impuesto a la renta causado 7.928 5,321
Menos: Anticipo determinado comespondiente al
ejercicio fiscal comiente 6,343 7477
Diferencia entre impuesto a la renta causado y
anlicipo 1,585 {2,156)
Mas: 5aldo del anticipa pendiente de pago 6,343 7477
Menos: Retenciones en la fuente que le
realizaroh eh &l gjercicio fiscal 12,833 14,833
Menosg: Credito tribuiario de afios anteriores 16,640 8,184
Saldo a favor del Contribuyente (21,344) (18,840)

De acuerdo al artlculo 16 del Reglamento, los dividendos o utilidades repartidos a
favor de sociedades residertes o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, estan sujetos a la retencién en la fuente de
impuesto la renta; el porcentaje establecido por el Servicio de Rentas Internas en
estos casos, de acuerdo a la Resolucién NAC-DGERCGC15-00000509 publicada
en R.O. del 18 de julic de 2015 es del 10%, aplicable a la sumatoria del valor del
dividendo mas el impuesta atribuible a dichao dividendo.

El numeral 18 del articulo 28 del Reglamento establece un limite a la deduclblildad
de regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoria, los cuzles no
podran ser superiores al 20% de la base imponible del impuesto a la renta mas el
valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos comrespondan a la
actividad generadora realizada en el pais. En el caso de que no se determine
base imponible de impuesto a la renta, no seran deducible dichos gastos.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efeciuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafifa relacionada.
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CONTROL RE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fisgal en un monto acumulado superior a los USH1S millones deben presentar
adicionhalments al Anexo, el Informe Integrai de Precios de Transfaerencia.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requenrimientos de informacién a [os contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exteror, la
presentacin de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico =l principio de plena competancia, de conformidad con la Ley.

Para efactos de calcular el monto acumulade para la presentacidn tanto del anexo
como del informe, se sumaran los monios de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que comespondan a;

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de
Ametica.

= Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

a  Ingresos senalados an los articulos 27 v 31 de ia Ley de Régimen Tributarlo
Intemo, asi como activos, pasivos o egresos del sujsto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales Ingresos.

s Operaciongs con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre gque ne se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con [a que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados
en los articulos 27 0 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemno.

b. Elsujeto pasivo:

* Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cerg;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cadiga Organico
de la Produccion, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de
utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico;
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Q.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

= Se dedique a la exploracidn o explotacion de recurses
naturales no renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde e! 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
reglicen oparacionas con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No raalice oparaciones con regidentas en palses fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con e Estado contrato para la exploracion y sxplotacion
de recursos no renovabies.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemnizacion de la Gestion
Financiera, que entre otros camblos incluye los slguientes:

» Exenciones de impuesto 3 la renta para microempresas: Gozaran de ia
exshcion solo aguellas microempresas que se constituyan a partir de [a
vigancia de asta lay.

& Deducciones de impussio a |la renta: Se aplice deduccibn a los pegos por
desahucio v jubilacion patronal, que no tienen provisién en afios anteriares.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de los
trabajadores.

s Obligacién_a _llevar contabilidad: Se modifica [a base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores
autonomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

« Determinacién por la Administracion Tributaria: Se establece la aplicacion de
determinacién presuntiva ¢ por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.
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R.

A REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
E LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unico para sector
bananero.

Porcentaie de tarifa de impuesic a la renta de sociedades: Se incrementa la

tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales sl
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al regimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, s& pemita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamenta informar al beneficiario efactivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacion ante el Ssrvicic de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a |a renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntns a la tarfa de IRTA,
uhicamente para la reinversion de companias sxpurtadoras habituales.
productoras de bienese y de lurismo receptive, cuyu componanle accionzio
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccién tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién: La reduccidn por este conceptn séln aplicard en la reinversion de
sogiedades productoras de bienes.

Reduccion tarifa para micro y pequefias empresas y exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicién es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resuitados, no
splicard para las personas naturales y sucesiones indivisa yue, estando
obligados a lievar contabilidad, no realicen actividades empresariales, pama
este caso aplicaran el procedimiento del 0% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes
patronales.

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucidn del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesto a la Renta — Rubros exciuidos del célculo de anticipo de
impuesto a Ia renta: Se especifica la exclusién de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacién de
nuevo emplee, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion
de este beneficio deben ser totaimente nuevos.
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LARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANGIERA: (Continuacion)

Retencion en |a fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos

resigentes en Ecuador. Mientras no se demuestre que el ditimo nivel
accionaric pertenezca realmente ai beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida |a obligacién.

Devolucion de IVA medios electrénicos: En la devolucion de [VA por uso de
medios electrénicos se elimina la devolucién por uso de tarfetas de débito y
crédito.

Bace impuesto cohsumos especiales (ICE); Se indica que para determinar Ia

base de calculo del [CE podria ser sobre el PVP sugenido por ¢l fabricante o
precios referenciales, segun se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias,

Definicion de exportador habitual; El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emision de comprobantes de venta: Disminuye Ia base de pago sobre la que
se obligada la ulilizacion del sistema financiero de 5mil & 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de Ia economla la aplicacidn de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastroficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracion.

Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de I1SD que los exportadores no hayan utilizado coma CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

Incentivo _egtabilidad tributaria en_contratacién de inversion: Se incluye

también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

Determinacion presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacién Fiscal, sino también para la emisién
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacién de diferencias.

S. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, |a
actual Superintendencia de Compadiias, Valores y Seguros expidid las normas
para la preparacién y presentacién de los estados financieros consolidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos
por el Semvicio de Rentas Intemas.



