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GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDdlares)

A. GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A. SUCURSAL ECUADOR:

Geodis Global Solutions Argentina S.A. es una sociedad inscrita bajo leyes
de la Repulblica de Argentina, y que, a partir del 8 de septiembre de 2009,
establecid una Sucursal en Ecuador con el objetivo principal de dedicarse a
actividades de ingenieria y servicios en el campo de la logistica de
almacenamiento y gestion de inventarios.

El 24 de diciembre de 2013, Geodis Global Solutions Argentina S.A. firmad
un acuerdo de operaciones a nivel mundial con la muitinacienal IBM, cen un plazo
de vigencia de tres afios. Consecuentemente, hasta el vencimiento de este
acuerdo, las ventas de la Sucursal efectuadas a IBM del Ecuador C.A,
representaron entre el 98% y 99% del tofal de sus ventas.

Los estados financieros por el afio terminade al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 8 mayo de 2017 por parte del
Apoderado General de la Sucursal, y posteriormente seran puestos a
consideracion de Casa Matriz para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion, se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros;

Declaracion de cumplimiento: La Sucursal mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Iniemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2018), que también han side utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

. Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre ia
base del costo historico, esto es, los activos se registran por el valor del efectivo y
otras partidas pagadas y los pasivos se registran al valor de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso
normal de la operacién.

Meneda funcional: Los estados financieros se expresan en dodlares

estadounidenses, que es la moneda funcional vy la moneda de presentacion de la
Sucursal.

Empresa en marcha: La Administracién de la Sucursal tiene la intencidon de
disolverla voluntaria y anticipadamente durante el periodo corriente, ante la
expiracion del contrato con su principal cliente; tampoco ha previsto la suscripcion
de nuevos confratos para continuar con sus operaciones en el pais.
Consecuentements, los estados financieros de fa Sucursal al 31 de diciembre de
2016 no se elaboraron bajo el supuesto de negocic en marcha. l.a Administracion
de [a Sucursal determind que el costo histérico de sus activos y pasives al 31 de
diciembre de 2016, no difiere significativamente del valor realizable o de
liquidacién. y que existen las condiciones para cancelar todas las obligaciones
vigentes al 31 de diciembre de 2016.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

- A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracion en la preparacion de fos estados financieros adjuntos:

Efectiva y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efective comprende tanto el efective como los depdsitos a la
vista,

Activos y pasivos financieros:

Clasificacion: La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: "actives financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, "activos mantenidos hasta su
vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
— contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos
financieros en la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar® y pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas se
explican seguidamente;

» Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal no presenta activos financieros
mayores a 12 meses.

» Ofros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién
financiera por proveedores y cuentas por pagar a compalfiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses contados a partir de ia fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion infcial y posterior:

Reconocimiento: La Sucursal reconoce un activo o un pasivo financiero en
el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial: Los activos y pasivos financieros son medios inicialmente
a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a |a transaccion, si el activo o

pasivo financiero no es designada como de valor razonable a través de ganancias
— y pérdidas y éste es significativo.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Medicidn posterior: Con postericridad al reconocimiento inicial, la Sucursal
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

e Préstamos y cuentas por cobrar: En especifico, la Sucursal presenta
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas dentro de esta categoria.
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por el cliente 1BM
del Ecuador C.A. por la prestacién de servicios en el curso normal de ios
negocios. Se reconacen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no genera intereses y son exigibles hasta 90 dias.

» Qfros pasivos financieros:

» Proveedores: Son obligaciones de pagos por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normat de los negocios, Si se
esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

e Cuentas por pagar a companfas relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago por transacciones comerciales por servicios de
asesoria y administracian, y de financiamiento para capital de trabajo.
Las transacciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 90 dias. Las transacciones de financiamiento son
exigibles por parte del acreedor en cualquier momento, no devengan

intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Deterioro de activos finangieros: La Sucursal establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quisbra o reorganicacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre de 2016 y 2015, no fue requerido el registro de provisiones por deterioro
de cuentas por cobrar comerciales.

Baja_de aclivos y pasivos financieros: Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

_ Provisiones: Se reconocen de acuerdo a los lineamientos de la NIC 37,
Unicamente cuando sc cumplen las condiciones requeridas para el reconocimiento
en el parrafo 14 de la misma norma. El importe reconacido comrio provisidn es la

estimacion a la fecha de los estados financieros, del desembolso necesario para
cancelar sus obligaciones.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Centinuacian) ’

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcuia
mediante |la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipe minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasfos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causadc sea menor que el anticipo, este udltimo se convertira en
impuesio a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con ia
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos comprenden el valor razenable
de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios de ingenieria y estudios
en el campo de la logistica y almacenamiento de inventarios en el curso normal de
las operaciones. Los ingresos se muestran netos de VA, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad
y considerados el grado de terminacion de la prestacidn final del periodo sobre el
que se informa.

Reconocimiento de costos y gastos: El costo de ventas se registra cuando
se prestan los servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente venta. Los gastos se reconccen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en
los periodos con los cuales se relacionan.

Pérdida por accion: La pérdida por accién ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacidn a la fecha del
estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal no
tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las pérdidas basica y
diluida por accidn son {as mismas.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
nermas internagionales de informacion financiera v enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a fas normas internacionales de informacién financiera:

NIIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion de
un activo no corriente o grupo de activos para su disposicién, se considera una
continuacion del plan de disposicién original, v consecuentemente, ne cambia la
fecha de clasificacion como “disponible para (a venta”. '

NIIF 7 - instrumentos Financieros: Informacion a Revelar Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
“implicacion/involucracién continuada” en un activo financiaro transferido a efectos
de un ¢ontrato de servicios de administracion. Ademas, aclaran la apiicacion de
anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacién con la

compensacion de activos y pasivos financicros en estados financieros inlerinos
preparados de acuerdo con NIC 34.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: |.as modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consoclidacién para las
entidades de inversidon, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que
reducira ef costo de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicto enire
los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacion
de activos entre inverser y asociada.

_ NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre la forma de contabilizar ia adquisicidn de una participacion en una
operacién conjunta que constituye un negocio.

NIIF 12 —~ Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también "suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar reconociendo
y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en
sus primeros y posteriores estados financieros segtn las NHF de acuerdo con sus
PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de comparabilidad con entidades
que aplican NIIF y que no reconocen esos valores, la norma requiere que el efecto
de la regulacién de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presenté estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma.

NIC 1 — Presentacién de Estados Financieros: Medificaciones disefiadas
para incentivar que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacién deben revelar en los estados financieros. FPor ejemplo, las
modificaciones aclaran que la materialidad aplica a los sstados financieros en su
conjunto y que la inclusion de informacién inmaterial puede mermar la utilidad de
las revelaciones financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar dénde Y en qué
orden debe presentarse la informacion financiera.

NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacion y amortizacién es el
“patron esperado de consumo de las beneficios econdmicos futuros incorparados
al activo”, aclarando que no es apropiado un método que se base en los ingresos
de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econémicos de dicho activa. Las madificaciones a las NIC 16 y NIC 41
definen “plantas productoras” y las incluyen en el aicance de la NIC 16, en lugar
de fa NiC 41, permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC 16
después de su recanocimiento inicial.

NIC 19.- Beneficios de los Empleados: Se aclaran los reguerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, la Eurozona)

NIC_27 — Estados Financieros Separados; Las modificaciones permiten
que fas entidades utilicen el método de |a participacién en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieras separados.
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacidn para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma. Ademas abordan el
conflicto entre los requerimientos de NIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la
venta o aportacian de activos entre inversor y asociada.

NIC 34 — Informacién Financiera Intermedia: Aclaracion de infermacion a
revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios”,

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Sucursal.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera vy enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion, se enumeran {as normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Entidad: '

Normas Fecha de entrada en vigengia

NIHF 12 “Inform"edl.cién a Revelar sobre Participaciones --én Otras Entidades™
Aclaracidn del alcance de los requerimientos de divuigacion.

NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™ Nuevas enmiendas con el propdsito de
mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de Jos estados financieros.
NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™ Cambios en &l reconocimiento de pérdidas

1 de enerc de 2017

1 de enero de 2017

no ufilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su valor razonabla 1 de enero de 2017
y al costo.

“NIF ¢ “Instrumentos Financieros” — Nueva versian que reemplaza la version
previa de NIF 9 y va a reemplazar la NIC 39 ‘Instrumentos Financieros: 1 de enero de 2018

Reconacimiento y Medicion”

NilF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratas con

Clientes”. Nuevo nomativa sobre reconocimiento de ingresos e informacion a 1 de enero de 2018
relevar sobre ingresos de contralos con clientes.

NIC 28 “lnversiones en Asociadas y MNegocios Conjuntos™ Medicion de

asoctadas al valor razonable con cambios en resultados sobre una base de 1 de enera de 2018
inversion porinversion.

NIC 40 Propiedades de Inversion™ Aclaraciones sobre la transferencia de
propiedades de inversion. 1 de enera de 2018

NIiF 16 “Arrendamientas”™ Implementacién de una nueva narmativa. 1 de enero de 2018

A la fecha, la gerencia de la Sucursal se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendrén en sus operaciones; sin embargo, prevé qus
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de ta Sucursal, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales pedrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del impeorte recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independients, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anleriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valer en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones: Para realizar la mejor estimacién de las provisiones, deben
considerarse los riesgos e incertidumbres que inevitablemente rodean a la
mayoria de los sucesos y las circunstancias concurrentes a la valoracion de las
mismas. :

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Sucursal esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Sucursal en un instrumento financiero si una contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y
el efectivo en bancos.

El banco donde se mantiene el efectivo tiene calificacion de riesgo
otorgada por un tercero independiente que muestran sus niveles de solvencia y
respaldo adecuados, con una calificacion de “AAA“. Adicionalmente, las cuentas
por cobrar no presentan riesgos de crédito relacionados con su cobranza, no
obstante que estan concentradas en un Gnico cliente,

~ Riesgo de mercado: Es elriesgoa las pérdidas del valor de un activo
asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La Sucu_rsai no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés. Asi mismo, todas las fransacciones
son efectuadas en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

A la fecha de los estados financieros, el principal riesgo de mercado esta
asociado con ta pérdida del Gnico cliente con el cual se mantenian fransacciones
comerciales.

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Sucursal tenga dificuliades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Sucursal monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un flujo
de caja proyectado a corto plazo. A la fecha de los estados financieros, los activos
corrientes cubren adecuadamente los pasives corrientes.

F. GESTION DE CAPITAL:

Casa Matriz ie proporciona a la Sucursal tode el apoyo cperativo vy
financiero que necesita para continuar operandoe como negocio en marcha. No
obstante, debido a la situacién que se comenta en la Nota B, Casa Matriz ha
determinado la disolucion anticipada y voluntaria de ta Sucursal.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saido de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja 50,894
Caja chica 218 69
Bancos {1) 270819 191,583
27,237 202,546

(1) Corresponde al saldo conciliado en cuenta corriente de Citibank N.A. Sucursal
Ecuador.

H. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2016 ~ 2015
Servicio de Rentas Internas (1) 348,461
Ingresos devengados (2) 162,656 66,793
511,117 66,793

(1) Corresponde a nota de crédito desmaterializada otorgada por el Servicio de
Rentas Internas a favor de la Sucursal, por concepto de retenciones de
Impuesto al Valor Agregado (IVA) que le han sido efectuadas ¥ no
compensadas con el IVA en ventas, por el periodo comprendido entre
diciembre de 2010 y diciembre de 2013, segin Resolucién No.
117012014274282 de fecha 12 de febrero de 2015.
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H. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:(Continuacion)

(2) Corresponde a ingresos devengados por concepte de almacenamiento vy
transporte del ejercicio economico actual, por facturarse en el egjercicio
econbémico inmediato siguiente.

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Impuesta al Valor Agregado en
compras 7,037 6,258
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado {1 255,293 533,756
Credito tributario por Impuesto al Valor
Agregado 34,363 34,569
Crédito tributario de Impuesto a la
Renta (2) 16,640 9,184

313,333 583,767

(1) Corresponde a retenciones de Impuesto al Valor Agregado efectuadas en
compras, por US$69,998 del ano 20186, US$84,958 del afio 2015, US$88,027
del afio 2014, y US$12,310 de aflos anteriores. Al 31 de diciembre de 2015,
incluia principalmente US$360,772 de afios anteriores; en vista que se recibio
una nota de crédito desmaterializada por pare del Servicio de Rentas

Internas, este valor se presenta como otras cuentas y documnentos por cobrar
(Ver Nota H).

(2) Corresponde al crédito tributario generado al cierre del periodo luego de la
liquidacién del impuesto a la renta (Ver Nota P).

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de los saldos adeudados a los siguientes
proveedores locales:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Panalpina Ecuador S.A. 48,717 52,871
DHL Express Ecuadar S.A. 48,634 47.164
Filestorage S.A. 2,840 2,772
Flexnet del Ecuador Cia. Lida. 34,579 32,185
Otros 298 298

135,068 135,390
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K. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

: 2016 2015
Impuesto al Valor Agregado en ventas 6,482 9,518
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado 406 288
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta 4016 3,604
10,904 13,410

L. PROVISIONES:

Incluye principalmente provisiones para gastos transaccionales y de tecnologia de
informacion por US$18,744 (US$6,156 en el 2015), honorarios de auditoria por
US$8,400 (US$7,850 en el 2015) y retenciones en la fuente por US$8,253
(US$5.484 en el 2015).

M. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 362,000 acciones comunes autorizadas, emitidas y
en circulacién al valor nominal de US$1.00 cada una.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), a la fecha de tfransicion. De
acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la actual
Supernntendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre de 2011,
el saldo deudor de esta subcuenta puede ser absorbido por los resuitados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdomico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados: Representa ta acumulacion del efecto neto de pérdidas
y ganancias de los afios anteriores y del ano actual. La Ley de Régimen Tributario
Interno permite la amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio con fas
ganancias que obtuvieran dentro de los cinco periodas impositivos siguientes, sin
que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

N. SALDOS Y _TRANSACCIONES _CON _ COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A continuacion, un detalle de los saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de
Pais _ _Transaccidn 2018 2015

Cuentas por cobrar corrientes:
IBM del Ecuador C.A. Ecuador Comercial 184,190 140,515

184,190 140,515
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N.

SALDOS Y _TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:(Continuacion)

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccidn 2016 2015
Cuentas por pagar corrientes:
Geodis 5.A. Francia Servicios 99,219 78,907
Geodis Globa! Solutions Argentina
S.A, Argentina Servicios 100,830 85,290
IBM del Ecuador CA. Ecuador Comercial 460 459

200,569 164,656

Cuentas por pagar no corrientes: :
Geodis S.A. Francia Regalias 20,601 20,601

Geodis Global Solutions Argentina
5.A. Argentina Servicios 366,005 366,005

386,606 386,606

A continuacién, un detalle de las transacciones con compafilas y partes
relacionadas:

Arfios terminados al
31 de diciembre de

Pais Transaccion 2018 2015

Ingresos por servicios prestados; _
IBM del Ecuador C.A. Ecuador Comercial 926,850 816,168

926,850 816,168
Servicios de asesoria y
administracion:
Geodis 8.A, Francia Regalias 21,092 17,912
Geodis Global Solutions Argentina
S5.A. Argentina Servicios 22,720 15,600

43,812 33,512

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no
mantienen términos ni condiciones establecidos formalmente a través de contratos
u otros documentos escritos.

Las transaccicnes efectuadas con IBM del Ecuador C.A. comprenden el 98% de
los ingresos, por ende, se considera como parte relacionada al cumplir uno de los
criterios para tal efecto, segun el literal d) del numeral 11 de la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 24: "Cualquier cliente, proveedor, franguiciador,
distribuidor 0 agente en exclusiva con los que la entidad realice un volumen

significativo de fransacciones, simplemente en virtud de Ia dependencia
econamica resultante de fas mismas”.

Las compensaciones recibidas por la Gerencia clave por honorarios profesionales
ascienden a US$54,200 (US$76,527 en el 2015). '
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0. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Anos terminados al

3112/2016 3112/2015
Personal . 2,333 2,333
Generales (1) 103,896 123,163
Provisiones 22,556 23,206
128,785 148,702

{1) Incluye principalmente honorarics por US$54,200 (US$76,527 en el 2015),
regalias {“management fee”) por US$19,831 (US$17,912 en el 2015) y
servictos de administracidn por US$15,600 (US$15,600 en el 2015).

P. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. La Sucursal mantiene un sdélo trabajador en relacién de
dependencia, que es el representante legat de la misma, por tal razén, de acuerdo
con la normativa laboral vigente se considera mandante y no es beneficiario de la
participacion en las utifidades.

Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a {a renta causado es menar que
el anticipo calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta y por ende el que debera ser considerado para la liquidacion del impuesto.

A continuacion, ia conciliacidon del impuesto a la renta:

2016 2015
Pérdida contable (5,259) (24,735)
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias de
anos anteriores 8,066 2,838
Mas: Gastos no deducibles 38,413 17,163
Base impanible para impuesto a la renta 24,188 (10,410)

Impuesto a la renta causado (1) 5,321
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P. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(1) A continuacion, la conciliacion entre el impuesto a la renta causado y por
pagar (saldo a favor del Contribuyente):

2016 2015
Impuesto a la renta causado 5,321
Menos: Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal corriente : 7,477 11,128
Diferencia entre impuesto a la renta causado y
anticipo (2,156) (11,128)
Mas: Saldo del anticipe pendiente de pago 7,477 11,128
Menos: Retenciones en fa fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal 14,933 20,312
Menos: Crédito tributario de afos anteriores 0,184
Saldo a favor del Contribuyente (16,640) (9,184)

El impuesto a la renta causado es de US$5,321 y el anticipo calculado es de
US$7.477 (US$11,128 en el 2015), por lo que el segundo es el definitivo.

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

lLa normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operacionas con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao
perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

= Aportes patrimoniales en efectivo, en doélares de los Estados Unidos de
América.

» Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo 0
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacidn)

- » Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo

como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a;

» Ingresos sefiaiados en los articules 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos.

» Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes

condiciones;

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales

operacicnes obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados

en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

. b. El sujeto pasivo:

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero,

Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversion;

Se acoja a fa reduccidn de la tarifa por reinversién de
utilidades;

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico;

Se dedigue a la exploracién o explotacién de recursos
naturales nc renovables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capitai

que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales. '

Las reformas a la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas guedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realice operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables,
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R.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucitn No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
actual Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidid las normas
para la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compaiiias y otras entidades integrantes de los grupes econdmicas establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiias y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por e} Servicio de Rentas internas.

En vista que la Sucursal no esta considerada por e! Servicio de Rentas internas
como parte de un Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros
consclidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

LEY ORGANICA DE__SOLIDARIDAD Y DE__CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficiat Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con el
propdsitc de permitir la planificacién, construccién y reconstruccion de Ia
infrasstructura pablica y privada, asi como [a reactivacién productiva, que
comprendera entre ofros objetivos, la implementacion de planes, programas,
acciones, incentivos y politicas publicas. Las contfribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: L as personas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una

remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) délares pagaran una

contribucion igual a un dia de remuneraciéon, conforme la siguiente tabla:

Remuneracion USD Eqguivalente en Nimero de
Mayor o Tarifa dias de meses de
igual a Menor a mensual remuneracion contribucion

1,000 2,000 3,33% 1 1

2,000 3,000 3,33% 1 2

3,000 4,000 3,33% 1 3

4,000 5,000 3.33% 1 4

5,000 7,500 3,33% 1 5

7,600 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3.33% 1 7
20,000 En adelante 3.33% 1 8

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual © mayer a un millén {(US$1,000,000) de dolares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucién del 0,90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:
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LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE - CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE
2016:(Continuacion} . ' : :

» En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se cailculara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pals; v,

+ En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara
sobre e patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una coniribucién del 3% a
sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles v derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales v otras
jurisdicciones del exterior: Se establecera por una sola vez la contribucion
solidaria del 1.8% del avallio catastral del afio 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre toda el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor impasicién o no se conozca su residencia, y del 0.90% del
avallo catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en ef Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
propésito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a fa renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 20186, ia diferencia

serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los fimites ¥
condiciones establecidas en ¢l Reylamenlo

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma fey, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente
de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de
este incremento concluya antes de cumplido el afio

HECHOSSUBSECUENTES:

En'tre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de [os estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias gue, en opinidn de |a

Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



