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'GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Geodis Global Sotutions Argentina S.A. es una sociedad que se encuentra inscrita bajo las leyes de Argentina 
y que a partir del 8 de septiembre del 2009, tiene domiciliada su Sucursal en Ecuador. El objeto principal de la 

Sucursal es dedicarse a actividades de ingeniería y estudios en el carpo de la logística de almacenamiento 
y gestión de inventarios. 

El 24 de diciembre del 2013, a nivel mundial se firmó un acuerdo de operación entre Geodis Global 
Solutions S.A. e IBM por un plazo de 3 años. 

Las ventas de la Sucursal se realizan en su totalidad a IBM del Ecuador C.A., en consecuencia, las 
actividades de la Sucursal y sus resultados dependen actualmente de las transacciones realizadas con 
lobo Bento, ou bus su Jos arre exite pá tale eicios [vez Bola 20]. 

Autorización de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con 
autorización de fecha 14 de diciembre del 2015 por parte del Apoderado General de la Sucursal y 
posteriormente serán puestos a consideración del Directorio para su aprobación definitiva. 

¡RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Acontinuación se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función alas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Scorsal se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIT) emitidas porel 1AS8 (International Accounting 
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

Los estados financieros de lo Sucursal han sido preparados sobre la base del costo hastórico. 

La preparación delos estados financieros conforme a las NIJE requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 

contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de las montos estimados por la Administración. 
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'GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A, (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Cambios en las políticas contables 

2) — Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sncursal. 

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
Financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto 
siguificativo sobre la Sucursal. 

Bb) Nuevas mormas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor 
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas 
anticipadamente. Estas son de aplicación obhgatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

  

un te era 203 
ars tecno 201 
Near 1020208 
My Noa inc 209 
ren Mecano 208. 
mo 
Neo 
Mo 

1 crono 208 
1d amero 2018 
e caro 

ams 

  

0 

  

La uo 2016 

Noe Mejomo que clean reinado conta formen veta an etrspone lcemo y eee 
Re efron actos encómimo. 

La Sucursal estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, o tendrá vn impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio desu nplicación 
inicial. 
Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Sucursal. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye los depósitos a la vista en bancos. 
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GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A, (Sucursal Ecuador) 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

2,5 Activos y pasivos financieros 

2.51 Clasificación 

La Sucursal clasifica sus activos financieros en as aiguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta 

su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorias: *pasivos financieros a valor razonable a través de '" y pérdidas” y “otros 

pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos, La Administración determins la clasificación de sus activos y pasivos financieros 6 
la fecha de su reconocimiento micial. 

  

Al gx de diciembre del 2014 y 2013, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos 
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
características se explican seguidamente: 

(6) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación Einanciera, Al 31 de diciembre del'2014 y 
2013, la Sucursal no presenta activos financieros mayores 1 12 meses. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por proveedores y cuentas por pagar a 
compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de venciraiento mayor a 
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. Al 31 de diciembre del 

2014 y 2013, la Sucursal no presenta pasivos financieros mayores n 12 meses. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Sucursal valoriza los nuusmos cotno se describe a continvación: 
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Medición posterior - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Sucursal 
presenta Cuentas por cobrar a compañías relacionadas dentro de esta categoría. Estas cuentas 
corresponden a los montos adevdados por su único cliente IBM del Ecuador C.A. por la prestación 

de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días. 

(b) Otros pasivos financieros 

Se miden al costo amortizado aplicando el método de imterés efectivo. En específico, la Sucursal 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(0) Proveedores: 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal 
delos negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, 
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos husta 90. 
las. 

Gl) Cuentas por pagara compañías relacionadas: 

Corresponden a oblí de pago por transacciones comerciales por servicios de asesoría 
y administración, y de financiamiento para capital de trabajo, Las transacciones comerciales 

se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderos hasta 90 días. Las transacciones de financiamiento son exigibles 

por parte del acreedor en cualquier momento, no devengan intereses y se registran a su valor 
nominal que es equivalente a gu costo amortizado. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Sucursal establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exiete 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por 

parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales. 

2.54 Raja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o silla 
Sucursal transfiete el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un 

pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado. 
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GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A. (Sucursal Ecuador) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Espresados en dólares estadounidenses) 

Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros. 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente - 

El cargo por impuesto ala rente corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravablez y 0.4% de los 
activas. 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 

con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Dorante el 20143 2013 la Sacarsalregotró como impuesto ala renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base dei 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente, 

Impuesto a la renta diferido - 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las. 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 

exando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta panivo se pague. 

El Impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan user las diferencias temporales. 

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto 

ala renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y 
financieras por lo que no fue aplicable la determinación y registro de impuesto diferido. 
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'GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA 5.4, (Sucursal Ecuador) 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación de servicios de 
ingeniería y estudios en el campo de la logística y alazacenamiento de inventarios en el curso normal de las 
operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fuyan hacia 
la Sucuasal, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminación de la prestación al 
final del período sobre el que se informa. 

ESTIMACIONES Y CRIFERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sueurua) se encuentran basados en la experiencia 

histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo el 
rieago de tasa de interés sobre el valor razonable y los Hujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Sucursal trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la misma. 

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de la Sucursal de acuerdo con las 
políticas aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalúa y administra los 
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona 
príncipioe para la administración general de riesgos así como las políticas que cubren áreas específicas, 

tales como el riesgo de tasas de Interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. 

(1 Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de tasa de intenta sobre el valor razonable y los flujos de efectivo: 
El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento a largo plazo. El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus lujos 

de efectivo, mientras que el endeudamiento a tasas fijas la expone al riesgo de tasa de interés 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La política de la Sucursal es mantener el 100% de su 
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas; debido a su baja volatilidad, no se 

realiza análisis de sensibilidad al respecto. 
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'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(5) Ricagode rédito 

Las políticas de crédito están estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Sucursal está 
dispuesta a aceptar en el curso normal de los ne ios. Respecto a los bancos e instituciones 
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten 
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como múnimo de “A”, 

(c)  Biesgode liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de aus actividades 
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, lx Sucursal se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

    

El análisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de tn año. 

(8) Riesgo de capitalización 

Casa Matriz le proporciona a la Sucursal todo el apoyo operativo y Enanciero que necesita para 
continuar operando como un negocio en marcha. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuación se presentan log 
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio; 

  

   
2014 20m 

Activos financiezos medidos al costo 
Brecti o y equivalentes de efectivo 185,712 402,232 

Activos flnancieros medidos al costo amortizado 
a compañías relacionadas 891,949 661.099 

osos osos 

407198 amo 
ss Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Total pasivos financloros 

Valor razonable de instrumentos financieros - 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 
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COSTO Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes" 

ama 

Howorarios profesionales 
Almacenaje y despacho 

Fletes, traneporte y movilización 
Servicios de courier 
Servicios de desarrollo 

Servico de logistica de almacenamiento 
Postianding. 
Servicios de archivo 
Otros costos y gastos 

203 

Honorarios profesionales 
Depreciación 
“Almacenaje y despacho 
ete, transporte y movilización 
Servicios de courier 
¡Gastos por reembolsos 

Servicios de desarrollo 
Servicio de logiaica de almacenamiento 
¡Servicios de archivo. 

Otros costos y gastos. 

OTROS GASTOS, NETO 

Composición: 
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M5 
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15,120 
14,763 

aminas Total 
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Otros ingresos 
Baja de cuentas por pagar a proveedores 

Otro exsuson 
Deterioro de activos intangibles 
Gastos no deducibles 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Efoctivo en caja 
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 

PROVEEDORES 

Composición: 

TBM del Ecuador CA. 
Panalpina Ecuador S.A. 

DHL Express Ecuador S.A. 
Filestorage S.A. 
Flexnet del Ecuador Cía. Ltda. 
Otroe 

dora 2012 

z 163,580 

S (364,564) 
(2.999) (56.038) 
(2.939) 400.602) 
2.239) 30722) 

20s 2013 

140 - 
185.572 402,232 

185,712, 492,232 

203 

243,331 
63.520 
2,229 

. 127.273 
54,259 116,087 

37 pA2z1O 

  

SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS. 

E siguiente es wn resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 
2013 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes 
relacionadas a las entidades con accionistas comunes, 

Sncarado cun le que la Sacra reads om volen grin 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:14 

(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

(a) Transacciones 

   
Entidad Pais zo1a aora 

servicios de asesoría y admintetraci 
Seodis S.A. mi set a7.oqa 33954 
Geodís Global Solutions Argentina S.A. A: Servicios 15.600 j409o 

  

quo 55.054 
naresos por servicios prentados 
IBM del Ecuador C.A. Ecuador — Comercial ASO9DZL asg7oS 

(5) Saldos 

Sociedad als Transacción 2018 2099 
Quentas por cobrar 
IBM del Ecuador CA. Ecuador Comercial aN9e, Bego 

Suantas por pagar 
Oeodis S.A. Francia Servicios 159% 54555 
¡Geodix Global Solurions Argentina SA. Argentina Servicios 495694 420.095 

Ez ares: 

Remuneraciones personal clave de la gerencia - 

La Socursal no regístra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave, 

EMPUESTO A LA RENTA 

Conciliación contable del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 3014 

  

    

(Expresados en dólares estadounidenses) 

201 2013 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 651 31,223 
Menos - Amortización pérdidas tributarias de años anteriores (1) (711540) (42.413) 
Más - Gastos no deducibles (2) 12.920 527.738 

(69.220) _ 485.329 
Base tributaria 128,431 516,546 
Tasa impositiva 22% 22% 
Impuesto « da renta cansado 28,255 113,640 

Menos - Crédito tributario por retenciones en le fuente (29,732) (56.389) 
Impuestoa la renta por pagar Liza 5725 

(1) Corresponde a la deducción por amortización de pérdidas tributarias de años anteriores, según lo 
establece el Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

£2) Incluye principalmente los cargos efectuados en el año por deterioro de plusvalía, gastos no 
sustentados, retenciones asumidas, intereses y multas, no deducibles, 

Situación fiscal - 

Los perlodos 2011 al 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

Impuestos por recuperar - 
o EM 

201 age 
Retenciones en la fuente (1) - 10,634 

Impuestoal Valor Agregado (IVA) (2) 422.186 279.080 
422186 29/7324, 

(0 Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la 
determinación del impuesto a la renta. 

(2) Corresponde al IVA del mes de diciembre generado en compras locales de bienes y servicios de la 

Otros asuntos- Reformas Tributarias - 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. 

Las principoles reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos. 
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios, 
No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos; 
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios 

técaicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 11) 
promoción y publicidad; ik) remuneraciones pagados a los ejecutivos. 

+ — Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primos de cesión 
O reaseguros; 

+ Extensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de impuesto ala rento, en el caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 

Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del país. 

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio; 

+ Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a La renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capltal, 

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa. 
Se fija en el 35% la tasa de retención em la fuente en remesas a paraísos fiscales. 
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la 
ldentificación, marcación y rastreo de dichos bienes. 

La Administración de la Sucursal he evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos 
rolavantes con relación a los cambios estublecidos on la legialación al 31 de diciembre del 2014. 

CAPITAL ASIGNADO 

Al ya de diciembre del 2044 y 010, el capta serio y pagado de la Sacursal, astá representado por 362,000 
acciones ordinarias de valor nominal US$ cada 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados - 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Casa Matriz y cumpliendo las 
disposiciones normativas aplicables, Jas utilidades son distribuldas o destinadas a reservas, mientras que 

las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas 
y cuentas patrimoniales de líbre disposición de la Casa Matriz. 
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Ajustes provenientes de la Adopción “NIF” - 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “N1IF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 

“Resultados acumulados por aplicación inicial de NIIF”, que generaron un saldo deudor, podrá ser 
absorbido por los resultados acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, alos tuviera. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opinión de la Administración de la Sucureal, pudleran tener un efecto significativo sobre los estados 
finaneieros o que requieran revelación. 

    

igina 19 de 19


