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GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Geodis Global Solutions Argentina S.A. se constituy6 en la ciudad de Quito el 8 de septiembre del 2009,
con ¢l objeto de dedicarse a actividades de ingenieria y estudios en el campo de la logistica de
almacenamiento y gestidén de inventarios. La Entidad es sucursal de Geodis Global Solutions Argentina
S.A., entidad argentina que posee el 100% de su capital social.

La oficina principal de la Sucursal esta ubicada en la Av. Eloy Alfaro N32-650 y Rusia, en la ciudad de
Quito. Las ventas de la Sucursal se realizan en su totalidad a un solo cliente, en consecuencia, las
actividades de Geodis Global Solutions Argentina S.A. y sus resultados dependen actualmente de las
transacciones realizadas con dicho cliente, con base en los acuerdos existentes para tales efectos (ver Nota
8).

Los ingresos por ventas que generod la Sucursal hasta el afio 2011 no fueron suficientes para cubrir sus
gastos administrativos, lo cual gener6 que al 31 de diciembre de 2011 se acumulen pérdidas por
US$188,031 y se presente un patrimonio negativo de US$141,091. En relacién con esta situacion, la Casa
Matriz proporciond su apoyo financiero a través de aportes para futuras capitalizaciones por US$44,940 y
US$315,000 en los aflos 2011 y 2012, respectivamente.

Autorizacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con
autorizacion de fecha 31 de julio del 2013 por parte del Apoderado General de la Sucursal y posteriormente
seran puestos a consideracién del Directorio para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefladas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas

contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los

Pagina 8 de 20



GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas y enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

NIC ©

NIC 27

NIC 28

NIC 32

NIIF 7
NIF 9
NIF 10

NIF 11
NIF 12

NIF B

Tipo de cambio

Enmienda, Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcorredorycédlculo de
los costos financieros sobre una base neta.

Revisién, Estados financieros separados’-Disposiciénsobre los estados financieros
separados.

Revision,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - mcluye requerimientos sobre
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas.

Enmienda, nstrumentos financieros:presentacién’ - Aclara algunos requerimientos
para compensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situaciéon
financiera,

Enmienda, Instrumentos financieros:presentacién' - Nuevas divulgaciones para facilitar
la comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIIF yaquellas
que los preparan bajo Principios Americanos.

Instrumentos financieros'- Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos
financieros.

Estados financieros consolidados'- Construye concepto de controlenla
consolidacién de estados financieros.

'Acuerdos conjuntos’

Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye divulgaciones requeridas de
todo tipo de intereses en otras entidades.

‘Mediciéndelvalorrazonable' - Precisarla definicién de valorrazonable, fuentes de
medicién ydivulgaciones requeridas.

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partirde:

ide enero del2013

lde enero del2013

1de enero del2013

1de enero del20M4

1de enero del2013

lde enero del2015

lde enero del2013
lde enero del2013

1de enero del2013

Ide enero del2013

La Administracién de la Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas
interpretaciones a las NIIF antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal.

Efectivo

Incluye los depositos a la vista en bancos.
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2.4.1

GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2012y
2011, la Sucursal no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y cuentas por pagar a
compaifiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, la Sucursal no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacioén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Mediciéon posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta Cuentas por cobrar comerciales dentro de esta categoria. Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por su cliente IBM del Ecuador C.A. por la prestacién de servicios en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta go dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
financiamiento para capital de trabajo. Las cuentas por pagar a Geodis S.A. se registran

inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado que se
reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro “Gastos financieros”, mientras
que las cuentas por pagar a Geodis Global Solutions Argentina S.A. son exigibles por parte del
acreedor en cualquier momento, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (ver Nota 11).

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila

Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Pagina 11 de 20



2.5

2.6

2.7

GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A.
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién del equipo de computo es calculada linealmente basada en su vida til estimada de 3 afios;
no considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de realizacién al
término de su vida util sera irrelevante. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han
identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles - Plusvalia

La Plusvalia surge de la compra del negocio de logistica a IBM a nivel mundial ocurrida en el afio 2010 v,
representa el exceso entre el costo de la adquisicién con respecto del valor razonable de los activos netos a
la fecha de compra.

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos y Plusvalia)

Los activos que tienen una vida 1til indefinida — como la Plusvalia — no estan sujetos a amortizacioén y se
someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros distintos
de la Plusvalia que han sido objeto de castigos por deterioro, se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que

no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.
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GEODIS GLOBAL SOLUTIONS ARGENTINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables y, el valor determinado como anticipo
minimo del Impuesto a la renta, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o €l impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por lo que no fue aplicable la determinacioén y registro de impuesto diferido.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios de
ingenieria y estudios en el campo de la logistica y almacenamiento de inventarios en el curso normal de las
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacién al
final del periodo sobre el que se informa.

Ajustes provenientes de la Adopcién “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un saldo deudor, podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econémico concluido, si los tuviera.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se evalian al cierre de
cada afio (Nota 2.5).
. La Sucursal evalda anualmente sila Plusvalia ha sufrido alguna pérdida por deterioro del valor con

base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.7.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo el
riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
misma.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de la Sucursal de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y administra los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas que cubren areas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a)  Riesgos de mercado
(i)  Riesgo detasa de interés:
El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Sucursal al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Sucursal es mantener el 100%

de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas; debido a su baja volatilidad,
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(b)  Riesgo de crédito
Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Sucursal esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(¢)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
El analisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.

(d)  Riesgo de capitalizacién

Casa Matriz le proporciona a la Sucursal todo el apoyo financiero que necesita para continuar
operando como un negocio en marcha.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2012 2011

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 402,212 41,260
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 415,315 164,758

Total activos financieros 817,527 206,018
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 686,663 456,022

Cuentas por pagar a com pafiiasrelacionadas 386,607 386,607

Total pasivos financieros 1,073,270 842,629

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 2011
Honorarios profesionales 103,072 63,095
Depreciaciéon 481 481
Almacenajey despacho 972,065 568,999
Fletes, transporte y movilizacion 659,428 527,466
Servicios de courier 309,269 223,924
Gastos por reembolsos 60,408 60,376
Servicios HR&D - 31,024
Postlanding 44,504 26,971
Servicios de archivo 10,938 12,927
Otros gastos 30,193 20,112

2,190,358 1,535,375
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(Expresados en dolares estadounidenses)

EFECTIVO
Composicién:
Institucién financiera Calificacién de riesgo 2012 2011
Citibank N.A. Sucursal Ecuador AAA 402,212 41,260

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2012, comprende la cartera por cobrar a IBM del Ecuador C.A. que tiene
vencimiento de hasta 60 dias por US$415,315 (2011: US$164,758).

ACTIVOS F1JOS

El movimiento y los saldos del equipo de cémputo se presentan a continuacién:

Equipo de

Descripcién cémputo
Allde enero del12011
Costo histérico 1,441
Depreciacién acumulada (360)
Valoren libros 1,081
Mo vimiento 2011
Depreciacién “481)
Valoren libros al31de diciembre del2011 600
Al31de diciembre del 2011
Costo histérico 1,441
Depreciacién acumulada 841
Valoren libros 600
Mo vimiento 2012
Depreciacidon 481
Valoren libros al31de diciembre del2012 119
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 1,441
Depreciacién acumulada (1,322)
Valoren libros 119
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PROVEEDORES
Composicién:
2012 2011

IBM del Ecuador C.A. 163,880 161,945
Panalpina Ecuador S.A. 277,864 210,915.00
DHL Express Ecuador S.A. 41,416 43,615.00
Filestorage S.A. 2,247 3,226.00
Flexnet del Ecuador Cia. Ltda. 201,256 36,321

686,663 456,022

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de compafias relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con participacion

accionaria significativa en la Sucursal:

Tasa de
Sociedad Paig Relacién interés 2012 2011
Cuentas por pagar
Geodis S.A. Francia Financiera 4.05% - 4.55% 20,602 206,668
Geodis Global Solutions
Argentina S.A. Argentina Financiera - 366,005 89,939
386,607 386,607

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Sucursal no registra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave,
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IMPUESTOS

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuestoa la renta corriente 41,617 4,863
Impuestoa la renta diferido - -
41,617 4,863

Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad (Pérdida) del afio antes de Impuesto a la renta

Mais - Gastos no deducibles (1)
Menos - Ingresos Exentos (2)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta definitivo

Menos - Crédito tributario

2012 2011

221,299 (22,707)

2,058 6,146

(42,413) -

180,944 (16,561)
23% 24%

41,617 4,863
(52,251) (14,736)
{10,634) (9,873)

Impuesto a la renta por recuperar

(1)  Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por retenciones asumidas, intereses y

multas, no deducibles.

(2) Corresponde a la amortizaciéon de pérdidas tributarias.

Impuestos por recuperar -

Composicidn:
2012 2011
Retenciones en la fuente (1) 10,634 9,873
Impuestoal Valor Agregado (IVA) (2) 279,080 138,746
289,714 148,619

(1)  Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la

determinacién del Impuesto a la renta.
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(2)  Corresponde al IVA del mes de diciembre generado en compras locales de bienes y servicios de la
Sucursal.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012y
2011 comprende 2,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* ¥ KX ¥
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