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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
PROTRAMITES Tramites Profesionales S.A.:

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros gue se acompanan de Protramites Tramites Profesionales
S.A ("la Compafia"), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, vy los
estados de resultado vy otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por €l afo gue termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa,

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Protramites Tramites Profesionales S.A. al 31 de diciembre de
2018 y su desempeno financiero vy sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responszbilidades de acuerdo con dichas normas se describen maéas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los reguerimientos de ética gue
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Otro Asunto
Los estados financieros de Protramites Tramites Profesionales S.A. por el afo que termind el 31 de

diciembre de 2017 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinién sin salvedades
sobre dichos estados financieros el 26 de febrero de 2018.

(Continua)
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Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
Relacion con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF, v por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En |z preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segan corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marchs v utilizando la base contable de negocic en marcha, a menos
gue, la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compania o cesar opsraciones, o bien no exista
otra alternativa rsalista.

Los Encargados de! Gobierng Corporativo de la Compafia son los responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de ia Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro cobjetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errcres materiales, ya sea debide a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no
garantiza que una auditoria realizeda de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, pueden preverse razonablemente que
influyan en las decisicnes economicas que los usuarios tomen basandose en los astados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), splicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestre escepticismo profesional durante toda la auditorfa.
También:

- ldentificamos y evaiuamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos vy desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, v obtenemos evidencis de auditoria que es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuesira opinidn. Ei riesgo de no detectar errcres materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya gue el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control internc relevante para la auditorfa en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos o apropiado de los principios de contabiiidad utilizados v la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base coniable de
negocic en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre Ia
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una

{Continua)



incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafia no continué como un negocio en marcha.

- Evaluamos Iz presentacion en conjunto, la estructura y el contenidoe de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoriza y, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos identificados, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiguemos durante nuestra auditoria.
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Protramites Tramites Profesionales S.A.

(Subsidiaria de Banco de la Produccion S. A. PRODUBANCO)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

ACtIvOs por Impuestos corrientes

Otros activos

Activos financieros disponibles para la venta
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Activos por impuesto diferido
Activos Intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar accionistas
Obligacion por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Reservas para futuras capitalizaciones
Reserva por valuacion de activos financieros
Utilidades retenidas

IS C
Gina Martinez

Gerente General

Nota

11
16

13
16
14

17
15

18

2018 2017
US$  1.379.203 366.928
1.622 10.224

19.736 44.267

6.762 BT

518.491 778.249

US$ _ 1.925.814  1.203.445
208.711 212.623

20.087 -

47.692 50.547

276.490 273.170

US$  2.202.304  1.476.615
USS  309.174 281.013
215.117 46.436

209.327 110.522
733.618 437.971
285.013 285.013
396.529 374.125
681.542 659.138

1.415.160  1.097.109
400.000 247.800

24.210 7589

29.832 29,832

-124.071 47.919
457.173 46.366
181144 379.506

Us$ /220 30/ 1.476.615

W

Glovanna
Co a General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



Protramites Tramites Profesionales S.A.

Estado de Resultado Integral

Ano gue termind el 31 de ciciembre de 2018, con cifras

comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En miles de ddélares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2018 2017
Ingresos 19 US$ 2.893.489 2.399.043
Gastos por beneficios a empleados 21 (1.739.218) (1.793.832)
Arrendamientos (138.000) (72.000)
Gastos por depreciacion y amortizacion (64.382) (13:831)
Otros gastos 21 (238.732) (296.510)
Otros Ingresos 28.609 4.694
Utilidad antes de impuesto a la renta 741.766 227.864
Impuesto a la renta corriente 16 (224.159) (61.657)
Utilidad del ano 517.607 166.207
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran posterioremente
a resultados del periodo - ganacia actuarial
y por planes de beneficio definido 62.021 2.075
Partidas que se reclasificaran posteriormente
a resultados del periodo - pérdida (ganancia)
del valor razonable de activos
financieros disponibles para la venta (171.990) 47.919
Total otro resultado integral (109.969) 49.994
Total resultado integral del ano us$ 407.638 216.201

'\.

| Ging-Marfinez.

i I = >
Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Siovanna Cafrer,
Gerente General Co 2 Genéral
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Protramites Tramites Profesionales S A,

Estado de Fluios del Efectivo

Ano que termind ei 31 de diciembre de 2018

{(En dolares de los Estades Unidos de América — USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Interesas recihidos
Comisiones pagadas
Pagos operativos v a empleados
Otros ingresos (gastos) operacionaies
Otres ingresos (gastos) no operacionales

Efectivo neto provisto por ias actividades de operacion
antes de cambios en activos y pasivos operacionales

Cambios en actives vy pasivos cperacionales:
Incremento de activos disponibles para la venta

Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades
de operacion

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de propiedades , neto de retiros
Adguisicion de gastos diferidos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Efectivo v equivalentes de efectivo:
Aumento {Disminucion) neta durante el afc

Saldos al comienzo del afo

Saldecs al fin del aho

2018 2017

USs$ 144.971 76.096
(438) {189)
{1.922.8588) (2.244.915)
2.214.989 2.152.627
536.253 246.495

972.907 230.115
87.768 (362.035)
1.060.675 (131.920)
(48.400) {52.588)
- (60.124)
(48.400) (112.712)
1.012.275 {(244.632)

366.928 611.560

Uss 1.379.203 366.928




Protramites Tramites Profesionales S.A.
Estado de Flujos del Efectivo
ARo gue terminé el 31 de diciembre de 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2018 2017
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion, despues de cambios
en activos y pasivos operacionales
Utilidad neta US§ 517.608 166.206
Ajustes por partidas gue no representan efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 64.382 13.530
Impuesto a la Renta 224.158 61.546
Participacion Laboral 127.355 40.211
Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio 87.984 81.166
Otros egresos activos fijos 786 2.649
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar 8.602 132.646
Disminucion (incremento) otros pagos anticipados {2.985) 16.413
Incremento de otras cuentas del activo (34.486) (61.428)
Disminucion de cuentas por pagar (25.373) (222.824)
Incremento en otros pasivos 4,875 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$ 972.907 230.116

Gina Martinez

T Giovanna Catfera
Gerente General Con General

Veanse las notas que acompafnan a los estados financieros.
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Protramites Tramites Profesionaies S.A.
{Subsidiaria de Banco de la Produccién S. A. PRODUBANCO)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad gue Reporta

Protramites Tramites Profesionales S.A., es una Compafia Andnima constituida el 8 de septiembre
de 2009. Su domicilio principal es en la Av, Amazonas y Coldn, Quito - Ecuador.

Su actividad principal es |z la gestion de cobranza judicial y extrajudicial de cartera vencida.

Protramites Tramites Profesionales 5.A. forma parte del Grupo Financierc Produccion, liderado por
Banco de la Produccion S. A. PRODUBANCG "el Banco”, accionista principal de la Compafia, el
cual @ su vez es su principal cliente. Su Ultima casa matriz es Promerica Financial Corporation,
domiciliada en Panama.

De scuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco se hace responsable de las pérdidas
patrimoniales de las instituciones de! Grupo Financiero, si fas hubiere, hasta por el valor de sus
activos. El Banco tiene convenios de responsabilidad con cada una de las entidades que forman
parie del Grupo Financiero.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza 89 y 27 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia administracion de
la Compania.

Base de Presentacion

a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad (IASB); v serén presentados & la Junta General de Accionistas
para la aprobacién.

bl Mcneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en doélares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compania, de curso legal v de unidad de cuenta de! Ecuzdor desde
marzo desl 2000.

c) Bases de Medicidn
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos gor la Compania con excepcion de los beneficios a empleados a
largo plaze que son valorizados en base a métodos actuariales.

{Continua}
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Protramites Tramites Profesionales S.A.
(Subsidiaria de Banco de la Produccion S. A. PRODUBANCO)

Notas a los Estados Financieros

{En dblares de los Estados Unidos de América — US$)

Las poifticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos anteriores,
excepio por los cambios en ias politicas que se indica en la nota 5.

HBesumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son ias siguientes:

(a}

(b}

Efectivo v Equivalenies de Efectivo

Inciuye depdsitos en cuentas bancarias loczles y dinero en afectivo.

Instrumentos Financieros

{i)

Activos Financieros

Reconogimiento. v Medicion Inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen
cuando estos se coriginan. Todos los otros actives financieros y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compefiia se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero {8 menos gue sea un deudor comercial sin un componente de
financiacién significative) o pasivo financierc se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el casc de una partida no medida a! valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion directamente atribuibles a su adguisicidn o emision. Un
deudor comercial sin un componente de financiacién significativo se mide inicialmente
al precio de |z transaccion.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafia se describen a
continuacion:

Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable a contar del 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonabie con cambios en otro resultado integral - inversion en
deuda, a valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion en
patrimonio, o a valor razonable con cambics en resultados.

Les activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si la Compafia cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los actvos
financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el
primer dia del primer pericde scbre el que se informa posterior al cambio en el modeio
de negocio.

{Continua)
-10 -



Protramites Tramites Profesionales S.A.
{Subsidiaria de Banco de la Produccion S. A. PRODUBANCOQO)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América ~ USSE)

Un active financierc debera medirse al costc amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los actives financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contraciuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, & flujos de efective gue son Unicamente pagos de! principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversion en deuda debera medirse al valor razonable con cambios en otro resultado
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable
con cambios en resultados:

- el active financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetvo se
logra tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los
activos financieros; y

- las condiciones coniractuales del activo financierc dan lugar, en fechas
sspacificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversidn de patrimonio gue no es mantenida para
negociacion. La Compafia puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los acivos financieros no clasificados come medidos al costo amortizado ¢ al
valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriorments,
son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto inciuye todos los
activos financieros derivados. En el reconocimiento inicial, la Compania puede designar
irrevocablemente un activo financiere que de alguna ofra manera cumple con el
requerimiento de estar medido al costo amortizado o al velor razonable con cambios en
otre resultado integral come al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién 0 reconogimiento
que surgiria en otro caso.

Activos Finangieros - Evaluacion del Modelo de Negocio: Politica Aplicable a coniar del
1 de Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocic en el que se
mantiene un active financiero a nivel de cariera ya gue este es el que mejor refleja la
mansra en gue se gestiona el negocio y en que se entrega la informacion a la gerencia.
La informacion considerada incluye:

11 -



Protramites Tramites Profesionales S.A.
{Subsidiaria de Banco de la Produccion S, A. PRODUBANCO)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unideos de América -~ USE)

Las politicas y los objetivos sefalados para la cartera v la operacion de esas politicas
en ia practica. Estas incluyen si la estrategia de |a gerencia se enfoca en generar
ingresos por la recuperacion del activo, o por las salidas de efectivo esperadas o
realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- Coémo se evalla la recuperacion de la cartera y como este se informa al personal
clave de la gerencia la Compafiia;

- L.os riasgos que afectan al rendimiente del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos en el medelc de negocio) y, en concreto, la forma en gue
sg gestionan dichos riesgos;

- Coémo se retribuye a los gestores del negocic (por ejemplo, sila compensacién se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

- La frecuencia, el valor v el caiendario de la recuperacién en periodos anteriores, y
las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Activos Financieros - Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son sclo
Pagos del Principal v los intereses: Politica Aplicable a contar del 1 de Enero de 2018

Para propositos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del
activo financiero en el momente del reconocimiento inicial. El 'interés’ se define como
la contraprestacion por el vaior temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con
elimporte principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos
y costos de préstamo bésicos (por ejemplo, el riesgo de liguidez v los costos
administratives), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efective contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, La Compafia considera los términos contractuaies del instrumento. Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicidn contractual gue pudiera
cambiar el calendario o importe de los flujos de efective contraciuaies de manera que
no cumpliriz esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compafia considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe ¢ el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que podrian ajustar la razdén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prérroga; vy

- términos que limitan el derecho la Compania a los flujos de efectivo procedentes
de activos especifices (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

{Continta)
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Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Gnicamente pago
del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmeante
los importes no pagades del principal e intereses sobre el importe principal, que puede
inclulr compensaciones adicionales razonables para lz cancelacion anticipada dei
contrato. Adicionalmente, en el case de un activo financierc adquirido con un descuento
o prima de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el
pago anticipsdo de un importe que representa sustancialmente el importe nominal
contractual mas los intereses contractuales devengados (pero n¢ pagados) (que
también pueden incluir una compensacion adicional razonabie por término anticipado}
se frata como consistents con este criterio si el valor razonabie de la caracteristica de
pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial (Ver nota B).

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, actives financieros mantenides hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentss por cobrar y activos
financieros disponibies para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que
se adguiriercn los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentes financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compafiiz mantiene anicamente activos financieros disponibles
para ia venta y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros - Clasificacion, Medicion Posterior v Gapancias y Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizade © al valor
razonabte con cambios en resuliades. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable
con cambios en resultados si estd clasificado como mantenido para negociacién, es un
derivado 0 es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable vy las ganancias
y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados,
Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizade usando el
metodo de interes efective. El ingrese por intereses y las ganancias y pérdidas por
conversion de moneda exiranjera se reconogen en resultados. Cusiquier ganancia o
pérdida en la baja en cuentas {ambién se reconoce en resultados,

Bajz en Cuentas

Actives Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuande expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en que la se
transfieren sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedsd del activo
financiero, o no transiiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y heneficios
refacionados con la propiedad y ne retiene control sobre los activos transferidos.

{Continua)
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La Compafiia participa en transacciones en las gue transfiere los activos reconocidos en
su estado de situacion financiera pero retiene 10dos 0 sustancialmente todos los riesgos
y ventajas de los actives transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son

dados de baja en cuentas.

Pasivos Financieros

La Companla da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligacionas
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado, La Compania también
¢fa de bajg en cuentas un pasivo financierp cuando se modifican sus condiciones vy los
flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se
reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonabig.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extintc vy la contraprestacion pagada (incluidos los
activos que no son en efectivo transferidos 0 l0s pasivos asumidos) se reconoce en
resuitados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacién, de manera qgue se
presente en el estado de situacion financiera su imporie neto, cuando vy soic cuando la
Compahia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible iegaimente, de compensar
los importes reconocides v tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simuftdneamente.

instrumentes Financieros Derivados v Contabilidad de Coberturas — Politica Aplicable
anies del 1 de Enero de 2018

La politica aplicada en la informacion comparativa presentada para 2017 es similara fa
aplicada para 2018. Sin embargo, para todas las coberturas de flujos de efectivo,
incluyendo las coberturas de transacciones que resultan en el reconocimiento de
partidas no financieras, los importes acumulados en la reserva de cobertura de flujos de
efectivo eran reclasificados a resuitados en el mismo periodo o periodos durante los
gue los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectaban el resultado. Ademds,
para las coberturas de flujos de efectivo terminadas antes de 2017, los puntos a término
{puntos forward) se reconccian de inmediatc en resultados.

En la Nota 7, se incluye informacion sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalies sobre como se valorizan.

{Continda)
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Deterioro

Activos Financiergs no Derivados

La Compania mide las correcciones de valor por un importe igual & las pérdidas
crediticias esperadas durante el ttempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que
se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina que tienen un rigsgo crediticic bajo a la
fecha de presentacion; v

- otros instrumentios de deuda v saldos bancarios para los gque elriesgo crediticio {es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento duranie la vida esperada del
instrumento  financiero) no  hz  aumentado significativamente  desde el
reconocimiento nicial,

Las correccionas de valor por cuentas por cobrar comerciales v activos del contrato
siempre se miden por un importe igual al de |las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida.

La Compania considera que un instrumenio de deuda tiene un riesgo crediticio bajo
cuando su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicidn globaimente
entendida de ‘grade de inversion’. La Compafia considera gue esio corresponds a una
calificacidon AA o mayor por parie de la cslificadora de riesgos autorizada por la
Superintendencia de Bancos de!l Ecuador. La Compafia mantieng sus activos
financieras en las siguientes instituciones financieras.

Institucion Financiera Firma calificadora de Calificacion
riesgo a septiembre 2018
. Bank Watch Ratings
Banco de fa Produccion S.A., SA. / Pacific Credit AAA-
Produbanco Rati
ating

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
gue resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperads
de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meseas son {a parte de las pérdidas crediticias
esperadas duranie el tiempo de vida del activoe que proceden de sucesos de
incumplimientc sobre un insirumento financiero que estan posiblemente dentro de los
12 meses después de la fecha de presentacion (o un periodo inferiar st el instrumento
tiene una vida de menos de doce meses).

E! periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el que la Compahia esid expuesto al riesgo de
credito.
{Continua)
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Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo (es decir, iz diferencia enire el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato v los flujes de efective gue la Compaiia espera
recibir).

l.as pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo financiero.

Activos Financisros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion, la Compania evella silos activos financieros disponibles
para la venta tienen deterioro crediticio.

Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno 0 méas sucesos
gue tienen un impacto perjudicial sobre los fiujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

Evidencia de que un activo financierc tiene deterioro crediticic incluye los siguientes
datos observables:

- dificultades financieras significativas del prestatario;

- se esid conviriiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado active pars el activo financiero en cuestion, debido
a dificultades financieras.

Presentacién de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado
de situacion financiera.

Activos Financiercs Medidos al Costo Amortizado

Una pérdida por deterioro se calculaba como la diferencia entre el importe en libros del
activo v el vaior presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados con
la tasa de interes efectiva criginal del activo financiero. Las pérdidas se reconocian en
resultados y se reflejaban en una cuenta de correccion. Cuando la Compadia
consideraba gue ne existian posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
involucrados eran castigados. Si postericrmente el importe de |z pérdida por deterioro
disminuia vy e! descenso podia ser relacicnado objetivarmente con un haecho ocurride
después de gue se reconocid el deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconcgcida se revertia en resultados.

{Continta)
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{c) Propiedades v Equipos

)

(i}

(iii)

Beconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedades muebies y equipos son valoradas al costo menos
depreciacién acumuiada v pérdidas por deterioro, cuando sea aplicable.

El coste de propiedades, muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionades con la ubicacion y |a puesta en condiciones
de funcionamiento.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades, muebles
y equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan lg vida Otii del activo, son
capitalizadas sdlo si es probable gue se deriven de alios beneficios econdmicos futuros
para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion v Vida Utiles

La depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se reconoce en resultados v se
calcula por el métedo de linea rects, considerando la vida Util estimada para cada
elemento de muebles y equipos.

El'método de depreciacion, las vidas Utiles son revisados en cada sjercicio y se ajustan si
s necesario.

i as vidas dtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son los siguientes:

item Vida @til (en afos)
Adecuacionas e instalaciones 10
Muebles v enseres 10
Equipos de oficing 10
Vehiculos 5
Equipos de cdmputo 3yb

Retiro o Vents

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, muebies
y equipos es calculada como diferenciz entre ¢l precio de venta y el valor en libros del
activo y reconccidas en resultados.

{Continda)
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Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujelos a depreciacidon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunsiancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. £l valor recuperable de los activos corresponde al
mavyor entre el monto neto gue se obtendrad de su venta o su valor en uso. Para efectos
de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivol.

Los saldes en libros de actives no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fscha de cierre de los estades financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del
activo especifico es recalculado v su valor en libros incrementado si es nacesaric. El
incremenio es reconocido en los resultados integrales como un reverse de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del active previamente deteriorade es reconocido solo
si éste proviene de cambios en 10s supuestos que fueron utilizados para calcular el monto
recuperaile. El monto de incremento del activo producto del reverse de la pérdida por
detericro es limitado hasts el monto gue hubiera sido reconocido de no haber existido el
deterioro.

La Compania evalda anuaimente la exisiencis de indicadores de deterioro scbre sus
activos no financieros.

La Compafila ha determinado gue no existen indicadores de deterioro en los activos no
financieros que posee.

Activos Intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacidén se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
Utii estimada.

La amortizacion de los actives intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando
el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y métedo de amortizacion son
revisados al final de cada aho, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado
sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania es igual a cero.
La vida (til usada en el calculo de la amortizacién dei software es de 3y 5 anos.

Un active intangible se da de baja al momento de su disposicién, ¢ cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su use o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen
de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos neics
provenientes de la venta y &l imporie en libros del activo, se reconocen en el resuitado del
periocdo al momento en que el activo &s dado de baja.

{ContinGa)
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Impuesios

Impuesto a ia Renta Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes
QuUe Se espera recuperar 0 pagar de ¢ a la autoridad tributaria. Las tasas impositivas v la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
lz fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Lz gerencia evaliua en forma periodica
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en
las que las normas fiscales aplicebles se encuentran sujetas a interpretacion, v constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la Benta Diferido

Elimpuesto a la renta ditendo se reconoce utilizando & método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos v pasivos vy sus importes en libros 2 la
fecha de clerre del periodoe sobre el gue se informa.

Los pasivos por impuesto diferide se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

Elimporte en iibros de los activos por impuesio diferide se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en gue ya no sea proebable la
existencia de suficiente ganancia impenible futura para permitir gue esos actives por impuesto
diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalllan en cads fecha de cierre del
periodo scbre el que se informa y se reconocen en la meadida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar dichos activos por
impuesto diterido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medides a las tasas de impuesto sobre la
renta vigenies a la fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno vy sus reformas, cue en este case es el 28% en ejercicio fiscal 2018
y 25% en 2017.

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resuitado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacidn con la
fransaccidn subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

(Continda)
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente
exigible de compensar los activos y pasives por el impuesto a las ganancias corriente v si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos v @ misma
jurisdiccion fiscal,

El pasivo por impuestos difenidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como no
corrgnie.

Impuesto sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, 10s gasios v los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (g). impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre fas ventas incurrido en una adguisicion de activos © en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce come parie del costo de adquisicidn del active 0 como parte del
gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo el imporie de
impuestos sobre las ventas.

Efimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que coresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en
el estado separado de situacion financiera, segln corresponda.

Beneficios a Empleados

Corto Plazo
Participacion a Trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a resultados v se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

Otros Beneficios Laborales

Los otros beneficios labcrales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion vy
vacaciones, los mismos que son acumuiados mensualmente hasta la fecha obligatoria de
pago, goce ¢ liguidacion originada por la terminacion de la relacion laboral.

Largo Plazo

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacion patronal v desahucio gue se registra con cargo a
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estadc separado de situacion financiera, gue se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. Ef valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efactivo estimados usando 1s tasa de interés determinada
por &l actuario.

{Continga)
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variacionas en los sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, ahos de
servigio, incremente en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo gue caracteriza a la reserva para beneficics a empleados largo plazo, 1a estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian serimportanies. El efecto, positivo o negative sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciongs, se registra en su totalidad come ofro
resultado integral en el periodc en el que ocurren.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente {legal o
implicita) como resultado de un evenio pasado, es probable gue la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable dal imporie de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financiera vy se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan
utiizandc una tasa de interés actual de mercade antes de impuestos que refiela, cuandc
correspenda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconece el descuento, el aumento
de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integraies.

Los pasivos contingenies son registrados en los estades financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en
caso contrario solo se revela la contingencia en notas a 10s &stados financieros. Losg activos
contingenias no se registran en los estados financiergs, pero se revelan en noias cuando su
grado de contingencia es probabie.

Provisiones

L.a Compania registra provisiones cuando: {i) la Companiz tiene una obligacién presente, va
sea legal o impiicita, como resultado de evenios pasados, (i) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (i} el monto se ha estimado de
forme fiable. Los montos reconocidos comce provision son la mejor estimacion de la gerencia,
a la fechz de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar las
obligaciones.

Beconocimiento de Ingresos

El efecto de la aplicacion inicial de la Nerma NIF 15 sohre el ingrese de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compahia se describe en la Notz 5. Debido al
matodo de transicion escegido para aplicar la Norma NIIF 15, no se ha reexpresado la
informacion comparativa para reflejar ios nuevos requerimientios.

En la nota 19 se presents informacion sobre las politicas contables de la Compadia para los
contratos con clente.

(Continda)
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Reconocimiento de Costos v Gasios

Los costos y gasios se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periode en el que se conocen,

Utilidad por Acgion

La utilidad por accién ha sido caiculzada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de
2018 {y 2017), la Compafia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo per lo gue
las utilidadss basica y diluida por accién son las mismas.

Clasificacion de Partidas en Corrientes v no Corrientes

La Compania presenta los activos y pasives en el estado de situacion financiera clasificacos
CCMO corrientes y No corrientes,

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

. Espera reslizar el activo o tiene {a intencidn de venderlo ¢ consumiric en su ciclo normal
de operacién;

. mantiene el active principaiments con fines de negociacion;

»  espera realizar el activo dentro de ios doce meses siguientes después del periodo sobre
el gue se informa; o

« elactivo es efectivo ¢ aquivalente al efectivo a menos que &€ste se encuentre resinngido
v no pueda ser intercambiado nt utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minime
de doce meses después del cierre del periodo scbre el que se informa,

Todos los demas actives se clasifican comoe no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuande la Compahia:

» Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

«  mantiene &l pasivo principalmente con fines de negociacion;

¢ el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes z la fecha de cierre de!
periodo scbre el que se informa; o

s notiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, sl menos,
ios doce meses siguientes a la fechz de cierre del periodo scbre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrigntes.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicic gque provean informacion adicional scbre fa
situacion financiera de la Compafiia a iz fecha det estade de situacion financiera (eventos de
ajuste} son incluidos en ios estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
{Continda)
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Uso de Juicios, Estimaciones v Supuestos Contabies Significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compadiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los impories de ingresos, gasios,
activos y pasivos informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el
gue se informa. En aste sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrian reguerir de ajustes a los impories en libros de los
activos 0 pasivos afectados.

A continuacion se describen los supuesios clave relacionados con el futuro v otras fuentes
clave de estimaciones de incertidumbres a lz fecha de cierre del periode sobre el gue se informa,
y que tienen un alto riesgo de ccasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de
los activos y pasivos durante el proximo gjercicio. La Compaiia ha basado sus supuesios y
gstimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacidon de los
presentes astados financieros. Sin embargo, las circunstancias v los supuestos aciuales sobre los
acontecimientos futuros podrian varar debide 8 cambios en el mercado y a circunstancias nuevas
gue puedan surgir mas alla del control de la Compadia. Estos cambios se reflejan en los supuestos
en el momento en el que ocurren.

. Peérdids crediticia esperada para los deudores comerciales:

La medicion de fa estimacion para pérdidas crediticias esperadas por deudcres comerciales es
realizada bajo supusastos claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.

. Vida util de propiedad, edificios, muebles, equipos vy vehiculos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmenie en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aguellos casos en los que se pusdan determinar que la vida Util de ios actives
deberiz disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Ot restante revisada., Factores tales como
los cambics en el uso planificade de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de
los activos se viera disminuida.

e Deterioro del valor de los actives no financieros:

Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la gerencia
analiza el valor de los activos para determinar si existe algn indicio de gue dichcs activos
hubieran sufrido una pérdida par deterioro.

. Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuesios requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicabie. La Compaffa cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compania
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras vy
aplicadas en forma consistente en ios periodos reportados, pueden surgir discrepancias con
el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas,
gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

{Continual
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Obligaciores por beneficics a_empleados largo plazo:

El valor presente de los beneficios empleados large plazo se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de los
accntecimientos que efectivamente tendran fugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen:
la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futures, ios indices de
mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por heneficios
definidos son extremadamentes sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre &l gue se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad en la moneda en Is gue se pagarén los beneficios.

Provisiones:

Debide a las incertidumbres inhersntes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pusden diferir de los importes
reconocidos criginalmente sobre la base de ias estimaciones realizadas.

Cambios en las Politicas Contables

La Compafiia ha aplicado inicialmente la NIIF 15 {ver a) y la NilF 9 (ver b) desde el 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas tambpién entran en vigencia a partir del 1 de enerc de 2018.

Debido a los métodos de transicion elegidos por la Compafia al aplicar estas normas, la
informacién comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar
ios reguerimientos de las nuevas normas.

(a)

NIIF 15 Inaresos de Actividades QOrdinarias Procedenies de Contratos con Clientas

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconccen y en que monto. La NIIF 15
reemplazo a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “"Contratos de
Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, en un
momento en el tiempo.

La Compariia reconoce ingresos, tal como se describe en la nota 19, principalmente de las
siguientes fuenies:

- Honorarios por servicios en la gestion de cobranza de la cartera extrajudicial de Banco de
la Produccion S.A. Produbanco;
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- Recuperacion de cartera adquirida a Banco de la Preduccion S A. Produbanco,
- Honorarios por tramites de clientes de Banco de la Produccion S.A.

La Administracion de la Compania ha evaluado gque las obligaciones de desempeno por los
servicios prestados se cumplen una vez que el servicio s entregado al cliente v, por o tanto,
el método de reconocimiente del ingreso actualmente utilizado es apropiado bajo NilF 15.

En consecuencia, la informacion prasentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir, esté
presentada, comeo fue informada previamenie, de conformided con la NIC 18, =
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, ios requerimientos de revelacion de
informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

NHE 8 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 aestablece los requerimientos para el reconocimiento v la medicién de los
activos financieros, 10s pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas
no financieras. Esta nerma reemplaza fa Norma NIC 39 instrumentos Financieros:
Reconccimiento v Medicion.

Como resultado de ia adopcion de fa Norma NIIF 9, ia Compafia ha adoptado moedificaciones
consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar que se
aplican a ias revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a ia informacion
comparativa.

i Clasificacidn v Medicion de Activos Financieros v Pasivos Financigros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principaies para los activos
financieros: madidos al costo amortizado, al valor razonable con cambics en otro
resultado integral (VRCORYI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificacion de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el
modelo de negocios en el gues un active financiero es gestionado y en sus caracteristicas
de flujo de efective contractual. L.a Norma NIlF 9 elimina las categorias previas de la
Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar vy
disponibles para la venta. Baio la Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos
en los gue el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se
separan. En cambio, se evalla la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado
como un todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los reguerimientes existentes de la Narma
NIiC 39 para la clasificacidn y medicion de los pasivos financieros.

La Compania con ia adopcion de la Norma NIF 9 clasifict la cartera comprada como
activos financieros disponibles para la venta medidos a valor razonable, estos activos son
medidos a valer razenable con cambios en etro resultado integral.

(Continua)
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Clesifeacdn orgnal Nusva clasificacion Saloenibras  Saldo en loros
bajo fa normi bap e norma bae l2 nama Dap Iz norma
NIC 38 MIF S NIC 38 NIiF 2
Acinios financieros
Efacivo y aquivalentss ds efectivo inota & Cosio amorimado Costo amonizado USs 1.378.203 1370.202
Agtvos financeros dspondblss Vakar razonabl con cambis  Valor razonable con camiios
parg & vents Inota 100 en Otro Resultado intsgral &n Oiro Aasullado Integrat 518401 318491
Total aciwos fmancieros LSS 1.807 504 1897694
Pasios fmangizros
Aereadores comerciales {tros paswos financistos Quwos paswos fmancieros  USS 303.287 303.287
Otras cuentas por pagar Otros paswos firancizros {Otros paswos fmantieros 5887 5.887
Tetat pasivos fmancisros Inota 13} Uss 303,174 308174

Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 8 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida® de la Norma NIC 39 por un
modelo de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nueve modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidos al costo amortizado.

Entre lz evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podriz estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con respecto &l cobro
de las cuctas, un incremento en el nimero de pagos atrasados en ia cartera gue superen
el periodo de créditc promedio, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

En relacién a las cuentas por cobrar, la Administracion considera que la aplicacion del
modeio de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9, no dio iugar a reconocimiento
temprano de pérdidas de crédito ya que el principal cliente de la Compafiia es Banco de
la Produccion S.A. Produbanco y no existe posibilidad de incumplimiento, adermés por la
naturaleza de los servicios, los honorarios por servicios se cobran por anticipado, razon
por la cual no se general cuentas por corar por los mismos.

Transicion

La Compaffa ha usadce la exencidn que le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo gue se refiere a los requerimientos de
clasificacién y medicion (incluido el deterioro).

Las diferencias en los importes en libros de {os activos y pasivos financieros que resulta
de la adopcidn de NIIF 9 se reconocen en resultados acumulados al 1 de enero de 2018.
Por esto, la infermacion presantada para 2017, por io general no reflejs los requerimientos
de NIIF 9 sine méas bien los de NIC 39.

{Continda)
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Se han realizado las siguientes evaluacicnes sobre la base de los hechos y circunsiancias
gue existian a la fecha de aplicacidn inicial.
- Ladeterminacion del modelo de negocio en el que se mantiens un activo financiero.
- La designacion y revocacion de las designaciones previas de ciertos activos

financieros y pasives financieros como medidos a VRCR.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas, no Vigentes

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales gue comianzan después del 1
ge enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas
nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compania en la
preparacion de estes estados financieros adiuntos.

NIIF 18 Arrendamientos

Se requiere que la Compania adopte la Norma NIlIF 18 Arrendamientos a partir del 1 de enero de
2019. La Compania ha evaluado el impacto estimado gus la aplicacién inicial de la Norma NIIF 16
tendré scobre sus estados financieros, como se describe a continuacion.

La Norma NIiF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacenie y un pasivo por arrendamiento gue representa su obligacién de hacer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones de recenocimiento para los arrendamientos de corto plazo v los
arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrerndador permanece similar a la de
le ncrma actual, es decir, los arrendadores contindan clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos,

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo fa Norma NIC
17 Arrendamientos, 8 CINIF 4 Determinacién de si un Acuerde Contiens un Arrendamignto, ia
Norma SIC-15 Arrendamisntos Operativos — Incentivos v la Norma SIC 27 Evaluacidn de la Esencia
de las Transacciones que Adeptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar ef impacto potencial resultante de la aplicacion de la
NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de ias condiciones econémicas futuras, la tasa de
interés de los préstamos v obligaciones, del método de iransicion elegido v de la extension en s
cual la Compahia utilice las excepciones practicas vy el reconocimiento de éstas excepciones. La
Compania no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compadia tiene comprocmisos de arrendamienic operaiivo no
cancelables de US$254 mil. Una evaluacidn preliminar indica que estos compromiscs se ajustan a
la definicidn de un arrendamiento segun la NiIF 16, y por fo tanto la Compafifa reconocerad un activo
por el derecho de uso y un pasivo correspendiente con respecto a estos arrendamientos a manoes
que estos contratos califiguen como arrendamientos de valor bajo 0 de corto plazo en la aplicacién
de NIIF 18. El nuevo requisito de reccnocer un active por el derecho de uso y un pasivo de la

{Continca)
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obligacién correspondiente se esperg que tenga un impacto materisl schre los importes
reconocidos en los estedos financieros de la Compafia y Iz Administracién estd evaluando su
impacto potencial. No es posible proporcionar una estimacion razonabie del efecto financiers hasta

gue la Administracion complets la revision.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones g Normas e Inierpreiaciones

La Compafifa no espera gue las siguientas nuevas normas o moedificaciones tengan un impacto

significativo scbre los estades financieros:

- CINHF 23 Incertidumbre sohre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la Norma

NIIE 8).

- Participaciones de Largo Plaze en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la Norma

NIC 28).

- Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19},

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- Norma NIiF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financiercs al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente

manera.

Activos financisros:
Costo amortizado:
Efective v equivalentes de efectivo {nota 4) US$%
Cuentas por cobrar {nota 5)
Activos Disponibles para la Venta

Total LSE

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (nota 9) USE
Cuenta por pagar accionistas {nota 12}
Totat US$

2018 2017
1.379.203 366.928
1.622 10.224
518.491 778.249
1.899.316 1.155.401
309.174 281.013
285.013 285.013
584.187 566.026

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia censiders gue
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al coste amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable, dado su corto vencimiento.
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Efectivo v Bancos

El detalle de efectivo y Bancos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

2018 2017
Banco de ia Produceidn S. A. Produbanco USS 1.379.203 366.578
Efectivo - 360

Uss 1.379.203 366.928

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

2018 2017
Cuentas por Cobrar Comerciales: USg
Clientes Locales - 7.475
Otras cuentas por cobrar
Empleados 1.622 2.641
Otras - 108
USg 1.622 10.224

Activos Financiercs Disponibles para la Venta

Corresponde a cartera vencida adquirida al Banco de fa Produccion S.A. Produbanco, durante los
anos 2014, 2016 y 2017, por US$272 mil, US$147 mil y US$414 mil respectivamente, el valor

nominal de la cartera adquirida ascendia a US$2.7 millones, US$1.5 millongs v US$3.2 millonas
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2018 ia cartera adquirida al Banco de la Produccion S.A. Produbanco, durante
los afios 2014, 2016 y 2017 se encuentran registrada & su valor razonaixe por US$183 mil, US$103
mily US$232 mil respectivamente. Durante el afio 2018, por efecto de la medicién a valor razonable
de la cartera la Compafia reconocid US$171.990 como parte de otre resultado integral.

{Continda)
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Propiedades v Eauipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo
insialaciones y adacuacionas
Miughies. gnseres y squino de oficing
£Ouipos de computacion
Unidades de Transporie

Tot8! costo

Dapreciaoon acumulada:
Instalazionss v adecuacionas
hMusblas, ensarss y squipo ds oficing
Eoupos de computacién
Umdades de Transporte

Total depreciacion scumuiads

Propiedades. ngle

Activos Intangibles

Protramites Tramites Profesionales S.A.
{Subsidiaria de Banco de la Produccion S. A. PRODUBANCO)

Notas a los Estados Financieros

Adiciones
Saldoal i de Compras 0 Vantas Saidos ! 31 ¢z
enzrg 4z 2077 agiciangs Reclasificaciones v Bajss aciempre 2018
uss 56483 36493
6375 343 - ] 7.048
197.236 £7 858 759 244.325
6.683 - 56853
266.987 48401 {7881 7 314549
33816 5741 0 38,657
1.992 883 {541 2821
16144 44 073 60.217
2312 1037 3343
5£.384 51528 {54 105.836
UsE 212823 3127 {785 {16 08711

Un resumen de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Softwars
Amortizacion

Total

-30 -

uss

USs

2018 2017
50.873 83.225
{13.181) (2.678)
47.692 60.b47
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{(13) Cuentas por Pagar Comerciales v Oiras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales v oiras cuentas por pagar, al 37 de diciembre de
2018y 2017 es como sigue:

018 2017
Cuentas por pagar comerciales;
Trémites legales uss 269.956 105.820 (a)
Proveedores 33.331 171.747 (h)
Otras cuentas por pagar 5,887 3.448
US$ 309.174 281.013

{a) Corresponde a los valores recibidos por parte de clientes para la ejecucion de tramites iegales,

{b} Al 31 de diciembre de 2017 incluye principalmente la cuenta por pagar generada por la
adguisicion de equipos de computo v servidores (Nota 11).

C14) Obligaciones Acumuladas

2018 2017
Participacion a empleados (nota 21} USs 127.355 40.211 {a}
Beneficios sociales 55.253 49.632
Oftras provisionas 26.718 20.679
Total USS 2098.327 110.522

Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a ias utdidades liguidas o contables. Los movimientos
de la provision para participacion empleados fueron comao sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afo US$ 40.211 54.085
Provision del afo 127.355 40,211
Pagos efectuados {40.211) {54,085}
Saldos al fin del ano US§ 127.355 40.211
(Continua)
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(15) Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 los beneficios a empleados a largo plazo se forman como sigue:

2018 2017
Jubilacion patronal UsSs 306.307 285.620
Bonificacion por desahucio 90.222 88.505
Totat usg 396.529 374.125

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 v 2017 son los siguientes:

%

2018 2017
Tasa de descuento 4,01 3,46
Tasa espersda del incremento salarial 2,00 2,00
Tasa de rotacidn 12,16 12,55

Ei célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un aciuaric externc calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acusrdo a la metodologia del calculo actuarial

{a} Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabaje, los empleados que por veinte v cinco
ancs o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion gue les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de la reserva para jubilacion gatronal cubre el
100% dei valor determinade en el estudio actuarial.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:
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201 2017
Saldos al comienzo del anc US$ 285.620 282 501
Costo por Servicio 54.633 52.141
Costo por interes £.860 10.751
Pardida (Ganancia} Actuarial {2.251 4,383
Beneficios pagados - {38.896)
Reducciones vy liquidaciones anticipadas {41.555) {25.270)
Saldos al fin del ano USS 306.307 285.620

Bonificacién por Desshucio

De acuerdo con disposiciones de! Cédigo de Trabsjo, en los casos de terminacion de la
relacion fsboral por desahucio solicitade por el empleador o por ef trabajador, la Compania
entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para bonificacion por desahucio
cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

Los movimientos en el valer presente de la por desahucio fueron como sigus:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio : USS 88.505 78.350
Costo por Servicio 20.477 15.257
Costo por Interés 3.013 3.012
Perdida (Ganancia) Actuarial 118.214) 18.802
Beneficios Pagados (3.559) (26.916}
Saldo al finat del afo USs 90.222 88.505

Los célcutos actuarizles del valor presente de la obfigacién devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fuercn realizados al 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un
actuaric independiente. El valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el coste del servicio anterior fueron calculados
ytilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos at periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de ta! forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerandc el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas

actuariales gque surjan de los ajusies por la experiencia v cambics en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

{Continua)
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El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahugio

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (16.628) 3.634
fmpacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) 6% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 17.934 {3.367)
impacio % en el OBD (tasa de descuento + 0.6% 5%) {4%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 18.210 3.789
Impacio % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%} 5% 4%
Variacion CBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (17.025) (3.548)
Impacto % en el OBD (iasa de incremento salarial -0.5%;) {6%) {4%)

El anglisis de sensibilidad presentado anieriormente puede no ser representativo de la
variacion real en Iz obligacion por beneficios definidos, va gue es poco probable que el cambio
en las hipdtesis se produzea en forms aislada unos de otros {algunos de los supusstos
pueden ser correlacionados).

Es importante mencicnar que, en i andlisis de sensibiidad desarrollado, el valor presents
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando sl método de crédito
unitario proyectade, que es el mismo gue el aplicado en el calculo de la obligacion por
beneficios definidos reconocide en el estado de situacion financiera,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son ios siguientes:

2018 2017
Costos por Servicios US$ 75.110 67.398
Costos por Intereses 12.873 13.763
Ganancias actuariales (62.020} {2.075)
Total Uuss 25.963 79.086
Impuesios
{a) Aciivos vy Pasivos del Afo Corriente

Un resumen de ios activos y pasivos por impuestes corrientes al 31 de diciembre de 2018 v
2017 es como sigue:
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(En ddélares de los Estados Unidos de América - US$!

2018 2017
Activos por Imipuestos Corrientes:
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA Uss 14,755 16.893
Impuesto al Valor Agregado - [VA 4.981 27.374
Total USs 19.736 | 44,267
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar Us$ 185.230 21.774
Impuesto al Valor Agregado - IVA por
pagar y retenciones 26.317 20.611
Retenciongs en la fuenie de impuesto
a la renta por pagar 3.570 4,051
Total USS 215.117 46.436

{b)  Conciliacion Tributaria - Contable del Impuesto a la Renta Corriente

Una reconciliacion entre g utilidad segln estados financiercs y el gasto porimpussio a la renta
corriente, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta v participacion

oe empleados uss 8485.035 227.864

Menos participacion de los empleados (nota 14) (127.355) -
Menos otras partidas conciliatorias (32.145) (18.6823)
Mas gastos no deducibles y otros 111.034 53.38¢%
Base imponibie Us$ 800.569 262.630
Impuesto a la renta causado (1} Us$ 224 159 61.657
Menos retenciones en |z fuente (38.929) (39.883)
Impuesto a la renta a pagar uUsg 185.230 21.774
Tasa efectiva 28% 23%
{Continua)
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{1} De conformidad con disposiciones legzles, ia tarifa de impuesto a la renta para las
sociedades constituides en el Ecuador vy sucursales de sociedades extranjeras
domicitiadas en el pais se fija en ei 25%, salvo que dichas sociedadas tengan accionistas,
socios, participes o beneficiarios residentes o domiciliados en paraisos fiscales con una
participacion igual o superior al 50% en cuyo caso la tarifa se incrementara en un 3%.
Cuandc la mencicnada participacion sea inferior al 50% |a tarifa de 3 puntos porcentuzles

se aplicara sobre la propercion de dicha participacion.

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a ia renta minimo el valor del
anticipc colocado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados v 0,2% de costos y gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auteridades tributarias y son
susceptibies de revision las declaraciones de los afios 2015 a1 2018.

Los Movimientos de la Provisidn para Impuesto a |z Benta Corriente fueron como sigue:

Saido &l inicio del anho USs
Impuesto a la renta del ano sin deducir retenciones
Pagos de impuesto a la renta del ano anterior
Retenciones de impuesto a la renta del aho

Saldo al final del afio US$

2018 2017
21.774 14.986
224159 61.657
(21.774) (14.986)
138.929) (39.883)
185.230 21.774

Activos por Impuesto Diferido

El active por impuesto diferido es atribuible a 1o siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Activo:
Provision Jubitacidn patronal
y desahucio USSE 20.087 -
£l movimiente del activo por impuesto diferido es atribuible a lo siguiente:
2018 2017
Saldo al inicio Uss - .
Reversos /incrementos 20.087 -
Saldo al final USsSs 20.087 -
{Continva)
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Precios de Transferencia

De acuerdo conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuadc operacionas con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supericr & US$15
millones, esian obligados a presantar un estudic de Precios de Transferencia que determine
si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de
la Companiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no superaron el importe acumulado
mencionado.

Otros asuntos Relacionades con el Impuesto a la Benta

i)

i)

i)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, deniro del plazo de hasta tres
afos posteriores contades a partr de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracidn Tributaria considere que
no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auteridades tributanas v
son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2015 al 2018

Determinacion v Pago del Impuesto a la Renta

El impuestc a |2 renta de la Compahia se determing sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravabies iz tasa del
impuesto a la renta vigente.

Anticipo del impuesto a la Renta

A partir del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial 209 de! 8 de junio de
2010, la Compania esiéa requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre
el anticipo minimo de impuesto a la renta {el cual resulta de la suma matematica del
0,4% del active, 0,2% del patrimonio, 0,2% de los ingresos gravados v 0,2% de los
costos y gastos deducibles), v el que resulta de aplicar la tasa de impuesto a la renta
corporativa a la utiidad gravable,

Retormas Tributarias
Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publico la Ley
Orgaénica para ¢l Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Emplec,

v Estabilidad y Equitibrio Fiscal. Los principales aspectos intreducidos por esta Ley se
sefalan a continuacion:
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- Exoneracidn a los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
imposicion} o de personas naturales no residentes en el Ecuador, Exoneracion que
no aplica cuando el beneficiario efectivc sez una persona natural residente en el
Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

- Se establece un impuesto Unico aplicable a la Utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Sesliming la figura del anticipo de impuesto & la renta comoe impuestc minimo y el
exceso s recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado ¢ si el
impuesic causacdo en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones,

- Se mantiene el 25% ccmo la Tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% ¢ mas de su composicion accionaria; 0, cuando el
titular es residente en paraise fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, gue posea 50% o mds de participacion.

- Exoneracidon del impuesto a la renta v de su anticipo por lapsos entre 8 v 20 anos
a las nuevas inversiones productivas realizadas en secteres priorizados o en
industrias basicas definidas en el Cédigo Crganico de la Produccién, Comercic &
Inversion, tanto para empresas nuevas como existentes.

- Exoneracidon del 1SD por lapscs entre 8 v 20 anos en nuevas inversiones
productivas con contratos de inversion en 105 pagos por imporiacion de bienes de
capital y materias primas as{ como en la  distribucién de dividendos a beneficiarios
efectivos.

- Exoneracion del ISD e impuesto a la renta por reinversion de utilidades en la
adguisicion de nuevos activos productivos.

Cuentas por Pagar Accionistas

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la Compariia mantiene US$285.013 que corresponden a valores
recibidos por parte de los accionistas enlos afios 2010 y 2074, dichos valores no tienen vencimienio
ni generan interes.

Patrimenio

{g) Capital Social

El capital social autorizado consiste de 400.000 acciones de US$1,00 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un volo por accion y ur derecho a los dividendos,

(Continga)
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Notas g los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América — USS$)
En asamblea de accionisias del 28 de marzo de 2018, la Compafiia resolvié ef incremento de
capital en la suma de US$152.200,
Reserva Legal
La Ley ce Compahias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anuzl sez apropiado
como reserva legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva

no es dispcnible para el page de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades Retenidas

2018 2017
Utilidades retenidas - distribuibles US$ 419.671 8.864
Resultades acumulados provenientss de la
adopcién por primera vez de las NIF 37.502 37.502
usSs 457.173 46.366

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIiF. El
saldo acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. El saldo acreedor
sélo pocdré ser capitalizado en ia parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas v las del
uttimo ejercicio econdmico concluido, silos hubieren utilizado en absorber pardidas, o devuelto
en el caso de liguidacion de la Compafiia.

Ingresos

La Administracion de la Compafiia ha evaluado que las obligaciones de desempeno por 10s saervicios
prestados se cumplen una vez que el servicio es entregado al cliente vy, por lo tanto, el método de
reconocimiento del ingreso actualmente utilizado es apropiado bajo NIIF 15. En consecuencia, la
informacién presentada para 2017 no ha sido reexpresada.

Flujps de Ingresos

La Compafiiz genera ingresos principaimente por la gastion de cobranza de la cartera de
crédito de Banco de Ia Produccién S.A. Produbance (ver nota 5 (a)).

(Continua)
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2018 2017

Ingresos por contratos con clientes USE 2.883.489 2.398.043
Otros ingresos

Ingresos por impuestos diferidos 20.087 -

Ingresos financieros 2.823 1.645

Otros 5.899 3.049

28.609 4.694

UsSs 2.922.008 2.403.737

Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacion se presentan fos ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes, los cuales se desgiosan por mercado geografico primario y principales productos
o lineas de servicio.

Por el afio terminado al 31 de diciembre 2018 2017
Mercados geograficos primarios
Quito LSS 2.922.098 2.403.737

Principales productos / iineas de servicio

Gestion de cobranza Uss 1.932.035 1.408.267
Colocacién de microcrédito - 447,698
Recuperacidn de cartera propia 652.616 317.633
Tramites legales 308.838 225.445
Otros ingresos 28.609 4.894

US$ 2.922,098 2.403.737

Gestion de cobranza - Corresponde al ingreso generado por la gestion realizada para la
recuperacion de la cartera asignada por Bance de la Produccion S.A. Produbanco, calculado
en funcion de los valores recuperados.

Colocacién de microcrédito — En el 2017 corresponde a los ingresos generados por la gestian
realizada por la Compahia para la colocacion de microcréditos en Banco de la Produccion S A
Produbanco, se calcula en funcion de la cantidad v el valor de los crédites colocados.

Recuperacion de cartera propia - Representa la ganancia cbienida por la recuperacion de
cartera adguirida a Banco de ja Produccion S.A. Produbanco.

Tramites legales - Incluye los ingresos obtenidos por la asistencia en la ejecucion de tramites
de clientes principaimente por la censtitucién de hipotecas v levantamiento de reservas de
dominio de clientes de Banco de la Produccion S.A. Produbanco.,

(Continda)
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Saldes del Contrato

Los activos dei contrato se relacionan basicamente con los derechos de la Compaiifa a la
contraprestacion por el servicio presiado pero no facturado a la fecha de presentacion. Los
activos del contrato son transferidos a cuentas por cobrar cuando los derechos se hacen
incondicionales. Esto por lo general ocurre cuando la Compania emite una factura al cliente.
Considerando la naturaleza de la Compadia, no existen activos por contratos, va gue las
obligaciones de desempeno por los servicios prestades se cumplen una vez que el servicio
es entregado al cliente vy son cobrados por anticipado.

Colicaciones de Desempeno v Politicas de Reconocimiento de Inaresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control dal bien vy servicio a
un cliente.

A continuacion se proporciona informacion sobre la naturaleza vy 2 oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefic en contratcs con clientes, incluyendo los
términos de pago significatives, v las correspondientes politicas de reconocimiento de

ingresos.

(Continva}
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Protramites Tramites Profesionales S.A.
{Subsidiariz de Banco de Ia Produccion S. A. PRODUBANCO}

Notas a los Estados Finangieros

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica — USSE)

(20) Administracion de Riesaos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamignto, la Compania estd expuesta
a distintes riesgos de naturaieza financiera que pusden afectar de manera mas o mencs
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

La Coempariia dispene de una organizacion v de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos gue enirenta la Compania, una
caracterizacion vy cuantificacion de estos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmsnie en usc por parte de la Compania, sies el caso.

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuzies resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La
Compafia mantiene fransacciones principalmente con su Compaiia relacionada Banco de
fa Produccién S.A. Produbanco.

- Riesgo de liguidez

La Administracion de ia Compafia es la responsable final por la gestion de liguidez.
Tambien ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez de
manera gue la gerencie pueda manejar los requerimientos de financiamienio a corto,
mediano v largo plazo, asi como la gestion de liguidez de la Compahia. La Compania
maneja & riesgo de liquidez manteniendo reservas, monitoreando continuamente los
tHlujos efectives proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

- Riesgo de capital

La Compahia gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de
la optimizacién de lcs saldos de deudsa vy patrimonio. La Administracion de la Compafia
revisa la estructura de capital de la Compafia peridédicamente considerando el costo del
capital y los riesgos asociados.

Los principales indicadores financieros de la Compahia se detailan a continuacién:

2018 017
Capital de trabajo 1.192.196 765.474
indice de liquidez 2,63 2,75
Pasivos totales / patrimonio 1,80 2,89

{Continda)
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{Subsidiaria de Banco de la Produccidn S. A. PRODUBANCO)

MNotas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Gastgos por su Naturaieza

Gastos por Beneficios a los Empleados - un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue;

Remuneraciones mensuales
Beneficios sociales

Beneficios definidos

Participacion a empleados (nota 14)

2018 2017
USs 1.110.856 1.188.610
411.216 4827.850
89.791 81.161
127.355 40.211
USs 1.738.218 1.753.832

Arrendamientos - la Compania mantiene un contrato con Banco de la Produccion S.A. Produbanco
por un canon mensual de US$12.000, peor el arrendamiento de oficinas ubicadas en la ciudad de

Quito, Guayaquil y Santo Domingo.

Otros Gastos - un detalle de otros gastos es como sigue;

Servicio de Courier
Telefonia

Movilizacidn

Honorarios profesionales
Impresiones

Impuestos

Capacitacién

Limpieza

Servicios de validacion de informacion
Suministros

Judiciales y Notariales
Mantenimiento

Ctros
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2018 2017

Uuss 70.828 89.337
24.321 16.017

22.733 30.361

20.771 13.034

9.704 18.317

8.152 4029

7.304 10.819

4574 3.864

4.463 30.861

2.561 12.146

2.360 3.484

1.813 2.642

59.148 51.699
Uss 238.732 296.510

{Continda)
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Protramites Tramites Profesionales S.A,
{Subsidiaria de Banco de la Produccion S. A. PRODUBANCO)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US§)

Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el afo, la Compahia realizé las siguientes transacciones comerciales con sus partes
relacionadsas:

2018 2017
Ingresos por servicios (nota 19) USs 1.932.035 1.855.965
Costos por servicios
Externalizacién de servicios S.A.
Exsersa - 0.882
Banco de la produccion S A
Produbanco Uuss 173.822 84.599

Durante el afc 2017, la Compafiia adquirid cartera vencida a Banco de la Produccion S.A,
Produbanco por US$414 mil.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final de! periodo sobre el que s informa:

Bancos (nota 8) Uss$ 1.379.203 366.578
Cuentas por cobrar (nota 9) 1.622 -

Los saidos pendentes no estadn garantizados y se liquidaran en efective. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periode actual ni en periodos anteriores
con respecte a incobrables o cuentas de dudoso ccbro relacionados con los saldos adeudados por
paries relacionadas.

Convenios

La Compafiia firmo un contrato con Banco de la Produccion S.A. Produbanco para ia prestacion de
servicios de: gestion de cobro de la cartera judicial y extrajudicial que genere la recuperacion y
cancelacion de ia cartera vencida asignada, firmado el 8 de octubre da 2014. El contrato tiene un
plazo indefinido.

Evenios Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 v |a fecha de emisién de los estados financieros (8 de febrero de
2012) no se predujeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de dictembre de 2018 han sido aprobados por
la Administracién en 8 de enero de 2019 y seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprebacion. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accicnistas sin modificaciones.
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