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DALANDSRAY CONSTRUCQIONES S.A,

Informacién genmrol

la sompaile DILANDERAY CONSTRUCQONES SA. 1€ consttuyd por @scrin:g putlica ororgada onle el
Notawla Cuerra ra|l Cantdn SANTO DOMMNNGO, o 29 de jube de 2007, fue oprobodo por o

Svpurlidendecia de Cumponics, medionts Resohyicn SCIH1.DICQ.09.003215 de 08 da agosie de 2007.

€l oblelo de In sompan’o £3: a) ha ¢onstrycelon de fodo Hipo de obros ¥y proyedios de Ingenlerid clvil, poro
lo cual podra mportar, expartor fodo 1ipo de bierw=s muebles, tiles, herromlemos, equlpes y modariokes,
deginogioy a la conshruacdan de abrdx dhviles; ¥ b)) ki prasacidn de seevides profesiondles espacializades
de cansiltarfa.

Situncign Hinane ) pai

En e1 pic 2018 ko siuodan exconcmlco 2n al pois avidancic vno Jeve recuperadin, sin embarga, na cumplla
los expectallvos de cedmlanto proyediodo d inlelot dal dho, ssocioh Yenetcdo por los niveles d=l precio
del petroleo, o defd fiscdl y ef ofto hivel de endeudamiemo del pats, ko que bo otiginodo fo *alo de
Equitdua e sivrror storus do [0 scomnmic,

El gotscrne ha Impkarerio do medl¢ as conmmd (o cembildn trlbutaiie, reducclén do sknidsos, diminucd de
<glaneat an o sartar pdblen, redusmén dal tnmann de| Ftade y 12 manifastade b potibikdlad de
privollzar Vierigs ampreios eitulale;, 10 gue hace prever que it witdn genetundo s wwiididohea para
que o mechano plozo ol pal acceda ¢ ki <réditas,

Lo Administrocdn de ia Compaoriio conddera que la sitwaclon cnfe:s indicoda bo gererada dicminunicin #n
los comfratos para la prastacdn de tervicos de cormtruaion con el sector piblico reipecta ol ofo anterlar,
por ko que en el ofc Z018 :e ban redizods otvo 41po de odividcdes come el olquiler de bos vehlculos
poro poder mamener £l monfo deb ingreso, ¥ pader pogor » los Orgdnizmos de contral par el lemo de
mpuesas, pogo o proveedores, empleades Poro el aio 2018 s« espero licar £n nuevos praoyecdos que
nammilon mejaror los ventas oddinasios oe lo Compadia

PoliNcos contubles sianieativas : '

3.1 DBoses de presentacién ¥ declaraciédn de cymplimianis

Los Estodas Finonglerns de DILANDBRAY CONSTRUCCONES S A, han sldo preporndos os onverdo
<on Mormgs kternociongles de Informoddm Fnonclerg - NHF pore PYMES emitdos por el
Iuarnacional Accounting Stondards Boord [IAY), vigentes ol 31 de diclembre ol 2078 y 2077, v
1egun los requerimlemos y opcion=s Informodas por io Supesintendenca de Compaohias, Yalares ¢
Seguraos del Ecvador. Lo Administradon dedoro que los NIF poro PYJMES hon side oplkados
IMagroimente ¥ sn raservos on o praparocion de los preaeni=s eslades Mnanderces.

Loy aifras wehidot an a1ty avtadoy financleras v on wi patas se voloran uﬁllmnd; o monady del
wratna adaadinles prindpal s qua (a Campanls sparn La sasada funcanal v da prawessg ds,
RILANDBRAY CONSTAUCCIONES S\A., wé ol D0k de kx Edoxlos 'Unidos de Amdtlca,

La preporacion de loy presenes exiodos finenslarsy an conformidad can Narmas hitemacional=: de
W etmgelan Fndnelers - NIIF pera PYMES rvquiers que lo Adminigracidn raalice clertas estimeciones
¥ satabledtu dlguics wplasics [vhat enles o [0 actlvidad econdmico Jde ke wMdod, s el prophike
de delermingr o valyockin v prasetacldn de algunas particos que forman parfa de las astados
firongcrps. tngpinige ¢de To Admihistracion, Frote: esfimaciohds ¥y supyas®a: =sfvieron bosodo: endg
mefor uhlizadan de ba informocken disponéble al momeno, los cuales podrian llegor o diferk de =us
edectos finoles.

A comituodon se describer kas pidacipdies pollticas camable: adoprodes =i o preparacidn de asios
estodcy tinanci=ros. Exids poltitds han side def mdus en Rmcidn de lat Nommos leradcionaies de
Informacion Fnonceta - NEF pdtd PYMES vigemtes dl 3% de diclerbi= de=l 2018 vy 201 7, oplicadus
de morara illoema a 10d¢r los perlodes que sa prasentan.

-10-




X1

3a

Eactivo

Carresponde o los volares martanldaoy por kb Compaiio o sfedive, en fondas reembolsoble: v de
cxmblos, ¥ sn honcas sin rastrleclonas. Bn o €10do dé SHuacldn Firgngiard bos sobregiros, de eadstlr,
se clguficarian coma préstomos en el posivo covTlarnts,

Adivotr Hnohcietos
Raconyeimisnie, medicién Inkigl y doslficoclén

B reconocimipsto Inicial da ke acival lingntierin &= a & walar corenohle, en o) <o de un. agtive
Finoriere que no y# lleve ol voka razonabie cor comblos en raswltages, se recorocerd ks coyios da
Irorocelon que teth Jitectdmene ambulbles o lo adquisicsn def achva finarciare,

lac adtivas faonclercn s <losificon segim se midan postariorments, ¢ coflo ormertizado, & valor
razonable con cambio #n olve resltado inlegrol o o vater razonable con cambles an rasuliados.

Loz activox finonzieras 1an medsdes &l ¢o4ts umorirodo si ef octivo sa mantiere dontra de yn mioduls
du nege<io aiyo ¢ljvivo 43 mantener [os achivos pard vbiuner 1os Fujos dr ofectivo comtroctyales,

hedicida posterigr de dotivos Hingngleros

Despues del ceconocmientc Inedal, low gctives Fngncletos wva miden ol voler rozonable © al costo
amart'zodo, comlderordo su ¢laslflcogon,

Agtlyos fiponclaros o valor rozanable con comblcs en rewliodos

kin agtivos inamieres a vakr razonoble con carblos an rewkodos wiclyyaa les ox=ivos financieros
o datlgnndos ol momenio da su ebasficseidn ¢éma o costo omortizodo.

Algungs acrtvos finorcierss s& adauerer con el propésifo de vendertas © recomprorést e Ln fungo
certone. Esto cotagorio heluye fos mstromentss ®icicieros declvodos, que 19 ¢ daugmon como
instromaTios de cobeiuro e rekociones Je coberrwn eficoces.

Les derivodas, imbiidos bos dar|lvados impliclias separgdios, iombisn se closifcan came manten|dos
@urd uegocior salve qus sa deggnen coma nstrumanias de cobsriuro eflcaces. Las detlvos finoncieros
4 valot razehdble con comblos ea resyitados ik corabikzon oh el nyloda seporado de sitvaclén
finemiclara gor v valor razanoble y tos comblor en dichg volkw rozendble aon reconocldos como
NPy o cos*as linanderos on el astade do rasutodos Imtugrales,

Praftames ¥ ieMod bor cobordr

Lop prditomus y Ior cuwnlos por cobror 3or octlves financlers na derlveday con page: filas o
detzrminablos qQue e <otrzon #0 yi marcado delve, Detpués dal recompomi ento inlgiol, e52os welivon
financleras s mkdan Qi codta amariizade madiate al.uia dal malado de la tosa de |oterds rfactheg,
mmos rualgquier dererlors del valer. H rests amanizads 46 ¢alovla romordo en cuema coalquige
descuerda a primo en |a edqulslclon ¥ fop comisivivrs v lvy caMor que son wio porte Integran:e da la
toso de interés elfactva B davengomlents @ o (aso de Interés atectivd = Feconoce come ingrese
fmanciera an ¢l estode de rewhados integrales. Los pérdidos que resdien del deteriora del vnlce
ae recondzen en el eatode da remyitados Imegrobes como ¢ostos lmoncieres.

Pércidas par derarsass ge lor dotlves finohderos

la Compmnfy avakid 4n codd fecho de ka Btodos Fmanzleres lo exstenclc de «ddwmcla obiivo
de ove [9s aclvwrs Finarkieros repcrtades milan deleriorados. Los activos flnencloros son deterserados
ondo hoy aadanclio objefivy dobee ¢omo o ¢ més evertos que ecqurrinran daipyéds del
receogmiseto miclad ded active Faandars mpdctaren los thics astimcdos de efectiva dal wclive ¥
=5tos puedan ser medidos con conflablidod.

Parc todos ko5 oiros activos Anpncleros fo evidancia objeilva de deletiore puede inchin:

Dificubodes financieros significctivas del amlsor o ki contre gurts, ©
~  Fobka de poge a Incnplinanto: en bas pogas de interers o copol; &
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= Gloe saer probobie que of deodor enine: v Bancorods & ARAganTecs Horde s

Foro aqlves laraicieres llkerodos en s cosle amertizado, e meato de detariors &4 lo Silerencia entre
el volor en librox de) active y el vakoe preserte de los flos fulircs mstimodos de efectvo,
deicoruder ce lo roza d= imarés efectiva crigino| del active fimineTsco,

E) vub de b actlvas (monciarcs es redudde por los pérdidas por delsrios direstamante pora
tadas los cahves financeral con 10 axdwpeida de lor cuontoy por pogar de rageciacidn, dande ol
valor es redycldo g iraves del 1o da vha curnlo de aignacian. Cuande wta cuemo por cabicr de
ne=gocloclon &3 considerada bwanrahle, 25 e|imingde ¢earto lo csenta de angneadn, Leg
récuperacionas postarotes de montor que hon ide previgmanis eBmnodas san ocredbodeos canlra
lo cuenia dm gzlgnagon,

Loa camblos en ol volar de g Qrenty- de diminacicn aon revonccdas e bo wiilded ¢ pécdics.

Si enun prriodo posterion, ¢l mono de o pérdida gor datadiore disminuye ¥ esta dlsmirgldn pusde
ser telddonada objetivomente o un evema que sewrrs daspuds del recahocdimlento cel datarers, la
perdidd por deleriore previamente recanadfda <f raverasidd a frovés de wiildad o pérdida on |¢
meFdu an que ol volor da lc inverslon a la fadhio an 1o que ¢l deterixo ¢4 reversada ne encecao la
que ¢} cotlo omortizede Wibferd sido S o daterigre no hublera do reconaddo.

Bajn da { area

Lo Compatia duy de bajo ur acrive fincnclero sola cuendo dos derechos contractuc|es a o4 Hulds de

cfoctivo del active explran, & 8% romferido el adiva tinandera ¥ sustancalmgnte todas los Assgos

y benefcks de pwopadud o wruv entidad  §i lo Compadiia tampeca Irgnifers ni relene

wetosdokmania bog deigns y hanalidonr da prapiadad ¥ ontinda comtrolandn &) adiva beansfaridn,.
la Compoiia recancee s Irfareses tedenidos an el acliva ¥ wo cblgacitn ciodondo por s ket

qué puedem ser pagoca. 5 lo Companin rstisne sistnrastimame tode « riesgo y los banetidos da

propledod del adiva tinanciera transforfdo, ko Compahf tontndd recancdende o adive finonclere

y lamblén reconoce un pradome gorpntizedc per |01 mgresos recibldos.

3.4 Pasivos fArantieros

3.5

Axonedinmte, medicion inicinl ¥ dosificocdn

i Compalic tecomoccerd b posiva findndesc en v eslodo finondero 1acos suy derechos v
obligaciones conlcacrioles twunds v 2640 cwondo se corvlaria en parfe de los causulas canirpgtycies,

Todos ks paibvos fincncieros s& recondken wiciokhenrs ot s volor 10zomoble mas ks eestoy de
franzaeeian dirastamante atribuibler, excepto dot peévamos y cuentds par pogat cortabillitadar al
cosio omaniizoda natas da kot (03103 de ransaccidin dirmciemame wlribuibles.

Poalves fnpng’grey o veolor rozonable con comblos on reudlgdos - Pressnleid wio gdhondio o pérdido

s00r& wn poslyo Ananclero deslgnado como valer rozenahble.

56 midim ol coMo aMoni2ad s usando el métoda da W tdsd de Intorés chodtivg,

Custdoy por agidr somercinles ¥ ooz QonlgsRo- pager.- Son abligaclonss prasears) provanlania)

Ju los operusionns de transacciones posodos, tales camo {0 adqulstdon do bienes ¢ 32 ~vicies,

Egio de posvos financlaras.- Lo Camputia da de ba[d on pasivo fleendero cuondo ¥ sobo cuando se
hayo axtinguido la obligadan expecliicadn aa &l Luntore v hayu side cuncelode.

Reconocimienle de ingrecas

>
Los Ingresos <k voloron al volo rozenobla da o centraprastacién reciblda ¢ pes redblr Wega de
deduclt ualquler descuenta o rebojo.

o .
1a wgrase po la prexiacion de servidos sa reccnocen «n base ol grado de realizecldn de o
Ironkoceion, y Banpte ¥ tWindo pusdabh set medidos de monero Hoble.

L
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1.4 Impuesias corrinabes y diferidas

iz

Bl gosto generado por el impuesto a la reato es la wmo del Impureste por pagar sorvigrte v ol
Impuesto difeckda.

impeesto Corriemin

Bl Inpurito cotrianta pot padGur se boso en lu urilidad groveble del afo, 1o wikdod gravable difiere
da ko raportada en el Fstado de Rewdtadas imegral porque pachrye fiamy de ingreos 6 qauos que
ion grevabler o duchkibles &9 olios aiior ¥ aduridar sashiye purlidua que nunva 2on grorvables o
deducibles.

Fl prisive de la Corpadia poco &l Inpueso corrimle &5 cokukads vidnds Yas 1a1as impositivas que
hon slde difundldas y cprabades hada |a fecha dal Ettadoe Fintnclers,

Irpyeste Diferide

Se raconoce wive ins dlarenclox tempaoraelos. detarminoans exre ol vabor sn dbros de las agivas. ¥
paulvos ctuldas =n |os estddos Hnanclares y s bosex Hixkales, Un pasive por impuesie diferido 5o
rotomace generalmeme para iodos {os diferencas 1empovorios imponibies. LJn adtiva par impaiscts
diterico se recanoce por todas b dfarencios iempovarias deduciblas, ¢n la medldg v qruw taryle
praboble aue io Compafko dispanga de uflidades gravables futuras contra bas gue s& podno cargor
a20s ditavevicias ramporotias deduibles

Toket actvos ¥ poslVos ho son recomocidos si los diferencits remporoles swgen en una fransaccdn
v o cfwcte qi o ha vhlidad gruvoble i o la Adilidod finondera

Lo pctaves y pasivas por Impuerros Jirenides 101 medidos cen los tasas de impuesios que se essparo
apkquan en &| parfodo an el cual A podve se astablezed o &l aerive 22 raalice, bosodo an lo 1oso
del Impjede o kn Rena paro pxredodes pubbkzades pee ol Secvicio de Rentas iiamas bonda lo frcha
de| fdado de Sitvgelén Fingnclerg. '

H valor de bos octives pov impuestes diferidas 25 revisndo codo oio en fecho do pessendacidn da |as
Eiladm Finonkieros opisinda al pua e que no wsa proboble que bos bareflglor grovobles sean
alfidenes pars parmitt que el dcive o pdte do este seon toauperodos.

Le madicldn de los activos ¥ posvos por Impuestos diferide: revelan o efectas rbarorios que
vendrlon par la moneraen lo cual o Canpodia aspera, o lafecha del reporte, recobrar o esicblacer
= velor de us dcfyos iy pasives.

Lo Compufiv coniperna otifvos por imgriestos diferfdos con poives par empuestos dEleridos s, ¥ sobo
i Henp recenoclod iegeimente ol derecha de sampandarion, rants o la mlimd aoqided facal.

I . ferig ! peripd

Los impuasios carrlentas vy diferidat son reconocldos como un gasta o Ingrgso gn o yhildad ¢ peérdice
nelg.

Prepicdad y aguian

Lot 1eremros ¥ adificios que toh viados pore (e ventd de blenes ¥ prestdcion de saviclps, o parg
prepoviles ndminfalrolivoy, *en tesenckidae en vl eitodo de sllucdon financlera al costo histérlco
manol W depraclaciin acumdada v pecdidot por detariors cotrapondirmos.

Lot musbizs, scuipos ¥ yshwilos 16 deciorpn ol cinto menoy w depraciocldn ocumulade y pérdidas
ncumuingdas de delensero,

Los tarrenos no w depreclan, bos demas octives 12 depreclon Ltikzande of métode Je bneo racty,

povo ko caal se onddera cama importe depreciable o o hNadrlcs menas las valares racdualed
osgnodos, conslderondo los vidas dtlles qua <m indkcon o conHruodén:
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Tiempeo

Muubwn 10 ahxm
TyAps compnedidn 3 ya
Vehido y equipe Tosmporte B oy

Las vidas thiles 1an derienmnodas por la Adminlstracién de lo Compoiila en funadn del via miperadg
que =¢ tehgc de los blenes

La depreciodon = covgada de tal manera que efirino el casio o valorizocian de activos, ademas
de {=rrenoa on pleno dominle ¥ propledodes bole combrucclan, duroni= ss vidos (tles esimodas,
viendo @l miétado ds Knet recto, La vida Ui eilimado, volorm ratidudier y o) mefodo de
depraclacdn son ravisades ol Faal de cada ali, <on i afecto da cxolauler <ambia tomado s c.enta
e une bose perenciol,

lo wibdod & pérdida surgida de tu venra ¢ hopo €& vn articuks da propledady ayulpo e
dertarminodo come lo diferamiu amire Foy términos de vemo 7 ¢l valor en fibros el detivo, y es
ravonek o s tenubedos,

La: wctiudones o renavocloaes fde bleses que qumentan o vido i de éias, © w enpaddad
econdmicn, z& reglilron como moyor volor de los eespectivoz bdenes, con M canclgulante ratira
coriable de los bienes sustituidos o rangvados.

Lo gdstas periddicas de montenlmlents, corservocion y reperacicn menar se reglstraa direciamenta
e resvtiados como costo del perfodo en qu= se nourren

1.1 Banaficisn sropleados past-ampleo

39

bos banaficaos definidos o empleados corrmpanden a jWilodon purronal ¥ desahucio, ceyo coslo s
datenmuna medianis &l mélodo de Ja unidod de crédile proyedade, ¢on valeréasnes nduvorioles
qus icn afectuados al final de coda parivde, para 16 cvdl 34 ¢otalderdn clerlos porémetica =a los
sitimacienat camn parmanancio fulra, 1adas da maraldad ¢ Ineramentes taldrickes tuhoros
dereminagdos, b e ta basa da clkulas aduwarialas,.

Lo 1030 de dexuvemo utillzadas poro determinor | valor presema de la prowsion por jubllodidn
patronal ¥ desadhudo comreyponden o lo de bs rendimlenios de bos banar erindas por ol Gablema
Ecwatorlana.

Los tdmbies en dichos provisione: se reconocen en resuliados =n el perpdo 2n gue ooureen

Loa costos de los serviclas cortiantes, costio Hinandero, gonondos ¥ perdldaos octuarialag dal patiade
18 proserian =r: formo porada m s respectivo nota o los =stados flnonderas.

Potticipacién o trobajadores

Lo Companiia reconoce la perticlpacddn a trabojodoras en |a vtlbded e bo Brtidod, Eila baneficio
s0 cakvia 0 yne 1m0 del 153G de loy villdodes Kquides o tentobles de oeuerde con dtipealcionas
Iegaolez

310 Capital soria) y disirthucion de dividendoc

N

Loz dividando: o pogos o bs ccaonistos da lo Compaiic se racanccen coma un padve an loc asrados
fmanciercs ovonda s configura lo obligedon caurespondiente an funcldn de los disposiaonas legobes
vigenter o las pefliccs de dinrlbuclon ealdblscdcr por lo dunta.

Costol y gaslas
lod zestaa vy qosted s# reglearon of certo hirdrtzo, Lot camtol ¥ quiiod 38 cacsnocen a medide que wa

inarcldws, Independisniemants de la facho en qua s& haya reolzado el pago, ¥ ¢4 regisitan en ol
pariads mas eqreans an a) qua 1a canacan

3.12 Eslado da Flujo da Elartive

Para efecto: de preporocion del Estade de fhlim dcclu'ﬂm, DILANDBRAY CONSTRUCCIONES S.A,

ho detin'da laz rigwertes consiceraclones:
L
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EHastivo ¢n gplg ¥ bonges: Inglyyen el cltagtvee en cojc o Insitygiones fmanderos,

Aqtividody de opgrgdge som lac actividodss que comtiuvan io prindpol fuanta da Irgrasos
ordnarlos de DILAMDBRAY COMSTRUCCKOMES §.A., ozi como ofrps petividades qua ne puedan ser
calficodos como de inversion o finondacion

Aciividades de inversiéa: corrasponden o octividodes de adgukician, smojenacion o disposgddn por
otrts madio: de dchlvds ho corrltnits ¥ ortoy Invieriiones no MERLdo en o eledtive y sus e ulvdlartes

Agividade da tinaptiocidm scHyidades que proadwen cambios an ol tamahka y compodeidn del
pabunuola valo ¥ di ks posivas di worder Becnciea.

3.13 Camblus ¢ polficus ¥ wahmauciones contobles

Los eslades fmenclaras al 31 ds diciembre det 2018, o preseitun cambics en los politicos v
ostimogiones contables Importanes respacio al e @rciclo antarior.

d.14 Campanzacidn g« fransaccionss y seldos

Los octlvos y podvas, osl coma fas ingresos y gasics presemgdeos on |03y Estadeos Finansieres, no ¢
compenian excepda en bas cosos permitidos por algune normotiva.

.15 Clasficacién de caldas ew somieniac y na comiantas

En &) estadae de sibvacian Finandern, ka saldos se dosifican en {unidn de sus vendmleatas, coma
cotrlende com vevicimiema iguol o imterlar 0 doce meses, scomadaos desde lo facho de darre 3 Foa
eradaes fvomieres y comd ne sorriends, los moycres o ese perioda.

3.18 Nuevos nermas y normes publicodar que no sniran an vigor

Ne se& Rao ningin efecto Imporionde 10bre 10y Evlodos Fmansiacos de OILANDERAY
CONSTRUCCIONES S.A- respecto de parmps ¢ eamiendas qut fueren efectivas por primera vaz on
el orla 2Q18.

Exfimacignoy ¥ jiclos contalfes

Las estamaciones ¥ |uicios corable: son evaluodo: de monera conlimio ¥ «= bason sn axprrencio posodns
¥ clerios focor=s aplicobles ol sedar, mismos que son rozonobles bojo lor circumstondos actudes ¢ los
ezpecaticas de weesas htsos,.

Etlmaciones Imporonies

le TompaoMa realiza clertas srtimeciones baiadas 4n nipdterls rataclenodos can ol futurp, mamds que o
iguolordn o los corrmspandlentes resdtodos futures, sin emkzargo llevor a wia presantucidn tozonabls de
Iss Estodes Firancelaras, o contiruaeion sa detollon |os principoles efimocenss qua puadan dar lugar 4

olustes en ¢l Futyro;
4.1 Prestationos por penisisnes

£} volor agryel de loy obRgoclones regldradas por conceapto de |ubllackdn patronal v desubucio son
calwlodos en bose o estimoclones oduartales, mEmos que consdderan vorlos foctcres en baose o
hipotesis, Indhuy=ndo 1dsds de desthatfc detarnihadys por lot ochicrios, pos o que cydiquier cambla
£ las e3imadones ochiarloles osi como e bld tdyo da dessuento, pedrion ganerar ajusies en el Awurc.

4.1 Vidas viles ¥ detariora de oclivos

Como 4 describe an la Nolg 3.7 [0 Adminiitrocion 1 quien datarming los vidas (ke eslimendos v
s corrmspardlentes carges por depracladdn para ws propledades, plontas y «quipos, s
villmoelén sa baso en loz oclos de vido de los activot en fundon del uto esperado por la Compati,

Esto etimedon podrig combiar significollvameme come comevencla de innovoclones taomokdglocs
™ respuadto g combics spnficativol an kas vriables dal secigr al que perignece kg Compario.

Gostién def iiaqpge finonclerp
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tas octfvidodes ¢¢ la Campodia ko exponen & varlos rlesgas finantieros: riesge de aréditg v clesgo de
liquidez

A contirunxlén, sa presanto wa definleldn de s rlesgoe; que wnlrema lo Compoidin, una coracterdzadén
Yy cLoniifeocidn de Sitos y wna Ioscripcion de los medidos de mHigacdn acuabnerie 81 vio por porte
de lo Compuanic.

Rlasgo de crédite

El riesgo de ergdits < refiere o qua vea de k3 ported incumpla con vs chligodtones cenracivales
resuftorda en ynq pérdida financiere pura la Compodiia,

Lo Compoa manilene md polico de alergor crédite cnicomeme a clanes que hen ourmpltda con las
politicas atnblacidns por la Compodio medionte i depariomema de cartern, odemas de cblever
garontios, euando ea oproplads, como forma de matigar el desge de In pérdica fnarkisrs ocasionado
por loa Incumpimlentas,

ey cuarrias por cabeor comaranles astén diardedos enlre us tamera considarable ne clenes, 0 Qua
=xlle co'xertroclon de aédita con ningung ¢o estos

La Compoiiia no montens cusafos por colrar imparicatas con fiagunc de sus porfes relocionodaos
Biwsug dg Fquidex

Permunstemante e tacen grevisicnes ocerco de fos nrcaddades de Mouider que ffzna ‘a Compodfa,
paea 1o cyal 38 ha estdbdecido un marco de trobaje aproplads s manera que ld Sarencle pueda
manslar los Faguetleierss de Fnandomiento a corto, medano y fargo plazo, asi «ame o gestion de
liguidez. _n Administracidn moniroreo &l tiesgo de liquidez monteniendo reservac, Foellidadns finemelaros
adewodos, ovplsondo conriruamente i0s thujos efect vos prayectadas y regles ¥ concdllonde los perfilas
da verZmiama de los octivos Mnancieros

Rlectiva cn Bancos ¥ Actives Fanclers

& ¢fecliva an boncos ¥ adivos Flaoncieras mortenidas hoic w vencimionio, se mantlanen en Ineltuglopgs
fmoncleras descriics o conllnuaclon:

Callomidn
Entidend Fimmasions mis anuz
Donko Pichvindha CA AsA- ARA-
Bonko del Padifes AAA ARG,
Gearsticns del Hal

El oblatwo principal da g ompdfid en telodisr o lo gesticn de wu eoplial a1 assgurar que ealdré er
capocidad de meanlenet w hegoclo an marcha, ¥ progorcdonar o boa praplatasdos ¢l mdxlae retidimiarta
R rodo,

Lo Adminluradin de lo Compafy reukza vhe tavhilan freaueo’e de lo composiclén dwl eaplral y ks
reggec

Ly Administradén afachin no avoluoodn periédica da ta poscién firdncera de la Compaofiio, mara que

deauasgtra gue exists ko copoddod wikiante para cntious cofna degaia s mascha y es adesioda en
telod4n ol mevcodo en gue e desorroRo.

bdéey fingnsiares

Los ptindpcles Inditodores financlercs de lo Componlo se detallon o contiogacidn:
>

Coprof de fuboje USD$163.i T8
Inclica de bauidez 3.03 veces
Pasives tedalm / patrnanio .24 veces
Deyder Ainonddara  octivos rotdles . (0,
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Lg odminkstrocion corslderg que bos indecodares financleros witdn danlre de 10s reages on haie ol lamadnio
¥ sector en of que 5¢ gesenvwelvae ko Compeila.

s W Ta— masii

Al 31 8o dicembre del 2018 ¥ 2017, of de'alle de los odivos ¥ posivos fironcieros es1én corormodos
de la slgubente monera:

A dy Didemips
Naro 201¢ 01
Cominnta Corlanta

Activas Raanciatal:
Corle ornentrreds:

Ffect'vo y bomeys ? 4706 FRE ]

Cuwnton por adbror canercolec ¥ ciros cusntos e
P oerar : 225.012 105.640
Teobad >z 134.072
Aaitvad Rriv b
Cavha armari vands:

Cu.fﬁlﬁélpo;u comerticlyy ¥ ciras qugrtos 12499
por papar : 75.544 11.823

Yoted I3.5M 11.¢00
Eostixo
Al 3] de dklembre del 2018 y 2017, los scddos e =factivo o51dn confamados de lo sigylenie morero:
I e Daclambere
mie M7

Coles QD . 400
Bencos 4.10¢ 27782
Twtad 4708 10,322

Las fondas presantados anteslormanta no cuenton con ninguna restelccidn pourd s vio Inmedsore,

Cugnias poy eabegr ho relgc/enqdys
Los sakdes de csentos por cobear @l 31 de didembre del 2018 y 2017, =a muestran o continuocdn:
31 ¥s Divmmiere .
018 >
Clendnr 214342 42012
Tk R T Y] 62915

Qima pusnins srcsrbar
Los saldoa de cuantas por cobror gl 31 de didembre dal 2018 y 2017, se muestron @ confimeacldn:
71 do Diclomiare
U L1 o7 ...
»
Prdil amas vased oslet 3420 -
Antlape aressadens 4000 Z8.Lal
Frigomoy pupieodes 250 -
Custios por cobrdr lnrzerm - | 4.AK4
Yelal 10.4%0 42735
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10, Imoveoulss sorventes

Al 21 da digdamkra del 2018 y 2017, lo compesiclén de los soddor da activas ¢ posves por dmpuestos
coriening se prasentq o conlinuoadn:

1) de Oldumsine
Bascrpdién 013 1017

Adivod poc IMgriai o (Ortil b

IMpUErs 4 |0 rente & 2.40%
et of volor ogragoda XL AN | EF
Totul métvet por Imguartes rermlames 13.070 17 w4
Fourvos por Impessios conrentey

o al valar agragarda adls 1 478
Telul pashres por Lmpusse sorviamme at4 11475

Tonto las acti»o1 come las pastros por impuasios corriem=s von ¢ sar recuperadas ¥ conc=lodos en ¢l corto
plozo,

11. Propiedad y gquipe

Al 31 de dickembre dal 2C18 ¥y 2017 |as saldac de propladad y squips wn oy tiguienies

. I de Ditramiw e
Dlastripeiéa o1 2017
Yrbicudal y rridpn de tramparte T245.500 A28 500
Tatrimat «1.90] 40903
Repipan d¢ ecmpinaddn 1.448
Myehles y enpeeeg 24¢ -
Ospwacroon oournloda C10a, 378! ‘|t AN ABH)
Yokl (RZT PYEXTE
0kh
SaMp ol mice dd LT Sebdo ol fival dal
L ipedda ohe. who
Tarrron EAR V) - 44903
Ywhicdia y rqupo corsommra Jas 300 - 325,500
Cundiao e «ubwphldarn . 1.80B 1.3aR
tyrklen v enperes . 24% 249
Tod T 403 (Wiki 364,170
Dapmrilodén scunudeda 1112.973) 171,40, 11R4.37¢)
=) 152430 e LAQ T4s
e e me e s e ae e OOT e m
Saide ot imkcin del Adiosnes Salde ufflmal del
 [stpin . who R
Tourama 4090 A0I0C
YoNcm ¢ cqUilpo L at J23.5¢0 325500
Towwl I3 Je4 403
D'p-d-“n mow rrvledo {112.973) |135513: |1 4B. 484
Torsl 234X Q!.S]J] aIrNr
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12.

4.

15

Cwentes oer poam somarciobes

Al 21 de dicembre def 2018 y 2017 ol detolls de solros de coenlas por pogar comerclales s o)
slgulenre:

31 da Diclemjwe

Dvaerfpdie 0LN 017
Prrenndcrry wonga 1346083 3570
Picveadam caqo - M1
Tatol 13A2] Sl
Oteas cusnlds gor pemer

A cordinuoklédn sa muesdtro ua reyumen de otros asentas por pogor ol 31 de diclembre det 2018 y 2017-

- I du Digspimiery
Dercripclon 2014 . w17 _
Asticipa dienlea 55,852 1.24%
Diroe cuanty; (e pugth 2.009 " & 7Dé
Tetd 81,681 B 7055
Renoficios ompleodos corle plaxo

Un delalle de las arermas por pegar a empleades ul 31 de didfambre ded 2088 v 2017 4 muesica g
s irhivocian:

. 31 v Dicambry
DN don e 1>
Poarhipncin 155y cle ot Hdad {wer noto 1 5) 1.694 rIMN
Diciovs catare weldo |.487 %y
Apartes g 88 por pugur R4S 215
Dichne rerce* s —— 278 280
Tol N4 4008
Porticiaasion o Habolodores

Da tonformidad con disposklanes legales, los Irgbhajadores flern deredha o porikipar en loa willdades
de la empreso on un 15% oplcable a los wtlidodaes ligudow Llos movinismos de ba provls<n porc

Perlielpacian ¢ irabojidonss haeson coma tpue ,

201 W02
Sakdin ol wvsa del ceo dvxg -
Pradiztn del o5 HRa 3.%20
Fapet etemades |3 220) -
Tornd 1,684 rded

impuetor diteridog

Adlive por impuerta difarda

Son las cantjdodes de Irpuesius subra los gananclos @ recuporar on periodos futwos refaclenadas <cn
ks difgrendas rerporanes deduchies, ka compenidelén de pérdidas obtenlaps en peslodol onletfoces,
e todovia ng hayan #do objels de deductin flical y lao compensagion da craciites ne Wilizados
procedentes de perladss anteriores.

A confinuacléa sk detotio ke eompasiclon dal 1olde da Impuasios diteddos:

-14 -




3T e Dl gieredere
Ousaripdin 3014 w7

DY uramoon Irnpaiordm e petikratn goireac! v desohxcho z38 -
Tetud 138 -

Lot godos [Ingrazes) por Impuesto; diferidos ¢ wpuesd o 10 rantu per los ofios terminados ol 31 de
dxichkre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribulblas a b $iguizme,

31 e Diclamirs
el d o7
Wty ursto O la =Mo oot 4262 53350
Efacro per [ tb--od&-,(;m-»mdb.rm
d¥andu 1238} Lo
Bensficios empleqdos Poxi-Ffimples
Un deiphe de ko composition de fo tvenlo de bereficios posi-emplas 54 resume o confinvocion:
31 ca Dicimimbrw
Dasoincian 2019 2017
Daschuse 1258 ARG
NS il and L4z
Tesul 175€ T

Mavimvanta smpfaades pail-empdes

Hmovimlenta de los cunntas banaficios amphades dirdme ef ofic 2058 y 2017 sp detalls a
tonimogon: '

liliosée pawranp)
3| da E‘Iﬂﬁh-
Drwags Roci 5 013 ) 217 .
501063 & caulants del oo 244 136
Lopo 34 ko 3= vk del prur'owo Loribmie 117 94
Coxlo par Freresec ] "
Fa-chdcs pohono'es A2 |
Solvon ul fenal 44) 247
]
Drahucle
[evrvwr= 31 de Diciembe
01 w0y
SoWar ol comwhio dal cia 4A7 10
Corn de K3 sanvldos del periods curierte w7 D
Coply par weiqwenas LY 353
Gonoruium ouhumio s 13y
Suldms o fired 1.793 487

Loc cakules octyorioler del vaker prezams de ko obligdedn devengado por crcapte da hanafisas
definddos fucren raalizados ¢l 21 de diclambte ded 2018 y 2017 par un ochuarda indopandhenra, El volor
presenie de los abligadsnas grr 1oncapto de bepafiulos defividas ¢ los casios del servicla ool y «l
cosro del senide antarler hugron coladogps viilizondo el métotle de b wnidad de crédito proyectada.
Bojo mite métada bos benaflces dafinidos deben sar aldbuldos ¢l pericdo de sarvicio dal emplacda v
bozados en o formuo del plon, de tal suerte qua 1a atnbirys @ mismo comllddd de beneticoe a ¢udy
ofic de servido, considerando el uso de hipdtesls aatuorisln poio cabwvlor of volor presears da dighos
beneficios. bxfos hipétesis reflejon al volor du dinaro o trovés def 4ampo, &l Incremento salarial ¥ ce

probabridade: de pago de estas benefldos
L
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Los gaononcios y perdldes octyorindes que wrjon de o opstes por lo experiencle ¥ comblor en g
<upinstas ormaorales s& corgon © obonon o rewultodes durante el remaneme de vido lkoboral promedio
¥spyrado de bos amplendos corraspondinntes, con base en al erfoque de la banda de thicheacksn,

Loz prasnciones princlpoles viodas pora propdsiton de fos céicukas dttutrialin son ki sigumiae

Dasrripcian 01 2017

% X%
Tene da daxdrwis Y72 YarL
1438 de Ivifemmenss sedaril 4,14 J o4
Topx de rotorvin AR | Fs

Lo Adminirtrocion de ko Componia oplics <an uniformidod lo toso de descuenfo «n os periodas 2018 y
2017 comslderonde coma tawo de desmento, at rendimlente de los bonos corporctivos de ala cclidad

dal Ecsader.
Fv. Ingessgs
Un rasumien da [os ingre1os raporieds 0 ki asiador financiares o5 como sigua:
Darcripdam 31 de Ducimmiers
B L L S
Altnrler v woqoercrio e ‘-}4‘?.9-!I. T “1‘_&?’7
Mopsacs de muiesial plasy oy.22% 120480
Corgrucckn dp gbrot civikas - [P ]
Turel MZ15D 423,230
19.  Coste de vyoins
Un rermen del conio de vemos reparioda £ s ealddos fimincedos =3 camo xigué:
Dwrerpeiom Z1 e D cperirn
b1 2]} i, N7

MoinnoleL ¥ "epusalo waktfculce 2210 -
Cubte clpdlar moesnmr u 20.082 B3 487
Conbwilibla yaWNuo 1280 '
Coup csexo~ac 12,907 19 alt
Cano oxivimleto ool patres 9.300 00&35
oo “ominuecidn . 57.134
Coao wam de sb'a . 78t
Horcronios prafedlongles . O
Totel e ] FIINE)

0. Gonersdmbbistrallyon

Un 1eyumah de fos gartas cdminhttotives ¥ venlos reportados et ke sitades lndncistas e samo digue.

‘Deacripein 31 da Dicmantra

e T a0
Sovon de perord 32141 t1-4 +1)
Degradiodin JS.A9N 58514
Goadca clros 224017 26.030
Homenmleta 12C22 53.27E
Gee de o fdsod $24] 11 038
N oyrRzadie Fd b 739
Gostds lagoles, cantrioud ones & Impunto 2.AN 2747
Sxraadet ta 639 \B¥
Servicon héeas 3¢ RN
Segurdad - 1.356
Tokd . 141,474 19) 184
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n.

Impussic 4 ka rento

De confnrmidad con ey de Rantivaddn de bl Ecoromio, Fortoleeimbania de Ic Dolacliocidn p
Modemkzoclan de la Gertlén Finemclara Publcado an at ragistre aficlol No. 150 dal 22 de diclembre de
2017, lo torffa pare ol impyesto @ 1a renta g portlr dol aic 20718 s cakadard en vn 22% 10bro los
vtilidades sujslos o distribucion siempre ¥ cuando lo porlicipocidn de $os sodos o ocoomstos en el den
por damto ceresponda o parwcnal notwales ¢ wodedades domiclfodas en e Ecrador, cuondo ha
Campaiic tenga porficlpaclan acconoria de personos nofurabes o sedadodes cuyo residencio sea 0
pdrdis¢a flucales s deberd cohsderdr lo siguleme:

Paitacipaald b b nond axso% P Fublclpgeta ity - B

CompoMo dowlrlody on parmise el a“mx bs L

Prrwma rgturgl o apcwpdnd malriends wn Fpaodne HW 223%
 Potbdpodinmays alsade | % Pamiduerise ) S——

Cormpcimo domikliodec en paraiso Focaol 55 2%

Ferrcravatwd o saefedad 1asitemn an boiodor 454

[g tarfe o comidacor pure lo: utifidades que re vayan ¢ sor dINBUHN Y Que setan temvertidos
correrpondde @ lo 1oic ¢fectiva de impusdo ¢ ki renta cekvlode muner ba damineden de 10 puntes del
banaficle,

Cuendo von wocindnd rasidenta an n| Faundor didiribuys o aatragie utildadas, dividendos o baneticios,
a faver de penonps notwrales rasidentes an el Ecupdor, debera efectuar una retensicn an la fuente de
ITpueste o To renta da confomidad con fe esteblecido en ol Reglamemo G {0 Ley da Régimen “ribwtario
intemo.

Esra disposidon apfica lambien poro ios utlildodes, dlAdendos o benalldos amticlpados; oz como tamolan,
prara b prestomos a atcitnlslar conforme lo dispbeste en lo Lay; sin perfuldo de la relengldn respectivo
que consfituye <redito trbutorio pare o scciedad que efecite ¢l pogo.

Sin perivide de do relenclon establedda en el pérala anledor, cuonde wra socedad dstribyya
dividendoy 4 atras baneficlod an cargs o WiISHdedat a favws de we wlan o asclanistas dtes de Io
1erminacién del ofarchdo acandmics v, pox 1a00, antes de Gua 8 convzean boy resdiadon de |a aclividod
da la yndedad, mitn deberd afectynr ln relancion ool 75% mwbre ol monro c# roiss pogot. Tol retencldn
aerd cwcharada » pagadd al e sigvlams de efadvada y denire de bor plusos previsivy en eds
Pagkwmantn v carstliyird arédito inbuado porn {a amprasa en s dectarodda da impuenc a 1o Reme.

Una recondliogion anre ba wtlildod seguin estados finorclercs v ln iniBdoxd grovanle, as comes algua:

Derovipcrdn 01e iol g ;
Urhdad segus Bbros amles da Gmpueas o ka ramio ©.544 2212
MAigorairo deduciohs 3378 Mes
Ko ia vp el 19,920 .32
mpuario a le saMo colebeda per o 2% 2.A42 £34m
Arficdpo colododa 4282 2098
o 36 4 L Nanits cadtianih reQuidnads aN PRl 03 4.251 5.1%0

Arnffeipo sofcutedo « X pertir dal ofe 2074, :e debe considerdr como fnpuesta o lo resto mikmo el volor
del ombkdpo cokadado, &f cwal resulc de lo sumo mareméilco del 0.4% del octiva, 0.2% del polrimaonie,
O.4% de gresp: grovados ¥ 0.2% de coilos y guskos dedudbles

Dwome elwnc 2018, ko Componia geners tn anbopo de mpussio a lo remta de USD$4.262; oin
embargo, el impurdo a (6 revto covicde del oo ¢s de USD$ 2842, Comeacsentements, bo Campaiio
regizird on rewltader USS4. 767 eqivalente al Impurire d fo remo cuniids,

Lo Compoda na ha sids redaado par Ics ovtorldadss iribuicelos, por la 'ame, eién oblertos pora
revisian los ejercicos del perfads fiscol 2016 of 2018

-22-




MWWMmW.dt nvarslones, Ganerasién de Emplae, ¥ Etakilisad
¥ Egulliarip Fzoat

Remisien de frtenis, multac y tecargos

Sa dhpone lo revmzion del | 00% du ivareyss, mudos Y recdargoy davivodos dab 10l d= las
cbligddaohes Iribvtdiids o flscdles [Mteenos auyd gdminivrocldn yv/a recoudaclén be corrasponde
vricomenle ol S=rvitio de Renias nbevmus conforme (o4 1€eminos v coadiciones astablecidos aa o
presenta Ley v 101 vaioheiones que pore el afacts smira o) Sesvicio cn Rantas mramas,

Los abkgoelenyy trliweorlas e fiealns wneldas enn peatestarided al 2 de abell dal 200" ], oxi aama
las obBgccmas corraipondatntes o la dackaraddn anuol dal mplesio o {0 rantn dal ¢lar<ico fikol
2017, ro pod<dn ocogerss ¢ |0 ramilén praweto en este artivla

Interwzas, mullas y recargos pora shligndones paironoles con of Ingitiuto Ecuatorians de Seguridad
Sorial

Lo redkcd®n de Inlereses, mulios y recorgos, cousodos er obfgaclones de opories en mora
genarades Y en firira baw'o gl 2 ¢lp okl Jef 2013, de conlormidad con ks pordmetros estdbleddos
en asa Ley. Se Inchuyen kos obligaciones en ghoso, 1Hulas de ¢radito, ocuerdos de pogas pordakes ©
convehios de pirgo de mocd cuyos pldrillos hoyoh side emiidds hdsta = 2 de abril del 2018,

Asimismo, patrar see obisto de o reducdén, (04 imeretes por obllgaditns: pendlartes originodos
por responsabilidad potronal, generodos hosta =t 2 de obrit del 2018,

HNo #4160 fuiatas o la redukcidn pravids an aste Copdulo, 103 abEgacion; en murt <o respomil=res
q fondas de resarva, aporte; por trabc’c no rsmunerado an #l hagor, cobro da volores, sutansién
de 10hd, prastomas quirogrotorios, prastames prandories ¥ préstamos mpotecariss, Adiclonalmente,
se sxclyyan de evte recisodin, los Imavesss, multos ¥ recorgos penmerados de loy ofilleiiones
estempordneds ragatrodas daspuds det 2 da abri| daf 2018.

Kemicfanss st stras insffudenes

S5¢ dispone ko remldoa del 10084 de mteteses, rullon y recorgos desivedos de obFgockones
petvdieries de pdga hdstd =1 2 de obrll ded 2018, por vervicis: hésléas que propordandh los
empresos de lo Funclan Ejeculiva, omparddas 21 la Ley Ovganico de Empresas Piblims=

Remisionss #h otvad inalHuciooes

54 dispone {o remmién del |CD% de [mareras, multas ¢ recargan derivados de sy abligaciones
peirdiemMes di pogc kisra al 2 de abrlk del 2018, por pagos reladonados ¢ us becwurias y creditos
sdwativos otorgados por ekgder Irstiuckin pubiico o por el omterlor [nstiite Ecystorione dp
Credito Educotle, IECE, octyalmends lagityto da Fomento ol Telente Humons, o Irgedy de ko banca
pUblica a la que s& encuendra o cage del Etodao.

Se dkpone ko rumldon del ECD% de [mtermses, muhas, cosfos procesoles de procedinbentor da
orrucén conaivo ¥ demas recorgos derlvados det zaldo de loz obligodenss, avya qdminbtracion v
recoudackn be carresponde inico y diredlomente a la Superifendenda de Compofilos, Yalores v

Seguros.

Poc atra Dacy vez, so dispone ba reminén del 1004 de lar mutar Impuastat por lo Avladdac Jnkea
del Aguo v per hi Agenchks de Reguiasida y Contrel del Aguc, per by apficuckin del reylmen
sapnanaancio e ln {ay ngénlfa ca Racurias Higdeas, boa y Apravachamiania dal Agua an la« qua
20 resoluiidn on famee, sermencla e|ecaniodo o pracein en e en ol Que ¢ dererming o
repsniobiidad edminkstrotiva.

>
Por o310 unlca occslon, wa dispoan |0 ramldén de fos imteresa< ganrarpdos por afacto de |o
daterminacin da respascahlfdad clvnl aifpasn y owitos por pade de In Cootralorin Ganesral def
Estado, @ ks trabajadores dol Ministerlo de Sakd del Hosplral Endque Gorgés, Hospital Pslculatrice
Julio Endora ¥ Hospitol Homero Costanrier Crempo de lo provindo del Cofor, de ocu=rda con los
siguiemes reghas '




Exanciaelén del Impowsto o o mnta pora (a3 nuevas Invardsiones productivas en sectores priorlzodes
{oplicoble desde ab 2| de ageno del 2016}

Ld: rreavds Wanslenss productvot, conforma las definkienes ettabcidos en los ltavales al ¥ b) dal
arffoda [2 del C&digo Orgdnro de o Froduction, Comercle a kwersicnes, quo niclon o partir de la
vigecia da |a pretants Lay s ks wacieres priorlzados estoblacidos er e orliado 9.1 de lo Ley de
Regimun Ttlwtaiio IMerny, tendran derecho 0 la eagnaracion del Impyeslo a da renta, y w antidpo, por
| 2 <A, contodes cdecda o pelmer oo sn »l que s» gererec ingresos atrlbulblaz diracio y oefcomenie o
la nueva Imvers'dn, ¥ que 5o oncueniren fuera de |as |ursdicclomes vrbahos de los canfones de Gulre v
Gunyaquil.

Los Irvers«ones reallzodos wn astos sactares mn los direos urbonos de Gulte y Guayogull padrdn occgena
a la mlona exoneraclén por B anos.

Paro sodedades myevas, oz como paro aguellos ya existentes, exa encneracion oplicors sola en
zocledodes que genaren empleo nato, pord lo cvol &l Reglémadio o aatd Ley encblecerd loy tondikion=s
¥ procedmentos poro bo dpficdelon y verdlicaclon de éste recubito, en dretclon dl tomchc de los
socizdodes qua quiavan acarder al rredre,

Lo mievos Invarsiaras prodixtlivas que 1€ cjecuten & ko3 sectares pelorizados industriol, opraandusereal v
QYro neoslarivg, danira de ke zomares e leamnra, goraréin de ln pranaraclén praviva an avts artleika

gor 15 ovios,

Exonerocién del SD pare kay nuavon inversiones produclivas que svikriban comtratos de inversién
(oplaahle dawda al 71 da agauas dal 2018]

Loy nuvevas lnvarslones praductivas que suscribon cordrofes de inversidn tendréin deredche a ko exaoneracldn
del Impuesta o o Salido de Divisos =n bea pogos reolizodos al gxteriof por conepto de:

1. importoclonas ge bdwnas de copiial ¥y materlos primos necesarios para el desarrollo del proyede, nciio
por los montos y plozcs establacides an el refecido conrrare. Diches momas s&/an reotustables &4 los cozos
en que tubiere un incramenta en o fvensién plonicada, proporcionomears o #1l0y mcrmantos ¥ pravia
auiatitodon de ke dllordod hodorol eh mcterio da Ihyerslomnss,

2. CiMdandot dittribwdos por ixindodes nociancles ¢ ox‘ronjards domlcllindas en ¢l Enodor, Jeipuds
del pdgo del itpurts o lb renie, cuondo corrriponde, 9 Faver do beneticiar'ss sfocilvar qJo san
peritnas hanroles domiBudas o residenies an o Ecyader 0 an al exterior, acclonipas ¢a lo woeadad
que 12t disirisuye, hasta ¢l plazo estoblecldo en ol raferido contraro de iavarilén, pampre ¥y cuando (05
v#eursot da [a mversidn provengan del exiran|aro y #f nverion|sto demuestre #f ngreso de fas dlvisas of
P,

los sacladades que reinviarton an al pefs desda ol menas « 50% de los viRdades, en ruavos ocfvos
praductivos, estardn excnarddan dat pago del inpusite & ba Salidy de Divisat per pogop al sxrarliee, por
concepro de dlardbucaén de dividentdd: o benefilation efactivos residentes ea el Ecvtder, del

carrespondiznie mjarccio fiscol,

Exonaracién del impueits o o renio paro Inversionss en indusivias basicos |oplicoble dagde of 21 de
agoesto deb 2218)

Las nwevos nyarsiones preductivas que sa iniven v partit Je ka vgenin da (o preionty ey on Lot secieren
2ONSN(61 Cate rminados coma induririas basicas, de conformidad con lo definicon del Cédigo Qrganlca
da lo Predusdén, Camarca & ivertlongs, tendean derechn a Lo elcarraddin del lnpuesta o la restd y wl
olcipo pee 15 cflos El ploza de exonerackon serd contodo desde el primer afia en el que =& generen
ingrawos atribulbles diractio y urkcarente o lo mueva inversion.

Reformas o o Ley da Riglimen THhuhitio lvderna

»
Ditrigudon de dividendos o uitidades

El porcemale de retendon de dividendar ¢ vitldadas que 3¢ opliqua ol Ingrewe greveds anrd agquivalera
a lo diferercia enfra 1o moximd torifa de Impunce o ko randa pora parwonnc nadwrates y o arlla de
impussio a lo renme wplikada por W #“izdod o ka correspondionte base Impomble, Forma do cakudo o
portit ded 21 de agorre del 201 8}

L
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lo dispussto no cbda lo aphcodon de ios malados poro evitor lo deble imposiden coaforme |o
sstoblercan los raspacives convenios ribwtaros de lo moterio susaitos par el Ecsador y vigerdes, segin
corresponda, de ser ol case.

Gostes Japvbkddas:

Sa incrementa ol nbe de dedueitilidad an gostos ce peomazion y publicldod, dsl 434 combla al 20%
del 1cial d= Ingta=os grovades, 1ApEzdble d poniir dol petlade 2019,

Impvesie ok ientis voing sUbe whilidad #0 |9 andisnocién Jde gocnes

Se :ambié o imd tatifo progtedve icbre lod vhilldadws qor petcles bap soctedoder demiciladas o 10 e
Exuodor ¢ los petscios ndirdles, scuoiodonyy ¢ axiron|eras, rasidentas o no an al paly, provenienas de
la endlenaddn diretta ¢ Indiresia da acclonm, porticipaclonss, oiecs dearechor rapratentedlvos de cagdal
LU O'rod derechos que pamilon ki asplorocion, explolacidn, concesidn o ssmdares; de wxledadm
dervioliadat a astablacm antar parmanentes an Ecoador, siendo lo tonfe més ohta ld det 1094.

movsdg of valer garanodo

-  Huso del eeedito ributario por el bmpu=sia al ¥alor Agregoda pdgodo en adqulsisones locoles =
Impartoclone; ¢e blenes y servicles podra ser vilizado hosto dentro de dnco ofies conlados desde
la fecha de pogo.

» Log supartodares ce wvvigkor puaden chisnar ln devoluadn del VA pogoeda ¥ retancy, en lo
Importaclén > adeulsicidn locol de hienes, mumer, wrvicios ¥ octives fllos, necerorior pory la
peavacdn y comerciolzadén da wrviclas que se euporien, que no heya sda wlkzado como crédila
mbvigrie & que no haya sido raambolsodo de cuolquier farma.

I I sabda de divi

Sm Inclupe como ercepcion del hecho generodor del smpuesio o ta cancelocién de ablgoclmzs madioMe

la compenzadan.

ani r vt i, Famts|acimigns 4

de l Guallon Finghclerg

- Tadla de kivpuere o lo Renk 4 alvel ganaral- Se 4xctermenid ld lotifd del 22% ol 23%; o4 mismo,
se grdvdrd Id tatifa del 28% cvonde fa sodrdod tengo uccionistos, soeios, particls, conetuyentes,
beneflcotien @ sinklarel resideden & gitoklacides on paro'ios Flaidles: o regimenes de mener
Imposicién con wd paticipacion dirscta o Ingirecta.

Se aplicaré o tarifo dal 28% o 1oda la bos= Impanible pora dos wocledodes que Inqumplan el deber
de trformmar sobre |la portigpodén de s occionistas, socios, paricipes, mretituy=ntes, beaeficladas
a dmllares APS {dackvada en febrera de codo alardido saandodcn.

- Tarite do Impuesie o lu Renta on tw Relnversién de Uhllidades.- Uhicomerie podrén axeder o la
torfc reduoda de Impueste a lo rerta del | 5% par remversion los siguismes sociedades:

- Exporiodoras hobituoles, osi coma lo3 que 1= dediquen o o produccldn d= bimnes, induidos los de=p
sector manfodiwerd, que poindn $0% o mds da components nocieval ¥y aquratias sxiedades de
furisme receplive, que reimienan wn WIlldcoes an ¢ poid, padrdt cbrener una redkxion g TJ
pumios parcantuoles iare 8l mamo ratmvarnido en octlves productivas.

Torifa mpeosiyp poro micro y pequeias empresas y eapartadores habituales.« Las sodedades que
tengan la cendizlon de micro ¥ pequedios gmprazos, asi coma aguellas que tengan lo condidian de
axportadores habltvoles, montendran |a 1orifa del 22%. Para exportadaray hobiwales, esta tarifa
re aplerrd sempre gue er al carrespancients ejertido fiscol t& rellejr un mamanmisrm del empleo
0 Incrgmentp del mlsgmg, Ley condidanes ¥ Tmites para la opllcoddn gy eate Benelido wa estableceron
por ol Comlie de Polit'co Tribdario.

- Exonordclén IR pord nuevas micoampreso.- Lot Mavo1 MCEOeMBrass que aldlen si dalviddd
economico a poriir de (6 vigantlo de end lay, goxoran de lo groneracén dal Impuests o bo RemMa
durante 3 aics comados @ porlir del priner wierckio flxal «u ol que ' generen ingreso
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OPAIDEDNCHRY, HAMpEFe GUS (anaren smpled neto ¢ IKorporen voler ogragodo aaclanal en v
process praductivel, Bn aquellza cosel an oy que v misme aete poslve pyedo acceder o mos de
wa sxencién, por s condiclén de microempresa y de organizocén de lo economla populor vy
wildorla, w acagerd o aqualio que le cesulfe mas favarable.

Basa Imponible paras Micreemprosds.- Poro estoblacer lo base imponlole se daberc doducr
adidanolmarite uno trocdon bosico desgrovpdo con tarifa cerc de R para personds ndhurdles JUSC
11.270).

Deduscianas pos dasthucho y jubllackdn~ 3ok swridn dedusbhas kn pagos afectuades per coikapte
di dachewdn v da peruana Lihdarse patranatay, zanfama s dikpuacs an al CAdina dal Trebacs,
qua na provengan de provisioids daclarsdas tn sjeriacass Toles anteriore, como deducibles o ne,
pord =hecios de Impyesro d ta Rentd, sin perjuitin de la abligacidn del emplacdor de memiensr bos
fendos necesar’es para el compémieate de s obligddan de pdgo de lo benificddan por desanwdic
¥ de pbilocion patranal.

Boncardzacién.- Todo page supencr ¢ USD § 1,000.00 oblgaterlammate deberd vilkzor ovalquesr
msrmician gal Sitama Financiers pora malfrer of page, o travnn dn giren, trerdfarancion da fancss,
tar|etos de c'adrta o déblto, dhagquas o aualquier otro moedlo de pogo alectronaco.

Senclon por pevitamionto paitngniul~ Los sujelos posivos que na dedaren of Sericio de Rontes
Imemas, confarma ¢ los condiciones sefalados en Ic normativa vigerta, Jo informodsn e
potrimonio en el axterior v, o wi volar, ocubdndola de manera direcia o ndirecta, en tods © en parte,
wran enclonades con yna multa del 196 del vador tatad de ws octlvos © ol 1% de w5 Ingresos
cerreipendfonres ol ejordle fiscol emerior (20F77, »l moyor de Ies dok, veloviades por cado mas ©
Iroccisr de mes de retraio, vin que esto pueda superar el 5% del valor de les octivos © del ronto
de sus Ingresas, segun correspomdo.

Svmtos Pasivor obligados de levor contablidod.~ Todos ks sotiedoda estan obikgadas a Hevar
contablikdad y daclarar log Impuesras an bowe o los rewhtaded que ¢irofe lg migng. Tomblén lo
mucTdn Lo pmrera aohraleg « Giadeavs indlulqn aons ingrason, bwmas, ded shaccloin Ficerd aniaring
[201 7], 12on mayores o § 200,000.00 détotes, Ichuyensdo Ios parsonas noturolets qua desarrolten
calvidodes agricalas, pecuarlas, forestokes o smilares, o3 come o3 proles onales, comision.slas,
artyianot, ngmnley, apraisniantes y damer traho|aderar avianamas. Estg monts podra iar ompllade
an a} Raglomenio a asa ley.

Dedyecionns en o calkculo dol Anticipe do Impuotto o Ia Rents - Las socledndes, tos weeslones
indivizar obhgodos ¢ Hevor contobifidad ¥ las personos naturales cbhigodos o fevar contabifiaad
na consideroran en el cdlcuio del omtidipo, excsivamente en el rvbro de cestar ¥y gostas, los sueldes
y solarics, lo dedmarercera y dedmocsaro ramuneradcn, o como kos oporfas patronales ol saguro
soclal chigatorda.

Al mismo, pora eledo del dhiculo del anlicipa del Impueito o lo Rento, se eachirGn de Jos rdros
coataspandlentas ¢ actlvos, dasten ¥y gadolr derxiblas de diche Impueite ¢ pajrimorio, tvonde
ceerasponda, los momos referld o 4 poyorincrementaler por grnerncidn ¢ » mmwve smpleo, o1l coma
{n naqunicidn da nueves ectivea pradustiver que permitsa ampllar la zoposded pradustva fuburs,

guhwrar un mayor nivel de proaduccidn de blenes o provision de servkion,

Devokaitm dat Anlkipo de impueso o o Rento.- El Serviclo ds Peritas Inemos, ds ofio © previo
1ok del woniribauyente, poard cancedar la redusrdn o axgnerandn del page el amticipa IR da
wonfonmivhind von ko cvhcn, Nmmmegs ¥ oodichones (or a edaisie o en o Zeyglormashy.

Purairac Fistaket.- Se rastingen |d: =xenciobes flicales reladonodo: G lat sfguientes fromsacdone=s
gue lengom los contribuyertes con Poroives Flwcaless

En redacion o la wxendon de impuera o lo 1eniu ped dividendes o vtilidader guneiados enprey adas
pubBoos eh dFdhia pobRes privada (APP) preaviste an ol arlleuks 9.3, da o Lay de Régiman Tribidoris
Internoy Decucbibdird de pagets oHghwdes par finarclamiantd an‘ame praviste en ol numaral 3 det
arfiwla b3 del refetido cuerpo kegal;

ANl comeo raspacio de las exondenes ¢l Impucsto a 1o sollde de divlizes en pagos por finartiamlome
#1Memo & 40 pogoc rackzades of axtance an el dasarrollo de proyectos APP, pravistos e ef numaral
3 del arhwla | 59 y artiado 159.1 de la Ley Retormatanio para e Equided Tribiorla e=n €] Eauodar.

L
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€stas axanciones no sardn oplicabies en bos <asos en Joi que ¢l perceptor del poge esté domicliodo,
0 rosigents o osté estobleddo en pornizas fizcoles o |wisdicdon=; de menor mposicidn, ¢ 5& troke
de poges efedvodos o perceplores amporadas en segimenes fiscoles cobficados por 1o
Administradan Tributaria como preferentes, sabo que ta amnplon bbs oiterdfos esablecdos en el
Comlira de Politiga Tribwtarla medlorte resobxldn generd en térmonos de segmentos, acibvidqd
wcondmita, rocnfo: mnimos, lismpas da pe‘moneixia y siondores da ronspolencia.

- Davohioon de ISD wh ld odivided de eXpartutidn.- Loy exporiddores bubitvoks, =4 ko porle que
ne sea ibzade came cradiie iribratario, Yenen devecho g Ia davolwisn de (o3 pages raglizades por
conzapte de |SD e la Impenocibn de marerios prlmas, Ingumos ¥y bienes de capital, con la finghdad
de que won corporarss an pracei [raductives rie brnes gue e axparten, en un plaze na mayer
G 20 dlas, sin Interaies, an la Farma, requiltes ¥ procadmiantos Qua o SRt avablezco paro ol a¥sda,
Mediame recohution de cardcter ganerol,

KOS MOIE|as primes, ifsannd y heaes cle (npl.ml i las 1A <A hosen ratecancia ste arlofo, sardga los
qve condlan an ¢l lirado que para of afecio eroblezea ol Comitd de Polilica Trikataria,

io seholado precedemtemante aplicora tomblén del Impuesto o ko Solido da Divisos pagada pa-
conceply dm camafones #n servkles de hyrigmo racaptive, conferme Igs condiclones y [imitay que
eroblezca el Comi*é de Poltica Tnbuiarla.

- Ivopuesico a lea Cowsumos Espedubes (KE).- Lo oo3e Imponible de fos productes sujetos ol ICE, de
producdin necional © bienes [mportodos, se determirara con base an el precio de vento o pobtico
wpgerldo por el fooriconte o impariodor, menas e IVA y el KCE o con base en lgs preaas redorenciples
que medionte Resakiddn ancblezed amusimente o] Diteaor Geverdl del SRE A é4to bose mpanible
so aphcardn [as torifas od-velforem que 3o aslcblacen an cata fay,

- Impvesio o los Acifved on o) Extenci.= Surdn wieles parves s bonkos, cuaperilivar da wherre ¢
cragite vy ofrs endldadas privados dedikcday a raallzor getividodss faancleros conforme o
dispuesio on ol Codigo Ovgonico Momtorio Y Finoncaro; scacdades odmirsitradoros de fondes v
Rdelcomlos v cosas de vokews, emprasas owguradoros, ¥ comppfos reosepurodoros bojo el
conlral da o Suparktancenria da Companlos, Vaolgres y Sagung gzl camn o ampresck da
odmnistrocldn, Inermedladén, gesldn y/o comproveanto de corlern, conforma los defldciones,
condiclones, limites y excapciones =sicblecdos por fo Juda de Politlico ¥y Regulocian Momeiario ¥
Fimoncierc.

Aot de Daterminadéo y Liquidacionss de Poga.- No tendrdn el cdrdcter deé res=rsodo las Actas
de Delerminoclér y Liguldadones de Pago pet diferamias #n lo decloretion o resokxicnes de
oplicodcn de diferencios, efecuodos por to Admicdracion Tnbuiana con g sevitiomiero d=1 extodo
en Que = encsenien

Dinere Electvdnico.- Lo: medioy te page whctrdnicor 1erém inplermumoder v aparadey por los
entiucin del Sisems Finosuare nocdondl de conformidod won (¢ outorizeddn gue ke oiuigue o
re;pactive organlume de contral .

Todaos kos fronsocciones reofzodas con medlos de pogo oledrdrdco: su llquwdaran y de sar el coso
zeanpensaran en al Banco Central del Ecvodor de conformidod con loy procedimlentes que
edoblezca lo Junta de Poblce ¥ Regutacion Monetosla y binoeclera.

Registro Qfigial No, 149 del 28 de Sidembre de 2007, Besolugdén No, NACDGERCGCIZ-0DN0D6) 7
Refarmas o dos rormas war s o aphinaclon dal tegimen da peeuids dw tung{umocias

Bisquada de CompaRias Compaiobles.- £l andlicodor de remabilldod de lus opsrudiones,
omattos © campiifar eomparablet dehnrd ser caberdads wihzanda la dHima informarian da
I¢icevos mdependienier dispowikle ol 10 de abril

Andlisig por segmento de negaclo.- Lo informgodn financiara de terceros wikizoda para el andlin
no Jebard WA Jagmenine Je negoces Eferemtes o adidonofes of que correwpande a foc
opevodenst anallradas, que Impliquen olterlos de comporobilldad dgnflcollvamewie distirtos. “En
algun 030 3¢1d ceeptodo come volida lo segmentaclan atendiendo eadysivomenta o un eriterlo
properaonal, per lo aplicadsn de las mismos {octoras o los ioros de un estado finandero.
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- Pans anallrade~ A afamos de sustevitan 0 eleceion oe |o parte anakzada, of apBear méecs de
marganes, 18 dJaberd ctender 3 o crterios de dlipealbilluod y calldad de Ip Irformaclén, Para 4l
dewarroli¢r dal onglicly da predos de transfarencla, e deberd selecddonar a lo parta byenl. ~En ema
da Qua la parle la¢al ap omplo con las criterics praviopmenta detoBodos, se podra rapBzar af andllslc
con g otro pate, 4 fin de colador of Indicodor do remtakllead,

Comparablios uUblcodes ah pendisos Rscales.- Lo :z|eccion de comparcbles no podrs induir
componos ubicodas sn pororas flvcoles, [wldicclonres de menar mposidén y o regamanes Hscolms
preferantes definldos coma tdles sagdn la fegltlacion 1ribardrid scuaterlana.

Luhitigeion b b ahates de 2qpitel da lay guenion ge asfives, y Badvac., 1ag audes, sde saaguarghdldnd
deberdn reallzarse wno ves que 3= baya estubtacidy la nuwssidad da sv aplfcaciéa y lo rozoncbilidad
roice, fodo de v formulodor como de w =hecio =h mejordr el grode da comporobildod srire (o
situocion eccnomrico de las operodenes anolizados ¥ oquelfo de faz comparables.

Pracios de frantissndca

Loy comribuyamtay deban sonsicarce ki oparasionss raaffrodat cen pames refutionados domaeNiodor
1anta an a| axiariar como an al Eguadar, de weuardg a lo siguiene:

- Los sujetos pasivos delimpuesto a lo Rendo que hoyan =fectuodo oparoclares con parias ralorlonadas
locobes y,"o domdllodos an ef extariar, dentre de un mikmo perioda tiscol en va momre oovmyladae
superior a |as tres millones de délares de los Edcdos Unidos (3 3.000.000), deberdn pretemor of
Servido de Rentas iInlernod =1 Aneac de Operaciones con Pories Relacionadoy

« Aquallesr wiare: posvet que hayan efectuado oparacionsl con portes relorienodos lacake: /o
domicllTadal #n ol exterior, denire del mizme pariodo {iskol, an wn mente cwmlado wperiar o los
quaca millaaas da dddnras de loy Estadoc Unidos de Amdrica (3 15.00000C) debaran preseric:
adicionaimgnte ol Angre, ¢l Infarme de Predos de Teonafarenclo,

Lo nnaracicss< da ko Comovgla com nuvtac relpdnunnoc rronia al ann 201 B sn uwaperaros ol sporte
ocumulod o mancionada.

Capitol seciol

El copitol seciol outerizods de lo Compaila osdend= o USDS 1,000 divido =n mil ocdenes nominotivas y
orRnhdtloy de uh dodar (USS1) codo vha.

Apories parg futiwa capitglizecion
Cotresponde o tprted efsctuador pror kos accionsias poro futures Suientos de caplitdl

€l 27 de dklembre de 20113, medinme Acta de lumta General Ordinnsla de Ancaonlston, «@ nprseha o
Inremants de lo cuemta oporta futwo coplitolizoclon poe 'JSD$210.500, oporta pare equips caminarg,

Rasarvas

kaserva lega!

Lo key de Compaiias requier= gue por o menos el 10% de ko wikidod aruol s=c oproplado como reserva
l=g ot hdtd cue S5t0 come misino dicdhee of $50% del cdpho) soddl. Eid resetvd no e dspanible poro
ol pugs de dividmdes en ¢fectTvo pere puade sor coploMada an sv IotaAdad o WTzada poru absocbar
pérdidos.

Corraspondm @ |os valores acumulados por concepto de perdidas y ganandos actuarialas genaradaos por
el reconacimlento de los prayisiones de |[ublladon potranal ¥ desohuda.

ResvMados aovrruladas

Evo cuento =ste conformado por:
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Corresponde a bos valares reaukontes de bea ajuates ariginodos en o adopdén por primera va7r ce ks
NHF

B zolde oaeador, sobo podra ser capiializodo en (o porie que exo=do o volar de las péedidas
oamdlodas y Ids dat iMimo ejerddo economico conduido, s los hwbieren; ulilizordo an ghsorber
perdidas; o devuslic mn al carn de Dquidacion de o compoiiia.

Uitk relencke:

H salda de esto cminli 43518 a dlspusition de ks xeionlsia de la Compoaio ¥ puade ser wtifizado goro
la distelbucidn e divdendaos y clerios pdgos ke coma teliguidodion de Imnpurestas, efc

Exsnleos subsecventas

Evire al 31 da diclamben dAel 2DI2 y la fache de amisén Aa lov astaday financiecoy, no e predujeron
evartos que an oplnlcn de la Adminesirooén da ta Compaiila, pudlaran lawer yn 974410 IMporoma sobire
lox estados flnondercs od|urtos.

dprobacion da los. eripdes finageiorgs

Los estados Bnandlgros por s} aio terminodo ¢l 31 de dicdembre del 2018 hon Wde aprobadoes por (g
Gerancloe de lo Comporila y seran pressrtades o los Acclonitias para s gprebozlén datfinitlve, En epirién
d= ka Cerencla d= la Compoito, fos estodos finonderoa zeran oprocodas por la lunta de Ancloalstns 1
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