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DILANDBRAY CONSTRUCCIONES S.A.  

1.  Información general zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I QzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA compañía DUAI ^ BRAT O ^NST RUCO O NE S S A se const i t uyó por escr i t ura pú&Hca ot or gada ant e e l  

Not ar i o Cuar t o del Cant ón SANTO DOMINGO,  el 29 de j ul io de 2009,  f ue apr obado por l a 

Super int endencia de Componías,  mediant e Resolución SC. IJ.DJC.Q.09.003215 de 06 de agost o de 2009.  

El obj et o de l a componía es:  o) l o const rucción de t odo t i po de obras y proyect os de i ngenier ía civi l ,  par a 

l o cual podr o impor t ar ,  expor t ar t odo t i po de bienes muebles,  út i les,  her ramient as,  equipos y mat er i al es,  

de^ i oadosal acansi t uccr an de-obr as^ avUe^ y b) l a pr est aci ón d e servidos prof esionales especial i zados 

de consul t or io.  

2.  Si t uocl ón f inanciera eti e l país 

En e l oño 2018 l a si t uadón económica en el  país evidenció uno l eve r ecuper aci ón,  sin embar go,  no cumpl ió 

las expect at i vas de crecimient o pr oyect ada o inicios del año,  si t uoclón gener ada por los niveles del precio 

def  pet rót eo,  e f  defTcit  f Tscot y e f  af ro nw ef  d é endeudamient o def  pofs,  fo que f i a orTgíhado i d f af f d de 

l i quidez en cier t os sedores de lo economío.  

El gobierno ha implement ado medidas como lo remisión t r i but ar l o,  r educdón de subsidios,  disminución de 

salar ios en el  sect or públ ico,  reducción del t amaño del Est ado y ha mani f est ado la posibi l i dad de 

pr ívat i zar cier t os empresas est at ales,  l o que hoce pr ever que se est án generando las condiciones por o 

que a mediano pl azo e l  país accedazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a los crédi t os.  

Lo Administ ración de l o Com pañía considera que la si t uación ant es indicada ho gener ado disminución en 

los cont rat os por a l o prest ación de servicios de const rucción con ei sedor públ i co r espedo al año ant er i or ,  

por lo que en el  año 201 8 se han r eal i zado ot ro t i po de act i vidades como el al qui l er de los vehículos 

par a poder mant ener e l  mont o del ingreso,  y poder p agar o tos Organismos de cont rol  por el  t ema de 

impuest os,  pago o proveedores,  empleodos.  Poro e l  año 201 8 se espera l ici t ar en nuevos pr oyedos que 

peBmtan-meiGcar- l ci ^ vent os-crdinar l as. cU^ laCQmpcui ía. .  

3.  Polít icos contables « ipniñcat ivas 

3.1 Bases de presentación y declaración de ct implimienfo 

Los Est ados Finanderos de DILANDBRAY CONSTRUCCIONES S.A.,  han sido pr epar ados de acuerdo 

con Normas Int ernacionales de inf ormación Financiera - NI F por o PYMES emi t idas por e l  

Int ernadonal Account ing St andards Board pASB),  vigent es a l  3T de diciembre d eT2018 y 20^T, y 

según los requer imient os y opciones inf ormados por l a Super int endencia de Com pañías,  Val or es y 

Seguros del Ecuador,  l o Administ ración decl ar a que los Nt lF por o PYMES han sido apl i cadas 

Int egrobrt ent e y sin reservas en l a pr epar aci ón de los present es est ados f inancieros.  

Los ci f ras Incluidas en estos est ados f inanderos y en sus not as se val or an ut i l i zando la moneda del 

efít{xmasccmómicarpx'mcip£ Ú^&í<:^d^ d& pr esen& odón d a 

DILANDBRAY CONSTRUCCIONES S.A.,  es e l  Dól ar de ios Est ados Unidos de Amér i ca.  

Lo pr epar aci ón de los present es est ados f inancieros en conf ormidad con Normas Int ernacionales de 

Inf ormación Financiero - NIIF par a PYMES r equi er e que l a Administ ración real ice cier t as est imaciones 

y est ablezco algunos supuestos inherent es a l a act i vi dad económica d e la ent i dad,  con e l  propósi t o 

de det erminar l a val uaci ón y present ación de olgunos par t i dos que f orman par t e de los est ados 

f ihancferos.  Bi opiñioh de fo Adhi ihist ración,  t ot es esf ít nacíones y nipuest os est uvieron basados sn f a 

mefor ut i l ización de l a inf ormación disponible al  moment o,  ios cueles podr ían l l egar o d i f er i r de sus 

ef edos f inales.  

A cont inuación se descr iben las pr incipales pol ít i cas cont ables adopt adas en lo pr epar aci ón de estos 

est odof i f inanderos.  Estas pol ít i cas han sido def inidas en f undón de las Nomios Int ernacionales de 

Inf ormación Financiero - NIIF por a PYMES vigent es al  31 de diciembre del 2018 y 2017,  apl i cadas 

de manera uni f orme o t odos los per íodos que se present an.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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3.2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ef ect i vo 

Cor r espoi de a los volores mant enidos por lo Com ponía e n ef ect i vo,  en f ondos reembolsables y de 

cambios,  y en bancos sin rest ricciones.  En el Est ado de Si t uación Financiero los sobregi ros,  de exist i r ,  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
sm cf osíf ícar ían como prést amos en e i pasivo cor r ient e.  

3.3 Act i vos f i nanci er os 

Reconocimient o,  medición Iniciol  y dosi f i caci ón 

EL reconodmLent o Irddol d e ios act i vos f incmcieros.  es a su val or  coT anabl e ^ en e l casa de a d i v o 

f inanciero que no se l l e ve a l  val or r azonabl e con cambios en resul t ados,  se reconocerá los costos de 

t ransacción que sean di rect ament e at r ibuibl es a la odqui si ci ón del od i vo f inanciero.  

Los odivos f inanderos se clasi f ican según se midan post er iorment e,  o costo amor t i zado,  a val or 

r azonobl e con cambio en ot ro resul t odo i nt egr al o o val or r azonabl e con cambios en resul t ados.  

Los odi vos f inancieros son medidos ol costo amor t i zado si e l  ad í v o se mant iene dent ro de un mode lo 

de negocio cuyo obj et i vo «s mant ener los od i vos por o obt ener tos f luj os de ef ed i vo cont raduales.  

Medi ci ón post er ior de qd ívos f inancieros 

Después del reconocimient o inicial ,  los odivos f inancieros se m i d w a l val or r azonabl e o al costo 

amor t i zado,  cOTsiderondo su clasi f i cación.  

AdivQs f inancieros o val or r azonqbl e cpn cambios en resul t ados 

Los odivos f inancieros a val or r azonabl e con cambios en resuhados incluyen tos odi vos f i nanderos 

no designados al moment o de su clasi f i cación como a costo amor t i zado.  

Algunos act ivos f inancieros se adqui er en con el  pr opósi t o de vender l os o recomprar los en un f ut uro 
cercooo.  Est o cat egor ía t hcf t iye tos inst rument os f i nanderos der i vados,  que no se designen como 
inst rumentos de cober t ura en relaciones de cober t ura ef icaces.  

Los der i vados,  incluidos los der i vados implícit os separados,  t ambién se clasi f ican como mant enidos 

por o negociar salvo que se designen como inst rument os de cober t ura ef icoces.  Los odi vos f inancieros 

o val or r azonabl e con cambios en resul t ados se cont abi l i zan en e l  est ado separ ado de si t uoción 

f inanciera por su vol or r azonabl e y los cambios en dicho val or r azonabl e son reconocidos como 

ingresos o costos f inanderos en el  est ado de resuf fodos int egróles.  

Prést amos y cuent as por cobrar 

Los pr ést amos y los cuent as por cobror son odi vos f i nanderos no der i vados con pogos f i j os o 

det erminabies que no cot izan en un mercado ad ívo .  Después del r econt amient o inicial ,  estos odivos 

f lncmcie/ oi sA.  miden al_cosía amor t i zado mediant e e i  USA d f t Lauát odade i a t o sa d e int erés. efAct lvo, .  

menos cualquier det er i oro d e l val or .  El costo amor t i zado se calcula t omondo en cuent a cualquier 

descuent o o pr ima en l o adquisi ción y tos comisiones o los costos que ion uno par t e Int egrant e d e l o 

t oso de int erés cf odt va.  El devengamier r t o o l o t osa de int erés ef ect i va se r e conoce como ingreso 

f inanciero en el  est odo de resul t ados int egrales,  l os pér d i das que resul t en del det er i oro del val or 

se reconocen en el  est ado de resul t ados Int egrales como costos f inanderos.  

Péf (j í<j os por det er i oro de ios act ivos f inancieros 

Lo Com pañía eval úa en codo f echa de los Est ados Financieros lo exist encia de evidencia obj et i va 

de que tos odivos f inancieros repor t ados est án det er i orados.  Los odi vos f i nanderos son det er i orados 

cuondo hoy evidenda obf et ivo sobre como uno o mós event os que ooj r r íeron después dei 

reconogmíent o inicial  det  ad i vo f i nander o Impodar on los f luios est imados de ef ed i vo de l act ivo y 

estos puedan ser medidos con conf iozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA bul dad .  

Par a t odos los ot ros odivos f inancieros l a evidencia obj et i va de det er i or o puede incluir:  

Di f icul t ades f inancieros signi f i cot ívas de l emisor o l a cont ropor t e;  o 

Fal t o de pago o incumplimient os en tos pagos de int ereses o capít ol ;  o 



Poro act ivos f inancieros l l evados en su costo amor t i zado,  el  mont o de det er i or o es la di f erencia enf re 

el val or en l ibros del act ivo y el  val or present e de los f lufos f ut uros est imodos d e ef ect ivo,  

descont ados de lo t asa de int erés ef ect iva or i gi nal del act ivo f inanciero.  

El vot or de los act ivos f inancieros es reducido por los pér d i das por det er i oro di rect ament e por a 

t odos tos oct ivos f inancieros con l a excepción de t as cuent as por p agar de negoci aci ón,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA dcHide el  

val or es reducido a t ravés del uso de uno cuent a de asi gnaci ón.  Cuando uno cuent o por cobr ar de 

negoci aci ón es considerada incobrabl e,  es el iminado cont ra l o cuent a de osi gnoción.  Los 

recuperaciones post er iores de montos que han sido previament e el iminados son acr edi t ados cont ro 

l a cuent a de asi gnaci ón.  

l « c o m b I o s en e l  voior de- t e e t f »»c r d » OT Íy *w ów sof r reconocido»ew^ka ut iUdcKl o p é r d i d a.  

Si en un per íodo post er ior ,  e l  mont o de l o pér d i da por det er i oro disminuye y est a disminución puede 

ser rel acionado obj et i vament e o un event o que ocurr ió después del reconocimient o del det er i or o,  la 

pér d i da por det er i oro previament e reconocido es r ever sado o t r avés de ut i l i dad o pér d i da en l o 

medida en que e l val or de l o inversión o l o f echa en la que el  det er i or o es reversado no exceda lo 

que e l costo omor t i zodo hubiera sido si el  det er i oro no hubiera sido reconocido.  

Baj o de oct ivos f inancieros 

La Com pañía do de baj o un act ivo f inanciero soto cuando tos der edios cont ract ualeszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a los f luj os de 

ef ect ivo det  act ivo exp i r an,  o es t ransf er ido e l  oct ivo f inanciero y sust ondat ment e t odos los r iesgos 

y benef icios de pr opi edad a ot ro ent i dod.  Si lo Com pañía t ampoco t ransf iere ni ret iene 

sust ondalnuuüe.  los.  t i est as,  y hsnef idos.  d e pr opi edad,  y ccnt t núa cont rolonda e l od i vo t ran^eü-ido, .  

l o Com pañía reconoce sus int ereses ret enidos en e l  od i vo y uno ob l i gaci ón asociado por los val ores 

que pueden ser pogodos.  Sí l o Com pañía ret iene sust ancioIment e t o d o el  r iesgo y los benef icios de 

pr opi edod del od i vo f inanciero t r ansf er i do,  lo Com pañía cont inúa reconociendo e l od i vo f i nondero 

y t ambién reconoce un prést amo gor ont i zodo por los ingresos recibidos.  

3.4 Pasivos f inoncieros 

Reconocimient o,  medición inicial  y clasi f icación 

Lo Compoñío reconocerá un pasivo f i nandero en su est ado f inanciero t odos sus deredios y 

obl igaciones cont raduales cuando y soto cuando se convier t o en por t e de las cláusulas cont roduoles.  

Todos los pasivos f inancieros se reconocen inicíolment e por su v a b r r azonabl e más los c o s t o s de 

t r ansacdón dírer t oment e at r l buibl es,  except o los pr ést amos y cuent as por pogor cont óbi l i zodas oí 

costo amor t i zado net os de los costos de t ransacción d i r edoment e at r ibuibl es.  

Pasivos f inancieros a vol or r azor i abt e con cambios en resul t ados. - Present ará uno gar^oncio o per d i do 

sobre un pasivo f inanciero designodo como val or r azonabl e.  

MwfH. Íói f  p w t g T T O T dw pqsi ¥ w  f i i iLH i L Í B r u i > Después de l  < ' e c o H w : i n i i t f i t & t nkwrt i kwpwsivus f i nundei u^ 

se miden ol costo amor t i zado usando ei mét odo de l a t asa de int erés ef ed i vo.  

Cuent os por poaa^.cQmerdqlgs y ot ros cuent as por pogor . - Son obl igaciones present es provenient es 

de los operaciones de t ronsocdones pasodos,  t al es como l o odquisi ción de bienes o servidos.  

Baj o de posivos f inancieros. - Lo Com pañía da de ba| a un pasivo f inanciero cuando y solo cuando se 

hoya ext inguido l a ob l l godón especi f icado en el  cont rat o o haya sido cancelada.  

3.5 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se val or an ol  val or r azonabl e de lo cont raprest ación recibido o por r edb i r luego de 

deduci r cualquier descuento o r ebaj a.  

Vef Tt odeser w ci or 

Los ingresos por l a prest oción de servicios se reconocen en base al gr ado de r eal i zaci ón de l o 

t ronsocción,  y siempre y cuando puedan ser medidos de monero f i ab l e.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 1 2 -



3.6 Impuestos corrientes y difer idos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El gast o gener odo por e l  impuest o o l o r ent o es l o sumo del impuest o por p agar cor r ient ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y el  

impuest o d i f er i do.  

Impuest o Cor r i ent e 

B impuest o cor r ient e por pagar se basa en l o ut i l i dad gr avab l e del oño.  Lo ut i l i dad gr avab l e d i f i er e 

de la r epor t ada en e l Est ado de Result ados Int egral porque excl uye ít ems de Ingresos o gost os que 

son gr avabt es o deducibles en ot ros oños y ad em ás excl uye par t i das que nunca son gr ovabl es o 

deducibles.  

El pasivo de ta Com pañía por o e l  impuest o corr ient e es calculado usando los t osas imposi t ivos que 

han sido di f undidas y opr obados hast a t a f echo del Est ado Financiero.  

Impuest o p i f endp 

Se recf inac&súhc&ki&.cÜfftr4tficíc&t gunporcu: las; . det er^ en l i bros. de t os,act ivos.y 

posh/ os Incluidos en los est ados f inancieros y sus bases f iscales.  Un pasivo por impuest o d i f er i do se 

reconoce generalment e por a t odas las di f erencias t emporar i os imponibles.  Un act ivo por impuest o 

d i f er i do se reconoce por t odos los di f erencias t empor ar i as deducibles,  en l o medida en que resul t e 

pr obab l e que l a Compañía disponga de ut i l i dades gr ovabl es f ut uras cont ra las que se pod r ía car gar 

esas di f erencias t emporar i os deduclbt es-

Tales odwos y pasivos no son reconocPdos sf fas d í f er endds t empor al es surgen en uno t r onsacdón 

que no af ect e ni a l o ul i l i dad gr avab l e ni  o t a ut i l i dad f inanciera.  

Los act ivos y posivos por impuest os di f er i dos son medidos con t as t osas de impuest os que se espera 

apl i quen en ef  per íodo en et  cual ei pasivo se est ablezca o e l  act ivo se real i ce,  basado en l a t asa 

del Impuest o o l o Rent o por a sociedades publ icadas por el  Servicio de Rent os Int ernos hast a l a f echa 

del Est ado d e Si t uoción Finonciero.  

B val or de los act ivos por impuest os di f er i dos es revi sado codo año en fecha de present ación de tos 

Estodos Financieros aj ust ado a l punt o en que no seo pr obab l e que los benef idos gr ovabl es seon 

suf ident es por a permi t i r que e l  od i vo o por t e de est e sean recuperados.  

La medición de los odivos y pasivos por impuest os di f er idos r evel an los ef edos t r ibut ar ios que 

vendr íon-pt u:  l amoner aect  l a o i a l  l aCom pom cLesper a^alcLf e cba - de i j 'e ^ o est ablecer 

el val or  d e sus odi vos y pasivos.  

La Com ponía compenso odi vos por impuest os di f er idos con pasivos por impuestos di f er idos si,  y solo 

sí t i ene reconocido l egolment e e l  derecho de compensarlos,  f r ent e o l o mismo aut or j l dod f iscal .  

Impuest o cor r ient e y di f er i do por a e l per íodo 

Los impuest os corr ient es y di f er idos son reconocidos como un gast o o ingreso en lo ut i l i dad o pér d i da 

net a.  

3.7 Propiedad y equipo 

Los t e r r Mios y edi f icios que son usodos par o le vent o d e bienes y prest ación de servidos,  o par o 

propósi t os administ rat ivos,  son reconocidos en e l  est ado d e si t uación f inanciero ot  costo hist ór ico 

menos su depr edac i ón acumulada y pér d i das por det er i or o correspondient es.  

Los muebles,  equipos y vehículos se decl aran o l cost o menos su depr eci aci ón acumulado y pér d i das 

acumulados d e det er i or o.  

Los t er renos no se depr edan,  los demás adl vos se depr edan ut i l i zando et  mét odo d e l ínea r edo,  

p or a l a cual se axiúd&ra com o ímpcul e depr eci obi e e l  cost o hist ór ico menos,  l o ^ valares,  reskluales.  

asignados,  considerando t as vidas út i les que Se Indican a cont inuación:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Muebles 
Equipe cwn puf Odón 
Vehfodo y equipo transporte 

Grupo Herapo 
10zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA años 
3 añas 
8 años zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las v i d as út i l es son d e t e r m i n ad as p o r l a Ad m i n i sn - ac i ón d e l a Co m p a ñ í a en f unc i ón d e l uso e sp e r ad o 

q u e se t e n ga d e l os b i enes.  

La d e p r e d a c i ó n e st á c a r ga d a d e t a l  m a n e r a que e l i m i na e l cost o o v a l o r i zac i ó n d e act i vos,  a d e m á s 

d e t e r r enos en p l e n o dom i n i o y p r o p i e d a d e s b a j o const r ucc i ón,  d u r an t e sus v i d as út i l es est i m ad as,  

usando e l m é t o d o d e l ínea r ec t a.  La v i d a út i l  e st i m ad a ,  v a l o r e s r esi d ual es y e l  m é t o d o d e 

d e p r e d a c i ó n son r ev i sados a l  f i n a l d e c a d a a ñ o ,  con e l  e f ec t o d e o i a l q u i e r cam b i o t o m o d o en cuent a 

e n una b ase p o t enc i a l .  

La u t i Kd ad o p é r d i d a su r gi d a d e l a v e n t a o b a j o d e un ar t ícu l o d e p r o p i e d a d y e q u i p o es 

d e t e r m i n a d a com o l a d i f e r e n d a en t r e l os t é r m i nos d e v e n t a y e l  v a l o r en l i b r os d e l ac t i vo ,  y es 

r econoc i da e n r esu l t ados.  

Los.  sust i t uciones- o.  r e n a v o d o n e i  d e b i enes- q u e au m e n t an l a v i d a út i l  d e é st o ^ o su.  c o p a d d c d 

e c o n ó m i c a ,  se r e gi st r an como m a y o r v a l o r d e los r espect i vos b i enes,  con e l  ccmsl gul ent e r e t i r o 

con t ab l e d e l os b i enes sust i t ui dos o r enovad os.  

Los gast os p e r i ó d i c o s d e m an t en i m i en t o ,  c o n se r v ac i ó n y r e p a r a c i ó n m e n o r se r e gi st r ó n d i r e c t am e n t e 

en r esu l t ados como cost o d e l p e r í o d o en q u e se i ncur r en .  

3.8 Be ne f T cías smpr e acTos p o st - e m p í e o 

Los benef i c i os d e f i n i d os a e m p l e ad o s cor r esp ond en a ¡ ub i l ac i ón p a t r o n a l y desahuc i o,  cuyo cost o se 

d e t e r m i n a m e d i a n t e e l  m é t o d o d e t a u n i d a d d e c r é d i t o p r o y e c t a d a ,  con va l o r ac i ones ac t u a r í a l e s 

q u e son e f e d u a d a s a l  f i n a l d e c a d a p e r í o d o ,  p a r a l o cual se consi der an c i er t os p a r á m e t r o s en l as 

est i maci ones como:  p e r m onenc i a f u t u r a ,  t asas d e m o r t a l i d a d e i ncr ement os sa l a r i a l e s f u t ur os 

df t t ^t -mrtrqdT^*! « n h ' ' f  In hn<if t  d'p r r i l n i l n i acj unr i f i l f t ^ , ,  

La t asa d e descuent o u t i l i zad as p a r o d e t e r m i n a r e l  v a l o r p r e se n t e d e l o p r ov i si ón p o r j ub i l ac i ón 

p a t r o n a l y desahuc i o cor r esp ond en a l a d e los r end i m i en t os d e los bcmos em i t i dos p o r e l  Go b i e r n o 

Ecuat or i ano.  

l os cam b i os e n d i d i as p r ov i si ones se r econocen en r esu l t ados e n e l  p e r í o d o e n q u e ocur r en .  

Los cost os d e ios ser vi ci os cor r i en t es,  cost o f i nanc i e r o ,  gananc i as y p é r d i d a s ac t u a r í a l e s d e l p e r í o d o 

se p r esen t an e n f o r m a se p a r a d a en su r e sp e d i v a n o t a o los est ad os f i nanc i e r os.  

3 . 9 Par t i c i paci ón a t r a b a i a d or e s 

La Co m p a ñ í a r econoce l a p a r t i c i p a c i ó nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a t r a b a i q d o r e s e n t a u t i l i d ad d e t a En t i d ad .  Est e b e n e f i d o 

se cal cul a a uno t asa d e l 1 5 % d e l as u t i l i d ad e s l í q u i d o s o cont ab l es d e ac u e r d o con d i sposi ci ones 

l ega l es.  

3 . 1 0 Ca p i t a l so c i a l y d l st r í bu ci ón d e d i v i d e n d o s 

Los d i v i d end os a p a g a r a l os ocdont st as d e l o Co m p a ñ í a se r econocen como un p a u v o en l os est ados 

f i nanc i er os cuand o se con f i gu r a l a o b l i go c i ó n cor r espcHi d íen t e e n f unc i ón d e l as d i sposi ci ones l e ga l e s 

v i gen t es o l as po l í t i cas d e d i st r i buc i ón est ab l ec i d as p o r l a Jun t a.  

3 . 1 1 Cost os y ga st os 

Los cost os y gost os se r e gi st r an a l cost o h i st ór i co.  Los cost os y gast os se r econocen a m e d i d a q u e son 

i ncur r i das,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f echa en que se h a y a r e a l i z a d o e l p a go ,  y se r e gi st r ó n e n e l  

p e r i o d a más.  c e r c a n a en.  e j .  q u e se.  conocen. .  

3 . 1 2 Est a d o de F l u j o d e Ef e ct i vo 

Pa r a e f e d o s d e p r e p a r a c i ó n d e l Est ado d e f l u j os d e e f e d i v o ,  DI LANDBRAY CONST RUCCI ONESzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SJK., 

ha d e f i n i d o l os si gui ent es consi der ac i ones:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Ef ec t i vo e n c a l a y bancos:  i n d u y e n e l e f ec t i vo en ca j a e Inst i t uciones f i nanc i e r as.  

Ac t i v i d ad e s t ^g 9pgrq<; ip"= so " 'as ac t i v i d ad e s q u e const i t uyen l a p r i nc i p at  f uen t e d e i ngr esos 

o r d i n a r i os d e DI I ^ NDBRAY CONST RUCCI ONES S.A. ,  así com o o t r as ac t i v i d ad e s q u e no p u e d a n ser 

c a l i f i c ad aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA como d e i nve r si ón o fínarKiación.  

Ac t i v i d ad e s d e i nve r si ón :  co r r esp ond en a a c t i ^ d a d e s d e ad q u i si c i ó n ,  ena}enacirái o d i sp osi c i ón p o r 

o t r os m ed i os d e act i vos no cor r i en t es y o t r as i nver si ones no i ncKi l das e n e l  e f e c t i vo y sus eq u i va l en t es.  

Ac t i v i d ad e s i j e ,  f i n o r Kl o c i ó n :  ac t i v i d od e s q u e p r od ucen cam b i os e n e l t o m a ñ o y c o m p o si c i ó n d e l 

pc^ r Ji mani a n e t a y d e l o s p a a v o i d e cor ói áf i r .  f í now c i e t o^ 

3 . 1 3 Ca m b i o s d e pol í t i cas y e st i m a c i o n e s con t a b l e s 

Los est ados f i nanc i er os a l  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 ,  no p r e se n t an cam b i os e n l as po l í t i cas y 

est i moci ones con t ab l es i m p or t an t es r espec t o a l  e j e r c i c i o an t e r i o r .  

3 . 1 4 Co m p e n sa c i ó n d e t r a n sa cc i on e s y sa l d o s 

Los oct i vos y pasi vos,  a sí como los i ngr esos y gast os p r esen t ad os e n los Est ados Fi nanci er os,  no se 

com pensan e x c e p t o en l os casos p e r m i t i d os p o r a l gu n a n o r m a t i v a .  

3 . 1 5 Cl a si f i ca c i ón d e sa l d o s e n cor r i e nt e s y no cor r i e nt e s 

En e l e st o d o d e si t u o d ó n Fi nanci er a^ ,  l os sal d os se d o si f i c an e n f u n d ó n d e sus.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA vencinúentasK- como 

cor r i en t e con venc i m i ent o i gu a l o i n f e r i o rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a d oc e meses,  cont ados d e sd e l o f e d i a d e c i e r r e d e los 

est ados f i nanc i er os y como no cor r i en t e ,  l os m a y o r e s a ese p e r í o d o .  

3 . 1 6 N u e v o s n o r m a s y n o r m a s p u b l i ca d a s q u e no e n t r an e n v i gor 

No se t u v o n i ngún e f ec t o i m p o r t an t e sob r e l os Est ados Fi nanci er os d e DI LANDBRAY 

CONST RUCCI ONES S.A.  r e sp e d o d e nor m as y enm i end as q u e f u e r o n e f ec t i vas p o r p r i m e r o vez en 

e í a ñ o 2 0 T S.  

4 .  Est i m oci on e s y j u i c i os con t a b l e s 

Las est i maci ones y j ui cios cwifobles son e v o l u ad o s d e m o n e r a cont i nua y se b asan e n e x p e r i e n c i a p asad as 

y c i er t os f ador es ap l i c ab l e s a l sedor ,  mismos que son r azo n ab l e s b a j o l as ci r cunst anci as a d u a l e s y l os 

expActcdivos.  d e - <uf . e«\  f t f l ur t ^  

Est i m adones i m p or t an t es 

La Co m p o n í a r e a l i z o c i e r t as est i m ad ones b asad as en h i p ó t esi s r e l ac i o n ad as con e l  f u t u r p ,  m i smas que no 

i g u a l a r á n a los cor r espond i en t es r esu l t ados f uh i r os,  sin e m b a r go l l e v an a una p r e se n t ac i ó n r a z o n a b l e d e 

l os Est ados Fi nonder os,  a con t i nuac i ón se d e t a l l a n t os p r i n c i p a l e s est i maci ones q u e p u e d e n d a r t u ga r •  

aj ust es e n e l  f u t u r o :  

4 . 1 Pr e st a c i on e s por p e n si o n e s 

El v a l o r ac t u a l d e l os ob l i gac i ones r e gi st r ad as p o r concep t o d e l ub l i ac t ón p a t r o n a l y d e sah u d o son 

cal cu l ad os e n b ase a est i maci ones ac t u ar í a l e s,  mi smos q u e consi d e r an v a r i o s f ac t o r es en b ase a 

h i p ó t esi s,  í r t c t uyendo t asas d e descuw i t o d e l e r m i n o d o s p o r l os ac t uar i os,  p o r l o q u e c u a l q u i e r c am b i o 

e n l as est i m adones o d u a r l o i e s a sí como e n l o t asa d e descuent o,  p o d r í a n ge n e r a r aj ust es e n e l  f u t u r o .  

4 . 2 V i d a s út i l e s y de t e r i or o d e a ct i vos 

Com o V d esc r i b e e n t a No t a 3. 7 l o Ad m i n i st r ac i ón es qu i en d e t e r m i n o l as v i d as út i l es est i m od as y 

los cor r espond i en t es car gos p o r d e p r e d a d ó n p a r a sus p r o p i e d a d e s,  p l an t as y eq u i p os,  ést a 

est i m ac i ón se b aso en l os dc l os d e v i d a d e los act i vos e n f u n d ó n d e l uso e sp e r ad o p o r l o Co m p a ñ í o .  

Est a est i m ac i ón p o d r í a c a m b i a r si gn i f i cat i vam ent e com o consecuenci a d e i nnovaci ones t e c n o l ó gi c as 

e n r espuest a o combi os si gn i f i cat i vos en l os v a r i a b l e s d e l se d o r a l  q u e p e r t e n e c e l a Co m p a ñ í a .  

5 .  <pest ipn d e l r i e ygo f i n q n c i w o 
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l o s oc t i v i d ad e s d e l a Co m p a ñ í a l a e x p o n e n a var i os r i esgos f i nanc i er os:  r i esgo d e c r éd i t o y r i esgo d e 

l i q u i d ez.  

A con t i nuac i ón ,  se p r eser t t a una d e f i n i c i ón d e l os r i esgos q u e e n f r e n t a l a Co m p o n í a ,  una c a r ac t e r i zac i ó n 

y cuant i f i cac i Ón d e ést os y una d e sc r i p c i ó n d e l os m e d i d as d e m i t i gac i ón ac t u a l m e n t e e n uso p o r p a r t e 

d e l a Co m p a ñ í a .  

Ri esgo d e o- éd i t o 

El r i esgo d e c r é d i t o se r e f i e r e o q u e una d e l as p a r t e s i ncum p l o con sus ob l l goc i ones con t r ac t ual es 

r esu l t ond o en una p é r d i d a f i nanc i e r a p o r o l a Co m p a ñ í a .  

La Co m p a ñ í a m on t i e n e una p o l í t i ca d e o t o r go r c r éd i t o ún i cam en t e o c l i ent es q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA han cum p l i d o con l os 

po l í t i cas est ab l ec i d as p o r l a Co m p o n í a m e d i an t e su d e p a r t a m e n t o d e c o r t e r a ,  a d e m á s d e o b t e n e r 

gar an t i os,  cuando sea a p r o p i a d o ,  como f o r m o d e m i t i ga r e l r i esgo de l a p é r d i d a f i nanc i e r o ocosícHioda 

p o r l os Incumpl i m i ent os.  

l os.  cuent os,  p o r c o b r a r c o m ^ c i o í e s.  e s i ó n d i á r i b u i d a s e n t r e u n n ú m e r o c o n sí d e r o h Le d e cUer ^ es,  sin q u e 

ex i st a c on c e n t r ac i ón d e c r éd i t o con n i nguna d e est os.  

l a Co m p o n í a no m an t i e n e cuent as p o r c o b r a r í m p o r t on t e s con n i nguno d e sus portes r e l a c í o n o d o s.  

Ri esgo de l i q u i d e z 

Pb r m onen f em en f e se hacen prevCsf ones ac e r c o efe fas necesi d ad es d e fTqut cfez q u e f f ene fo Cí r n i p a m o ,  

p o r a l o c ua l se ho e st ab l e c i d o un m ar co d e t r a b a j o a p r o p i a d o de m a n e r a q u e l a Ge r e n c i a p u e d a 

m an e j a r l os r eq ue r i m i en t os d e f i nanc i am i en t o a cor t o,  m e d i an o y l a r go p l a z o ,  o sí como l o ge st i ón d e 

l i q u i d ez.  La Ad m i n i st r ac i ón m on i t o r e a e l r iesgo d e l i q u i d e z m an t e n i e n d o r ese r vas,  f ac i l i d ad e s f i nanc i e r as 

ad e c u ad as,  e v o l u o n d o cont i nuam ent e l os f l u j os e f ec t i vos p r o y e c t ad o s y r e a l e s y conc i l l ando l os p e r f i l es 

d e venc i m i ent o d e l os act i vos f i nanc i er os.  

Ef ect i vo e n f t once> y A^ i ^ o s Fi nond er os 

El e f e d i v o en bancos y adivos f i nanc i er os m an t en i d os hast a su verKimiento,  se m an t i enen en i nst i t uci ones 

f i nanc i e r as descr i t as o con t i nuoc l ón :  

Ge st i ó n d e l c op i t o l  

El o b j e t i v o p r i n c i p a l d e l o Co m p a ñ í a en r e l ac i ón a l o ge st i ó n d e su c op i t o l  es a se gu r a r q u e e st a r ó en 

c ap o c i d o d d e m an t e n e r su negoc i o e n m ar cha,  y p r o p o r d o n a r a t os p r o p i e t a r i o s e l  m á x i m o r end i m i en t o 

e sp e r ad o .  

La Ad m i n i st r a d ó n d e l o Co m p a ñ í o r e a l i z o una r ev i si ón f r ecuen t e d e l o c o m p o si c i ó n d e l c a p i t a l  y t os 

r i esgos.  

La Ad m i n i st r ac i ón e f e c t ú a una e v a t u o c i ó n p e r i ó d i c o d e l o p osi c i ón f i n an c i e r o d e l a Co m p a ñ í a ,  m i smo q u e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r i . * mi i t * gt r f i  <^Tti<t p,  I f i  cr t | \ f t f  ¡ f i f i H su f í d w t e poTocúcit ícuiaE cof f la. OAQodcL f in m o r d í a y e s. a d e m a d a e n 

r e l ac i ón a l  m e r c ad o e n q u e se d e sa r r o l l a .  

Indi ces f i n on d e r os 

Los p r i n d p a l e s i nd i cad or es f i n on d e r os d e l o Co m p o n í a se d e t o t t on o c o n Hn u a d ó n :  

CaÜficociDn 

Banco PidiincttozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CJ< 
Bmco del Pacífica 

301 a 
AAA-
AAA 

AAA-
AAA 

Có p f f o f  cTe t t ^ b a f o 

índ i ce d e l i q u i d e z 

Posi vos t o t a l es /  pcr t r imcmio 

De u d a f i nanc i e r o /  act i vos t o t a l e s 

3. 03 veces 

0. 24 veces 

0 % zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La a d m i n i st r a d ó n consi der o q u e l os i nd i cad or es f i nanc i e r os e st án d e n t r o d e los r ongos e n b ase a l t a m a ñ o 

y se d o r e n e l  q u e se d esenvue l ve l o Co m p a ñ í a .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6.  Inst r um e nt o» F i n a n c i e r oa por cot e gon'q 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA7 ,  e l  d e t a l l e d e l os act i vos y pasi vos f i nanc i e r os e st ón con f o r m od os 

d e t a si gu i ent e m o n e r a :  

31 deDiciemlm 
Noto 2018 2017 

Corriente Corriente 

Acfivei fñnncian»: 

Costo amortizado: 
Efectivo y bancos 7 4.706 28.383 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

jor cobrar 
Total 229^^18 134.023 

por cobrar 225. 012 105.640 

Pasivos financieros: 
Coste ORt or t l zado:  

Cuímtai por pager comerciales y otras cuentas i , /  i q 
porpogar ' ^ ^ ' ^ 75. 564 11.823 

Total 75. 564 11.823 

7 .  gfgt f ivf f 

^ 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 ,  l os sal dos d e e f e d i v o e st án con f or m ad os d e t a si gu i en t e m an e r a :  

31 ét  Diciembre 
2018 2017 

6 0 0 ,  600 
4.106 27.763 
4.706 28.383 

Los f ondos p r esen t od os an t e r i o r m e n t e no cuent an con n i nguna r est r i cc i ón p a r a su uso i n m e d i a t o .  

8.  Cu e n t a s por cobr ar no r e l a c i o n a d o s 

Los sal dos d e cuent as p o r c o b r o r ot  3 1 d e d i c i em b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 ,  se m uest r on a con t i nuac i ón :  

31 de [Mciembre t 
201B 2017 

Clentes 214.3Ó2 62. 915 
Totoi 214.362 62.915 

9 .  Ot r a * t t f gnt at w r t gbr qr 

Los só i d o s d e cuent as p o r c o b r a r a l  3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 ,  se m uest r an o con t i nuac i ón :  

31 de Diciembra 
2018 2017 

Préítcmnos sociedades 6.400 
Antidpo proveedores 4X100 2 8 ^ 4 1 
Préstamos empleado* 250 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Cuentas por cdiror terceros - 14.684 

Total 10.650 427^25 

Cojos 
Bancos 
Total 
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1 0 .  Impye ^ t Q» cor r ie nt e » zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 ,  l a c o m p o si c i ó n d e l os sal dos d e oct i vos y pasi vos p o r i mpuest os 

cor r i en t es se p r esen t a o con t i nuac i ón :  

Descripción 
31 de Diciembre 

aOI8 2017 

AcHvoi per impuestos corrientes 
ImpuestozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a \ a rento 
Impuesto al valor ogregado 

B.201 
5.669 

7.405 
10.459 

Total acHvos por impuestos cerrienfes 13.870 17.864 

Pasivos por impuestos contentes 
Impuesto al valor agregado 614 11.475 
Total pasíves por impuestas corrientes 614 11.475 

Tan t o los act i vos com o los pasi vos p o r i mpuest os cor r i en t es v a n a ser r e c u p e r ad os y cance l ados e n e l  cor t o 

p f azo .  

1 1 .  Pr op i e d a d v e q u i p o 

>M 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 l os só i d o s d e p r o p i e d o d y e q u i p o son l os si gui ent es:  

Dfcscripcián 

Vehículos Y equipo de transporte 
Terrenos 
Equipos de computodón 
Muebles y enseres 
Depredadón acumulado 
Total 

31 de Diciembre 
2018 2017 

325. 500 
40-903 

1.468 
249 

{184.376) 

325. 500 
40. 903 

-(148.4861 

113.744 aTr.9t7 

2018 

DescripcíáB 
Saldo al inido del zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

año 
Adiciones Salde al f inal del 

año 

lerfeao.  40L9¡¡Í  4£L9a3-
VehícUca y equipo comionero 325. 500 - 325. 500 
Equipo de computadón zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1.468 1.468 
Muebles y enseres * 249 249 
Total 366.403 1.717 368.120 

Deprecifldón acumulada (11 2.973] (71.403) (184.376) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

UimL 

2017 

Dsicripcián 
Salde a l inicio del 

aña 
Adiciones Saldo ai f inal del 

año 

Taires» 40.903.  
VetiícUlDs y equipo comionero 325. 500 325. 500 
Total 366. 403 366.403 

Depreciación acumulada (11 2.973) (35. 5) 3) (148.486) 

Total 253.430 (35.513) 217.917 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 18-



1't- Cu a n t os pof y ogot com e f ci a l e » zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 e l  d e t a l l e d e sal dos d e cuent os p o r p a g a r com er c i al es es e l  

si gu i ent e:  

n •  -x 31 de Diciembre 
3018 2017 

Proveed<M-es varios 13.683 3.576 
Proveedores caj a - 292 
Total 1 3 ^8 3 3.868 

1 3 .  Ot r os cmj nt q% por p a ga r 

A con t i nuac i ón se m uest r o un r esum en d e o t r as cuent as p o r p a g a r o l  3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 :  

n. . , Pi» . i« .  de Diciembre D""i pcl on ^^^^ 

Antícipo <Hlentes 55. 952 1.249 
Oíros cuentas por pagar 5.929 6.706 
Total 61.881 7.955 

1 4 .  Be n e f i c i os e m p l e a d o s cor t o p l a z o 

Un d e t o l l e d e l as cuent as p o r p a g a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a e m p l e o d o s o l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 se m uest r a o 

con t i nuoc l ón :  

n •  31 de Diciembre 

Participación 1 5 % de utíRdod (ver noto I5J 1.684 ^ 3.920 
Décimo cuarto sueldo 1.467 893 
Aportes de lESS por pagar 8 6 5 915 
Décimo tercer sueldo 278 280 
Total 4.394 6XKM 

1 5 .  Pq r t i c t p gc i y n p t r a b a j o d o r e s 

De c o n f o r m i d ad con d i sposi ci ones l e ga l e s,  l os t r o b a f a d o r e s t ienen d e r e d i o o p a r t i c i p a r e n l os u t i l i d ad e s 

d e l a e m p r e sa e n un 1 5 % ap t i c ob l e a t os u t i l i d od e s l í q u i d o s.  Los m ovi m i ent os d e l o p r ov i si ón p a r a 

p o r t i d p a d ó n o */ . cy>aj odof es faegon-coiBo.  si gue^ ,  

2018 2017 

Saldos al ¡nido del ano 3.920 
Provisión del año 1.684 3.920 
Pagos efectuados (3.920) 
Toftif r . « w T . 9 W 

1 6 - l mpMg» t 9 y d i f w i d f f i 

Ac f í vo p o r i mpuest o di f er ido 

Son l os cant | dodes d e i mpuest os sob r e l os gananc i as o r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t ur os r eTaci onodos con 

l os d i f e r enc i as t e m p o r a r i o s deduc i b t es,  l a c o m p e n sa c i ó n d e p e r d i d o s ob t e n i d os en p e r í o d o s an t e r i o r es,  

q u e t o d o v í o no h a y a n si do o b j e t o d e d e d u c d i ^ f i scal y l o c o m p e n sa c i ó n d e c r éd i t os no u t i l i zad os 

p r o c e d « T t e s d e p e r í o d o s an t e r i o r es.  

A con t i nuac i ón se d e t a l l o l a c w n p o si c i ó n d e l sa l d o d e Impuest os d i f e r i d os:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Descripcián 
31 de Diciembre 

acia 2017 

Diferencias temporarias por | ubilación patronal y desahucio 238 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los gost os ( i ngr esos) p o r Impuest os d i f e r i d o s e i m puest ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l o r e n t a p o r l os o ñ o s t e r m i n ad o s a!  31 d e 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 son a t r i b u í b l e s •  l o si gu i en t e :  

31 de Diciembre 
2 W*  J » ? 

Impuesto a lo renta corriente 4.2Ó2 5.350 
Efecto por la iiberodón/oonstttudón Impuesto 
diferido (238) -

Be ne f i ci o» e i t i n l e a d os Post - Em p l e o 

Un d e t a l l e d e l o c om p osi c i ón d e l a cuent o d e benef i c i os p ost - e m p l eo se r esum e o con t i nuac i ón :  

Deicripelán 
31 de Diciembre 

Deicripelán 
2011 2017 

Desahucio 1.295 4B2 
Jubilación patronal 4 6 3 242 
Total 1.758 724 

Movt mienio empieados post -empleo 

El m ov i m i en t o d e l os cuent os benef i c i os e m p l e ad o s d u r o n t e e l  a ñ o 2 0 1 8 y 2 0 1 7 se d e t a l l o a 

con t i nuac i ón :  

Jub i l ac i ón p o t r o n o l 

31 de Didembre 
Descripción 2018 2017 

Saldes al comienite del ano 244 136 
Costo de los servidos del periodo corriente 117 95 
Costo por intereses 19 10 
Pérdidas odvo ríales 83 1 
SaMos al final 463 242 

Desahuci o 

Descripción 31 de Diciembre 
2018 2017 

Saldos oí conúenzo del orto 4 8 2 108 
Costo de los servidos del período corriente 907 23 
Coito per wterases 3 7 351 
Ganancias actuaríales (131) 
Saldos ol final 1.295 482 

Los cál cu l os ac t u ar i a l es d e l v a l o r p r e se n t e d e l o o b l i ga c i ó n d e v e n ga d o p o r concept o d e benef i c i os 

de f i n i dos f u e r o n r e a l i zad o s e l  31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 p o r un oc t uor t o i n d e p e n d i e n t e .  El v a l o r 

p r esen t e den l os obl ig<ac{ones p a r concept o d e benef i c i os de f i n i dos y t os cost os d e l ser vi c i o ac t u o l y e l  

cost o d e l ser v i c i o a n t e r i o r f u e r o n cot cut odos u t i l i zan d o e l m é t o d o d e l a u n i d ad d e c r é d i t o p r o y e c t a d o .  

Bof o est e m é t o d o l os benef i c i os d e f i n i d os d e b e n ser a t r i b u i d os o l  p e r í o d o d e ser v i c i o d e l e m p l e a d o y 

bosodos e n l a f ó r m u l a d e l p l a n ,  d e t a l  suer t e q u e se a t r i b u y e l o mi sma c on t t d od d e b e n e f t d o a c o d a 

a ñ o d e ser v i c i o ,  consi d e r and o e l uso d e h i p ó t esi s ac t uar l o t es p o r o cal cu l ar e l  v a l o r p r e se n t e d e di chos 

b e n e f í d o s.  Est as h i pót esi s r e f l e f o n e l  v a l o r d e d i n e r o a t r av é s d e l t i e m p o ,  e l  i ncr em ent o so l o r í a l  y l as 

p r o b o b i l í d o d e s d e p a g o d e est os b e n e f í d o s.  
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Las ganonc i as y p e r d i d o s oc f uor i a l es q u e sun'on d e l os aj ust es p o r l a e x p e r i e n c i a y cam b i os en b s 

supuest os ac t u ar i a l e s se c a r gan o a b o n o n a r esu l t ados d u r an t e e l  r e m o n e n t e d e v i d a l a b o r a l p r o m e d i o 

e sp e r o d o d e l os e m p l e ad o s cor r espond i en t es,  con b ase e n e l  e n f oq u e d e l o b o n d a d e f l uc t uac i ón .  

Las pr esunci ones p r i n c i p ó l e s usad as p o r a p r o p ó si t o s d e l os cóf cul os ac t u ar i a l e s son l as si gui ent es:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Descripdón 2011 2017 
% % 

Tosa de descuento 7 , 7 2 % 7 , 69% 
Tasa de Incremento salarial 3 , 00% 3 , 00% 
Tasa de rotación l l^ fPA 1 1 ^ 0 % 

Lo Ad m i n i st r ac i ó n d e l a Co m p a ñ í a ap l i c ó con u n i f o r m i d ad l a t asa d e descuent o e n l os p e r í o d o s 2 0 1 8 y 

2 0 1 7 consi d e r and o como t osa d e descuent o,  e l  r e n d i m i e n t o d e l os bonos c o r p o r a t i vos d e a l t o c a l i d a d 

d e l Ecuador .  

Un r esum en d e l os i ngr esos r e p o r t a d o en l os est ados f i nonc i e r os es como si gue:  

Descr^ción 31 de Diciembre 
2018 2017 

Atc| utfer' rimt^u^ci izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA T U 249 . * 12 
Movimiento de material pétreo 99. 229 120.480 
Construcción de obras ci^iies - 63.638 
Total 242.150 433.730 

1 9 .  Cost e d e vet t t f fs 

Un r esumen d e l cost o d e ven t as r e p o r t a d o e n los est ados f i nanc i e r os es como si gue:  

Descripción 31 de Diciembre 
2018 2017 

Materiales y repuesto vehículos 28. 210 _ 

Costo alquiler maquinaria 27.382 83, 487 
Combustible vehículo 12.931 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Costo osesoríos 12.907 19.431 
Costo movimiento matertoi pétreo 9.300 5 0 0 6 3 
Costo construcción - 57. 134 
Costo mano de obro - 7.811 
tttmorarios profesionales - 200 
Total 9 0 J'3 0 218,126 

2 0 .  Ga st e s a d m i n i st r a t i v os 

Un r esum en d e l os gast os ad m i n i st r at i vos y v e n t as r e p o r t a d o s e n los est ados f i nonc i er os es como si gue:  

Descripción 31 de Diciembre 
201B 2017 

Gastos de persenol 52.161 59. 826 
Depredadón 35. 890 35. 514 
Ca st « otros 29. 017 26-030 
Mantenimiento 12.032 53. 378 
Gasto de publicidad 5.243 11.038 
MovlBzodén 3.712 729 
Gast f t legales,  contríbudones e impuesto 2.821 2.747 

6 ^ 187 
Servicios bóteos 59 383 
Seguridad - 1.3SÓ 

Total .  141.574 191.188 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I m pu e st o Q lq r e nt o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De c on f o r m i d od con Le y d e Re ac t i v ac i ó n d e l a Econon t ío ,  For t a l ec i m i en t o d e l a Do l o r í z a c i ó n ' y 

Mo d e m i z o c i ó n d e l a Ge st i ó n Fi nanc i e r a Pu b l i c ad o en e l  r egi st r o o f i c i a l  No .  1 5 0 d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 29 d e d i c i e m b r e d e 

2 0 1 7 ,  l o t a r í f a p o r a e l  i m puest o o Ta r er r f a a p a r t i r d e l an o 2 0 1 8 se c a l c u l a r á e n un 2 2 % sob r e l as 

u t i l i d ad e s suj et as o d i st r i buc i ón si e m p r e y cuando l o p a r t i c i p ac i ó n d e l os socios o acci oni st as e n e l  c íen 

p o r c i ent o c o r r e sp on d o o p e r son a l n a t u r a l e s o soc i ed ad es d om i c i l i ad os en e l Ecuador ,  cuand o l a 

Co m p a ñ í a t e n ga p ar t i c i p ac i ón ac c i o n a r í a d e p e r sonas nat u r o l es o soc i ed ad es c u y o r esi denc i o sea en 

p a r a í so s f i scal es se d e b e r á consi d e r ar l o si gu i ent e:  

%, , Pait ic4auóA 
Compaffia domidliado en par oí» fiscal 
Persona natural o sociedad residente en Ecuador zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

40% 

60% 

2 8 % 
2 2 % 

Participación moyer al 5 0 %: % Participación %I R 
Compañía domiciliado en poraíso físcal 
Persona natural o sociedad residente en Eoiador 

5 5 % 
4 5 % 

2 2 % 

t a Tar i f a a consi d e r ar p a r o f as ut í f f cíddes q u e no v a y a n a ser dTst r íbur das y q u e se r ó n r eñ i ve r t f í í as 

co r r esp ond e o l a t asa e f e c t i vo d e i m puest o a l o r e n t o co l cu j od o menos l o d i sm i nuc i ón d e 10 punt os d e l 

benef i c i o .  

Cu an d o uno soc i ed ad r esi d en t e e n e l Ecuador d í st n b u y a o e n t r e gu e u t i l i d ad e s,  d i v i d end os o benef i c i os,  

O f a v o r d e per sonas n an j r a l e s r esi den t es en e l  Eo j o d o r ,  d e b e r á e f e c t u a r una r e t e n d ó n en l o f u e n t e d e 

i m puest o a l a r e n t o d e c on f o r m i d ad con l o e st ab l e c i d o e n e l  Re gl am e n t o o l a Ley d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o 

In t e r no.  

Est o d i sp osi c i ón o p Üc o t a m b i é n p o r o l os u t i l i d ad e s,  d i v i d e n d os o benef i c i os an t i c i p ad os;  así como t a m b i é n ,  

p a r o b s p r é st o m o s o acci oni st as con f or m e l o d i spuest o en l a Le y ;  sin p e r j u i c i o d e l o r e t « KÍón r e sp e d i v o 

q u e const i t uye c r é d i t o t r i b u t a r i o p o r a l o soc i ed ad q u e e f ec t úe e l p a go .  

Si n p e r j u í d o d e l o r e t enc i ón est ob t ec i d a en e l  p á r r o f o an t e r i o r ,  cuando unq soc i ed ad d i st r i b u y a 

d i v i d end os,  u o t r os b ene f i d os.  con c a r go o- u t l Kd ad es a f a v o r d e uis.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA saáos.  o dcclaíúsiaSf.  ant es.  d & La 

t e r m i nac i ón d e l e j e r c i d o e c on óm i c o y ,  p o r t an t o ,  an t es d e q u e se conozcan l os r esu l t ados d e l o a d l v l d a d 

d e l a soc i ed ad ,  é st a d e b e r á e f e d u a r l o r e t enc i ón d e l 2 5 % sob r e e l  m ont o d e t o l es p agos.  Ta i r e t enc i ón 

se r ó d e c l a r a d a y p a g o d a a l m es si gu i ent e d e e f e c t u ad o y d e n t r o d e los p l azos p r ev i st os en est e 

Re gl am e n t o y const i t u i r á c r éd i t o t r i b u t a r i o p o r o l a e m p r e sa en su d e c l a r a c i ó n d e i m puest o a l a Rent a.  

Uno r econc i l i ac i ón e n t r e l a u t i l i d a d se gú n est ados f i nanc i e r os y b u t i l i d a d g r a v a b l e ,  es como si gue:  

Descripción 2018 2017 

Ut indad según Ifbros antes de impuesto a kt  renta 
Más gastos no deducibles 

8a l e in^onlble 

ftnpussto a la rento calculado por ef 2 3 % 
Anticipo calculado 

Impuesto a la renta corriente regit lmdo en resultados 

9.544 22.212 
3.376 2.105 

12.920 3 4 J1 7 

7. 847 S.S5Ü 
4.262 5.096 

4.262 S.350 

Anf T cí po cai t cuf adb - A p a r t i r d e f  ar f o SOTO*,  se d e b e consf d er ar como i m puest o o f d r en t a m ín i m o e í vo f o r 

d e l an t i c i p o c o k u l o d o ,  e l  c ua l r esul t a d e l o suma m a t e m á t i c a d e l 0 . 4 % d e l a d i v o ,  0 . 2 % d e l p a t r i m on i o ,  

0 . 4 % d e i ngr esos gr a v a d o s y 0 . 2 % d e cost os y gast os d e d u d b l e s.  

Du r an t e e t x i ñ o 2 0 1 8 ,  b Co m p o ñ í o g e n e r ó un an t i c i p o d e Im puest o o l o r e n t o d e U SD $ 4 . 2 ó 2 ;  sin 

e m b a r go ,  e l  i m puest o o l a r e n t a cousodo d e l ono es d e USD$ 2 . 8 4 2 .  Consecuent em ent e ,  l o Co m p a ñ í a 

r e a i st r ó e n r esu l t ados US$4 . 262 eq . u i va l « i t e o l  i m puest o o l o r en t a causodo.  

La Co m p a ñ í a no h a si do r e v i so d o p o r l as o u t o r i d o d e s t r i b u t a r i as,  p o r l o t an t o ,  e st án ab i e r t os p o r a 

r ev i si ón los ej er c i c i os d e l p e r í o d o f i scal 2 0 1 6 o l 2 0 1 8.  
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Lev Or g á n i c o p o r o e l Fom ent o Pr oduc t i vo .  At r occ i on d e Inver si ones.  Ge n e r a c i ó n d e Em p l eo ,  v Est ob i l i d ad 

y Eau i l l b r i o Fi scal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Re m i si ó n de interéSf m u l l a s y recargos 

Se d i spone l o r em i si ón d e l 1 0 0 % d e i n t er eses,  m ul t as y r e c ar gos d e r i v od os d e l sa l d o d e l as 

ob l i gac i ones t r i l »; t ar ! as o f i scal es i n t e r nas . cuyo ad m i n i st r ac i ón y / o r e c a u d a c i ( ^ [e c o r r e sp on d e 

l Ái t cam ent e a l  Ser v i c i o d e Rent as In t e r nas c on f o r m e l os t é r m i nos y condici caies est ob l ec i dos en t a 

p r esen t e Le y y l os r esol ucÍ<mes q u e p o r o e l  e f ec t o e m i t a e l Se r ^ 'c i o d e Rent os In t er nas.  

Ui s.  oJal is^ icIones.  t r l b i ^ a r l a s- o f i scal es,  venci das,  con p o st e r i o r i d a d oL 2.  d e obe i l .  ded.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA TQX 8^ a sí com a 

t as ob l i gac i ones cor r espond i en t es o l o d e c l a r a c i ó n an u a l d e l i m puest o a l a r e n t a d e l e ¡ e r c i d o f i scal 

2 0 1 7 ,  no p o d r á n acoger se o l a r em i si ón p r e v i st a en est e ar t ícu l o.  

I n t e r e se s,  m u l t a s y r e ca r gos p a r a ob l i ga c i on e s pot r on a l e s con e l Inst i t ut o Ecu a t or i a n o de Se gu r i d a d 

Soc i a l 

Lo r ed uc c i ón d e i nt er eses,  mut t os y r ecar gos,  cousados e n ob l i goc i ones d e ap o r t e s en m o r a 

ge n e r a d a s y e n f i r m e f iast e e l 2 d e a b r i l  d e l 2 0 T S,  d e c on f o r m i d ad con l os p a r á m e t r o s est ab l ec i dos 

e n est a Ley .  Se i n d u y e n l as ob l i gac i ones en gl osa,  t í t ul os d e c r éd i t o ,  acuer dos d e p ago s p a r c i a l e s o 

conveni os d e p u r ga d e m or a cuyos p t an i l l os h a y o n si do e m i t i d os hast a e l  2 d e a b r i l  d e l 2 0 1 8 .  

Asi m i smo,  p o d r á n ser o b j e t o d e l o r e d u c c i ón ,  l os In t er eses p o r o b l i go d o n e s p end i en t es o r i g i n ad os 

p o r r e sp on sab i l i d ad p a t r o n a l ,  ge n e r ad o s hast a e l  2 d e a b r i l  d e t  2 0 1 8.  

No e st án suj et os o t a r ed uc c i ón p r ev i st o en est e Cap í t u l o ,  l os o b l i go d o n e s en m or a cor r espond i en t es 

a f ondos d e r e se r v a ,  ap o r t e s p o r t r o b a f o no r e m u n e r o d o en e l h o ga r ,  c ob r o d e v a l o r e s,  e x t e n si ón 

d e sot ud ,  p r é st a m o s q u i r ó g r a f o ríos,  p r é st a m o s p r e n d a r i o s y p r é st a m o s h i p o t e c o r í os.  Ad i d o n o l m e n t e ,  

se e x c l u y e n d e est a r e d u c d ó n ,  l os In t er eses,  m u l t as y r e c ar gos ge n e r ad o s d e l as of i l i oc i ones 

e x t e m p o r á n e o s r e gi st r ad as d e sp u é s d e l 2 d e a b r i l  d e l 2 0 1 8 .  

Re m t st on e s e n of i 'as i nst i t uci one s 

Se d i spone l o r em i si ón d e l 1 0 0 % d e i nt er eses,  m ul t as y r e c o r gos d e r i v a d o s d e ob l i gac i ones 

p end i en t es d e p a g o hast a e l  2 d e a b r i l  d e l 2 0 1 8 ,  p o r ser vi c i os b á si c o s q u e p r o p o r d o n o n l os 

em p r esos d e l o Fw i c i ón Ej ecut i vo,  a m p o r a d a s e n l a Ley Or g á n i c o d e Em pr esas Púb l i cas.  

Re m i si o n e s e n ot r as i nst i t uci one s 

Se d i spone l o r em i si ón d e l 1 0 0 % d e i nt er eses,  m ul t as y r e c ar gos d e r i v ad o s d e l os o b l i go d o n e s 

p end i en t es d e p a g o hast a e l  2 d e o b r i l  d e l 2 0 1 8,  p o r p ago s r e l ac i on ad os a l os b ecar i os y c r éd i t os 

educat i vos o t o r gad o s p o r c ua l q u i e r i nst i t uci ón p ú b l i c o o p o r e l  an t e r i o r Inst i t ut o^ Ecuat o r i ano d e 

Cr é d i t o Educat i vo ,  l ECE,  o c t u o l m w t e Inst i t ut o d e Fom ent o o l  Ta l e n t o Hum ano,  o t r o v e s d e l o b anco 

p ú b l i c a o l o q u e se encuent r a o c a r go d e l Est ado.  

Se d i spone l a r em i si ón d e l 1 0 0 % d e i nt er eses,  m ul t as,  cost as p r ocesal es d e p r oced i m i en t os d e 

e j e c u d ó n c o a d i v o y d e m á s r e c ar gos d e r i v o d o s d e l so l d ó d e l as ob l i gac i ones,  c u y o a d m i n i st r a d ó n y 

r e c a u d o c i ó n l e cor r esp ond e ún i ca y d i r e d o m e n t e o l a Su p e r l n t e n d e r Ki o d e Co m p a ñ í a s,  Va l o r e s y 

Segur os.  

Por est a ún i ca v e z ,  se d i spone l o r em i si ón d e l 1 0 0 % d e l as m ul t as Im puest as p o r l a Au t o r i d a d Uni co 

d e í Agu a y p o r f o Agenc i a d é Re a u f a d ó n y Co n t r o f  d e í Agu o ,  p o r f o a p í í c o d ó n d e t  r é g i m ^ 

so n c i o n a t o r í o d e l a l e y O r g á n i c o d e Recursos Hí d r í c os,  Usos y Ap r o v e c h am i e n t o d e l Agu o e n t os q u e 

ex i st a r eso l uc i ón en f i r m e ,  sent enci a e j e c u t o r i ad a o p r oceso en curso en a!  q u e se d e t e r m i n e l o 

r e sp o n sab i l i d ad ad m i n i st r a t i vo .  

Por est o ún i ca o c asi ó n ,  se d i spone l a r em i si ón d e l os i n t er eses ge n e r ad o s p o r e f e d o d e l a 

d e t e n n i n a d ó n d e r e ^ o n u i b í l i d i i d cLvíL cu l p oso y.  mul l os,  p o r p o r t e ,  d e l a Con ü r oJo r í o Ge n e r a l d e l 

Est ado,  a b s t r a b o j a d o r e s d e l Mi n i st e r i o d e Sok i d d e l Hosp i t o l  Enr i que Ga r c é s,  Hosp i t a l  Psi q u i át r i co 

j u l i o En d ar o y Hosp i t a l  Ho m e r o Cost on i e r Cr esp o d e l o p r ov i nc i a d e l Ca ñ a r ,  d e ac u e r d o con l as 

si gui ent es r e gi os:  
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E x o n ^ a c i ó n d e l i m p u e st o a l a r e n t a p a r a l a s n u e v a s i n v e r si on e s p r od u ct i v a s e n se ct or e s p r i or i z odos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( a p l í c o b l e d e sd e e l  2 1 d e ogost o d e l  2 0 1 8 } 

Los nuevas Inver si ones p r oduc t i vas,  c on f o r m e l os def i n i c i ones est ab l ec i d os e n l os l i t e r a l e s a ) y b ]  d e l 

ar t ícu l o T3 d e t  Có d i g o Or g á n i c o d e l o Pr od u c c i ón ,  Com er c i o e Inver si ones,  q u e i ni ci en a p a r t i r d e l a 

v i genc i a d e l o p r e se n t e Ley ,  n i l os sect or es p r i o r i zod os est ab l ec i dos en e l  ar t i cu l o 9. 1 d e l a Ley d e 

Ré g i m e n T r i b u t o r i o In t e r no ,  t e n d r ó n d e r e c h o a l a.  e x o n e r a c i ó n d e l i m puest o o l o r e n t a ,  y su an t i c i p o ,  p o r 

1 2 añ o s,  con t ados d esd e e l p r i m e r ano en e l  q u e se ge n e r e n i ngr esos a t r i b u í b l e s d i r e c t a y ún i cant en t e o 

l o nuevo i nve r si ón ,  y q u e se encuent r en f u e r o d e l os ¡ u r i sd k c i on e s u r b an as d e l os cant ones d e Qu i t o y 

Gu a y a q u i l .  

Las i nver si ones r e o t l zo d as e n est os sect or es e n l os ó r e o s u r b an o s d e Qu i t o y Gu o y o q u l t  p o d r á n ocoger se 

o l a mi smo e x o n e r a c i ó n p o r  8 oñ os.  

Pa r a soc i edades nuevos,  o sí ccwno p o r o aq ue l l os y o ex i st ent es,  est o e x o n e r a c i ó n a p l i c a r a sol o en 

soc i edades q u e ge n e r e n e m p l e o ne t o ,  p a r a l o cuol e l  Re gl am e n t o o est o Ley e st o b l e c e r á l os condi ci ones 

y p r oced i m i en t os p a r o l o o p t i c o c i m y ve r i f i c ac i ón d e est e r eq u i si t o ,  e n at enc i ón a l  t a m a ñ o d e l os 

soc i edades q u e q u i e r a n ac c e d e r o l  m i smo.  

Los nuevos i nver si ones p r od uc t i vas q u e se e j ecu t en e n t os sect or es p r í o r i z a d o s i ndust r i o l ,  agr o i n d u st r i a l  y 

o g r o asoc i at i vo,  d e n t r o d e l os cant ones d e f r o n t e r o ,  g o z a r á n d e l a e x o n e r a c i ó n pr e^ nst a en est e ar t ícu l o 

p o r 1 5 anos.  

Ex o n e r a c i ó n d e l ISD p a r a l a s n u e v a s i n v e r si on e s p r od u ct i va s q u e su scr i b a n cont r at os d e i n v e r si ón 

(apUccd>le d e sd e e l  2 1 d e agost o d e l  2 0 1 8 V 

Los nuevos i nve r si o i es p r od uc t i vas q u e suscr i ban cont r at os d e i nve r si ón t e n d r á n d e r echozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l a e x o n e r a c i ó n 

d e l Im puest o a l a Sa l i d o d e Di v i sas e n l os p ago s r e a l i zad o s o l  e x t e r i o r p o r concept o d e :  

1 .  Im por t ac i ones d e b i enes d e c a p í t o l  y m o t e r i os p r i m os necesar i as p o r a e l  d e so r r o l l o d e l p r o y e c t o ,  hast o 

p o r t os mont os y p l azos est ab l ec i dos e n e l  r e f e r i d o con t r a t o .  Di d i os mont os se r á n r eaf ust ob l es e n l os cosos 

en q u e h u b i e r e un t hcr em enf o en f o m ve r si ón p i on r l Tcad a,  p r o p o r d o n a f r n e n t e o est os i ncr em em os y p r e v i a 

au t o r i zac i ón d e l a o u t o r i d a d noc i onal en m a t e r i a d e i nver si ones.  

2 .  Di v i d end os d i st r i bu i dos p o r soc i ed ad es naciorKiles o e x t r a n j e r o s d om i c i l i od as e n et  Ecuador ,  d e sp u é s 

d e l p a g o d e t  i m puest o o l o r e n t o ,  cuand o cor r esp ond a,  o f o v o r d e b ene f i c i ar i os e f ec t i vos q u e seon 

per sonas n a t u r o l e s d o m i d l i o d o s o r esi den t es e n e l Ecuador o e n e l  e x t e r i o r ,  acci oni st as de l o soc l edod 

q u e l os d i st r i b u y e ,  hast a et  p l a z o est ab l ec i d o e n et  r e f e r i d o con t r a t o d e i nve r si ón ,  si em p r e y cuando l os 

r ecur sos d e l a i n ve r si ón p r o v e n gan d e l e x t r a n j e r o y e f  i nver si on i st a d e m u e st r e e í Ingr eso d e i os d i v i sas a l  

p a í s.  

l o s soc i edodes q u e r e i n v i e r t an en e l paf s d esd e a l m enos e l  5 0 % d e l as u t i l i d ad es,  en nuevos act i vos 

p r oduc t i vos,  e st a r á n e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l Im puest o a l o So l i d o d e Di vi sas p o r p o go ^ o l  e x t e r i o r ,  p o r 

concep t o d e d i st r i b uc i ón d e d i v i d end os a b e n e f k l a r i o s e f ec t i vos r esi den t es e n e l Ecuador ,  d e l 

cor r esp ond i en t e e j e r c i c i o f i sc o l 

Ex o n e r a c i ó n d e l i m p u e st o a l a r e n t a p a r a i n v e r si on e s e n i ndust a i as b á si c a s ( ap l i c ab l e d e sd e e l  2 1 d e 

agost o d e t  2 0 1 8 ) 

l o s nuevas i nver si ones p r oduc t i vas q u e se i n i d en a p a r t i r d e l a v i genc i a d e l a p r e se n t e l e y en t os sect or es 

e c on óm i c os d e t e r m i n ad os como i ndust r i as b á si c a s,  d e c on f o r m i d od con l o d e f i n i c i ón d e l Có d i g o Or g á n i c o 

d e l a Pr oc k i c d ó r ^ Co m e r d o e Inver si ones^ t e^ l eó t i .  dei ^ edao a l a excu^ e i r ad ó i i d e l Im puest o a Ux cen t o y su 

an t i c i po p o r  1 5 a ñ o s.  El p l o z o d e e x o n e r a c i ó n se r á c on t ad o d e sd e et  p r i m e r a ñ o e n e l  q u e se ge n e r e n 

i ngr esos a t r i b u í b l e s d i r e d a y ún i cam en t e o l o nuevo i n v e r si ón .  

Re f or m a s a la Le y d e Ré gi m e n T r i but ar i o Int e r no 

Di st r i b u d ó n d e d i v i d e n d os o u t i l i d ad e s 

Eí p or ce r í t a j e d e r e t enc i ón d e dI>r f dendos o u t i l i d ad e s q u e se a p l i q u e o l i ngr eso g r a v a d o se r é e q u i v a l e n t e 

o l a d i f e r e n c i a e n t r e l o m á x i m a t o r i f o d e i m puest o a l o r e n t o p a r o p e r sonas n a t u r a l e s y t a t a r i f a d e 

i m puest o a l a r e n t a o p l i c o d o p o r l a soc i ed ad a t o cor r esp ond i en t e b ase i m p o n i b l e .  ( For m a d e c á k u l o o 

p a r t i r d e l  2 1 d e agost o d e l  2 0 1 8 ) .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Lo d i spuest o no ob st o l o o p U c o d ó n d e l os m é t o d o s p a r o e v i t a r l o d o b l e i m p osi c i ón con f or m e l o 

e st ab l e zc an b s r espect i vos conveni os t r i b u t a r i os d e l o m a t e r i a suscr i t os p o r e l Ecuador y v i gen t es,  se g ú n 

co r r esp ond a,  d e ser et  caso.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Qqjtfts rfe gubljcidcdi 

Se i nc r em ent a e l l ím i t e d e d e d u c i b i t l d ad en gast os d e p r o m o c i ó n y p u b l i c i d ad ,  d e l 4 % c am b i o a l  2 0 % 

d e l t o t a l d e i ngr esos gr av o d o s.  ( Ap l i c ab l ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a p a r t i r d e l p e r i o d o 2 0 1 9 ) .  

Impuest o g l o r e n t o ún i co a l a u t i l i d ad e n l o enqj ^ snq^ ign <je occi pne? 

Se c a m b i ó a una t a r i f a p r o gr e si v o sob r e l as u t i l i d od es q u e p e r c i b an b s soc i edades d om i c i l i ad os o no e n 

Ecuador y t os p e r sonas n a t u r a l e s,  ecuo t o r i anos o e x t r a n j e r a s,  r esi dent es o no e n e l  p a í s,  p r ove n i e n t e s d e 

t a e n a j e n ac i ó n d i r e c t a o i nd i r ec t a d e occicwies,  p ar t i c i p ac i ones,  ot r os der echos r ep r esen t at i vos d e c a p i t a l  

u o t r os der ec l i os q u e p e r m i t o n t a e x p l o r a c i ó n ,  e x p l o t a c i ó n ,  c on c e si ón o si m i l or es;  d e soc i ed ad es 

d om i c i l i od as o est ob l ec i m i ent os p e r m an e n t e s e n Ecuador ,  si endo l a t a r i f a m ó s a l t a l a d e l 1 0 %.  

& uso d e l c r é d i t o t r i b u t a r i o p o r e l Impuest o o l  Va l o r A g r e g a d o p a g a d o e n adqui si c i ones l ocal es e 

i m p o r t a d w i e s d e b i enes y ser vi c i os p o d r á ser u t i l i zad o hast a d e n t r o d e cinco o r í os con t ados d e sd e 

l o f echa d e p a go .  

Las.  ei4Mct o<dQ, t e& de^ se r v i d os pJ i cde n d a í e n e r l o 4 e v o i u d ó n d e i i V A p o g o d o y r « t e m d ^ e n 

i m p o r t ac i ó n o ad q u i si c i ón l ocal d e b i enes,  í nsum os,  se r v i cbs y a d i v o s f i j os,  necesar i os p a r o l a 

p r e st ac i ó n y c o m e r d a l i z o d ó n d e se r v i d os q u e se e x p o r t e n ,  q u e no h o y o si do u t i l i zad o como c r é d i t o 

t r i b u t a r i o o q u e no h a y a si do r e e m b o t sod o d e c uo l q u i e r f o r m a .  

Im puest o o l a ^ a l í d q d e d i w a s 

Se i nc l uye como e x c e p c f ó n d'ef  ñ e d i o ge n e r od 'o r d e f  i m puest o o ia c o n c e í ac i ó n de obi Tgacr ones medTont e 

l o c o m p e n so d ó n .  

Lgy Or gq n i c a p g r q l a i ?<! ! pdi vaci ón d e l o Ec o n o m í a ,  For t a l ec i m i en t o d e l a Do t a r i z a c i ó n y Mo d e r n i z a c i ó n 

d e l a Ge st i ó n Fi nonc i e r o 

T a r i f a d e I m pu e st o a lo Re n t a a n i v e l ge n e r a l . - Se i nc r em ent a l a t a r i f a d e t  2 2 % a l 2 5 %;  asi m i smo,  

se g r o v o r á l a t a r i f a d e f  2 8 % cuando Ta soc i e d ad t e n ga occi t ^ i i st as,  socios,  p ar t í c i p e s,  const i t uyent es,  

b ene f i c i ar i os o si m i l ar es r esi dent es o est ob l ec i dos en p a r a í so s f i scal es o r e gí m e n e s d e m e n or 

i m p osi c i ón con uno p a r t i c i p ac i ó n d i r e d a o í n d í r e d o .  

Se a p l l c o r á l o t a r i f a d e l 2 8 % a t o d o l a b ose i m p r n i b l e p a r o l os soc i edodes q u e i nqumpt on et  d e b e r 

d e i n f o r m ar sob r e l o p o r t i d p a c l ó n d e sus ocd cm íst os,  socios,  p ar t i c i p es,  const i t uyent es,  t >enef ¡ c Íar i os 

o si m i l ar es.  APS.  { d e c l a r a d a e n f e b r e r o d e codo,  e j e r d c í a econót n l ca) ^ 

T a r i f a de I m pu e st o a l a Re n t a e n l a Re i n v e r si ón d e Ut i l i da de s. - Ún i c am e n t e p o d r á n ac c e d e r o t a 

t a r i f a r e d u c i d a d e i mpuest o o t a r e n t o d e l 1 5 % p o r r e i nve r si ón l as si gui ent es soc i edades:  

Ex p o r t a d o r a s l i ob i t u a l e s,  así com o t as q u e se d e d i q u e n a l a p r o d u c d ó n d e b i enes,  i nc l u i das t os d e l 

sect or m a n u f a d u r e r o ,  q u e p ose an 5 0 % o m á s d e com p onen t e noc i onal y aq u e l l as so d e d a d e s d e 

t u r i sm o r e c e p t i v o ,  q u e r e i n v i e r t an sus ur i l Tcíodes e n e r p a í s,  p o d r á n o b t e n e r w i a r e d u c c i ón d e r O 

punt os p or cen t ual es sob r e e l  m on t o r e i n v e r t i d o en act i vos p r o d u d i v o s.  

T a r i f a i m posi t i vo p o r a m i c r o y p e q u e ñ o s em p r esas y e x p o r t a d o r e s h ab i t u a l e s. - Los soc i edades q u e 

t e n go n l a c on d i c i ón d e m i c r o y p e q u e ñ a s em p r esas,  así como aq u e l l os q u e t e n gan l a c on d i c i ón d e 

e x p o r t a d o r e s hob i t uot es,  m o n t e n d r ó n l a t o r i f a d e l 2 2 %. Pa r o e x p c » t a d o r e s hob i t ua l es,  est a t a r i f a 

se a p l i c a r á si e m p r e q u e en e l  co r r esp ond i en t e e j e r c i d o f i scal se r e f l e j e un m ant en i m i en t o d e i e m p l e o 

o i nc r em ent o d eT mismo,  l a s condi ci ones y üm i t es p o r a l o o p l l c o c i ó n d e est e b ene f i c i o se e st a b l e c e r á n 

p o r e l  Co m i t é d e Pol í t i co T r i b u t a r í a .  

Ex o n e r a c i ó n IR p a r a n u e v a s m í c r o e m p r e sa . - Las nuevas m i c r oem pr esos q u e i n i d en su o d i v i d a d 

ecOTi ómi co a p a r t i r d e l o v l genc i o d e est o Ley,  g o z a r á n d e l a e x f f l i e r a d ó n d e l Impuest o a l a Rent a 

d u r an t e 3 o ñ o s c t m t ados o p a r t i r d e l p r i m e r e j e r c i d o f i scal e n e l  q u e se* ge n e r e n i ngr esos 
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op e r ac i on a l e s,  si em p r e q u e ge n e r e n e m p l e o n e t o e i ncor por en v a l o r a g r e g a d o nac i onal en sus 

pr ocesos p r oduct i vos.  En aq ue l l oszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cosos en los q u e un mi smo suj et o p asi vo p u e d o ac c e d e r a más d e 

una e x e n c i ó n ,  p o r su c on d i c i ón d e m í c r o e m p r e sa y d e o r g a n i z a c i ó n d e t a e c o n o m í a p o p u l a r y 

so l i d a r i o ,  se a c o g e r á o aq u e l l o q u e t e r esu l t e m á s f a v o r a b l e .  

Ba se i m p on i b l e p a r a Mi c r o « n p r e sa s. - Po r a e st ab l e c e r l o b ase i m p on i b l e se d e b e r á d e d u d r 

ad i c i onat m en t e uno f r a c d ó n b á si c o d e sg r a v a d o con t a r i f a cer o d e IR p a r o per sonas no t u r o l es {USD 

1 1. 270) .  

De d u cc i on e s por d e sa h u c i o y j u b i l a c i ón . - Sot o se r ó n d ed uc i b l es los p ogos e f  e d u o d o s p o r concept o 

d e d e sah u d o y d e pensi ones l u h t i a r e s p a t r on a l e s^ c an f o r m e l o <4it pii<*ct rt  e n e l  C ó d l a g d e l Tr o t eó l o ,  

q u e no p r o v e n gan d e p r ov i si ones d e c l a r a d a s en e j er c i c i os f i scal es an t e r i o r e s,  como deduc i b l es o no,  

p a r a e f e d o s d e Impuest o o l a R ^ o ,  sin p e r j u i c i o d e t o o b l i ga c i ó n d e l e m p l e a d o r d e m an t e n e r  los 

f ondos necesar i os p o r o e l  cum p l i m i en t o d e su o b l i ga c i ó n d e p a g o d e t a b o n i f i c o d ó n p o r desahuc i o 

y d e j ub i l ac i ón p a t r o n a l .  

Ba n c a r i z a c í ó n . - Tod o p a g o sup er i o r o USD $ 1, 000. 00 o b l i ga t o r i a m e n t e d e b e r á u t i Bzor c ua l q u i e r 

msíTfudón d e t  Si st em o Fm a n a e r o poro r e o r í x a r e f  pago,  a t r av é s efe gi r os,  f r on sf e r e n d os o e f ondos,  

t a r j e t a s d e c r é d i t o o d é b i t o ,  cheques o cuo l qu i e r o t r o m e d i o d e p a g o e l e d r ó n i c o .  

Sa n c i ó n por ocu l t a m l e n t o p a t r i m on i a l . - Los suj et os pasi vos q u e no d e c l a r e n a l  Ser v i c i o d e Rent as 

t r t t er nos,  c on f o r m e a l os condi ci ones se ñ a l a d o s e n l a n o r m a t i v a >^ gent e,  l o í n f o r m o c i ó n d e su 

p a t r i m w i i o e n et  e x t e r i o r y / o su v o l a r ,  o c u l t án d o l o d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e d o ,  e n t o d o o en p o r t e ,  

se r á n sonc i onados con una m u h a d e !  1 % d e l v a l o r t o t a l d e sus a d i v o s o e l 1 % d e sus i ngr esos 

cor r espond i en t es a i e j e r d c í o f i scal o n t e r l o r ( 2 0 1 7 ) ,  e l  m a y o r d e l os dos,  cal cu l ados p o r c o d o mes o 

f r ac c i ón d e m es d e r e t r aso ,  sin q u e est a p u e d a su p e r a r e l  5 % d e l v a l o r d e l os oct i vos o d e t  mont o 

d e sus i ngr esos,  se gú n cor r esp ond a.  

Su j e t os Pa si v o s o U i ga d o s d e l l e v a r con l ob i l i d a d . - Tod os tos soc i ed ad es e st án o b l i ga d o s a l l e v a r 

c o n t ab i l i d ad y d e c l a r a r los i mpuest os en b ase a l os r esu l t ados q u e a r r o j e l a m i smo.  T a m b i é n l o 

e st ar án ,  los.  p i er sf l ms- n a t u r o l e s y su#asÍones.  ii«: Uvi«3s.  cuNtos.  i t ^ e s< & br ut os,  cWL e j e r d c i o f i sc a l an t e r i o r 

( 2 0 1 7 ) ,  sean m a y o r e s a S 3 0 0 , 0 0 0 . 0 0 d ó l a r e s,  i nc l uyend o l os p e r sonas n a t u r a l e s que d e sa r r o l l e n 

o d í v i d a d e s a gr í c o l a s,  p ecuar i os,  f o r est a l es o si m i l ar es,  así como l os p r o f esi onal es,  com ísíon i st os,  

ar t esanos,  age n t e s,  r ep r esen t an t es y d e m á s t r a b a j a d o r e s o u t ú i o m o s.  Est e m ont o p o d r á se r a m p l i a d o 

en e l  Re gl am e n t o o est a ley.  

De d u cc i on e s e n e l cá l cu l o d e l An t i c i po d e I m pu e st o a l a Re n t o . - Los soc i edades,  t os sucesiones 

indf vTsas ob i f gad 'as a f fevor c o n f a b ü í d q o ' y (as p e r sonas nof ur af es ob r f god b s a f fevor con t ob í f l c f áo 

no c o n si d e r a r á n en et  cá l cu l o d e t  a n t i d p o ,  e x c k j si vam e n t e e n e l  r u b r o d e cost os y gast os,  l os suel dos 

y sa l ar i os,  l o d ec i m ot e r ce r a y d ec i m ocuar t a r e m u n e r a c i á i ,  así como t es ap o r t e s p o t r o n a l e s a l segur o 

soci al  o b l i ga t o r i o .  

Así mi smo,  p o r o e f e d o d e l cá l cu l o d e l a r r t i d p o d e l Impuest o a l o Ren t o ,  se e x c l u i r án d e l os r ub r os 

cor r espond i en t es a a d i v o s» cost os y gost os deduc i b l es d e d i cho i m puest o y p o f r i m on i o .  cuando 

cor r esp ond a,  l os mont os r e f e r i d o s a gast os Inc r em en t ó l es p o r ge n e r a c i ó n d e nuevo e m p l e o ,  así como 

l a ad q u i si c i ó n d e nuevos ad i v o s p r o d u d i v o s q u e p e r m i t o n a m p l i a r t o c o p a d d o d p r o d u d i v o f u t u r a ,  

g e n e r a r un m a y o r n i ve l d e p r o d u c c i ó n d e b i enes o p r o v i si ó n d e ser v i dos.  

De v o l u c i ó n d e t  An t i d p o d e Impuest o a l o Rent o. - El Se r v i c i o d e Rent os In t em as,  d e of i c i o o p r e v i a 

sol i c i t ud d e l con t r i b uyen t e ,  p o d r á cwKeder l o r e d u c c i ó n o e x o n e r a c i ó n d e l p a g o d e l an t í c i p o IR d e 

Pa r a í so s F i sc a l e s. - Se r est r i ngen t as exenc i ones f i scal es r e l ac i on ad aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l os si gui ent es t r ansocd ones 

q u e t e n gon los con t r i buyen t es con Po r a í so s Físcot es:  

En r e l ac i ón a l o e x e n d ó n d e i m p uest o o l o r er r t a p o r d i v i d end os o u t i l i d ad e s ge n e r ad o s e n p r o y e d o s 

p ú b l i c os e n a l i a n z a p ú b l i c o p r i v o d a {APP) p r ev i st o e n e l  or t ícu l o 9. 3.  d e l a Ley d e Ré g i m e n T r i b u t a r i o 

I n t e r n o f b De d u c í b i l i d ad d e p ago s o r i gi nad os p o r f i nanc i am i en t o e x t e r n o p r ev i st o en e Tn u m e r o f  3 d e t  

ar t ícu l o 13 d e l r e f e r i d o cuer po l e g a l ;  

Así como r e sp e d o d e tos exendcNi es at  Impuest o a l o sa l i d o d e d i v i sas e n p ago s p o r f i nanc i am i en t o 

e x t e m o o e n p ago s r e a l i z a d o s o l  e x t e r i o r e n e l  d e sa r r o l l o d e p r o y e d o s APP,  p r ev i st os en e l  n u m e r a l 

3 d e l ar t ícu l o 1 5 9 y ar t ícu l o 159. 1 d e t a Le y Re f o r m a t o r i a p o r o l a Eq u i d ad T r i b u t a r i a e n et  Ecuodor .  
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Est as exenc i ones no se r á n ap l i c ab l e s e n l os casos en l os q u e e l  p e r c e p t o r d e l p a g o est é d om i c i l i ad o ,  

sea r esi d en t e o est é est ab l ec i d o e n p a r a í so s f i scol es o ¡ ur i sd i cc i ones d e m enor i m p osi c i ón ,  o se t r o t e 

d e p ago s e f e c t u ad os a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s en r e g í m e n e s f i scal es cal i f i cad os p o r l o 

Ad m i n i st r ac i ó n T r i b u t a r i a com o p r e f e r e n t e s,  sal vo q u e se cum p l an los c r i t er i os est ab l ec i dos e n e l  

Co m i t é d e Pol í t i ca T r i b u t a r i o m e d i o n t e r eso l uc i ón g e n e r o l e n t é r m i nos d e segm ent os,  o c t i v i d ad 

e c o n ó m i c a ,  mont os m ín i m os,  t i e m p os d e p e r m onenc i a y e st á n d a r e s d e t r an sp ar e n c i a .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De v o l u c i ó n d e ISD e n l a a cH v i d a d d e e x p or t a c i ón . - Los e x p o r t a d o r e s hab i t ua l es,  e n l a p a r t e q u e 

no sea u t i l i zad a como c r é d i t o t r i b u t a r i o ,  t i e n e n d e r e c h o o l o d e v o l u c i ó n d e l os p ago s r e o l i zo d o s p o r 

concep t o d e ISD e n l a i m p o r t ac i ó n d e m a t e r i as p r i m as,  ínsum os y b i enes d e c a p i t a l ,  con l a f í n a l í d o d 

d e q u e sean Incor p or ad os e n pr ocesos p r oduc t i vos d e b i enes q u e se e x p o r t e n ,  e n un p l a z o no m a y o r 

a 9 0 d i os,  sin i n t er eses,  en l a f o r m a ,  r equi si t os y p r oced i m i en t os q u e e l SKI est ab l ezca p a r o e l  e f ec t o ,  

m e d i an t e r e so l u c t ^ d e c a r ác t e r ge n e r a l .  

Las m o t e r i os p r i m os,  Insumos y b i enes d e c a p i t a l  a l os q u e se hace r e f e r e n c i a est e ar t ícu l o,  se r á n los 

q u e const en e n e l  l i st od o q u e p a r o e l  e f ec t o est ab l ezco e l Co m i t é d e Pol í t i co T r i b u t a r i a .  

Lo s e ñ o b d o p r e c e d e n t e m e n t e a p l i c a r á t a m b i é n d e t  Im puest o o l a Sa l i d o d e Di v i sas p a g a d o p o r 

concept o d e comi si ones en ser vi c i os d e t ur i smo r e c e p t i v o ,  con f or m e Fas c m i d í c l on es y iTmit es q u e 

e st ab l e zc a e l Co m i t é d e Pol í t i ca Tr i t sut ar ío.  

I m pu e st o a l os Co n su m o s Esp e c í a l e s ( I CE) . - La b ase i m p o n i b l e d e l os p r oduct os suj et os a l  ICE,  d e 

p r o d u c c i ó n n ac í w i a l  o b i enes i m p o r t ad o s,  se d e t e r m i n o r á con b ase e n e l  p r e c i o d e v e n t o a l  p ú b l i c o 

suge r i d o p o r e l  f a b r i c a n t e o i m p o r t o d o r ,  menos e l I V A y e l  ICE o con b ase en l os p r ec i os r e f e r enc i a l es 

q u e m e d i an t e Re so l u d ó n e st ab l e zc a an u a l m e n t e e l  Di r e d o r Ge n e r a l d e l SRI.  A est a b ase Im p on i b l e 

se a p o c a r á n i os t a r i f a s a d - v a l o r e m q u e se e st o b í e c e n e n est o f ey .  

I m pu e st o a l os A d i v o s e n e l Ex i w i o r . - Se r ó n suj et os pasi vos los bancos,  c oop e r a t i v os d e ah o r r o y 

c r é d i t o y o t r as e n t i d ad e s p r i v o d o s d e d i c ad os o r e o l i z o r o d í v i d a d e s f i n a r Ki e r as con f or m e l o 

d i spuest o en e l  Có d i g o Or g á n i c o M< ^ e t a r Í o y Fi nonc i e r o ;  soc i ed ad es ad m i n i st r ad o r as d e f ondos y 

f i dei comi sos y casas d e v a l o r e s,  em p r esas ase gu r ad o r as,  y c o m p a ñ í a s r e ase gu r ad o r as b o j o e l  

caoJ^oL d e l a Su ^ i i e r i n t e n d e n áa d &zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA QoBOftxif íÍQŜ  Vo l o r e s y SiegucEis^  osí  ccwno las,  l empr ívsn. 'i  d e 

od m í n i st r oc i ón ,  i n t e r m e d i ac i ón ,  ge st i ó n y / o c o m p r o v e n t o d e c a r t e r o ,  conf or m e l as def i n i c i ones,  

condi ci ones,  l ím i t es y excepc i ones est ab l ec i d os p o r l o Jw i t o d e Pol í t i ca y Re gu l a c i ó n Mo n e t a r i a y 

Fi nonc i er a.  

A d a s d e De t e r m i n a c i ón y L i q u i d a c i on e s d e Pa go . - No t e n d r á n e l  c a r á c t e r d e r e se r v a d o l as Ad a s 

d e De t e r m i n ac i ón y Li qu i dac i ones d e Pa go p o r d i f e r enc i as e n l a d e c l a r a c i ó n o r esol uci ones d e 

a p ü c a c i o n d e c l í e r e n c í as,  ef ecf uad'^as p o r f a Ad m í n T ^ r o c í o n T r i b u t a r i a con e f  senoíbmíéntD del e st ad o 

en q u e se encuent r en.  

Di ne r o Gle cf r óni co. - Los m ed i os d e p a g o e l e d r ó n i c o s se r ó n i m p l e m e n t od os y o p e r a d o s p o r l as 

e n t i d ad e s d e t  Si st ema Fi nanc i e r o noc i onal d e c o n f o r m i d ad con l a a u t o r i z a d a q u e l e o t o r gu e e l  

r e sp e d i v o o r gan i sm o d e cont r o l .  ^ 

Todos l as t r ansacci ones r e a l i z a d a s con m ed i os d e p a g o e l e d r ó n i c o s se l i q u i d a r á n y d e se r e l coso 

com p ensar on e n e l Banco Ce n t r o l  d e l Ecuador d e c o n f o r m i d ad con los p r oced i m i en t os q u e 

est ab l ezca l a Junt a d e Pol í t i ca y Re gu l a c i ó n Mo n e t a r i a y Fi nanc i e r a.  

Reoi st r o Of J d a t  No .  1 4 9 d e l 2 8 d e d i d e n f e r e d e 2 0 1 7 .  Re so l u d ó n No .  N A C- DGERCGC1 7 - 0 0 0 0 0 6 1 7 

Re f  or mos.  o l as.  nor mas,  p o r a l a o^ JScadón. .  d e l i r égi m ea d e pcedos.  d e t r c v u f ^ ^ i c í c u .  

Bú sq u e d a d e Co m p a ñ í a s Co m p a r a b l e s. - El  i n d i c ad o r d e r e n t a b i t i d o d d e l as oper oc i ones,  

segment os o c o m p a ñ í a s c o m p ar ab l e s d e b e r á ser co l cu l od o uh 'l i zand o l a ú l t i ma i n f o r m ac i ón d e 

t e r cer os i nd ep end i en t es d i sp on i b l e o l  1 0 d e a b r i l .  

An á l i si s por se gm e n t o d e n e goci o . - Lo i n f o r m a d ó n f i n an c i e r a d e t e r c e r os u t i l i zad o p o r o e l  anál i si s 

no c i e b e r á f ncf i j f r segment os d e n e god b s cñ f e r en t es o o t ^ o n a f e s o f  q u e cor r esponcf e o f as 

o p e r a d o n e s a n a l i z a d a s,  q u e Im p l i q u e n cr i t er i os d e c o m p o r o b i l i d o d u 'gn i f i co t l vam ent e d i st i nt os.  *En 

n i n gú n caso se r á a c e p t a d a com o v á l i d a l a se gm e n t a c i ó n o f e n d i e n d o exc l usi vam en t e a un c r i t e r i o 

p r op o r c i on a l ,  p o r t a a p Uc a c i ó n d e l os mismos f a d o r e s a l os r ub r os d e un e st ad o f i nanc i e r o .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Par t e a n a l i z a d o . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A ef ect os d e sust ent ar t a set eccíón d e t a p a r t e a n o t í z a d a ,  a t  ap l i c a r m é t o d o s d e 

m á r g e n e s,  se d e b e r á a t e n d e r o t os cr i t er i os d e d i sp o n i b i l i d ad y c a l i d o d d e l a i n f o m i a a ó n .  Po r o et  

d e sa r r o l l o d e l anál i si s d e p r e d o s d e t r an sf e r e n c i a ,  se d e b e r á sel ecc i onar o l a p o r t e t ocot .  *En caso 

d e q u e l a p o r t e l oca l no cum p l o con l os c r i t e r i os p r e v i a m e n t e d e t o t l o d o s,  se p o d r á r e o l i z o r et  anál i si s 

con f o o t r o p a r t e ,  o f i n d e caícu f ar e f  i n d i c ad o r d e r e n t a b í f í d a d .  

Co m p a r a b l e s u b i ca d os e n p a r a í so s f i sca l e s. - La se l ecc i ón d e c o m p ar ab l e s no p o d r á i ncl ui r 

c o m p o n í a s u b i c ad as en p a r a í so s f i scal es,  {ur i sdi cciones d e m e n or i m p osi c i ón y / o r e gí m e n e s f i scal es 

p r e f e r e n t e s d e f i n i d os como t a l e s se gú n l a l e gi sl ac i ón t r i b u t a r i a e c u a t o r i an a .  

i u st i f i c o d ó n d e l os-aj ust es,  d e í a i ^ c U d e Lj a& q | i « t e5. d ec on^ i ar oh ¡ Ud í : u l  

d e b e r á n r e a l i z a r se una v e z q u e se h o y o e st ab l e c i d o l a necesi d ad d e su ap l i c ac i ó n y l o r a z o n a b l l i d a d 

t écn i ca,  t an t o d e su f o r m u l ü d ó n com o d e su e f e d o e n m e f o r o r e l g r a d o d e c o m p a r o b l l l d a d e n t r e l a 

sl t u a d ó n e c o n ó m i c o d e l os op e r ac i ones a n a l i z a d a s y a q u e l l o d e i os c o m p ar ab l e s.  

2 2 .  Pr e ci os d e t r a n sf e r e n d o 

t o s c o m t í b u y e n f e s d e b e n consf r f er ar f as o p e r a d o n e s r eaf r zar f as con p a n e s r ef ocr onocf as t fomícif rados 

t an t o e n et  e x t e r i o r como en e l Ecuador ,  d e ac u e r d o o l o si gu i ent e:  

- l o s suj et os pasi vos d e l i m puest o o l o Rent a q u e h a y a n e f e c t u ad o op e r ac i ones con p o r t e s r e l ac i on ad os 

l ocal es y / o d om i c i l i ad os en e l  e x t e r i o r ,  d e n t r o d e un m i » n o p e r í o d o f i scal en un m ont o ocum ut odo 

sup e r i o r o l os t r es m i l l ones d e d o l o r e s d e l os Est odos Un i d os ( $ 3 . 000 . 000 ) ,  d e b e r á n p r e se n t a r a l  

Se r v i d o d e Rent as In t er nas e l M e x o d e Op e r ac i o n e s con Par t es Re l ac i onad as.  

- Aq ue l l os suj et os pasi vos q u e h o y a n e f e d u o d o op e r ac i ones con p a r t e s r e l o d o n o d as l ocal es y / o 

d om i c i l i ad os e n e l  e x t e r i o r ,  d e n t r o d e l m i smo p e r í o d o f i scol ,  e n un m ont o acum u l od o su p e r i o r a t os 

qui nce m i l l ones d e d ó l a r e s d e l os Est ados Uni dos d e Am é r i c a ( $ 15 . 000 . 000 ) d e b e r á n p r e se n t ar 

o d i d o n ah r i e n t e a l  An e x o ,  e l  h f o r m e d e Pr eci os d e Tr onsf e r enc i a.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

[ j ?̂  oi:!h«ríK!OPe« d * Co ^ p o r í í n - cem  r 'sic'cioRísdci^ dyr cuT** 3 0 - 1 8 - su p e r e p o f t  e l ^ s ^ o ^ 

acum u l od o m enc i onad o.  

2 3 .  Ca p i t a l soc i a l 

El c ap í t o l soci al  o u t o r í z o d o d e l o Co m p o n í a asc i ende o USD$ 1. 000 d i v i d o e n m i l  acci ones nom i nat i vas y 

o r d i n a r i as d e un d ó l a r { US$1) c a d a una.  

2 4 .  Apor t e s p o r a f u t u r a cop i t a l í z a c i ón 

Co r r e sp o n d e o ap o r t e s e f ec t uad os p o r t os acci oni st as p a r a f u t ur os oum ent os d e c a p i t a l  

El 2 7 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 ,  m e d i o n t e A d a d e Junt a Ge n e r a l Or d i n a r i a d e Acci oni st as,  se a p r u e b a e l 

Incr em ent o d e l a cuent a a p o r t e f u t u r a c ap i t a l i zac i ón p o r USD$ 3 1 0 . 5 0 0 ,  a p o r t e p a r a e q u i p o com i ner o .  

2 5 .  Re se r v a s 

Reser vozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Legal  

l o Ley d e Co m p o n í a s r e q u i e r e q u e p o r l o m si o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d ad a n u a l sea o p r o p i o d o como r e se r v a 

l e ga l hast a q u e é st a como m ín i m o al cance e l 5 0 % d e l c op i t o l  soc i al .  Est o r e se r va no es d i sp on i b l e p o r a 

e l p a g o d e d i v i d end os en e f e d i v o p e r o p u e d e se r c o p i t a f í z o d a e n su t o t a f í d d d o ut í l Tzado p o r a ab so r b e r 

p é r d i d a s.  

2 6 .  Ot r 0 s r e su l t a d os i n t e gr ól e s 

Co r r e sp o n d e o l os v o l o r e s acum u l ad os p o r concept o d e p é r d i d a s y gonanc i as ac t u a r í a l e s ge n e r a d o s p o r 

et  r ecOToci m i ent o d e t os p r ov i si ones d e f u b i t ad ón p o t r o n o l y desahuci o.  

2 7 .  Re su Bod os a c u m u l a d o s 

Est a cuent a e st á c on f o r m od o p o r :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Co r r e sp o n d e a l os v a l o r e s r esu l t an t es d e t os aj ust es o r i gi n ad os e n t a a d o p d ó n p o r p r i m e r a v e z d e t as 

El sa l d o o c r e e d o r ,  sol o p o d r á ser c a p i t a l i z a d o e n l o p o r t e que e x c e d o o l v a l o r d e t os p é r d i d a s 

acum u l ad os y l as d e t  úl t i mo e j er c i c i o e c o n ó m i c o concl u i do,  si l as h u b i e r e n ;  u t i l i zan d o e n obsor l >er 

p é r d i d a s;  o d e v u e l t o en e l caso d e l i q u i d ac i ón d e l a c o m p a ñ í a .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ut Uidades ret enidas:  

El sa l d o d e est a cuent a e st á a d i sp o si d ó n d e l os acci oni st as d e t a Co m p a ñ í a y p u e d e ser u t i l i zad o p a r a 

t a d i st r i buc i ón d e d i ^ d e n d o s y c i er t os p agos t o l es como r e l i q u i d a d ó n d e i mpuest os,  et c.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

28.  Ev e n t o s su b se c u e n t e s 

Ent r e et  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l o f e d i a d e e m i si « i d e l os est ados f i nanc i er os,  no se p r odu j e r c»i 

event os q u e en o p i n i ó n d e l o Ad m i n i st r ac i ó n d e t a Co m p a ñ í a ,  p u d i e r a n t e n e r un e f e d o i m p o r t o n t e sob r e 

l os est ados f i nanc i er os ad j unt os.  
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Los est ados f i nanc i e r os p o r e l  a ñ o t e r m i n o d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 h an si do a p r o b a d o s p o r l a 

Ge r e n c i a d e l o Co m p o ñ í o y se r ó n p r esen t ad os a t os Acci oni st as p a r a su a p r o b a c i ó n d e f i n i t i vo .  Bi o p i n i ó n 

d e t a Ge r e n c i a d e l o Co m p a ñ í a ,  l os est odos f i nanc i e r os se r á n a p r o b a d o s p o r t a Jun t o d e Acci oni st as sin 
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Ma r i b e t  Yo m a i r a V e g a 

Ge r e n t e Ge n e r a l 

An d r e a Cost i l l o 

Con l a d or o Ge n e r a l 
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