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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Acciohistas de 
PRODUCTOS BALÁNCEADOS COPROBALAN 5.A. 

Opinión 

Hernos auditado los estados finanderos de PRODUCTOS BALANCEADOS 
COPROBALAN $.4., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
8]clembre de 2019, el estado de resultados.del período y otras resultados Integrales, 
el estádo de camblos en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo 

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así coma fas notas 

explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas, 

En huestra opinión, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en 

todos los áspectos materiales, lá Situación financiera de la Entidad al 31 de 

diciembre de 2019, así como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al 
ejereicio termitiada en dicha fécha, deconformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIP) 

Fundamentos de la opinión 

Hemos llevado á cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo cón 
dichas Mormtas se describen más adelante en la secelón Responsabllidades del 
auditar en relación con la auditoría de los estados financieros de nuestro informe, 
Somos Independlentes de la Entldad de conformidad con el Código de Ética para 
Erofeslonales de la Contabilidad del Consejo de Mormás Internacionales de Étlca 
para Contadores (Códlgú de Ética del IESBA), y hemos tumplido las demás 
responsabilidades de etica de conformidad con el Código de Ética del IESBA, 
Consideramos-que la evidencia de auditoría que hemos abtentdo propordana una 
base suficlente y adecuada para nuestra opinión 
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Otra información 

No exlsté otra Información que zea reportáda conjuntamente a por separado al 

juego sompleto de los estados financieros de la Entídad, por lo cual, no es nuestra 
responsabilidad el exptesar Una opinión de otra Información 

Responsabilidades de la Administración en relación con los estados 
financierós 

La Administración es responsable Be la preparación y presentación razonable de los 
Estados Fináricieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), y del control Interna que la Administración considere 
necesarlo para périiltir la preparación de estados financteros [lores de incofrección 

materta), debida a fraude a error 

En la preparación de los estados financieros, la. Administración es responsable de la 

valoración de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en 

funclonamiento, revelándo, ségún corresponda, las cuestiones relacionadas con la 

Empresá en funcionamiento y udlizando el principio contable de empresa en 

funcionamiento excepto s la Administración tiene Intención de Iquidar la Entidad a 

de tesar sus operaciones, p bien no gxista otra alternativa reallsta 

La Administración de la Entidaí és responsable de la supervisión del proceso de 

Información financiera de la Entidad. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estádos 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 

finanelerosen su eorfunto están libres de Incorrección material, debida a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad 
razoñable es un alt grado. de seguritiad, pero no garantiza que Una auditoría 

realzada de conformidad con las NIA slempre detecte una Incorrección material 
cuandó existe. Las incorrecciónes pueden deberse: fraude a error y se cotisideran 
macerfales: si individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que Influyan en las declslones económicas que los usuartos toman 
basándose en Jos estados íInancleros 
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Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro Julclo 
profeslonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría También 

- Identlficamos y valoramos los rlesgos de Incortección matérlal en los estados 
financieros, debida a fraude o errar, diseñamos y aplicamos procedImíentos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y úbtenemos evidencia de auditoría 
Suficrentey adecuatía para proporcionar una base para nuestra opinión. El rresgo 
de fo«letectar una lhcorretción material debida a fraude es más elevado que an 
el caso de una incorrección máterlal debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencjortadamente erróneas o ta eluslón del control imerno 

- Obtenertos conocimiento del contra! Interna relevante para la auditoría con el 
fín de. diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en funcion de las 
circianstancias y no-con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno dela Entidad 

— Evaluamos la adeguadón de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y lá correspondiente informacion revelada por la 
Administración 

- Concluimos sobre lo adesuado de la utilización, por la Administración, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basáridorios en la evidencia 
de auditoría obtenida, conclulmbs sobre si existe o no una Incertidumbre 
material relacionada con hechos o eon condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre.la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en 
funcionamiento, St concluimos que existe una Incertidumbre material. se 
requiere que llamemos la atenclán en nuestro informe de auditaría sobre la 
correspondiente información: revelada en los estados financieras o, s1 dichas 
revelaciones ho son adecuadas, que expresemos una opinión modificada 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la 
fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, hechas o condiciones 
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

- Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, Inclulda la Información revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la 

presentación razonable. 
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Comunicamos a los tesponsables del goblerno de la Entidad entre otras cuestiones, 
lo relacionado a, el'alcance planfíicado, el calendario de ejecución y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control 
Interno que identificamos en el transcurso de la auditoría 

informe sobre ptros requerimientos Jegales y reglamentarios 

Nuestra opinJón sobrerel cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad, 
tomoagente deretención y percepción por el ejerclewd terminado al 31 de diciembre. 

de 2019, 5é.emlte por separado. 

Quito, Ecuador 
16 de marzo de 2020 

ABALTAUDIT AUDITORES 
% CONSULTORES CIA. LTDA. 
Fiema muentito de la red de empresas asociadas ABALT 
RNAE-1215 
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PRODUCTOS BALANCEADOS 

COPROBALAN S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

AL 31 de diciembre de 2019 *  



PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 
Estados Financieros 

Al31 de diciembre de 2019 

Contenido. 

Informe de las auditores independientes 

Estado de situación financiera 

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales 

Estado de cambios en el patrimonio 

Estado de fluyos de efectivo 

Notas a los Estados Financieros 

Abrevlatures: 

NIF Normas Intemacionales de Información Financiera 
PYME Pequeñas y medianas Entidades, 
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASB por sus siglas en Ingl6s) 
CINIIF Interpretaciones de las NIF 
IC Interpretaciones de las NIC 
ORI Otro resultado Integral 
SPPI Flujos de efectivo contractuales que son Únicamente pagos del capital e intereses 

sobre el importe principal pendiente (por sus siglas en Inglés) 
FYR Valor razonable con camblo en los resultados 
FYORI Valor razonable con cambios en otro resultado ¡ntegral 
ECL Pérdidas crediticias esperadas 
AF Activos financieros 
VNR, Valor neto de realización 
US$ Dólares de los Estados unidos de Norteaménca 
IR Impuesto a la renta 
IVA Impuesto al valor agregado 

 



  

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 
Estado de situación financiera 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

31-Dic2018 

Activos 
Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8) 419282,09 351.300,45 
Cuentas por cobrar ho relacionadas (Nota 9) 2804:441,93 321973677 
Cuentas por cobrar relacionados ¿Nota 33) 1800 010,00 100557262 

Inventarios (Nota 10) 5.457885,98— 3973,332,75 
Serviclos y otros pagos anticipados ¿Nota 11) 117 020.49 100 171,00 
Activos por impuestos cornentes (Nota 20) 1174447 13 668 002.51 

Total Activos cornentes 11773.087,60 930811610 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equipo (Nota 42) 511962382 492022016 
Activos ntengibles distintos de la plusvalía (Nota 13) 3150.00 
Activos por impuestos diferidos (Nota 20) 119725116 118.605 98 

Total Activos no corrientes, 524250498 503982614 

Total Activos 17015 597,58 1434694224          
Gefente General 

Juak Hernando Unbe Saldarnaga Kanna Vera 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 

Estado de situación financiera 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

31 Dic-2019 31-Dic-2018 

Pasivos 
Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar no relacionados (Nota 74) 283163996 175805290 
Cuentas por pagar relacionadas (Nata 33) 30.000,00 300 000,00, 
Obligaciones con Instituciones financieras (Nota 15) 830734232 325000000 
Pasivo por contratos de arrendamiento Nota 16) 80.032,48 
Pasivos por Impuestos cormentes (Nata 20) 54.906,48 23.300,63, 
Beneficios a Jos empleados por pagar (Nota 18) 160.561,72 10427319 
Anticipos de chentes (Nora 17) 39,399 83 1931822, 

Total Pasivas cornentes 11822 882.80 5.454944,94 

Pasivos no corrientes. 
Pasiva por contratos de arrendamiento LP (Nota 16) 28 257 68 
Obligaciones con nstxuelones Anancieras Lp ¿Nota 15) 2000 000,00 
Obligaciones por beneficios definidos ¿Nota 19) 142.609 29 122 673 34 

Total Pasivas no corrientes 17056757 4:122.673/94 

Jotal Pasivos 1499375037 957761858 

Patrimonio 
Capital social (Nota 23) 965000000 9.250.000,00 
Aportes para Tutura captalzación (Nota 24) 400.000.001 

Reservas (Nota 25) 144518 
Otro resultado integral (Nora 26) 1101554 24.540,51 
Resultados acumulados (Nota 27) (4306 762,33) — (491976873) 
Resultados del ejercicio 266143 82 14.451 58 

Total Patranomo SO21BAZ 21 476932336 

Total Pasivos y Patrimonio, 17.015.592,58 14346 942,24 

  

        
ferente General 

fernando Uribe Saldarriaga KEN Vera 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5,A, 

Estado de resultados del período y otros resultados integrales 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

31 Dic-2019 31 Die 2018 

Ingresos de actvidades ordinarias (Nota 287 2911785043 — 21830.935,56 
() Costo de ventas (Nota 29) 24.614,163,03 18,383 451,04 

Margen bruto A503.687 40 3447 484,52 

() Gastos de administración (Noca 30, 177088190 1439 635,45 
() 15% Parricipación trabajadores (Nota 18) 5177131 24.414,28 
() Gastos de ventas (Nota 31) 1849.391 58 1339024280 
1) Gastos financieros (Nota 32) 539,391.02 514,844.42 

Resultado antes de Impuesto a las gananclas 292.251,59 138,347,57 

Impuesto a las ganancias 
Impuesto a la renta corriente (Nota 20) (2722695) (133.288,83) 
Impuesto a la renta diferido (Nota 20) 111918 9.392,84 

Resultado neto 266 143,82 14.451,58 

tro resultado integral (13 624,97) 12 610 00 

Resultado Integral total 25251855 27.061 58 

Aa General 
Karina Vera 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 
Estado de flujos de efectivo 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de America) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

31-D1e-2019 31 Dic2018 

Flujos de efectrvo por las actividades de operación. 
Efecto reubido de cllentes 28.807 789,50 2080610048 
Efectivo pagado a proveedores (28622.210,53) — (21 436,590.00) 
Gastos financieros (539391 03) 1656 080,00) 
Impuesto a la renta 2722608) 

Efectivo neto utijiada en las actividades de operación (38103900) (1286.569,55) 

Flujos de efectiva por Jas actividades de inversión 
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (620 893,71) £174.590,00) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (630.893,74) (174,590.00) 

Flujos de efectrvo por las actividades de financiamiento 
Obligaciones can instituciones financieras 1079 914,35 1272.480,00 
Aumento de capital z 150 000,09 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1079 914,35 1 422.480,00 

Aumento (Disminución) neto de efectivo y equivalente de 
efectivo 67 981,54 (38.679,58) 

Efectivo al ínicio del período 351 300 45 389 980,00 

Efectivo al 419382,09 35130045 

  

ContadloXk General 
Karina Vera 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 
Conciliación del resultado neto con el etectivo neto 

provisto por actwidades de operación 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

1-Dic-2019 31-Dic-2018 

Resultado neto 140.019.399 14.451,58 

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto 
provisto por las actividades de operación 

Depreciacion propiedad planta y equipo 392 137 05 284 960.00 
Deterioro de cuentar por cobrar no relacionados 31.330,00 
Obligaciones por beneficlos definidos 19.935,95 2070.00 
Participación a trabajadores e mpuesto a la renta (24.544 36) 

Amortización 143 210,00 
Otros 12 630,00 

Cambios en activos y pasivos operativos 
Cuentas por cobrar no relacionados 415 294,84 (20 660,00) 
Cuentas por cobrar relacionados (794.437,38) (1 003 690,00) 
Inventarios (1 484.553,23) (908 610,00) 
Servicios y otros pagas anticipados (16.849,49) 
Activos por impuestos comentes (491 900,24) 203.395 00 
Otros activos no financieros 896900 
Actas por impuestas diferdos (11918) 
Cuentas por pagar no relacionados 1073 587 06 233330 00 
Pasivas por contratos de arrendamiento 80 03249 
Pasivos por impuestos corrientes 31 605,85 
Benefidos a los empleados por pagar 56 288,53, 49 994,87 
Anticipo de chentes 69.081 61 (480,00) 
Otros pasivos no financieros (855 170,00) 
Pasivos gor contratos de arrendamiento LP 28.257 68 

Efecuyo neto provisto porlas acuyidades de operación (381 939,90) (1 286.569,55) 

Karná Vera 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 

1. INFORMACIÓN GENERAL, 

14. Nombre 
PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A 

12 RUC 
1792211956001 

13 Domicilo 
Avenida 118 y Avenida 113, Barrio Tarqui, Manta. Ecuador 

14 Formalegal. 
Sociedad Anónima 

15, País de incorporación 
Ecuador 

1.5. Descripción de las operaciones 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN SA, en adelante "la Entidad” fue 
constituida el 17 de agosto de 2009 

Su objetivo principal es La producción, comercialización y distribución de alimentos 
concentrados para animales, y concretamente los destinados a la avicultura, 
porccultura, ganadería, acuacultura, mascotas en general 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Entidad alcanza 104 y 94 

empleados respectivamente 

La información contenida en estos Estados Financeros es responsabilidad de la 
Administración de la Entidad 

2, IMPORTANCIA RELATIVA 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5.4, ha tomado en consideración circunstancias 
especificas gue bajo su criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa 
con el fin de asegurar que los Estados Financieros, políticas contables y notas reflejan la 
preparación y revelación de tados los hechos y circunstancias relevantes 

2 ESTRUCTURA DELAS NOTAS 

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
función a su comprensibllidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) Cada partida significativa del Estado de 

situación financlera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de 
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota 

Cuando es necesano una explicación adicional se presentan partdas adicionales, 
encabezados y subtotales 

o 
Notas a los Estados Financieros Pagina 7 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 

4 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de los 
presentes Estados Finanderos se presenta a continuacion Estas políticas se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados salvo que se indique lo contrario 

4.1. Declaración de cumplimiento. 

Los Estados Hinancieros de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5.4 han sido 

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por 

sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y, a partir del año 2017 

con las instruerlones emitidas por ta Supermtendenca de Compañías, Valores y 
Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporatrvos emitidos 
en el Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de jubilacion patronal y 
desahucio La Norma de "Beneficios a empleados" wgente a partir del 1 de enero del 
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas 
de rendimiento de los bonos corporatos de alta calidad emíudos en un mercado 
amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones 

4,2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas, 

A la fecha de aprobación de los Estados Finangeros, la Entidad no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas 
que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

Detalle Fecha Efectiva 

Nuevas normas 

Marco conceptual | Marco conceptual trevisado) 1 de enero de 2020 

NIF 47 | Contratos de seguro 1 de enero de 2021 

Enmiendas. 

- Enmiendas a la IFRS3 | Definición de un negocio 1 de enero de 2020 

Enmiendas a la IAS 1 e lAS 8 | Definición de materlalidad 1 de enero de 2020 

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportación de Por determinar 
bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio 
Conjunto 

Notas a los Estados Financieros Página 8 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 

Marco conceptual (revisado). (*) 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emiuó en marzo de 
2018 la modificación del Marco Conceptual para la información Anandera (revisado) El 
Marco Conceptual sirve principalmente como una herranuenta para que el Consejo 
desarrolle estándares y ayude al Comite de Interpretaciones de las NIIF a 
interpretarlo No anula las requisitos de las NIF individuales 

Los prinapales cambios a los pancipios del marco conceptual tienen implicaciones 
sobre cómo y cuándo se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los 
estados financieros 

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el 
enfoque de "capacidad práctica" de los pasivos Los principales cambios incluyen 

Nuevo enfoque de "coryuoro de derechos" a los activos, Un objeto físico puede ser 
"diidido y subcividido" desde una perspectiva contable Por ejemplo, en algunas 
circunstancias, una entidad registraría como un activo el derecho a usar un avión en 
lugar de un avión en sí El desafío será determinar hasta qué punto un activo se puede 
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas 

práctica" para reconocer pasivos, Los anteriores 
umbrales de reconocimiento han desaparecido se reconocerá Un pasivo si una 
empresa no tiene capacidad práctica para evitarlo Esto podría llevar al reconocimiento 
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la actualidad Sin 
embargo, sl existe certidumbre sobre la existencia y la medición o una baja 
probabilidad de salida de recursos podría llevar al no reconocimiento del pasivo o bien 
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo El desafío será determinar en 
qué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen “capacidad práctica" de evttar 

Nuevo enfoque basado en el control para la haja en cuentas. Una entidad dará de baja 
un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es dedr el 
enfoque ya no se centra en la transferencia de nesgos y recompensas El desaño será 
determinar qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la 
transferencia 

NIE 17 | Contratos de seguro. (*) 

La nueva norma establece los principlos para el reconocimiento, medición, 
presentación y revelación de contratas de seguros y reemplaza a la NIF 4 - Contratos 

de Seguro 

La norma describe un modelo general, el cua! es modificado en los contratos de seguro 
con caractensticas de participación directa, descritos como “enfoque de honorario 
variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el 
pasivo por la cobertura restante utilizando el "Enfoque de asignación de la prima” 
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El modelo general utilizará los supuestos actuales para estimar el Importe, 
oportunidad e Incertidumbre de los flujos de efectwo futuros y medirá de forma 
explícita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de Interés de 
mercado y el impacto de las opciones y garantías de los asegurados 

La implementación de esta norma tendrá cambios significativos en los procesos y 
sistemas de la Compañía y requerirá mayor coordinación entre muchas funciones del 
negocio, incluyendo finanzas, tecnología y cálculos actuariales 

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en 
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es 
aplicado 

A los efectos de los requerimientos de transicion, la fecha de aplicación imcial es el 

comienzo del período de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la 
norma, y la fecha de transición es el comienzo del períado Inmediatamente anterior a 
la fecha de aplicación intclal 

Enmiendas a la IFRS 3 | Definición de un negocio (9) 

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas 
(outputs), las salidas no son requendas para que una serle de actividades y activos 
integrados callfiquen como un negocio 

Para ser considerado como un negocio, una serte de actividades y activos adquiridos 
deben Inclur, como mimo, una entrada y un proceso sustancial que jumtos 
contribuyan signifcatvamente a la capacidad de generar salidas 

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentración 
de valor razonable, que permite una evaluación simplificada de si una serte de 
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor 
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable único 
0 un grupo de activos similares 

Enmiendas a la 1AS 1 e 1AS 2 | Definición de materialidad (*) 

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definición de materialidad 
contenida en la JAS 1, haciéndola más fácil de entender y no tienen por objetivo alterar 
el concepto subyacente de materialidad en las Normas IFRS 

El concepto de oscurecer información matenal con informacion inmateral se ha 
Incluido en la nueva definición 

Ellímute para la matenalidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrían 
influir” a “podría esperarse razonablemente que ¡nfluyar" 
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La definición de materialidad en la l4S 8 ha sido reemplazada por una referencia a la 
definición de matertalidad en la IAS 1 Además, el lASB modificá otras normas y el 
Marco Conceptual que contenían una definición de materialidad o referencia al 
término materlalldad para garantizar la consistencia 

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportación de blenes entre un 
Inverslonista y su Asociada o Negocio Conjunto. (+) 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una 
venta o contribución de actuvos entre Un inversionista y su asociada o negocio 
conjunto 

Específicamente se establece que las ganancias o perdidas resultantes de la perdida de 
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una 
asodada o un negodo conjunto, que se contabilicen utilizando el método de 
participación, se reconacen en el resultado de la controladora solo en la proporción de 
la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio 
conjunto 

Deigual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedición a valor razonable 
de las Inversiones retenidas en alguna subsidiana antenor (que se ha convertido en 
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice según el metodo de 
participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la 
proporción de la participación de los inversloristas no relacionados en la nueva 
asociada o negocio conjunto 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 
determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida 

(%) La odranistracion de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A no ha tenido la 

oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopción de estas modificaciones 

43. Bases de preparación 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico como se 
explica en las políticas contables incluidas a continuación 

El costo histónco está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la facha de valoración, 
independientemente de si ese predo es directamente observable o estimado 
utilizando atra técnica de valoración 
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

4.4 Moneda funcional y de presentación 

Las cifras incluidas en los Estados Financieras y en sus notas se valoran wtlizando la 
moneda del entorno económico principal en que la Entidad opera La moneda 
funcional y de presentación de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A, es el 
dólar de los Estados Unidos de América 

45 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de situación financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento, como cornentes cuando es igual o ¡nferior a doce meses, contados desde 

la fecha de aterre de los Estados Financieros y como no cornentes cuando es mayor a 
ese período 

4.6 Efectivo y equivalentes al efectivo. 
En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos — Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal — Los importes en moneda extranjera se 
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la 
transacción, las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales 
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del período y otros resultados 
integrales Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el 
Estado de situación financiera 

  

47 — Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte 
de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los activas y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y 
pasivos financieros (distintos a los acuvos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
Jos activos o pasivos financieros de ser apropiado, al momento del reconocimiento 
inicial — Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FYR) 
se reconocen de inmediato en el resultado del perfodio 

Activos financieros 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados 
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la 
clasificación de los actos financleros 
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Clasificación de los activos financieros, Los instrumentos de deuda que cumplan las 
siguentes condiciones se miden posterformente al costo amortizado 

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fín de recolectar flujos de caja 
contractuales, y 

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
uyos de efectivo que son únicamente pagos de capital e mtereses sobre el importe del 
capital pendiente 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FYOR). 

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectwo contractuales y por la venta de los actos 
financieros y 

b) Los términos contractuales del actwo finandero dan lugar en las fechas 
espeoficadas a fluyos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente 

Par defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor 
rzonable con cambios en resultados (FR) A pesar de lo anterior, la Entidad podrá 
tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el momento del 
reconocimiento imigal de un activo financiero 

a) la Entdad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado Integral sI se cumplen 
ciertos criterios, y 

b) la Entidad puede designar Irrevocablemente una Inversión de deuda que cumple los 
criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a PYR sl al hacerlo elimina o reduce 

slgnificativamente una asimetría contable 

Interes efectivo, El método de interés efectivo es un 

método para calcular el costo amoruzado de un instrumento de deuda y para asignar 
los ingresos por intereses durante el período en cuestión 

Para Jos activos financieros distintos a los comprados u orginados con detenora (es 
decir, activos que tlenen deterioro de credito en el reconocimiento Inigal), la tasa de 
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte 
integral de la tasa de interás efectiva, los costos de transaccion y otras pnmas o 
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas a través de la vida 
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más corto, 
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial 
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Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa 
de Interés efectiva ajustada, descontando Jos flujos de efectivo futuros estimados 
Incluidas las pérdidas de crédito esperadas 

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un actwo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de Interés afectivo de cualquier diferencia 
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por 
incobrabilidad 

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo 
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de Interés efecto para 
Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI 

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con detenoro, los 
Ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor 
bruto en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posterlormente se han deteriorado 

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los Ingresos por 
intereses se reconocen aplicando la tasa de interes efectiva al costo amortizada del 
activo financiero 

Si, en perlodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero 
detertorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se 
reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo al 
Importe en libros bruto del acto flnanclero 

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Entidad reconoce 
los Ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo 
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial El cálculo no vuelve a la 
base bruta, incluso si el nesgo de crédito del activo financiero mejora posterlommente 
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se induye como ingresos 
finangeros 

Instrumentos de deuda clasificados camo a EYORL, Son inicialmente metidos a su valor. 
razonable más costos de transacción 

Posteriormente, los cambios en el valor en llbros de estos instrumentos financieros 
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y 
ganancias por deterioro, e mgresos por Intereses calculados usando el método de tasa 
de Interés efectiva son reconocidos en el resultado del período 
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Los importes reconocldos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos 
en resultados sl estos Instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo 
amortizado 

Todos las otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva por revalorización 
de Inversiones" en el patrimonio 

Cuando estos Instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas 
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a 
resultados 

istrumente sl l En el reconocimiento inielal la 
Entidad puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de Instrumento por 
instrumento) para designar las inversiones en Instrumentos de patrimonio como a 
FVORI 

La designación a FVORI no está permitida si la inversion se mantiene para negociar o 
sí setrata de una contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una 
combinación de negocios 

Un activo financiero es mantenido para negociar sl 

a) ha sido adquirido princlpalmente con el propósito de venderto en el corto plazo o 

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tlene evidenaia de un patrón 
reciente de obtención de beneficlos a corto plaza, o 

4) es un denvado (excepto un derivado que sea un contrato de garantía financiera O 
instrumento de cobertura designado y eficaz) 

Las nverslones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral “FVOR" se miden inlclalmente al valor razonable más los costes de 
transacción 

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas onginadas 
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas 
en la "Reserva por revalorización de inversiones” en el patrimonlo 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultado del año en la 
disposicion de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a 
utilidades retenidas 
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Los diwidendos sobre estas inversiones ep instrumentos de patrimonio sen 

reconoados en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea 
probable que la Entidad reciba los beneficios económicos asociados con el dMdendo y 
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo 
represente claramente una recuperación de parte del costo de la inversión 

Los dividendos son incluidos en otros Ingresos en el estado de resultados 

Activos financieros a FYR. Los activos financieros que no cumplen Jos criterios para ser 
medidos al costo amortizado o FVORI se miden a valor razonable con camblos en 
resultados “PVR" Específicamente 

a) Las Inversiones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos 
que la Entidad designe una Inversión que no se mantiene para negociación, ni es una 
contraprestación contingente que surge de una combinación de negoclos, para ser 
medida a FYOR! en el reconocimiento inicial 

b) Los Instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o 
los criterios de FVOR! se clasifican como FVR Además, los instrumentos de deuda 
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado e los criterios PYORI 
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designación 
elimina o seduce una inconsistencia en la medición o reconocimiento (denominado 
asimetría contable), que surgiría de la medición de activos o pasivos o en el 
reconocimiento de las ganancias y perdidas sabre bases diferentes 

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al cierre de cada pertodo de 
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en 
la medida en que no son parte de una relación de cobertura designada La ganancia o 
pérdida neta reconocida en resultados Incluye cualquier ddendo o intereses ganados 
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados 

Ganandas y pérdidas por diferencias de cambio El valor en libros de los activos 
financieros denorninados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se 
convierte al tipo de cambio al cierre de cada perfodo de reporte Específicamente 

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una 
relación de cobertura designada, las diferencias de camblo 58 reconocen en resultado 
del año en la línea de “otras ganancias y pérdidas”, 

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relación de 
cobertura designada las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento 
de deuda se reconocen en el resultado del períado en la línea de "otras ganancias y 
pérdidas” Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la 
"Reserva por revalorización de inversiones", 

4) para los activos financieras medidos a FVR que no son parte de una relación de 
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del año 
enla línea de “otras ganancias y perdidas” y 
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d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FYOR), las diferencias de cambio se 

reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorización de Inversiones" 

  

Ver política sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las 
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un 
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de 
riesgo de moneda extranjera 

Deterioro de activos financieros. la Entidad reconoce una provisión para pérdidas de 
crédito esperadas sobre las Inverslones en instrumentos de deuda que se miden al 

costo amortizado o al PYORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por 

cobrar y activos de contratos, as: como contratos de garantía financiera 

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada período 
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento Incial 
del respectivo instrumento financiero 

5e reconoce slempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar 

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión 
basada en la experiencia de pérdidas hustóricas la Entidad y en el caso en que se 
cuente con información fácilmente observable en el mercado ajustada por factores 
que son específicos de los deudores, condiciones económicas generales, y la 
evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de 
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado 

Para todos los demás Instrumentos financieros la Entidad reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
significativo en el nesgo de crádito desde su reconocimiento nica) Sin embargo, si el 
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado signiAcatvamente 
desde su reconocimiento Inicial, la Entidad mide la pérdida por detertoro para ese 
Instrumento financiero por Un Importe Igual a la pérdida esperada en los próximos 12 
meses 

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posíbles eventos de Incumplimiento sobre la vida esperada 
del instrumento financiero 

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de 
pérdidas de crédito durante toda la vida del Instrumento que podrían surgir de eventos 
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses postenores a la fecha de 
presentacion de los estados financieros 
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Aumento significativo de riesgo de crédito, Al evaluar sl el rlesgo de crédito de un 
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento 
inicial, la Entidad compara el riesgo de Incumplimiento en el Instrumento financiero a 
la fecha de presentación de informes con el nesgo de incumplimiento en el 
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial 

Al realizar esta evaluación, la Entidad considera información cuantitativa y cualitativa 
que es razonable y soportable, mcluyendo la experiencia histónca y la información 
prospectiva que esta cisponlble sin costo o esfuerzo desproporcionado 

La información prospectiva considerada Incluye proyecciones de la Industria en que 
operan los deudores, obtenida a partr de los Informes económicos de expertos, 
analistas finandtros, organismos gubernamentales, grupos de Investigación y otras 
organizaciones similares, así como la consideración de diversas fuentes externas de 
Información económica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones 
claves de la Entidad 

En particular, la siguiente información se considera al evaluar sel riesgo de crédito ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial 

a) Deteroro significativo real o esperado en la calificacion de credlto Interna o externa 
del instrumento financiero, 

b) Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito 
para un determinado instrumento financieso, por ejemplo un aumento significativo en 
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimento crediucio del deudor, el 
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido Inferlor a su 
costo arortizado, 

«) Cambios adversos exstente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución significativa en la 
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones 

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor; 

€) Aumento significativo en el nesgo de crédito de otros instrumentos financieros del 
mismo deudor, 

1) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la 
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones 

independientemente del resultado de la evaluación antenor, la Entidad presume que el 
nesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su 
recongamiento Inical cuando los pagos contractuales tienen más de 30 días de mora, 
a menos que la Entidad tenga información razonable y soportable que demuestre lo 
contrario 
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A pesar de lo anterior la Entidad asume que el rlesgo de crédito de un instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial sí se 
detenminó que el rlesgo de credito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte 

Un instrumento financiero se determina que tiene Un bajo riesgo de crédito sl 

a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, 

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 

q) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo 
Podrían, pero no necesartamente, reductr la capacidad del prestatarjo para cumplir con 

sus obligaciones contractuales de flujo de caja 

5e considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo 
tene una cahficación credincia externa de "grado de inversión" de acuerdo con la 
definición entendida globalmente o si una calificación externa no está disponible, el 

activo tlene una callficación Interna de "desempeño" La calificación “desempeño” 

significa que la contraparte tiene una posicion financiera sólida y no hay Importes 
vencidos. 

Para los contratos de garantía financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en 
parte del comprormuso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento 
Ínicial para propóstto de evaluar el deterioro del Instrumento financiero Al evaluar sl 
se ha producido un aumento significativo en el nesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que 
los cambios en el flesgo que el deudor específico incumpla el contrato 

Se montorea pertódicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar sí 
se ha producida un aumento significativo en el nesgo de crédito y los revisa para 
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el 
tlesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos 

Definición de incumplimiento. la Entidad considera que lo sígulente constituye un 
evento de Incumplimiento para flnes de administracion de riesgo de crédito interno, ya 
que la expenencia historica indica que los activos financieros que cumplen con 
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables 

a) Cuando hay ur incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del 
deudor, 

b) Información desarrollada Internamente u obtenidas de fuentes externas indica que 
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Entidad, en su 
totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantia en poder del grupo) 
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Independientemente del análsis artenor, la Entidad considera que se ha praducido un 
incumplimiento cuando un activo financero tiene más de 90 días de mora, a menos 
que la Entidad tenga información razonable y soportable para demostrar que un 
entero predeterminado más amplio es más aproplado 

Actwos finanderos con deserjora erediicio, Un actwo financiero tiene deterioro 
crediucio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un impacto 
pequdicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero 

La evidencia de que un activo Ainarciero tlene deterioro crediticio incluye datos 

observables sobre los sigulentes eventos 

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario, 

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de Incumplimiento o 
vencimiento 

€) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizada concesiones que 
de otro mado no hubieran considerado, 

d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera, o 

€) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dficultades 
financieras 

Politica de castigos, la Entidad castga un activo financiero cuando hay nformación que 
indica que el deudor se encuentra en una dificultad finandera grave y no este una 
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal 
de iquidación o ha entrado en un proceso de quiebra o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que ocurra 
antes 

Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de 
cumplimiento conforme a los procedlrmentos de recuperación de la Entidad temendo 
en cuente el asesoramiento legal cuando sea apropiado 

Cualquier recuperación reallzada se reconoce en resultados 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas. La medicion de las 

pérdidas de credito esperadas es una función de la probabilidad de incumplimiento (es 
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al 
incumplimiento 

La evaluación de la probabilidad de incumplimuento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva 
como se descrbió anteriormente 
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En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos al dierre de cada período de 
reporte, para los contratos de garantía financiera, la exposición Incluye el monto 
establecido al cierre de cada período de reporte, junto con cualquier monto adicional 
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función de la 
tendencia histórica, la comprensión de la Entidad de las necesidades financeras 
específicas de los deudores, y otra información relevante a futuro 

Para los activos financieros, la pérdida de credito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efecto contractuales que se adeudan a la Entidad 
de conformidad con el contrato y todos Jos flujos de caja que el Grupo espera recibir 
descontados al tipo de interés efectiva onginal 

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para 
determinar las perdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de 
efectivo utilizados eri la medición del contrato de arrendamiento 

Para un contrato de garantía financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sólo 
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del mstrumento 
que está garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al 
tenedor por una pérdida crediticia que se Incurre menos los importes que la Entidad 
espera reabir deltenedor, el deudor o cualquier atra parte 

Sila Entidad ha medido la provisión para pérdidas para un Instrumento financiero en 
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en 
un pertodo antenor de reporte pero determina en la fecha de presentación actual que 
ya no se cumplen las condiciones para pérdida credrida esperada para toda la vida del 
activo, la Entidad mide la provisión para pérdidas a un importe Igual a la pérdida 
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos 
para los cuales se utiliza el enfoque smplificado 

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados det año de todos los 
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de 
una cuenta de provisión para cuenta incobrables, excepto las inversiones en 
Instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la 
provisión para cuentas incobrables en otros resultados Integrales en la cuenta 
"Reserva de revalorización de Inversiones" en el patrimonto, y no reduce el importe en 
libros del activo financiero en el estado de situación financlera 

Bala en cuenta de los achvos financteros, la Entidad dara de baja en cuentes un activo 
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, o cuando transflere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas Inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad 
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SI la Entidad no transfiere ru retiene substancialmente todos los resgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Entidad reconocera su participación en el activo y cuatquier obligación asociada por los 
importes que podría tener que pagar 

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los rlesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad contnuará reconodendo el 
activo financero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el 
valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año 

Ademas, al darse de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado como 

FYOR!, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluación de 
Inversiones" se redasifica al resultado del año 

  

En contraste, al darse de baja de una Inversión en un instrumento de patrimonio que la 
Entidad eligió medir a FYORI en el reconocimiento Inicial, la ganancia o pérdida 
previamente acumulada en la "Reserva de revaluación de inversiones" no se reclasifica 
aresultados del año, sino que se transfiere a utilidades retenidas 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimomo” 

Clasificación como deuda o patrimonio. Los instrumentos de deuda y patmomo son 
dasificados como pasos financieros o como patrimonio de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento 
de patrimonio 

Instrumentos de Patrimonio. Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 
contrato que evidence un interés residual en los activos de una entidad luego de 
deducirtodos sus pasivos 

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos 
reclbidos, neto de los costos de emision directos 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y 
deduce directamente en el patrimonlo 

No se reconoce, ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la 
compra, venta, emisión o cancelación de los instrumentos de patrimonio proplos de la 
Entidad 

Instrumentos compuestos, Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos 
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasos 
fnanderos y patimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio 
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Una opción de conversión que será cancelada a través del Intercambio de un monto 
flo de efectwo u otro activo financiero por un número fijo de Instrumentos de 
patrimonlo de la Entidad es un instrumento de patrimonto 

Ala fecha de emisión, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando 
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles Este 
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el 
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversión o a la 
fecha de vencimiento del instrumento 

La opción de conversión clasificada camo patrimonio se determina deduciendo el 
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto coro 
untodo Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neta de los efectos del mpuesto 
alas ganancas y su medición no puede volver a ser aplicada postenormente 

Adicionalmente la opción de conversión clasificada como patrimonio permanecerá en 
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el 
patrimonio será transferido a “Prima de acciones" Cuando la opción de conversión 
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento converuble, el 
saldo reconocido en el patrimonto será transferido a "Uulidades retenidas" Ninguna 
ganancia o pérdida será reconocida en el resultado del período al momento de la 
conversión o expiración de la opción de conversión 

Los costos de transacción que se relacionan con la emisión de Instrumentos 

convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patnmomio en proporción a 
la distribución de ingresos brutos 

Los costos de transacción relacionados con el componente del patrimonio son 
reconocidos directamente en el patrimonio 

Los costos de transacción relacionados con el componente pasivo se incluyen en el 
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los 
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva 

Pasivos financieros, Todos los pasivos finanderos se miden posteriormente al costo 
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FYR 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo 
financiero no calfica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participación 
continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad, se miden de 

acuerdo con las políticas contables específicas que se detallan a continuación 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, Un pasivo financiero 
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo 

financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios 
en el resultado o es una contraprestación contingente que surge de una combinación 
de negocios 
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Un pasivo financiero se clasifica como para negociar sl 

a) Ha sido adquirido prindpalmente para propósitos de su recompra a corto plazo, o 

b) Al momento del reconocimiento Iniclal forma parte de un portafollo de Instrumentos 
financieros manejados por la Entidad y se tlene evidencia de un patrón actual reciente 
de beneficios a corto plazo, o 

q) Es un denvado que no ha sido designado y efectivo tomo Instrumento de cobertura 
o garantía financiera 

Un paso financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o Una 
contraprestación contingente surgida de una combinación de negocios) podría 
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con camblos en 
resultados al momento del reconocimiento inicial si 

a) Dicha designación elimina o reduce significatvamente una incoherencia de medición 
9 reconocimiento que pudiera surgir, o 

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieras o 
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable, de conformidad con el manejo de slesgo documentado de la Entidad o su 
estrategia de inversión, y la información de la Entidad es proporclonada Intemamerte 
sobre dicha base, o 

4) Forma parte de un contrato que contiene uno a más instrumentos Implícitos, y las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato 
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados 

Los pasivos finaneros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al 
valor razonable, reconodendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas 
mediciones en el resultado del perfodo 

La gananga o pérdida neta reconocida en el resultado del perfodo incorpora cualquier 
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de "otras ganancias 
y pérdidas” 

sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FYR, el importe del 
camblo en el valor razonable del pasivo financiero que es atribulble a los cambros en el 

riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado Integral, a menos que el 
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro 
resultado integral crearían o ampllarian una asimetría contable en resultados 

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasto se reconoce en 
resultados 
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Los cambios en el valor razonable atribultles al rlesgo de crédito de un pasivo 
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican 
posteriormente a resultados, en su lugas, se transfieren a "Utilidades retenidas" una 
vez que se da de baja el pasivo financiero 

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad 
que son designados como FVR son reconocidos en resultados 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado Los pasivos 
financieros que no son a) contraprestación contingente de un adquirente en una 
combinación de negocios, b) mantenidos para negoclar, o e) designados como FYR, se 
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el metodo de interés efectiva 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
pasio financiero y para asignar gastos de Intereses durante el período relevante 

La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 
efectivo estimados (Incluidas todas las comusiones y los puntos pagados o recibidos 
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o 
(cuando sea apropiado) un período más corto al costo amortizado de un pasivo 
financiero 

Contrato de garanta financiera. Un contrato de garantia financiera es un contrato que 
requiere que el emisor haga pagos específicos para rembolsar al titular por cvalquier 
pérdida que incurra debido al mcumplemiento por parte del deudor en hacer los pagos 
en la fecha detenmimada de conformidad con los terminos de un instrumento de 
deuda 

Los contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad se miden Inicialmente a su 
valor razonable, y sl no son designados como Instrumentos financieros al valor 
razonable con carbuos en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre 

a) El Importe de la obligación segun el contrato determinado de acuerdo con las 
Normas Internacionales de información Finanaera (NIF), y 

b) El Importe Inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortización 
acumulada reconocida de acuerdo con Jas políticas de reconocimiento de ingresos 
ordinarios 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio. Para los pasivos financieros que están 
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de 
cada período de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se 
determinan con base en el costa amvortizado de los instrumentos 

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras 
pérdidas y ganancias” para pasivos finanderos que no forman parte de una relación 
de cobertura designada 
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Para aquellos que están designados como instrumentos de cobertura de riesgo de 
moneda extranjera, las gananclas y pérdidas se reconocen en otro resultado mtegral y 
se acumulan en Un componente separada del patrimorio 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera 
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del 
periodo sobre el que se informa 

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera 
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en 
resultados para los pasos finanderos que no forman parte de una relación de 
cobertura designada 

Baja.en cuentas de un pasivo financiero, la Entidad da de baja los paswos financieros 
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han 
expirado 

La diferencia entre el valor en líbros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados 

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente Un Instrumento de deuda 

en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza 

como una extinción del pasivo financiero orignal y el reconocimiento de un nuevo 
pasivo financiero 

De manera simular la Entidad considera la modificacion sustancial de los términos de 
un pasivo existente o parte de él como una extinción del pasivo financiero onginal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo 

Instrumentos financieros derivados 

Los dervados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se 
subsenbe el contrato del denvado y postertormente son remedidos a su valor 
razonable al cierre de cada periodo de reporte 

La ganancia o perdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos 
que el denvado esté designado y sea efectivo como Un instrumento de cobertura, en 

cuyo caso la oporttinidad del reconoairmento en resultados dependera de la naturaleza 
de la relación de cobertura 

Derwados implícitos. Los dervados implicitas en contratos anfimones que no sean 
activas financieros dentro del alcance de NHF 9 son tratados como derivados 

separados cuando cumplan la definición de un denvado, sus riesgos y caractensticas 
no están relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos 
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FYR 
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Los derivados Implicitos en contratos híbridos que contienen un anftrión dentro del 
alcance de NIF 9 no son separados El contrato híbrido en su totalidad se clasifica y 
mide posterlormente ya sea a costo amortizado 0 a PYR, según sea apropiado 

Inventarlos 

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos 
y/o consumidos en el curso normal de la operación 

Medición inicial. los inventarios se miden por su costo, el cual que Incluye precio de 
compra, aranceles de importación, otros Impuestos no recuperables, transporte, 
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción para 
darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos los descuentos 
comerciales, rebajas y otras partidas similares (ncluye importaciones en tránsito) 

Medilclón posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor 

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio menos los costos esumads para terminar su producción y los necesarios para 
llevar a cabo su venta 

Servicios y otros pagos anticipados 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
antiapados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 
«terre del ejercicio económico 

Se muden inicial y postertormente a su valor nominal, su amortización se reconoce en 
los resultados del periodo en el cual generan beneficios económicos futuros 

Propledades, planta y equipo, 

En este grupo contable se registra todo bien tenglble (Incluyendo plantas productoras) 
adquiridos para su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, para 
arrendarlos a terceros o para propósttos administrativos, si, y sólo 5: es probable que 
la Entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo, y el costo 
del elemento puede medirse con fiabilidad 

Medición Inictal. las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el 
precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja los costos 
directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración y la 
estimación Inicial de los costos de desmantelamiento y retiro asf como ta 
rehabilitación del lugar sobre el que se asienta 
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Medición postenor. las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la 
depractación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del 
valor 

Método de depreciación. los activos emplezan a depredarse cuando están disponibles 
para su uso y hásta que sean dados de baja incluso st el bien ha dejado de ser 
utilizado 

La depreciación es reconocida en el resultado del período con base en el método lineal 
sobre las vidas útiles estimadas por la Administración de la Entidad 

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

  

Vida útil % Valor 

Det: (Años) residual 

Terrenos n/a nía 

Construcciones en curso n/a na 

Muebles y enseres 10 cero (4) 
Maquinarla equipo e Instalaciones 20 cero (2) 
Equipo de computación 2 cero (4) 
Vehículos, equipo de transporte y caminero móvil 5 cero (+) 
Activos por derecho de uso por contratos de arrend 
Otros propiedades, planta y equipo ma nía 

() A criterio de la Admaimstración de la Entidad, estos activos se van a mantener 

hasta el tármino operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros, 
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo 

Retro o venta de propiedades, planta y equipo, Una partida de propiedades, planta y 
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos 
futuros del activo a través de su utilización continuada o venta 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta 
y equipo es calculada como la diferencia entre el preclo de venta y el valor en Ubros del 
activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas 
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4.11 Activos Intangibles, 

Medición inlctal. los activos Intangibles se muden a su costo, el cual Incluye el preclo de 
adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos directamente 
atelbuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que 
pueda operar de la forma prevista por la Administración 

Medición posterior, los activos Intangibles se miden por su costo menos la 
amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del 
valor 

Método de depreciación, los activos mtangubles, emplezan a amortizarse cuando estén 
dispombles para su usa y hasta que sean dados de baja incluso si el bien ha dejado de 
serutlizado 

La amortización es reconocida en el resultado del período con base en el metodo Ímeal 
sobre las vidas utiles estimadas por la Administración de la Entidad 

Las vidas Útiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

vida útil % Valor 
Detalle (Años) residual 

Marcas 50 cero ($) 
  

€) A ariteno de la Administración de la Entidad, estos activos se van a mantener 
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, 
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo 

Activos Intangibles con una vida util indefinida, Los actos intanglbles con Una vida Útil 
indefimda o todavía no disponibles para su uso deben ser sometidos a una 
comprobación de detenoro de valor anualmente, o con mayor frecuenda sí existe 
cualquier Indicador de que podria haberse deteriorado su valor 

Retiro 9 venta de attivos intangibles. Un activo Intangible se da de haja al momento de 
su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o 
disposición 
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Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en llbros de un activo Intangible, 
medidas como la diferencia entre los Ingresos netos provenlentes de la venta y el 
Importe en llbros del activo se reconocen en el resultado del período al momento en 
que el activo es dado de baja 

4.12, Costos por préstamos. 

Los costos por préstamos atnbuldos directamente a la adquisición, construcción a 
producción de artvos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un 
período de tempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos 
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta 

Los Intereses ganados en Inversiones temporales de préstamos recibidos por activos 
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de 
los costos por préstamos a ser capitalizados 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
período en que se incurren 

413 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a Ja renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

Impuesto cornente, Se basa en la utilidad gravable (tributan) registrada durante el 
año 

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de 
ingresos y gastos que serán impombles o deducibles en años futuros, y que excluye 
partidas que nunca serán imponibles o deducibles 

El pasivo de la Entidad por concepto del Impuesto corciente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo 

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuates determinar el 
Impuesto a pagar es Incierto, pero se considera probable que habrá una futura salida 
de fondos hacia la autoridad fiscal 

Las provisiones se miden a la mejor estacion de la cantidad que se espera sea 
pagadera 

La evaluación se basa en el Julelo de los profesionales de impuestos dentro de la 
Entidad soportado por experiencia prema en situaciones simiares y, en ciertos Casos, 
basado en la opinión de asesores fiscales independientes 

Impuestos diferidos. 5e reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas 

entre el valor en libros de los actwos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y 
sus bases fiscales 
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Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles 

Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarlas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

Estos activos y pasivos no 5e reconocen sí las diferencias temporartas surgen del 
reconocimiento Inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y 
pasos en una operación que no afecta la utilidad gravable (inbutaria) ni la contable 

Además, los pasivos por impuesto diferdo no se reconocen si la diferencia temporal 
surge del reconocimiento inicial de la plusvalía 

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporanias 
wnponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones 
en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Entidad es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que 
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano 

Los actvos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles 
asocladas con dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la 
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable 
(tributaria) futura contra Jas que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la 
posibilidad de que estas puedan revertirse en un futuro cercano 

Elimporte en líbros de un activo por mpuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributarta), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales 

que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
prácticamente aprobadas al final del período que se informa 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derlvarían de la forma en que la 

entidad espera, al final del período sobre el que se Informa, recuperar o Ilquidar el 
¿mporte en libros de sus activos y pasivos 

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los actwos por 
impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden usando el modelo de 
valor razonable, el valor en líbros de dichas propiedades se presume que se 
recuperará completamente a través de la venta, a menos que la presunción sea 
rebatida 
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La presunción es rebatida cuando la propiedad de Inversión es depreciable y se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente 
todos los beneficios económicos que genera la propiedad de inversión en el tempo, y 
no através de la venta 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN SA compensa actos por Impuestos 
diferidos con pasivos por Impuestos diferidos sl, y solo sí tiene reconocido legalmente 
el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Entidad bene la intención de Iquidar sus acbvos y 
pasivos como netos 

Impuestos cordentes y diferidos. Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado Integral o 
directamente en el patrimonio en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera 
del resultado o cuando surgen del registro Inicial de una combinación de negocios 

4.14 Beneflclos a empleados 

Pasivos corrientes, en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc), 
obligaciones con et IESS y participación a trabajadores — Se miden a su valor nominal y 
se reconocen en los resultados del período en el que se generan 

Pasivos no corrientes, en este grupo contable se registran los planes de beneficios a 
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio Se reconocen y miden 
sobre la base de calculos actuartales estimados por un perito independiente Inscntto y 
calificados en la Supenntendencia de Compañías y Valores aplicando el método de la 
unidad de crédito proyectada para determunar el valor presente de la obligación futura 

La tasa ublizada para descontar las obhgaciones de beneficios post-empleo (tanto 
financiadas como no) se determinará unlizando como referencia los rendimientos del 
mercado, al final del período sobre el que se imforma, correspondientes a las emisiones 
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad En monedas para las cuales no 
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizarán los 
rendimientos de mercado (al final del período de presentación) de los bonos 
gubernamentales denominados en esa moneda 

El costo de los serviclos presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los 
resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del pasivo por 
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuarlales y son reconocidos 
como partidas que no se reclasificarán al resultado del período en Otros Resultados 
Integrales 
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Participación a trabajadores. El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de 
acuerdo a las disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad 
contable de la Entidad antes de liquidar el Impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del período 

415 Patrimonio, 

Capltal social en este grupo contable se registra el monto aportado del capital Se 
mude a su valor nominal 

Reservas, en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios a para propósitos 
específicos Se miden a su valor nominal 

Otros resultados integrales, en este grupo contable se registran los efectos netos por 
revaluaciones a valof de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable, 
propiedades, planta y equipo, actos intangibles y otros (ganan o pérdida acruarlal) 

Resultados acumulados. en este grupo contable se registran las utilidades ó pérdidas 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un 
destino definitivo 

4,16, Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de 
bienes o servicios comprometidos con los clientes a camblo de un Imparte que exprese 
la contraprestación a la cual la Entidad espera tener derecho 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A reconoce los ingresos de actividades 
ordmarias, diferentes de imgresos financieros e Ingresos por contratos de 
arrendarmento, mediante la aplicación de los siguientes pasos 

Paso 1 - Identificación de contratos.con cllentes, Un contrato se define como un 

acuerdo entre dos o más partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y 
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato Los contratos pueden ser 
escntos verbales o implícitos a través de las prácticas habituales del negocio 

Paso 2 -Identficación de las obligaciones de desempeño en el contrato, Una obligación 
de desempeño es una promesa en un contrato con un chente paa Ja transferencia de 
un bien o servicio a este último 

Paso 3 - Determinación del precio de la transacción El preclo de la transacción es el 
monto del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de 
los blenes o sercios prometidos a Un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos 
en representacion de terceros 

o 
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contrato, En un contrato que tieñe más de una obligación de desempeño, la Entidad 
distribuye el preclo de la transacción entre las obligaciones de desempeño en montos 
que representen la consideración a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de 
cumplir cada obligación de desempeño 

rresos cuando 
ca la Entidad cumple una obligación de desempeño y reconoce 

los ingresos a través del tiempo, sl se cumple alguno de Jos siguientes criterios 

a) El desempeño la Entidad no crea un activo con Un uso alternativo para la Entidad, y 
la Entidad tiene un derecho exigíble al pago por el desempeño completado a la fecha 

b) El desempeño de la Entidad crea o mejora un activo que el cllente controla a medida 
que el mismo se crea o mejora 

O El cliente al mismo tiempo reabe y consume las beneficios que resultan del 
desempeño de la Entidad a medida que este trabaja 

Para obligaciones de desempeño donde no se cumple ninguna de las condiciones 
indicadas, se reconoce el Ingreso en el momento en que se cumple la obligación de 
desempeño 

Cuando la Entidad cumple una obligación de desempeño mediante la entrega de los 
bienes o servidos prometidos, crea un activo contractual por el monto de la 
consideración obtenida con el desempeño 

Cuando el monto de Ja consideración recibida por parte de un diente supera el manto 
del ngresa reconocido, esto genera un pasivo contractual 

El ingreso se mide con base en la consideración especificada en el contrato con el 
cliente y excluye los montos reclbidos en representación de terceros 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A, secónioce ingresos cuando transfiere el 
control sobre un blen o servicio a un cliente 

El ingreso se presenta neto de Impuestos, reembolsos y descuentos 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A evalúa sus planes de ingreso con base 
en triterios especificos para determinar sí actúa como principal o como agente 

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneflelos económucos 
fluyan hacia la Entldad y s es posible medir de forma confiable los Ingresos y costos, 
en caso que los haya 
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417. Costos y Gastos 

Se registran al costo histórico — Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se 
registran en el perfodo en el que se conocen 

418 Transacciones en moneda extranjera. 

Las transacelones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda 
extranjera) son registradas utilizando los trpos de cambio vigentes en las fechas en que 
se efectúan las operaciones 

Al final de cada período que se Informa, las partidas monetanas denominadas en 
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha 

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda 
extranjera, son reconvertdas a los pos de cambio vigentes a la fecha en que se 
determino el valor razonable 

Las parudas no-monetarias calculadas en términos de costo histórico, en moneda 
extranjera, no han sido reconvertidas 

Las diferencias en cambio de Jas partidas no monetarias se reconocen en los 
resultados del perodo en que surgen, excepto por 

a) Diferencias en cambio provenientes de prestamos denominados en moneda 
extranjera relacionados con los activos en construcción para su uso productivo futuro, 
las cuales son mcluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como Un 
ajuste a los costos por Intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda 
extranjera, 

b) Diferencias en cambio provementes de transacciones relacionadas con coberturas 
de riesgos de tasa de cambio, y 

q) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar 
relaconadas con operación en el extranjero para la cual no está planificado ni es 
posible que se genere el pago (formando así parte de la Inversión neta en la operación 
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado Integral y 
reclosificadas desde el patrimonio al resultado del período sobre rembolso de las 
parudas no monetartas 

4,19, Medio ambiente, 

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al 
medio ambiente Al cierre de los Estados Finanderos no existen obligaciones para 
resarar dafios y/o restauración de ubleación actual 
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4,20 Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actvidades de operación incluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el glro del negocio, además de ingresos y egresos flnancleros y todos 
aquellos lujos que no están definidos como de inversión o financiamiento 

421 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los actwos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) y ésta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Entidad tiene la intención 
de liquidar por su importe neto a de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de 
torma simultánea, se presentan netos en resultados 

4.22 Redlasificaciones 

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones 
respecto al ejercicio anterior 

5 JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS. 

En la aplicación de las politicas contables de la Entidad La Admmnistración este obligada a 
efectuar Juldos (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan Un impacto 
significativo en tos montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los 
valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables 

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia hustónca y otros factores 
que se consideran relevantes 

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua 

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que se revisa la 
estmación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el periodo de la revisión y los 
períodos futuros sf la revisión afecta a los perfodos actuales y futuros 

51 Julcios críticos en la aplicación de las políticas contables 

Los siguientes son los juicios enticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada ), que la Administración ha efectuado en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo 
en los montos reconocidos en los Estados Financieros 
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Evaluación del modelo de negocio, La clasificación y medición de los activos financieros 
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio PRODUCTOS 
BALANCEADOS COPROBALAN SA determina el modelo de negocio a un nivel que 
refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan Juntos para lograr un 
abjetivo de negocio en particular 

Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, Incluyendo 
cómo se evalua el desempeño de los activos y como se mide el desempeño, los rlesgos 
que afectan el desempeño de jos activos y cómo estos son administrados y cómo se 
compensan los gestores de los activos 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A monitorea los activos financieros 

medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan de baja 
antes de su vencimiento para entender la razón de su disposición y si las razones son 
consistentes con el objeuvo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos 

El monitoreo es parte de la evaluación continua de la Entidad de si el modelo de 
negocio para el cual los activos financieros remanentes continua siendo apropiado y sí 
no es aproptado, sí ha habido un cambio en el modelo de negocio, y, por lo tanto, un 
cambio prospectivo en Ja clasficación de esos activos 

Ningún cambio fue requendo durante los períodos de reporte 

Aumento significawo del riesgo de crédito. Como se explica en las políticas contables, 
la pérdida de credito esperada se mude como una provisión Igual a la pérdida de 
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo Jargo de su vida para 
activos de la etapa 20 3 

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado 
signlficativamente desde el reconocimiento iniclal 

La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito 

Al evaluar sl el nesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Entidad toma en cuenta información cualitativa y cuantitatwa prospectiva razonable y 
soportable 

Impuestos diferidos, al final de cada periodo contable se evalúa el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondieme beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros 
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52 Fuentes clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de Incertidumbre para las 
estimaciones en el período que se informa que puede tener un nesgo Importante de 
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del 
próximo ejeraiio, se discuten a continuación 
Deterioro de activos financieros, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (EC) 
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de 
credito desde el reconocimiento Inicial del correspondlente activo financiero 

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de 
pérdidas históricas la Entidad y en el caso en que se cuente con información fácilmente 
observable en el mercado ajustada por factores que son específicos de los deudores, 
condiciones económicas generales, y la evaluación de condidones actuales y 
proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, Incluyendo el valor del dinero 
en el tiempo cuando sea aproplado 

Yidas útiles y valores residuales, al final de cada penodo contable se evalúan las vidas 
úules estimadas y los valoras residuales de sus activos depreciables o amortizables 
(excluyendo los de valor inmaterial) cuando ocurre un evento que indica que dichas 
vidas Útles o valores residuales son diferente a las estimadas antenormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva 

Deterioro de activos no corrientes la Entidad evalúa periódicamente sl existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado SI existen tales 
indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo En el caso de la 
plusvalía y de los activos Intangibles que posean vidas utiles indefinidas, tos Importes 
recuperables se estiman anualmente 

Las pérdidas por detenoro del valor de un activo no financlero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevajuación antenor 

Yalor razonable de activos y pasivos, en ciertos casos los actwos y pasos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido o el monto por el cual un pasivo puede ser incurndo o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto preclos 
vigentes en mercados activos estimaciones en base a la mejor Información disponible 
u otras técnicas de valuación las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos, El valor presente de los 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varlos supuestos 

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tasa de descuento 

a 5 it 
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Cualquier cambio en los supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de 
estos beneficios 

. — POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

La Administración de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, as1 como del desarrollo y seguinuento de sus políticas, las mismas 
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la 
Entidad, far límites y controles de nesgo adecuados y para montorear los nesgos y el 
cumplimiento de los límites 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. revisa regularmente las politicas y sistemas 
de administración de riesgo a fín de que reflejen los camblos en las condiciones de mercado y 
en sus actividades, logrando Ja obtención de un ambiente de control disciplinado y 
constructivo, en el cual todos los colaboradores de la la Entidad entiendan sus roles y 
obligaciones 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A, clasifica y gestiona los nesgos procedentes de 
instrumentos financieros de la siguiente manera 

Riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause 
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación y se origna 
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo 
importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al resgo de crédito 
sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada n1 atras mejoras crediticias 

La concentración del niesgo de crédito es imitada debido a que la base de ellentes es larga e 
Independiente, la calidad crediticia de los activos finantieros que no están en mora ni 
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias 
bancartas, etc 

Riesgo de liquidez, es el rlesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con 
abligaciones asociadas con pasos financeros que se Iiquiden mediante la entrega de 
efectivo u otro activo financiero 

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tension, sinuincurnr en perdidas inaceptables o arnesgar la reputación de la Entidad 

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales 

Blesgo de mercado. Es el riesgo de que el valor razonable o los fluyos de efectivo futuros de 
un instrumento financiero puedan fluctuar corno consecuendia de varlaciones en los precios 
de mercado 

El nesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo rlesgo de tasa de camblo, riesgo de 
tasa de interés y otros nesgos de precio 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5.4. clasifica y gestiona el riesgo de mercado en 
los sIguientes subtipos de riesgo 

a) Riesgo de tasa de mterás es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en 

las tasas de interés de mercado 

b) Riesgo de tasa de camblo es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como conseruendia de varlaciones en 

las tasas de cambio de una moneda extranjera 

9) Otros nesgos de precio - los otros nesgos de precio de los mstrumentos financieros surgen, 
por ejemplo de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios 
delos instrumentos de patrimonio 

7. — ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Excepto por lo descrito a continuacian las politicas contables aplicadas en estos Estados 
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el año 
terminado al 31 de diciembre de 2018 

En los Estados Financieras al 31 de diciembre de 2019, la Entidad ha aplicado las sigulentes 

nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) o medificaciones a las NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posterlormente 

71. NUF16 “Arrendamientos”. 

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por el 1ASB, y establece los principios para el 
reconocimiento, medición y presentación de los arrendamientos y sus revelaciones 
asociadas 

La nueva norma sustituye a la actual NIC 17 “Arrendamientos” y a sus interpretaciones 
CINIIF 4 "Determinación de sí un acuerdo contiene un arrendamiento” "SIC 15 
“Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27 “Evaluacion de la esencia de las 
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento” 

La norma es efectwa para los períodos anuales que comiencen a parar del 1 de enero 
de 2019 

Aunque la NIF 16 modifica la definición de un contrato de arrendamiento establecida 

enla NIC 17, el cambio principal se representa mediante la Introducción del concepto 
de control dentro de esa definición 

Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la NIF 16 
establece lo siguiente 

e 5 5 
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Contabilidad del arrendatario, la MIF 16 requiere que los arrendatarios contablicen 
todos los arrendamientos bajo un unico modelo, similar a la contabilización de 
arrendamientos financieros bajo la NIC 17 

Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario 

reconocera en el estado de situación financiera Un activo por el derecho de uso del 

bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la 
depreciación por el actyo involucrado separadamente del Interés correspondiente al 
pasivo relacionado La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias 
para los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo 

Contabilidad. del arcendador: na se modifica sustancialmente respecto al modelo 
vigente de la NIC 17 El arrendador continuará clasificando los arrendamientos bayo los 
nismos principios de la norma actual, como arrendamientos operativas o financieros 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A evaluó el impacto de la aplicación de la 

NIF 16 en sus Estados Financieros y al 1 de enero de 2019, producto de la aplicación de 
la nueva norma de arrendamientos, la Entidad no reconoció ningún cargo en sus 
resultados acumulados 

8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
  

  

31-Dic-2019 31-D10-2018 

Bancos 417 182,09 351.300,45 
Fondo rotativo 2 100,00 

Total m 419 282,09 351.300,45 

  

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a saldos en cuentas 
cornentes en distintas Instituciones financieras nacionales, mismas que no generan 
ntereses, las cuales no se encuentran restringidos para el uso de la Entidad 

9. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
  

  

3M-Dic-2019 31.DIc-2018 

Clientes locales Mm 2.906.508,04 3 344.442,11 
Otras cuentas por cobrar 29971,51 7.332,28 
£) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (132 037,62) (132.037,62) 

Total 2.804.441,93 3219.736,77 

(1) Al31 de diciembre de 2019 y 2018, el penodo de crédito media en Jas ventas es de 90 
dias No se cobran Intereses sobre los saldos pendientes 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A mide la provisión de pérdidas de cuentas por 
cobrar comerciales por un Importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la 
vida de estos activos 

Las pérdidas credrticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando 

Una matnz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un 
análisis de la situación financiera actual del deudor ajustada por factores que son específicos 
de los deudores, las condiciones económicas generales de la industria en la que operan los 
deudores y una evaluación de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de 

reporte 

No ha habido ningún cambio en las técnicas de estmacion o supuestos significativos 
realizados durante el período actual de reporte 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN SA castiga una cuenta por cobrar comercial 
cuando hay información que Indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera 
severa y no existe una posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha 
caldo en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos 
comerciales estén vencidos por dos años, lo que ocurra antes 

La sigulente tabla detalla el perfil de nesgo de las cuentas por cobrar comerciales según la 
matriz de provisiones de la Entidad 

Como la experiencia histórica de pérdida crediticia de la Entidad no muestra patrones de 
pérdida significativamente diferentes para los diferentes segmentos de eljentes, la provisión 
para pérdidas basada en el estado de “días de mora" no se distingue de forma adicional para 
los diferentes — segmentos de clientes de la Entidad 

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamuento histórico de la cobranza, la 
Entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas par cobrar determinado al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 es suficiente 

El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar fue corno sigue 

  

  

31.Dlc-2019 31-Dic-2018 

Saldo inicial (032 037 62) (100 710,00) 
Provisión del año (698 376,56) (81 327,62) 

Castigos 698,376,56 

Total (132 037,62) (132.037,62) 
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10 INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue corno sigue 

  

  

    

31-Dic-2019 31-Dic-2018 

Inventarios productos termmados 49167685 402 110,32 
Inventarios en proceso (86 938,01) (33 932 48) 
Materia prima (MM 222305391 2.398 937 95 
Inventarios de suministros y matertales 180.332,98 134 978,21 
Importaciones en tránsito 2,599,760 25 1071 238,75 

Total 0) 457.885, 3 973,332.75 

(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye US$ 1.000.000,00 de inventarmo como prenda 
comercial, que garantizan ciertos creditos que la Entidad mantiene con Banco de la 
Producción S.A Produbanco 

2) Al31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios reconocidos 
como costo de ventas fue por US$ 24 614 163,03 y US$ 18.383 451,04 respectivamente 

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2019 31-D1c-2018 

Anticipo a proveedores om 96729,23 81716,30 
Seguros pagados por anticipado 20 291,26 18.397,74 
Otros anticipos 2 56,96 

Total 117 02049 100 171,00 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a antimpos entregados a 
proveedores para reciir matena prima y servicios relacionados, los cuales, se van 
liguidando con la presentacion de las correspondientes facturas 

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

31-Dic-2019 31-Dic-2018 

Costo 7245 006,56 6653.450,00 
Depreciación acumulada (212537674) (1733722984) 

Total 5.119.629.82_ 492022016 
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31-Dic-2019 31-Dlc-2018 

Clasificación: 
Terrenos 220 571,65 220 571,65 
Construcciones en curso 252.601,41 24.170,00 

Muebles y enseres 43 265,77 51 631,37 
Maquinana, equipo e instalaciones (0 4135859,75 4.416 175,97 
Equipo de computación 73 904,04. 5887316 

vehículos 104.259 36 11220142 
Activos por derecho de uso por contratos de 
arrendamiento 103 813 44. - 

Otros propiedades, planta y equipo 185 354,40 36 596,59 

Total 5119 629,82 920 220,16 

  

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye US$ 2 566 158,93 de maquinaria en prenda 
Industrial, que garantiza el credito que Ja Entidad mantiene con Banco de la Producción 
SA Produbanco 

ESPACIO EN BLANCO 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A, 

13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA. 

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

  

  

31-Dic-2019 31-Dic-2018 

Costo 146 363 48 14321348 
Depreclación acumulada (143.213,48) (143213,48) 

Total 3,150.00 - 

31-Dic-2019 31 Dic-2018 

Clasificación 
Marcas 3150/00 

Total Mm 3150.00 Z 

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye US$ 2 150 DO que corresponden al registro 
de las marcas de los productos 

14 CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  
31-Dic-2019 31-Dic-2018 

Proveedores lorales 2.389 631,75 1600802,63 
Otras cuentas por pagar 442 008,21 157.250,27 
  
Total (2831 639,96 1758.052,90 

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principalmente 
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos El perfodo 
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 60 días La mayoría de 
los proveedores no cargan costos financieros, la Entidad cuenta con políticas de 
gestión de riesgos financleros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean 
pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados 

15. — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
31-Dic-2019 31-Dic-2018 

Préstamos bancarios m 8.307 342,32 7250 000,00 

Total 8,307 342,32 7,250 000,00 

o 5 
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31-Dl02019 31-Dic-2018 

Clasificación. 
Corriente 8307 342 32 3250 000,00 
No corriente 4,000 000,90 

Total 830734232 725000000 

Un detalle de los préstamos bancanas, fue como sigue 

31-Dlc-2019 31-Dlc-2018 

Banco de Colombia S.A C Bancolombia 
Préstamos con tasa de interés nominal anual 
del 3,80% al 9 61% y vencimientos hasta 
septiembre de 2020 8000 000,00 7 250 000,00 

Banco de la Producuión S.A Produbanco 
Prestamo con tasa de interes nominal anual 
del 8,95% y vencimiento en septiembre de 

2020 30734232 

Total 8,307 342,32 

  

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos bancarios están garantizados por 
una jupoteca sobre terrenos y edificaciones de ía Entidad 

16, PASIVO POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

39-Dlc-2019 34-Dic-2018 

Pasivos por contrato de arrendamiento 108290 17 

Jotal 108,290.47 - 

ESPACIO EN BLANCO 
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31-Dic-2019 31-Dig-2018 

Clasificación. 
Corrlente 80 032,49 
No corriente 28 257,88 . 
  

Total 108,290,17 A 

Un detalle de los pasivos por contratos de arrendamiento, fue como sigue 

31-Dic-2019 31-Dlc-2018 

Galpón industrial y terreno, Manta, 8 70% de 
Interés nominal anual y vencimiento en 
abril de 2021 108 290 17, z 

Total 108 290.17 A a] 
  

17. ANTICIPOS DE CLIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

31-DIc-2019 31-Dic-2018 

Anticipos a Clientes 88 399,83 19 318,22 

88 399,93 19.318,22 Total m 

(1) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden pnncipalmente a un valor de 
USD 39 854,74 

ESPACIO EN BLANCO 
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Página 49 Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



18 

19 

  

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A, 

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

31-D1c-2019 31-DIc-2018 

Sueldos por pagar 6008 . 
Aportes IESS por pagar 23 266,18 20 167,86 
Préstamos hipotecarios 2 519,83 2 625,14 
Préstamos quirografanios 4712.91 3.026,73 
Décimo tercer sueldo por pagar 5453/02 5 561,30 
Décimo cuarto sueldo por pagar 25 845,20 21 576,35 
Fondos de reserva 102238 576,98 

Vacaciones 45 059,72 26.324,55 
15% Participación utilidades 51771,31 2441428 

85109 - Otros beneficios por pagar 
  

160 561,77 

  

104.273,19 Tot: o 5 

(1) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden puncipalmente un valor de USD 
$108,790.41 por beneficios a empleados a diciembre dei 2019 

El movimento del 15% participación utilidartes, fue como sigue 

  

  

Z1-Dic-2019 31-Dic-2018 

Saldo wicial 24.414,28 - 
Provisión del año 51771,31 2441428 

Pagos (24.414,28) - 

51 771,31 24.414,28 

  

Tot: 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

31-Dlc-2049 31-Dic-20138 

Jubilación patronal 95.355,85 83 475,90 
Desahucio 47.254,04 3919804 

Total 142 609,89 122.673,94 

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabejo los trabajadores 
que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la 
jubilación que les corresponde en su condición de afillados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Soclal 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 

  

  

sigue 
31-Dic-2019 31-Dic-2018 

Saldo mioal 83.475,90 71 020,00 
Costo de los servicios del perfodo corriente 12.154,80 27 000,00 
Costo por intereses 3.081,52 2860 00 
Ganancias actuariales (18 140.00) 
Pérdidas actuariales 2.227,77 5 760,00 
Reducciones y Ilguidiaciónes anticipadas (5 584,14) (5.024,10) 

Jotal 95.355,85 83.475,30 

Bomficación por desahucio, De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Entidad entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron 

  

  

como sigue 
31-DIc-2019 31-Dlc-2018 

Saldo inicial 39 198,04 30 890,00 
Costo de los servicios del período corriente 1 977,66 11 500 00 

Costo por intereses 1651,39 1 230,00 

Ganancias actuariales (5 190,00) 
Pérdidas actuariales 11.397,20 768,04 

Beneficios pagados (6 97025) 

Total 47 254,04 39.198,04 

Los cálculos actuaniales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados por un actuano independiente al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 

El valor presente de Jas obligaclones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servico del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad 
de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular 
el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipótesis reflejan el valor de cínero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

O ree] 
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Las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experlencla y camblos en 
los supuestos acruariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros 
resultados Integrales 

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos actuariales fueron los 

  

sgulentes 
31-D1c-2019 31-Dlc-2018 

Tasa de descuento 410% 4,25% 
Tasa de Incremento salanal 2,80% 2,10% 
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 1,50% 
Tasa de rotación promedio 12 00% 18,23% 
Tabla de mortalidad e invalidez 1855 2002 1855 2002 
  

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posíbles que se produzcan al final del período de referencia de los 

  

respectivos supuestos 

Jubilación 
patronal Desahuclo 

Venación OBD (tasa de descuento 0 5%) en US$ 
dólares 9189/13 270645 

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0 5%) 9,64% 572% 

Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) en US$ 
dólares (8331,34) (2.465,64) 

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5% 874%) (5 22%) 

Varlación OBD (tasa de incremento salarial +0 5%) 
en US$ dólares 8.436,04 2.564,46 

Impacto % en el OBD (tasa de Incremento salarial + 
05%) 885% 5,43% 

Varlación OBD (tasa de incremento salantal - 0 5%) 
en US$ dólares 27080 (2363,51) 

Impacto % en el OBD (tasa de incremento 
salarial_0 5%) (815%) (5,00%) 
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20. IMPUESTOS 

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue 

  

  

31-DIc-2019 31-Dlc-2018 

Activos por 1d 
Crédito tributario 15D. 624,673,37 334.550,01 
Crédito tributario IVA 2.223,11 18.483,60 
Credito tributario IR 396 143,76 153 562,63 
Crédito tributario no sujeto a devolución 151 406,27 151 406,27 

Toti 117444711 1658 002,51 

  

Un resumen de los saldos de los pasivos por Impuestos cornentes, fue como sigue 

  

  

31-D10-2019 31-Dic-2018 

Pasivos par impuestos corrientes. 
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 27 226,98 
Retenciones por pagar IR. 10.425,68 12 183,45 
Retenciones por pagar IVA 1123429 9590,16 
IVA por pagar 531302 374,48 
Otros impuestos por pagar. 796 54 152,54 

Total 54 906,48 23.300,63 

ESPACIO EN BLANC( 
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Conclllación Tributaria: La concillación del Impuesto a las genandas calculada de acuerdo a 
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como slgue 

  

  

  

  

  

  

31-Dlc-2019 31-Dlc-2018 

Resultado antes de impuesto a la renta y 
participación a trabajadores 345 142,08- 162 760,00 

(115% Participacion a trabajadores (5177131) (24.410,00) 

(+) Resultado antes de Impuesto a la renta 293,370,77- 138 350,00 

€) Ingresos exentos . (154 640,00) 
(+) Gastos no deducibles 111 659,97 480 220,00 
() Deducciones adicionales (296 122,94)- 
(+1) Generación y/o reversión de diferencias 
temporarias - 

(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 108 907,80 463 930,00 

Base Imponible aplicable a tarifa especial - 

Otra tarifa % % 

(=) Impuesto causado con tarifa especial - 

(3 Saldo de utilidad gravable 108 970,80- 463 930,00 

Tarífa normal 25,00% 25 00% 

(=) Impuesto causado con tarifa normal 27 226,95 115 982,50 

(=) Impuesto a la renta calculado 2722695 115 982 50 

Anticipo determinado 133.290,00 

(=) Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados 27.226,95 

  

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue 

  

  

31-Dlc-2019 31-Dic-2018 

Saldo Inicial 153 562,63 132 992,63 
(+) Impuesto a la renta corrente (27 226,95) (133 288,83) 
Crédrto tributario por retenciones en fuente 242.581,13 
(Pagos efectuados 8 153 858.83 

Total 368,916,81- 153 562.63: 

o 5 5 5 5 5 
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Impuestos diferidos. 

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue 
31-Dic-2019 31-Dlc-2018 

Acilvos por impuestos diferidos. 
Por pérdidas tributarias 11972516 118 605,98 

Total 119 725,16 118,605,98 

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018 de acuerdo a las proyecciones de la Administración 
de la Entidad, no existirán ganancias fiscales futuras que permitan compensar los 
activos por impuestos diferidos generados por las pérdidas fiscales 

   

  

  

efectiva: 

31-DIc-2019 31-Dic-2018 

Resultado antes de impuesto a Ja renta y 
participación a trabajadores 293.370,77- 138 350,00 

() Ingresos exentos (154. 640,00) 
(+) Gastos no deducibles 111 659,97- - 
E) Deducciones adicionales (296 12294)> - 
(+1) Otras partidas concihatorias. - - 
(+1) Generación y/o reversión de diferencias 

temporarias 
Impuesto a la renta calculado 2722695- 115 982,50 

Tasa legal 25,00% 25,00% 
(Ingresos exentos (0,28)% 

(+) Gastos no deducibles 0,10% »% 

() Deducciones adicionales (025% % 

Efecto de Impuesto mínimo 013% 

Tasa efectiva 24,85% 24 35% 
  

21 ASPECTOS TRIBUTARIOS 

Ley de Simplificación y Progresividad Tributaria, - 

El 31 de diciembre del 2019, se emutió la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 111, a continuación, se detallan 
los aspectos tributarios más importantes de la mencionada Ley 
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IMPUESTO ALA RENTA ((R). 

Ingresos Gravados 

- Se consideran Ingresos de fuente ecuatoriana la reversión de las provisiones para 
jubilación patronal o desahucio ublizadas como gasto deducible y que no se hayan pagado 
efectivamente a favor del beneficiario 

Dividendos 

- Para fines dela determinación y Irquidación del impuesto a la renta, se elimina la exención 
para las sociedades extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador 
ndependientemente de la residencia del beneficiario efectivo. 

Se establece una nueva modalldad de cálculo, según la cual el mgreso gravado será Igual 
al 40% del dividendo efectvamente distabuido sobre el cual se retendrá un porcentaje de 
hasta el 25% y sobre la parte que no se haya informado sobre la composición societaria se 
aplicará el 35% y también en el caso de pagos a paralsos fiscales Con esta modalldad de 

cálculo se elimina la opción de usar como crédito tributario el impuesto pagado por la 
sociedad por los dividendos distribuidos 

- La capitalización de utilidades no será considerada como distrlbución de dividendos 
inclusive en los casos en los que dicha capitalización se genere por efectos de Ja reversión 
de utilidades 

Exenciones 

La exoneración de IR a los intereses y rendimientos financieras obtenidos por depósitos a 
plazo fjo o inversiones de renta fa es también aplicable para los pagos parciales que sean 
acreditados en vencimientos graduales antes del plazo mínimo de tenencia que se 
mantiene en 360 días 

- Se incluyen como ingresos exentos a aquellos derivados directa y exclusivamente en la 
ejecución de proyectos finandados en su totalidad con créditos o fondos, ambos con 
carácter no reembolsable de gobierno a goblemo, en los términos que defina el 
reglamento, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del país donante 

Se incluyen tras nuevos sectores prioritarios para la exoneración del IR en el desarrollo de 
Inversiones nuevas y productivas 1) infraestructura hospitalaria, Il) servicios educativos, il) 
servicios culturales y artísticos 

- Para el caso de la exoneración por cinco años prevista en la fusión de entidades del sector 
financiero popular y solidario se aclara que se debe calcular la proporción del activo total 
de la entidad de menor tamaño respecto del activo total de la entidad absorbente, relación 
que se debe multiplicar por el impuesto causado de la sociedad absorbente a fin de 
determinar el monto de la exoneración 
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Las entidades absorbentes podrán suraar el monto de exoneración que resulte de cada 
fusión realizada dentro de un mismo ejercicio fiscal, sin que la exoneración supere el 100% 
de su impuesto causado 

Deducciones 

Para bancos, compañías aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economía 
Popular y Solidaria, no son deducibles los intereses en la parte que exceda de la tasa que 
sea definida mediante Resolución por la Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera 

- Límites de endeudamiento Jas sociedades y personas naturales, podrán deducir el monto 
totel del mteres en operaciones de crédito externo con partes relacionadas, hasta el 20% de 
la utilidad antes de participación laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones del 
ejeraiio fiscal, para bancos, compañías aseguradoras y entidades de la economía popular y 
solidana, se manuene el mite del 300% con respecto al patrimomo 

Se deduclrán un 50% adicional los seguros de crédito contratados para la exportación 

Se establece como deducción las donaciones destinadas a Instituciones de Educación 
Superior para carreras de pregrado y postgrado máximo hasta el 1% del Ingreso gravado 

A partir del ejerciclo fiscal 2021, se incluyen como deducibles las provisiones por 
desahucio y de pensiones jubilares patronales realizadas por actuartos Las provisiones 
Jubilares deben corresponder a personal con más de diez afíos de trabajo en la misma 
empresa y los aportes en efectivo deben ser administrados por Administradoras de Fondos 
autorizadas por la Ley de Mercado de Valores 

-Se elimina la deducción por gastos personales, excepto por concepto de salud relacionada 
a enfermedades catastróficas, raros o huérfanas, para las personas naturales que perciban 
Ingresos iguales o superiores a USD 100,000 

Se establece un 100% de deducción adicional en gastos de publicidad a favor de 
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector 

- Los gastos per organizacion y patrocimo de eventos artísticos y culturales se podrán 
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento 

- No serán deducibles los Intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos 
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa 
máxima referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, cuyo capita! haya sido o sea 
destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de ciclembre de 2019 

Anticipo de IR 

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta y se implementa un régimen voluntario de 
pago equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones 

Solo se mantiene el anucipo para el caso de espectáculos públicos (396) 
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Agentes de retención de |R 

- Los contribuyentes calficados por el Servido de Rentas Internas serán agentes de 
retención en la fuente sobre Jos pagos que constituyan renta gravada para quien los 
perciba 

Dentro del plazo de 30 dias, contados desde la vigencia del reglamento correspondiente, 
mediante resolución que envta el Servicio de Rentas Internas, se designará a los agentes de 
retención de Impuesto a la renta y de ¡VA Mientras tanto, los agentes de retención 
designados por ley, deberán continuar efectuando las retenciones conforme la normativa 
anterior 

Impuesto a la renta Único 

- se reforma y simplfica el cálculo del Impuesto único para el banano, delimitándose 
únicamente a dos categorías (1) producción y venta local del banano, y, (1) exportación de 
banano producido o no porel mismo sujeta pasivo La tarifa se mantiene en un rango entre 
el 125% y el 2% para el primer caso y se fa en el 3% del valor de facturacion de 
exportación (FOB), restando el Precio Minimo de Sustentación a el precio de compra 
pagado al productor si este fuere mayor para el caso de exportaciones La tarifa podrá 
reducirse también, hasta el uno por ciento (1%), si el agricultor o productor obtiene el 
certificado de cumplimiento de buenas prácticas agricolas emitido por Agrocalidad 

Se crea el Impuesto Único (optativo) para otras actividades agropecuarias en la etapa de 
produccion y/o comercialización local o que se exporten, en base a tablas de Ingresos, cuya 
tarífa va del 0% al 1 80% enla venta local y del 1,30% al 2% para exportadores. 
Reducción del IR 2019 

Reducción del 10% del impuesto a la renta del 2019 aplicable a contribuyentes 
domlelllados a septiembre de 2019 en las provincias de Imbabura, Bolívar, Chimborazo, 
Tungurahua, Cotopaxl y Cañar cuya actvadad económica principal sea la agrícola, ganadera, 
agromdustrial y/o turismo, afectados por la paralización de octubre de 2019 

'O ALVA! . 

Tanta cero del Impuesto al Valor Agragado IVA 

- Se gravan con tanta 0% la transferencia de los siguientes bienes 

«flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, Unturadas y preservadas 
«los tractores de hasta 300 hp (en lugar de fos de 200 hp) 
»Glucómerros, lancetas, tiras reaciivas para medición de glucosa, bombas de insulina, 
marcapasos 
+Papel pertódico 
+Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el sector pesquero 
artesanal 

xIO e 
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Así mismo se gravan con tarifa 0% la transferantla de los sigulentes servicios 

+El suministro de dominlos de páginas web, servidores (hosting), computación en la nube 
fcloud computing). 
«El servicio de carga eléctrica brindado por les instituciones públicas o privadas para la 
recarga de todo tipo de vehículos cien por ciento (100%) eléctricos 

Respecto a la tanfa cero de IVA aplicada a fos servicios prestados por los artesanos 
calificados se arlara que esta tenía aphicará siempre y cuando no superen los límites 
establecidos para estar obligados a llevar contabilidad 

Impuesto al Valor Agragado IVA en la Importación de servicios digitales 

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la Importación de serviclos digitates, 
el mismo que será aplicable en 180 días después de la publicacion de la Ley 

Los pagos por servicios digitales de entrega y envío de bienes muebles de naturaleza 
«corporal etIvA se aplica sobre la comisión adicional al valor del bien 
Agentes de retencion del IVA 

Se incluyen como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de percepción a los no 
residentes en el Ecuador que presten servicios digitales, siempre y cuando se registren en 
la forma establecida por el SRI 

se establecen como agentes de retención de IVA solamente los contribuyentes calficados 
por el SRI las empresas de seguros y reaseguros, los Importadores de servicios, 
Petrocomerdial y las comercializadoras de combustibles y las emisoras de tarjetas de 
crédito A estas ultimas se les otorga dicha calidad en los pagos efectuados en la 
adquisición de servicios digitales, cuando el prestador del servicio no se encuentre 
registrado 

tl to al Valor Agregad: 

Se tendrá derecho a crédito tributario por el 1 VA siempre que tales bienes y servicios se 
destinen únicamente a la producción y comercialización 

PUESTO A LOS CONSUMOS ESPE : 

Base imponible del CE 

La base Imponible de los blenes y servicios sujetos al ICE, de producción nacional o bienes 
Importados, se determinará según corresponda con base en las sigulentes reglas 

«PVP sugerido por el fabricante, importador o prestador de servicios menos el IVA y el ICE 
«Precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE más un 30% (antes era 25%) de 
margen mínimo de comercialización 
«Precio ex aduana más un 30% (antes era 25%) de margen mínimo de comercialización 
-La base imponible de la tarifa específica será en función de unidades según corresponda 
para cada bien 
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Nuevos blenes y sepcios gravados con ICE 

- 10% en servicios de telefonía movil y planes que comerdalicen unicamente voz, datos y 
sms del servicio móvil avanzado prestado a personas naturales, excluye servicio prepago 

150% en tabaco de los consumibles de tabaco calentado y líquidos que contengan 
nicobna a ser administrados por medio de sistemas de administración de nicotina Igual 
tana se aplicará a los sustitutos del tabaco 

Se encontrarán gravadas con ICE Fundas plásticas ($0 04 en el año 2020 $0,06 en 2021 | 

$0,08 en 2022 y a partir de 2023 $0,10 por funda), este tributo empezará a regir 90 días 

después de la publicación de la Ley: No Induye fundas de uso industrial, agrícola, | 
agrolndustral, exportación para productos congelados, las utilizadas como empaques 
primarios 

Exenciones y rebajas del ¡CE 

Se exoneran las bebidas alcohólicas elaboradas localmente y provenientes de la 
fermentación alcoholica completa o parclal de productos agropecuarios cultivatios en el | 
Ecuador adquiridos a productores que sean artesanos, microempresarios, empresas u 
organizaciones de la econorma popular y solidaria No será aplicable esta exención 
respecto del alcohol y bebidas alcohólicas que contengan menos del setenta por ento | 
(20%) de ingredientes nacionales, 

Se exoneran del ICE a cualquier clase de vehiculos motorizados eléctricos fno solo a los de 
transporte público de pasajeras), 

los focos incandescentes utilizados como insumos automotrices, 

-las armas de fuego adquridas por la fuerza pública y sus municiones, 

los aviones, avionetas y helicópteros destinados al transporte comercial de pasajeros, 
carga y servicios, 

-llas furgonetas de hasta 3 5 toneladas de capacidad de carga 

Las camionetas y otros vehículos cuya báse Imponible, sea de hasta USD $30 000,00 cuyo 
adquirente se encuentre inscrito en programas de gobierno de apoyo al transporte en 
sectores comunitarios y rurales Esta exoneración aplicará a razón de un vehiculo por 

sujeto pasivo, | 

- Las fundas plásticas para uso industrial agrícola agroindustrial, de exportación, para 1 
productos congelados y aquellas que contengan como mínimo la adición del cincuenta por 
ciento (50%) de matena prima reciclada post consumo, y las fundas plásticas utilizadas 
como empaques primarios 
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-Respecto de las vehículos motorizados de transporte terrestre cuya base Imponible sea de 
hasta USD$ 40.000,00 sujetos al pago de ICE que cuenten con al menos tres de los 
sguientes elementos de seguridad y con estándares de emisiones superiores a Euro 3 o 
sus equivalentes del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontará el 15%. 

a) cuatro o més bolsas de arre (alrbag), 
b) Protección de peatones, 
e) Luces de encendido diumo, 
d) Freno asistido de emergencia, y, 
e) Ensayo de poste 

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD). 

Para efectos de la exoneración del ISD se debe considerar lo siguiente 

- En el pago de capital e Intereses por créditos externos, se cambia la condición de plazo de 
£rédito de 360 días por 180 días 

- Se incluye como un destino del crédito externo a las inversiones en derechos 
representativos de capital y se limta a que sean inversiones efectuadas en el Ecuador 

Para los pagos al exterior por dlvidendos distnbuldos, se elimina la condición de que no 
estén domiciliados en parasos fiscales para que accedan a la exoneración del ISD, con lo 
cual quedan exonerados los pagos a cualquier jurisdicción 

- No se aplica esta exoneración cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades 
extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena propiedad, posean directa o 
indrectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o sociedades 
residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean arclorustas de la soctedad que distribuye 
los dividendos 

Están exonerados los pagos al exterior (a partes Independientes) por rendimientos 
financieros, ganancias de capital y capital de 

«de inversiones en valores o títulos de renta fija o variable provenientes del exterior que 
hayan Ingresado al mercado de valores del Ecuador; 
»sean fruto de títulos valor emitidos por personas jurídicas domiciliadas en Ecuador 
destinadas a vivienda, microcrédito o inversiones productivas, o, 
+por depósitos a plazo fjo o ¡nversiones en instituciones del sistema financiero 

En aquellos casos se elimina la condición de su permanencia en el país por un plaza 
mínimo de 360 días calendario o el plazo señalado por el Comite de Política Tributaria 
(mínimo 360 dias) en el país, y tampoco importa sí el pago se realiza directa o 
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domieiliadas en Ecuador 

No aplica esta exención cuando el pago se realice entre partes relacionadas 

-5e Incluye la exoneración del ISD en pagos realizados al exterior para la ejecución de 
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proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, no reembolsables, de gobierno 
a gobierno, por empresas extranjeras de nacionalidad del país donante, efectuados directa 
y exclusivamente con fondos de dichas donaciones 

Estarán gravados con el 16D los pagos realizados al exterior por concepto de la 
amortización de capital e intereses generados sobre créditos otorgados entre septiembre y 
diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa máxima referencial emitida por el 
Banco Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinado para el pego de 
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019 

ÉGIMEI [PLIFICAD: 

Se crea un regimen simplificado tributario para microempresas y emprendedores que 
tengan de uno a nueve trabajadores y máximo US $300 000 de ventas netas, zon una tarifa 
fija del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio, provenientes unicamente de la 
actividad empresarial Este régimen es aplicable para Impuesto a la Rents Impuesto al 

Valor Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales 

- No pueden acogerse a este régimen los contribuyentes RISE, los que realicen actividades 
de construcción, urbanización, lotización y sirmlares, sermcios profesionales, ocupación 
liberal, relación de dependencta, quienes perciban exclustwamente rentas de capital 

Las microempresas permanecerán en este régimen, mientras perdure su condición sin 
que en ningún caso su permanencia sea mayor a 5 ejerelcios fiscales, posteriormente, se 
sujetarán al regimen general 

- Están obligados a llevar contabilidad Se mantiene la obligación de emitr' y solicitar 
comprobantes de venta 

No son agentes de retención del mpuesto a la renta ni del IVA, salvo, en el primer caso, 
cuando se trate de no residentes, distribución de dividendos, por relación de dependencia y 
pagos al exterior, y en el segundo caso, en la importacion de servicios 

Declararán IVA e ICE semestralmente 

CONTRIBUCIÓN ÚNICA Y TEMPORAL. 

Se crea una contribución unica y temporal aplicable para los años 2020, 2021 y 2022, para 
sociedades privadas que realicen actividades economicas que hayan generado ingresos 
gravados iguales o supenores a USD 1 000 000,00 en el ejercicio fiscal 2018, de acuerdo a la 
sigulente tabla 

  

Ingresos brutos gravables Tarifa para 
Desde Hasta la contribución 

US$ 1 000 000,00 US$ $ 000 000,00 010% 

US$ 5 000 000,01 us$ 10 000 000 015% 

US$ 10 000 000,01 en adelante 0,20% 
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- La declaración y pago se realizará hasta el 31 de marzo de tada afto Esta contribución no 
puede ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado del 2018 

- Esta contribución no podrá ser utilizada como crédico tributario, m como gasto deducible 

OTRAS REFORMAS TRIBUTARIAS: 

- Los exportadores podrán optar por un procedimiento simplificado de devolucion de 
tributos al comercio exterior a excepción del IVA, que tiene SU proplo régimen establecido 
enla LRTI, por un porcentaje del valor FOB de exportación, esta devolución se efectuará de 
manera automática 

Mecanismos de devolución automática de impuestos se permite al SRIimplementar estos 
sistemas para los impuestos que administra una vez que se haya verificado el 
cumplimiento de los presupuestos normativos que dan lugar al derecho de devolución 

- Se Incluye la no sujeción al pago del impuesto a los vehículos que se encuentren 
incautados por instituciones públicas, durante el período que medie entre la fecha de 

embargo y la fecha del remate y los vehículos elimunados del Registro Único Vehicular en 
cumplimiento a la normativa de transporte aplicable 

Régimen de extinción de los valores derivados de ajustes, religuidaciones, 
redeterminaciones u otros recálculos de impuestos vehiculares administrados por el SRI 
efectuados hasta por el período 2019 

Se prevé que las operaciones crediticias mantenidas en el sistema financiero público y 
privado vencidas a la fecha de vigencia de la Ley cuyos valores vencidos sean cancelados 
en el término de 120 días, no sean incluidas en el reporte crediticio ni consideradas para el 
cálculo del score genérico 

- Se podrá solicitar un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales 
Iguales de períodos vencidos a la fecha de promulgación de la Ley, respecto de impuestos 
retenidos o percibidos El refendo plan de pagos deberá ser presentado dentro de los 
cuarenta y anco (45) días posteriores luego de la entrada en vigor de la Ley 

Se Incluyen varios derechos de los sujetos pasios adicionales a los establecidos en otros 
cuerpos normativos 

NORMAS INTERPRETATIVAS: 

- A través de normas interpretativas a la Ley Orgánica de las Personas Adultas Mayores, se 
comge el error cometido en la promulgación de esa Ley relacionada a la derogatoria 
¡ntagral de lo Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal y de 
la Ley Orgánica para el Equilibno de las Finanzas Públicas 

Se introduce una norma interpretativa al COOTAD, al hecha generador de patente 
municipal y 15 por mil sobre activos totales delimitando que el domicilio es Únicamente el 
que consta en la escritura de constitución o los establecimientos que constan en el RUC 
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22 — PRECIOS DETRANSFERENCIA. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al Impuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo. 
perfado fiscal por un Importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de Ja 
Entidad con partes relacionadas durante el año 2019, no supera el importe acumulado 
menclonado 

23, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$ 9 650.000,00 y está constítuldo 
por 386.000 acciones ordinarias, nominativas e indwisibles, autorizadas, suscritas y en 
arculación con un valor nominal de US$ 25 00 cada una 

24, APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

AL31 de diciembre de 2018, correspondieron a los aportes en efectivo recibidos de los Socios 
de la Entidad y por compensacion de créditos, para futuros aumentos de capital 

25, RESERVAS, 

Reserva Legal la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad líquida anyal sea aproplada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo 
el 50% del capital suscrito y pagado — Esta reserva no puede ser distibulda a los Socios, 
excepto en caso de liquidación de la Entidad, pero puede ser utilzada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital 

26. OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a ajustes por beneficios definidos neto de 
Impuestos difendos 

27. RESULTADOS ACUMULADOS, 

Pérdidas acumuladas Los Estados Financieros fueron preparados considerando que la 
Entidad continuará como un negocio an marcha — Las pérdidas netas acumuladas al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 fueron de US$ 4 640 618,51 y US$ 4 905.317 15, respectivamente 

El futuro de la Entidad dependerá principalmente de la decisión de la Administración respecto 
a la continuidad de sus operaciones 

Los la Entidad no Incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperación y dasificación de los 
montos de los activos y pasivos, que podrían resultar de esta incertidumbre 

5 1 
Notas a los Estados Financieros Página 64 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



  

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 

28 INGRESOS DÉ ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
31-Dic-2019 31-DIc-2018 

Venta de bienes 29080 233,94 2183093556 
Otros Ingresos de actividades ordinarias 37 616,49 - 

29.117.850,42 2182093556 Total o 5 5 

(Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a ingresos 
provenientes por la comercialización y distribución de alimentos concentrados para 
animales, y concretamente los destinados a la avicultura, poracultura, ganadería, 
acuacultura y mascotas en general 

ESPACIO EN BLANCO 
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29 COSTO DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2019 31-DIc-2018 

Costo por venta de bienes 21878 612,64 16514.314,38 
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 599 680,19 448 534,20 
Beneficlos sociales, indemnizaciones y otras 
remuneraciones 17799917 143 044,61 

Aportes a la segundad social 11027939 7742524 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 
naturales 29 634,83 29.754,83 

Arrendamlentos 5.380,54 100.283,42 
Mantenimiento y reparaciones 400 148,93 19918017 
Combustibles y lubricantes 15.060,68 16.780,45 
Suministros materiales y repuestos 55 825,59 58 145,17 

Transporte 29711,49 18.613,89 
Desahucio 781005 2.251,75 
Seguros y reaseguros (primas y cestones) 17515 - 

Gastos de gestion 8.460,00 8.237,79 
Gastos de viaje 43 333,50 23.582 12 
Depreciaciones PPE 280 40619 258 690,38 
Servicios públicos 162 916,34 109 876,15 
Pagos por otros servicios mM 807 141,94 372.397,24 
Otros gastos 1586.41 2.339,25 

Total 2461416303 18.383 451,04 

(1D Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente al seraclo de 
almacenamiento de materia prima y de análls:s de laboratorios 

ESPACIO EN BLANCO 
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30, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

31-Dic-2019 31-DIc-2018 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 270 605 01 245 478:44 
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras 
remuneraciones 66 298,98 54 662,83 

Aportes a la segurdad social 6601222 53.095 56 
Honoranos, comisiones y dietas a personas 
naturales 121 75905 136 959,83 

Arrendamientos 13.369 57 14715,84 
Mantenimiento y reparaciones 14 099,90 1854,74 

Promoción y publicidad 175,05 185,33 
Suministros materiales y repuestos 32.848 14 23 593,50 

Transporte 8701,34 3610,75 
Jubilación patronal - 21 988,12 

Desahucto (4 992,59) 12.218,75 
Detenjoro cuentas por cobrar 698.376,56 179.494 50 
Comisiones no financieras e 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 71 974,88 81 096,29 
Impuestos, contribuciones y otros 79305,05 55.000,32 
Gastos de viaje 75.042,15 60223,14 
Deprecaciones PPE 100732,68 22.211,91 

Amortizaciones - 143 213,48 
Servicios públicos 13.419,96 14 958,41 
Pagos por otros servicios 4275389 49.590 44 
Otros gastos 100 400,06 263.471,36 

Total 1.770.831,30 1,439.63545 

ESPACIO EN BLANCO 

Notas a los Estados Financieros Pagina 67 
(Expresadas en dolares completos de los Estados Urudos de América)  



  

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 

31. GASTOS DEVENTAS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

  

  

  

31-Dic-2019 31-Dlc-2018 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 409872,19 328.656,27 
Beneficios sociales, ¡indemnizaciones y otras 
remuneraciones 85.274 00 90 903,76 

Aportes a la segundad social 70.258,28 5243111 
Honorarlos comisiones y dietas a personas 
naturales 55 813,24 84.091,09 

Arrendamientos 106.233,82 66.317,27 
Mantenimiento y reparaciones 47 574,98 18.312,82 

Promoción y publicidad 144 916,38 105 898 68 
Transporte 574 533,90 366.411,56 
Jubilación patronal 6.570,66 
Desahuclo 2.458,46 216375 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 863,53 
Gastos de gestión 13.678,77 487196 
Impuestos, contribuciones y otros 1742,58 1596 59 
Gastos de vlaje 233 103,06 145 080,84 
Depreciaciones PPE 10 998,17 4,060 17 
Servicios publicos 2062017 15 567,79 
Pagos por otros serviclos 34 805,64 73 
Otros gastos 30.073,75 43.861,23 

Total 1,549.391,58 1.330,241,80 

32. GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

34 Dic-2019 31-Dic-2018 

Intereses bancarios. 510 924,73 458 360,94. 
Intereses terceros 7 639,77 41 036,25 
Comisiones obligaciones financieras 20.826,52 15 447,23 

Total 539,391,02 514.844,42 (e 
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33 SALDOS YTRANSACCIONES.CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas córto plazo, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2019 31-Dlc-2018 

Ecurltalcol SA 1500 010,00 1,005.872,62 

“Total - B a 11300.010,00 4.005 572,62 

  

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue” 

  

  

31-Dic-2019 31-Dic-2018 

talco (150.000,00) 50000). + 
Industñas Ales (150 000,00) ADO 

Total , (200,000,00) «¿80.000,00 . 
  

Un resumen de las compras a relacionadas, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2019 31-DIc-2018 

italcol SA. 881 267,04 30848000 02 

Tatal 381.267,04 

  

  

  

(1) AL31 de dicembr de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar a relacionadas corresponden * 
prinapalmente a préstamos otorgados que na generan ningún tipo de interés amina) 
ahual y sin fechas de vencimiento. Los saldos pendientes al cierre del periodd no 
están garantizados y serán liguleados en efectivo Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la 
Entidad no ha regystrado ningun deterioro, de cuentas por cobrar relacionadas con 
montos ádeudados por partes relacionadas Esta evaluación es reglizada todos los 
años para examinar la posición financiera de parte relacionada en el mercado en el 
cual la refacionada opera 

  

  

  

34 CONTRATOS 

A continuación, se*detáfla un resumen de los principales contratos celebrados por la Entidad 
con sus clientes proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

Contrato de compra venta de productos agricolas con la empresa Sancamilo S.A, mediante la l 
cual la entidad se compromete a comprar maiz a fin de desunarlo de manera exclusiva al 
autoconsumo que demanda la actividad productiva de la entidad Este contrato tendra 
validez hasta que la empresa Sancamilo S.A, entregue el producto en la manera que se 
estipulo en el contrato y ! 
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Contrato de maquila suscrito entre la entidad y la empresa Laris SA. mediante el cual la 
entidad suministra materia prima de su propiedad consistente en gramo de soya a la 
maquiladora con el objeto de que la misma la procese y la devuelva a la entidad el grano 
cocido Este istrumento tendrá validez hasta que la maquiladora entregue el producto 
terminado en las condiciones previamente acordadas y decalladas en el contraco 

35  CONTINGENTES 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 de acuerdo a las asesores legales, la Entidad no mantiene 
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, así como no se han 
determnado cuantías por posibles Obligaciones que requieran ser registradas en los Estados 
Financieros adjuntos 

36 SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, No se han aplicado sanciones a la 
Entidad o a sus Admunistradores, por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

De otras autoridades administrativas. No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus 
Admuristradores, emiidas por parte de otras autoridades administrativas durante los 
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

37 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos Estados Financieros, no se 

tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole que afecten en 
forma significativa los saldos o interpretación de los mismos 

38 APROBACIÓN DE LOSESTADOS FINANCIEROS. 

Los Estados Financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados 
por la Administracion de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN SAA el 9 de marzo de 
2020 y se presentarán para su aprobacion definitiva a la Junta General de Socios En opinión 
de la Administración, los Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin 
modificaciones 

  

   
“Contadgry General 

ernando Uribe Saldarnaga Karina Vera 
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