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INFORME DELOS AUDHTORES [NDEPENDIENTES

A los Accighlstaz de- _ -
PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5.4,

Opitiish

Herhas auditade los &stadod finandéros de PRODUCTOS BALANCEADOQS
COPROBALAN 8.A., que camprender €l estado de situacidn financera al 31 de
diclembre.de 2019, of estado de resuttados del perfodoy otras resultados integra les,
&l estadb de camblos en el patrimonio .y e estado -de flujps de efective.
correéspardientes al ejerditin. termingdo en dicha fecha; as/ comg fas notas
explicativas de log-estados: finangleros gue Incluyen un resumen de las politieas
Coritables sighiificativas:

_En nuestra epinlon, |os Estades Finaricieros adjuntos presentan razohableéfriants, en
todos 168 Aspectos rmiaterlales, la Situatiér financlera de & Entidad al 31 de
diciernbre de 2019,.:as5{ come:sugresultados y flujos.de efactive correspondlentes al
ejeréicioterrninads en dicha fécha; dEfDrrfr;;r‘rnidad con las Norras Internaclangles
¢le Informacion Fimandera (NI1F).

Fundamentas de'la opinién

Hemos llevade a caho: nuestra .dbditorfa ‘de conformidad con las Noprmas
Internacianales de. Auditorfa (NI&). Nuestrds respansabllidades de aeuerdo con
dickias riorinas Se deséribien thids adelgrite en [ Sece’dh Resporisabilidades del
auditeren relacibre éon ta auditorfa de losestados financiergs de nuestro-informe.
Somos Independ Ien*tes de la Entldad de conformidad con el €6dige de tica para
Frofeslonales ife la-Contakliidad del Consejo de . Normas: Internaclonates dé Etica
para Conadores {Codlge de Etica del IESBA), 'y hemos. tumplldo las demds
réspensabilldddss de ética dé conformidad corn el Codigo de Etica del IESEA.
Consideramos que a-evidencia de auditarfa gue hemos ahrt&mdo prﬁpardana una
base suficlente y'adecuada para nuestra opinipn, '
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otra informacidn

No exlste otfa Infarriacidn que Zea reportada conjuntamenté o por separado al
uegogompleto de logs estados finanderos de: |3 Entidad, por [o cuali:no es-nuestra
respensabilidad & expiesar Uhd oplnidh de otra Informadian,

Responsabilidades de la Administracién en relacifn con los estagos
financierss

La-Adinlstractsn es responsable de la preparaciéinypreséntacion razonable de fos
Estados Findricierps adjuntos de sonformildad cor las Nermas: Interriaclohales de
Informaclén Fimanciera{NIF), ¥ del contrgl [nterna gue |la.Adrnnlstracidn considere
nNecasato paca peFRiltlr |8 préparatidn-de gstados fingneterosiibres deincofreceldn
matertal, debida afravde.o error.

Eni la preparaciénide [os éstados financleros, la:Administraciéin es responsable de la
valoraetdn de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
fuhclonamiento, fevélandd, segln. corréspdnda, las-cuestiones relaclonadas.con la
Empresa én funcionamiénte ¥ utllizando &l principlo comable de emipresa en
funclonamlento excepto st la Administragién fiene Intenclion de Hquidar |a Entidad @
die cesarsug operaclones, o bienno eXista.otra.alternativa resllsta.

La Admifistradion de la Entidad es responsable de la su per‘n.ﬂs‘l'ﬁn_ﬂel proceso dé
Trformacién financiera de la Entlidad.

Hespnn&ahﬂidades del audlitor en. relacidn con la auditorfd de los estados
financieros

Nuestrog objetivos $on ebtener una seguridad razorable de que los sstades
financierasen su corjutito estan lbres de’incorreccidn material, debida afraude o
arror, yemitlr un hforme de.auditorfa gué contiene riuestra opipldn. Seguridad
razofable o5 un alty grado. de seguridad, pero no garantiza fue una. auditorfa
realizada de conformidad ton las NIA slempre detecte una Incarrecclén matertal
dUENdG exfate. Lag inéoirercénés pusder debersea fraude o efrory se carisldéran
materfales . i, indlvidualmente o gde forma agregada. puede preverse
r¥zonablemsrite gue Influyan en las declslones.écenidmicas qué |os UsUartestoman
baséndpse anlos egtadosfinancleres.
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Como parte de una-auditor(a de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro |ulclo
profesional y mantenemas una actitud de esceptielsmo profesional durante toda Ia
auditorfa. Tanibién:

- ldéntiflcamos yvaloramos los flesgos de IhCorfeceldn matérlal en los estados
financlergs, deblda:a fraude p error, disefiamgs y-aplicamos: procedimientos de
auditorfa para respender a dichos rlesgas y abtenemios evidencia de-augditorfa
i icfentey: pdecugdapara proporcloriar una base para nuestraopinidn. El riesgo
de fiodetectar una [hcorreecén material debida afraude es mas elevado gue en
el :caso He una inicoiréccion materlal debida a-error, ya gue &l fralde puede.
Implicar colusign,  falsiflcacidn, omisiones  deliberadas; manlfestaclones
intencionadamente errdiveas oaelusidn del eontrelinterno..

- Obtanefrios conoclmiients del conteed Internio relevante para [ auditarfa con el
fin de-disefia¢ procedimlertos de auditorla qué sean.adéecuados e funclon de las
dregnstanclag y npicon [a finalidad de expresar una:opinlén sobre |a gficacia del
xgntrglinterne dela Entidad,

~ Bvaluarmos laadecuaddri de las polfticas cortables apllcadas ¥ 1a razonabiildad
de las estiacionés edntables ¥ la-correspoiidiente informadian revelatda per I3
-Adninistracién:

- ‘Cgricluimios sobre Jo aderuado de |a ufllizacldon, por la Administracién, del
prielpio contable:de erpresa en fu ntfenamiento v, basdndorios en:fa evident|a
de Fudlteri ﬁbtehiﬂa} -cohellmbs sobré 'si existe o Fe URA Acertidumbre
ritaterial relaciohada:con hechies ¢ eori condlclones que puedeén generar dudag
significativas sobre:fa capacidad de |a Entidad para. continuar como gmpresa en
fundignamlento. 8 tongluimes gue existe una Incertidumbre material, se
xgqulere gue llarmemos: la atencldn en nuestro nforme de auditaria sobre: la
corresgondienite 1nfﬂrmafﬂfm revelada en los estades financieros o, si dichas
Feveldclones nb soh adeéiadas, Gue expgresemos uha oplntdn modificada.
Nuestras. conclusiones se basan en |3 evidencla de-auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestre Informe de auditorfa. Sih embargn, heches o condiciones
futurps pueden ser cdusa de que la Entidad dije. de ser una empresa en
funciohariienta. -

— Eyaluamps la presentadgon glabal, 1a estruciera ¥ el contenide de |gs estados
fimaricleros, Inclulda Ja Informaddn revelada, v st los estades flnanicleros

fepresentan [as-transaccionas y fiechos subyacerites de un thodo guefogran la
‘presertacidn razonable..
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Comiunicaros a los réS’pﬁnSaEIEE.del goblerno daé Ia Entidad eftFe otras cuestionés,
lo relacionado a, ¢l:aleance planificade, el calendario de ejecucldn’y los hallazgos
dlgnificativos:de la auditora, asl come.eualquler deficienéla significativa del control
Iriterrio-que-identificamos:en el transcurse defa augitoria.

wiformve Sobte stros requerimientos Jegales y reglarmentariss

Nuestra:oplnlin sebresel cumplimiento de _I_as_ obllgaciones tributarias de la Entidad,
comoagerite deratencidry percepeldn por elejerclbia terminady al 31 de diclernbre
de 2019; s58.emlte por separado,

Quite, Ecuador.
16 de:marzo de 2020.

ABALTAUDIT AUDITORES

S CONSULTORES CIA. LTDA.
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PRODUCTOS BALANCEADOS
| COPROBALAN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciembre de 2019




PRODUCTDS BALANCEADOS COPROBALAN S.A.
Estados Financlerps
Al 31 de didembre de 2019

Contenido:

Informe de los auditores independientes

Estadao de situacisn financiera _ s
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
Estado de camhios &n el patrimaonic

Estado de flujos de efectlva |

Motas a los Estados Financleros

Abreviaturas:

MIIF: Mormas Internacionales de Informacidn Financiera.

PYME: Penuefias y medianas Entidades,

IASE: Conzejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en Inglés).

CIMNNF; Interpretaciones de las MIIF.

SIC: Interpretaciones de las NIC,

QRI: Otro resultado integral,

SFPFI: Flujos de efective contractuales gue son dnicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendients (por sus slglas en Inglés),

FVR: Valok razonable con camblo en los resultados.

FVORI: Valor razonahle con cambios en otro resultado integral.

ECL: Pérdldas crediticlas esperadas.

AF Activos financieros.

WNR: Valor neto de realizacian.

US$: Délares de |os Estados unidos de Norteamérica,

R Impuesto a la renta.

IVA: Impuesto al valor agregado.




PRUDUCTDS BALANCEADOS COPROBALAN 5.4,
Estado de situacidn financlera
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-20192 31-Dic-2018

Activos
Activos corrientes . .

Efective y equivalentes al efectivo Mata 8. 4719,282,0% 351.300,45

Cuentas por cobrar ho relaclenadas [Mota 9.) 2.804 44193 3219736, 77

Cuentas por cobrar relacicnados iMota 23)) 1.B00.010,00 1.6005.572,82

[nwentarios fNota 100 S457.885,54 A.973.324,75

Servlclos y oros pagos anticipados {Mota 11.) 117.020,4% 100,171,040

Activos por impuestas corrientes fMota 20.) 1174447 17 658,002 51
Total Activos corrientes 11.773.087,60 9308 114,10
Actlvos no corrientas _

Propledades, planta ¥ equlpe | . (Mota 12 5.119.62%,82 4.920.720,16

Activos intangibles distintos de la plusvalia (Mata 13, : 350,00 -

Artlvos por impuestas diferidos ’ (Mota 20.) 119,725,146 11 8.605 498
Tatal Actlvos no corrientes : 5242504 95 5.034.826,14
Total Activos 170716550258 14.346.942,24

N
Ga‘j'ente General Conted eneral
Juak Hermando Uribe Saldarriaga karind Yera
i
_ _ -]
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5.A,

Estado de situacidn financiera

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 M-Dic-2018
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Maota 74.) L831.635,56 1.758.052,90
Cuentas por pagar relaclonadas (Maota 33.) 300,000,020 300.000,00
Ohligaciones con instltuciones financieras (Mota 15.) £.307.342 32 3.250.000,00
Pasivo por contratas de arrendamiento (Maota 16.) 80.032,40 -
Fasivos por impuestos carrientes (Mota 20.) 24,906,418 23,200,683
Benefirios & Jos empleados per pagar [Nata 18.) 1680.561,72 104,273,192
Antlelpos de clientes [Mata 17.) 88.399,83 19,318,224
Total Pasivos corrientes 11.822.862 B0 .5_454_944,94
Fasivos no carrientes ) _
Pasiva por cantratos de arrendarmiento LP {Mota 14.) 28.257.68 -
Ohbligacianes con institucloneas flnancieras LP fMota 15.1 - £ 10 10 (W1
Chllgaciones por beneficias definidos {Mota 19)) 142 604,89 122,673,954
Total Paslvas ho cotrientes 17086757 4122 673,04
Total Pasivos 11.993.750,37 0.577.618, 83
Patrimonio .
Capital sacial iMota 23.) g,650,000,00 9.250.000,00
Apartes para futura capktallzacdn (Mota 24.) - 400.000,00
Reservas [Mota 25) 1.445,18 -
Otre resultado integral [Mota 26.) 11.015,54 24,640, 51
Resultades acumuladas (Mota 27 4.906.762,33) (4,919, 748,73
Resultados del eferclcic 265.143,82 14.451 58
Total Patrimonio 5.021.342,21 4.7659.323,36
Total Pasiwé Patrimanio 17.015.592,53 14.346.042 24

1gerente General.
Idan fernanda Urbe Saldarriaga

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas

Kariria Vera
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5.A,
Estado de resultados del periada ¥ otros resultados integrales

{Expresado en didlares de los Estados Unidas de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2018 -
Ingresas de actividades ardinarias [Mota 28} 29,117.850,43 271.830,935,56
i-] Costo de ventas iMata 25.) 24.614.163,03 18,323 451,04
Margen hrute - 4.503.687 40 3.447 484 52
[-1 Gastos de adminisiracidn {Mota 30, 1.770.881,90 . 1.432 635,45
(-1 15% Participacion trabajadores §Mota 18.) 51.771.31 2441423
{~] Gastos de ventas (Mota 21, 1.849,391,52 1,330,242, 80
{-] Gastos financieras {Mota 32, 539.391,02 514,844,422
Resultado antas de Impuesto a las pananclas 29225159 138.347.57

Impuests a las ganandcias _

Impuesta 3 |2 renta corriente (Mota 24.) {27.226,55] (133,285,683
Impuesta & la renta diferido " (Mota 20 1.118.18 0.392 84
Resultado neto 266.143,32 14451 58

N
Qdtrao resultado im:egral {13.624,%7] 12.610,00
Resultado intecral total 252.518,55 X7.0E1,58

T _ B

erbpte Ganeral
JuarFergandao Uribe Saldarriaga

Estados Financieros

Ver politicas contables y notas

Karna Vara
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PRODUCTOS BALANCEADQS COPROBALANM S.A,
Estado de flujos de efectivo

{Expresado en ddlares de os Estados Unidos de América)

31.Dic-2019

31-Dic-2018

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efactivo recibido de clientes
Efectiva pagado a proveedores
Gastas financieros

28.B07.7359.50
{28.622 210,53)
(539,391.02)

20.806.100,45
(21.436,530,00)
(656.050,00)

Irmpuesto a la renta {27.226,05) -

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacin {381.039,0!1} (1.286.569,55)
Flujos de efectiva por |as actividades de invars/6n:

Pago por compra de propiedad, muebies y equlpas [630.593,71] £174.590,00)

Efective neto utillzado en acehvdades de inversisn (830.893.71) {174.590,00)
Flujos de efectivo par las actividades de financiamiento:

Obligacianes can instituriones financieras 1.07%,914,35. 1272 480,00

Aumento de capltal - 150, 000,00

Efectivo neto provisto por actividades de financiamianto 1.079.914,35 1.4732 480,00
Aumentas (Disminucion} neta de efectivo y equivalente de

efectivo 67.981,64 (38.679.55)
Efectivo al inicio del perioda 351.300,45 589.980,00
EfectTvo al final del Ee tioda 419,282,410 351.300,45.

A

nte General
Judp Feman DUI’IJ’.‘IE Saldarrlaga

.
Estados Financieros

Ver politicas contables y notas

Co mza General
karing ‘Jera_
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A.
Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién
{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultada neto 140.019,99 14.451,58
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provistoe por las actlvidades de operacidn:
Depreciacion propiedad, planta y equipo _ 392.137,05 284 960,00
Deteriora de cuentar por cobrar no relacionadas - 31.330,00
Ohligaciones por henefidos definidos 19,935,395 20.°770,00
Fartlclpacitn a trabajadares e impuesto a la renta {24 544 58] ]
Amortizacion C143.210,00
Qrros 12.630,00
Cambics en activos y pasivos aperativos:
Cuentas por cobrar no relacianados ’ ) 415,294 84 (20.660,00)
Cuentas por cobrar relacionadas {704.437,28) (1.003 694,00]
[mwentarfos {1.484.553,23) . (209.510,00)
Senvicios y otros pagos anticipadas (684540 : -
ALtivos por Impuestos cordentes (£91.900,24) 203,395,00
oras activos no financieros - 3952 00
Activas por impuestas diferidos (1.113,18) -
Cuentas por pagar no relacionadaos 1.073.587 115 233.330,04
Pasnras por contratos de arrendamiento B.0492.45 -
Pastas por impuestas corfentes 3,605,585 : -
Beneficlos a los empleados par pagar 5h.285,53 40994 57
Anticipo de clientes 60.021,61 (480,40
ros pasivos ne financeros o - {355.170,00)
Pasivos por contratos de arrendamiento LP 28.257, 68 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidén - (3281.032,00) {1.286.559,55)

Gérehte General
Juan Berngndo Uribe Saldarriaga’ kKarina Vera

Estados Financieros : Pagina e
Ver politicas contables y notas




PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A.

1. INFORMACIGN GENERAL,

1.1. Nombre.
PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAMN S.A.

1.2. RUC.
1792211956001,
1.3. Domlcilio.

Awvenida 118 y Avenida 1132, Barrio Tarqui, Manta - Ecuador,

1.4. Formalegal.
Soriedad Andnima.

1.5, Pais de incorporaclén.
Ecuadar.

1.6. Descripcion de las bheraciones.

PRODUCTOS BALANCEADGS COPROBALAN 5.4, en adelante "la Entidad” fue
constituida el 17 de agosto de 2009,

Su objetivo principal es La produccién, camercializacién y distribucién de alimentos
concentrados para animales, y concretamente los destinados a la avicultura,
porcicultura, ganaderfa, aclacultura, mascotas en general. ,

Al 31 de didiembre del 2019 y 2018, el personal total de |3 Entidad alcanza 104 y 94
empleados respectivaments

La Informaclén contenida en estos Estados Financieros es responsabilldad de fa
Adrministracicn de la Entidad,

2, IMPORTANCIA RELATIVA.

PRODUCTOS BALANCEADOCS COPROBALAN 5.4 ha tomade en conslderacion circunstancias
especificas gue bajo su criterio cumplen sus proplas conslderaciones de importanda relativa,
con el fin de asegurar que los Estados Financieros, politicas contables v notas, reflejan la
preparacldn y revelacidn de todas 105 hechos y drcunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera ststermndtica en
funcidén a su comprensibllidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Nonmas
Internacionales de Informacién Finarciera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de
situacion financlera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estada de
cambios en el patrimonlo y Estado de flujos de efective se encuentra referenclada a su nota,
Cuando es necesario una explicacién  adicional se presentan partidas adlcionales,
encabezados y subtotales,

L. _____ |
MNotas a los Estados Financieros Pagina 7
{Expresacas en dilares completos de los Estados Unidos de América)




PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las princlpales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacién. Estas polfticas se han aplicado de
maneia uniforme para todos los affos presentados, salvo gue se indique o cortrario,

4.1. Declaracidn de cumplimliento.

Los Estades Fnancieros de PRODUCTOS BALAMNCEADOL COPROBALAM 5.4, han sido
preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacian Financiera
{NIIF), emitidas par el Consejo de Normas Internactonales de Contabllidad (1458 por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 v, a partir del afio 2017
con las Instrucclones emitidas por {a Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos
en el Ecuador para la estimacion y reglstro de las provisiones de jubilacién patronal y
dezahucio. La Norma de "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enerd del
2016, indlca que para |a estimacidn de dichas provisiones se deben considerar |as tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidardn dichas provisiones.

4.2, Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas,
A la fecha de aprobacidn de los Estados Financieros, [a Entidad no ha aplicado tas

siguientes Mormas Internacionales de Informarcldn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sldo emitidas pera adn fo son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva

Ny evas normas:
- Marcoconceptual | Marco canceptual {revisado). 1 de enero de 2020
-NIIF 17 | Contratos de segurn., 1 de enero de 2021
Enmiendas:
- Enmiendas a la IFRS 3 | Definicidn de un negaocio. 1 de enero de 2020
- Enmiendﬁs alalas .‘l e 145 3 | Definiclon de materlalidad 1 de enero de 2020
- Enmientia_c.‘a. la ;MIIF 10y NIC 2B | Venta o apartar:i'{m de Por detenmlinar

kieres entre un Inversionista y su Asociada o Negoclo

Conjunta.
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Marca conceptuwal {ravisado}. (*)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Conse|o} emitié en marzo de
2018 la modificacldn del Mareo Conceptual para la Infermacidin Flnanclera frevisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para gue el Consejo
desarrolle estdndares y ayude al Comité de Interpretaciones de fas NIF a
interpretarios. No anula las requisitos de las NIIF individuales,

Los principales cambios a los prindipios del marco conceptual tienen implicaciones
sobre cémo y cuando se reconocen y se dan de baja los activos v pasivos en los
ectados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marcoe modlflcado son completamente nuevos, como el
enfoque de "capacidad practica” de oz pasivos, Los principales cambios incluyen:

Nuevo enfoque de "conjuoto de derechos" a los actives; Un objeto fisico puede ser

"dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejernplo, en algunas
circunstancdias, una entidad registraria come un activo el derecho a usar un avién, en
lugar de un avién en s, El desafio serd determinar hasta qué punte un activo se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocmianto v I baja en cuentas.

" idad practica" para reconoger ivps: Los anteriores
umbrales de reconocimiente han desaparecido, se reconoCerd un pasive 51 ung
empresa no tiene capacidad practica para evitarle. Esto podrfa llevar al reconocimiento
de algunos pasivos en el balance general antes de o requerido en la actualidad. S5in
embargo, si exlste: incertidumbre scbre la existencia y la medicién o una baja
probabilidad de salida de recursos, podria flevar al ne reconocimientn del pasiva o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio serd determinar en
qué acciones y/o costos futures una Entidad no tienen "capacidad practica™ de evitar,

Mueve enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dara de baja

un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de &, es decir, e

" enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. Fl desafio sers
determinar qué hacer sl la entldad retlene algunos derechos después de la
transferencla. :

NIIF 17 | Contratos de seguro. (%]

La nueva norma establece los principlos para el reconocimlento, medicisn,
presentacion y revelacion de contratas de seguros y reemplaza a la MIF 4 - Contratos
de Segura. |,

La norma descrlbe un modelo general, el cual es modificadoe en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”,  El modelo general es simplificado si se cumplen clentos oriterios al medir el
pasivo par la coberfura restante utilizandao el *Enfoque de asignacidn de la prima”™.
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El modele general utllizard Ios supuestos actuales para estmar el Impodte,
oportunidad e Incertidumbre de |os flujps de efectivo futurps y medira de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de Interés de
mercado ¥ el impadto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacion de esta norma tendrd cambios significativos en los procesos y

sistemnas de |a Compafiia y requerird mayor coordinacian entre muchas funcicnes del
negacio, induyendo finanzas, tecnologia y cadlculos actuariales.

Esta norma se aplita retroactivamente, a8 menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyc caso el enfoque retrospectivo modificade o el enfoque de valer razonable es
aplicado,

& |os efectos de los requerimientos de transicicn, |a fecha de aplicacidn inicial es e
comienza del perfado de infomme anual en el que |a entidad aplica por primera vez la
norma, v la fecha de transicion es el comiznzo del periods Inmedlatamente anterior a
la facha de aplicacién inidlal;

Enmiendas a la IFRS 3 | Definicién de un negocio. {*)

Las modificaciones aclaran gue, milentras los negoclos usualmente tienen salidas
foutputs), las salldas no son requeridas para que una serle de actividades ¥ activos
integrados califiquen como un negocio.

Para ser considerado como un negodo, una sarie de actividades y activos adquiridos
deber incluir, como minime, uma entrada y un procesn sostanclal que Juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Las modificaciones indroducen una prueha opcional para identificar |3 concentracion
de valor razonable, que permite una evaluacién simplificada de si una sere de
actividades y activos adquiridos ne es un negocio si sustancialmente tode el valor
razonable de los activas brutes adguirdos se concentra en un activo identificable dnico
o un grupe de activos similares.

Enmlendas a la1AS 1 e 1AS 8 | Deflnlclén de materialldad. (*)

Las modificaciones tienen el cbietive de simplificar la definicidn de materialidad
contenida en la IAS 1, 'haclr__indnla mas facil de entender y no tienen por objetlvo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Normas IFRS.

El concepto, de.oscurecer informacién material con informacion inmaterial se ha
Incluido en la nueva definjcian.

El limjte para la materialidad influyente para los usuarios se ha camblado de “podrlan
influir’ a “podria esperarse razonablemente gue influyan®,
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La definiclén de materalldad en la 1A% & ha sido reemnplazada por una referencia a la
definiclén de materalidad en la 1AS 1. Ademds, el IASE modlificd otras normas y el
Marca Conceptual que contenlan una definicién de materialidad o referencla al
término materlalldad para garantizar la consistencia,

Enmiendas a la NIIF 10 ¥ NIC 28 | Venta o aportaclén de blenes entre un
Inverslonista ¥ su Asaciada o Negocio Canjunta. {*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refleren a situaciones en las que hay una
venta o contribucidn de activos entre un inversicnista ¥ su asociada o negocio
conjunto.

Especlficamente se establece gue las ganancias o pérdldas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria gue no contenga un Negocia, en Una transaceldn con una
asociada ¢ un negoclo conjurto, gue se contabilicen utilizando el método de
participacidn, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcién de
la participacidn de los inversionistas no relacionados en esa asodada o negocio
conjunta. '

Deigual farma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicitn a valor razonable
de las Inversiones retenidas en alguna subsldiaria anterior {que se ha convertldo en
una asociada @ un nNegocin Conjuntt gue se contabilice segin el metodo de
padicipacidn) se reconocen en el resultade de la anterior controladora sélo en la
proporcidn de la particlpacién de los inversionistas no relacionados en la nueva
asoriada o negodio conjunto.

La ferha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aun ne ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacldn anticlpada es permitida,

") La odrdnlstracion de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAMN 5.A. no ha tenfdo in
oportunidad de considerar ef potenciod impacto de fo adapcién de estas modificaciones,

4.3. Bases de preparaclén.

Los Estados Financieros han sidn preparados sobre |3 base del costo histérico, como se
axplica er las pollticas contables induidas a cortinuacldn,

El coste histdrico estd basado generalmente en el wvalor razenable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese preco es directamente chservable o ectimado
wiilizando otra técnica de valoracién,
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Al estimar el valar razonable de un active o un pashve, la Entldad tlens en cuenta las
caracterfsticas del adivo o pasive que los partidpantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del active o paslvo a la fecha de medlcidn.

4.4. Moneda funclonal y de presentaclén.

Las cifras incluidas en los Estados Financieras y en sus notas se valaran utilizando |a
moneda del entorno econtmico princlpal en que |a Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacldn de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5.4, es g
délar de os Estados Unidos de América.

4.5. Clasificacitn de saldos en corrigntes y no corrientes,

En el Estado de situaclén financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o jnferior 3 doce meses, contados desde
la fecha de cierre de Ios Estados Financieros y come no corfientes cuande es mayor a
gse periodo. : : :

4.6. Efectlvo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y hancos.  Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.  Los importes en moneda extranjera se
conviertan a la moneda funclonal usando el tipe de camblo vigente a la fecha de la
transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo ¥ otros resultados
integrales. Los scbregiros bancarios son presentados coma pasives corrientes en el
Estado de sltuacldn financlera. '

4.7. Instrumentos financierps.

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen cuando |3 Entidad pasa a fermar parte
de las disposiciones cantractuales del instrurmenta,

. Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transacridn que son directamente atribuibles a |a adguisicion o emision de activos y
pasivas financieros (distintos a los activos ¥y pasivos financieras designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razenable de
los actives o pasivos financiercs, de ser apropiado, al momento del reconocimianto
inicial.  Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos
0 pasivos ﬁnan'cierqs.designados al valor razonable con cambio en los rezultades (FYR)
se reconacen de inmedlate en ¢l resultado dal pedodo.

Activos fi nz;lfll:i:érus:

Tados |os activos financlerns reconorldos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amodtizado o al valor razonable, dependlends de |a
Clasificacion de los activos financleros.

]}
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Clasificacion de los adivos finanderas; Los Instrumentos de deuda que cumplan (as

siguientes condiclones se miden posteriormente al costo amortlzado:

a) Los activos financleros gue se mantiene dentro de un modele de negocie cuyo
objetivo es manteher los actlvos flnancieros con e fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b} los términos contractuales del activo financlero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectlvo gue son dnlcamente pagos de capn:al e intereses sobre el importe del
capital pendlents.

Los instrumentos de deuda que cumplan las slguientes condlciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con camblos en otro resultado integral (RYORIY:

a} Los activos financiercs que se mantianen dentro de un modele de negocio cuyo
abjetivo se [ogra al mbtener flujns de efectivo contractuales y por Ia venta de los activos
financiercs: ¥ '

by Los términos comtractusles del active finanderc dan lugar en las fechas
espedificadas, a flujos de efective gue son (nlcamente pagos del principal e intereses
scbre el importe del principal pendtente.

Por defecto, tedos los demas actives financieros se miden posteriormente a su valor
razonahle con cambios en resultades (FYR). A pesar de lo anterior, la Entidad podra
tomar la sigulente eleccién / designacidn irrevocable en el momento del
recanocimiento inicial de un activo financiero: '

a} la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar camblos posterlores en ef valor
razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado pcegral sl se cumplen
ciertos criterios: y -

b} l2 Entidad puede designar Irrevacablemente una inversidn de deuda que cumple loz
criterios de costo amortizado o PYORI para medirlo a FYR sl al hacerlo elimina o reduce
slgnificativamente una asimetrla contable.

Costn amortlzada y métode de Interés efectivo; El métado de interés efectivo es un

me&todo para calcular el costo amortizade de un instrumento de deuda y para asignar
les ingresos por intereses durante el perfodo en cuestldn,

Para Jos activos financieras distintos a los comprados u originados con deterioro {es
decir, activos que tlenen deterioro de credito en el reconodmiento inicial), 1a tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
{incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de intergs efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o
descuentos), excluyenda las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea aproplade, un periodo més cotto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inical.
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Fara los activas financieros comprados o onlginados con deterloro, se calcula una tasa
de Interés efectiva ajustada, descontando los flulos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financlero es el Importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inlcial, menos los reembolsos de principal, més 1a
amortizacién acumulada, usando el métado de Interéds efectivo de cualquier diferencia
entre el impeorie inicial ¥ al vendmiente, ajustado por cualguler pérdida por
incobrabilidad,

El valor bruta en libros de un activo flnanciero es el costo amoertizado de un actlve
financiers antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de Interés efectivo para
Instrumentos de deuda valoradoes a su costo amortlzado v al F¥GRIL

Fara los activos financierns que no sean comprados U originades con deterioro, los
Ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de Interés efertlva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excapcidn de los activos finanderos gue
posterlormente se han deteriorado.

Fara los activos flnancieras gue, posterlorments, se han deterorads, los Ingresos por
intereses se reconacen aplicands la tasa de interés efectiva al CDS’tD amortizada del
activo financlero.

Si, en perlodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financlero
deterfcrado mejora de tal forma gue el active ya no se encuentre deterioradn, se
reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicacidn del tipe de interés efectivo al
Imparte &n libros bruto del activo financlero, :

Fara los actlvos financleras comprados u originados con deterioro, la Entidad recanoce
los Imgresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del actlve financiero de su recenocimients inicial. El calculo no vuelve a la
base bruta, incluse si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriorments
de mode que el active financiero ¥a no es se encuentre detetiorado,

Los Intereses se reconocen en resultados del afio y se incuye como Ingresocs
financieros,

Instrumentos de deuda clasificados corno a BYORI: Son inicialmente medidos a su valar

razonable mas costos de transacclén.

Posteriormente, os cambios en el valor en libros de estos instrumentos financleros
como resultado de pérdidas ¥ ganancias por diferenclas de cambio, pérdidas
gananclas por deterioro, & ingresos por Intereses ralculados usando el método de tasa
de Interés efectiva son reconocidos en el resultado del pericdo.

]
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Los importes reconocldos en resultados son los mismos gue habrfan sido reconocidos
en resultados sl estos Instrumentos financieros hubieran sido medides a costo
amortizado. '

Todos |os otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos flnanderos son
reconocidos en otro resultade integral y acumulados en la "Reserva por revalorizaclén
de Inversicnes” en el patrimanio.

Cuando estos Instrumentos financieros son dados de ba)a, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocides en otro resultado integral son reclasiflcadas a

resultados.
str t ri | : En el reconocimiento inicial, la

Entidad puede realizar una elecaén irrevecable (sobre una base de Instrumento por
instrumente) para designar las inversiones en Instrumentes de patfimenio como a
FWORL. :

“La designacian a FYORI no estd pernitida si la inversidén se mantiene para negoclar o
si se trata de una contraprestacian contingente reconecida por un-adquirente en una
combinacién de negocios,

Un active financiero es mantenido para negociar sl:
a) ha sldo adquirldo princlpalmente con el propéske de venderto en el corto plaza; o

b} en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos flnancieras
identificados, gue la Entldad gestiona en conjunto y tlene evidencia de un patron
reciente de obtencién de beneficlos a corto plazo; o

<) es un dervado [excepto un derivado que sea un contrato de garantla financiera o
instrumento de cobertura designado v eflcaz).

Las inverslones en instrumenitos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FORE se miden inlclalmente al valor razonable mas |os costes de
transaccidn.

Posteriormente, sa miden a su wvalor razonable con ganandas y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconacidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Resérva por revalorizacidn de inversiones” en el patrimonlo.

La ganancia. o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultado del afio en la
disposician de las inversiones de patrimonio, en cambie, se transfieren directamente a
utllidades retenidas.
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Los dividendos sobre estas fnwverslones en instrumentos de patdmaonio son
reconncidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable gue la Entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con el dvidendo y
&l importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, 3 menos gue el dividendo
represente claramente una recuperacitin de parte del costo de la inversian.

Los dividendos son incluidos en otros Ingresos en el estado de resultados.

Activos flnancieres a FYR: Los actives finandieros gue no cumplen |os criterios para ser
medidns al costo amortizade o ORI se miden a valar razonable con cambics en

resultados YFVYRY, Especficamente;

a) Las Inversiones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a FYR, 3 menos
gue [a Entidad desigrie una Inversibn que no se mantiene para hegoclacldn, nl &5 una
contraprestaclén contingente que surge de una comblnacldén de negoclos, para ser
medlda a FYORI en el reconacimiento iniclal.

I Los instrumentos de deuda que no cumplen con ios criterios de coste amaortizado o
los criterios de FYORE se clasifican cerno FVR.  Ademds, los instrumentos de deuda
que cumplan cualgulera de las criterios de coste amortizado o los criterios FVORI
pueden ser deslgnados como a FYR en el reconodmiente inicial si tal designacidn
ellmina o reduce ung inconsistencia en la medlcldn o reconocimiento (denominzado
‘asimetria contable’), gue surgirfa de la medliciin de activos o pasivos o en ef
reconocimienta de las ganarncias y pérdidas sohre bases diferentes,

Los activos financierns a FYR se miden a su valor razonable al cierre de cada perfode de
reporte, con 1as ganancias o pérdidas de valor razonable recenocidas en resuttados en
la medida 2n gue no son parte de una relaclén de cobertyra designada. La ganancia o
pérdida neta reconodda en resultados Incluye cualguier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero ¥ es reconocida en resultados.

Ganancdas y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros deneminados en una moneda extranjera se detenmina én esa moneda y se
convierte al tipo de cambio & cierre de cada perfodo de reporte. Especificamente;

a) para los activos financieros medldos a su costo amortizado que na 50N parte de una
relacldn de cobertura designada, las diferendias de camblo s& réconocen en resuliado
del afio en |a linea de “otras ganancias y pérdidas”;

b} para instrumentos de deuda medldes a VORI que no son parte de una relacidn de
cobertura designada, |as diferencias de camblo en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultade del periodo en la linea de "otras ganandas y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resuliado integral en la
"Reserva por revalorizacién de inversiones™;

<) para los actives fimancieras medidis 3 FYR que ne son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en la linea de “otras ganancias y pérdidas”; y

.“
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d) para los instrumentos de patrimenio medldos 2 FYOR), 1as diferencias de cambio se
reconacen en otro resultade integral en la *Reserva por revalorizacion da inversiones™.

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relaciopada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componants de riesgo de moneda extran|era de un
actlvo financiero es designado como instrumento de cobertura para ura cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Leterioro de actlvos financleros: la Entidad reconoce una provislén para pérdldas de
crédito esperadas sobre las Inverslones en instrumentos de deuda que se miden al

" rosto amortizado. o al FYORI, cuentas por cobrar comerclales, arrendamientos por
cobrary actlvos de contratas, as’ como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada perfodo
da reporte para reflejar cambigs en el riesge de crédito desde el reconocimienta Iniciaf
del respectiva instrumento financiero. '

5e reconoce slempre la pérdida de crédite esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamtentos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utllizando una matriz de prowvisian
basada en la experlencla de pérdidas histéricas |4 Entidad y en el caso en que se
cuente con informacidn facilmente observable en el mercado ajustada por factores
gue son especffices de los dewdores, cendiciones econdmicas generales, ¥ fa
evaluaddn de condiciones actuales y proyeccldn de condlciones futuras a la fecha de
reparte, incluyendo el valor del diners en el tlempo, cuando sea aprapiadeo.

Fara todos los demas Instrumentos financierps, Ja Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda |a vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédlto desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si e
riesgo de crédito sobre el instruments financiero ng ha aumentada significativamente
desde suU reconocimlento nicial, la Entidad mide la pérdida por deterlore para ese
instrumento finandero par un importe [gual a la pérdlda esperada en los proximos 12
meses.

La pérdida esper‘éda durante la vida del instrumento representa las pérdidas gue
podrian surgir de todos los posibles eventos de Incumplimientn sobre |a vida esperada
del instrumenite financlero,

En contraste, la, pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
pérdidas de crédito durante toda la vida del Instrumerto que podrfan surglr de eventos
de incumplimiento que son poslbles dentro de 12 meses posteriores a |a fecha de
presentacion de los estados financieros.

L . |
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&umﬁmugnlﬂcaﬂio_dﬁ_ussgﬂ_dﬁ_ctédm. Al evaluar sl el rlesgo de crédito de un

instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimlento
inicial, la Entidad compara el rlesgo de Incumplimiento en el Instrumenta financlero a
la fecha de presentaciin de infermes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconpcimlento iniclal.

Al realizar esta evaluacién, la Entidad considera informacién cuantitativa ¥ cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la expertencia histdrica y la informacidn
prospectiva que esta disponlble sin costo o esfuerzo desproporcicnade.

La informacidn. prospectiva conslderada Incluye proyecciones de la industria en que
cperan |os deudores, obtenlda a partlr de los Informes econdmicos de expertos,
anallstas flnancieros, organlsmos gubernamentales, grupos de Investlgacion y otras
organizaciones similares, asi corno la consideracion de diversas fuentes extemas de
Informackdn ecandmilca actuales y proyectadas que se relaclonan can las operaciones
claves de |a Entidad. '

En particular, ia siguiente infarmacién se considera af evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significative real o esperado en la calificacidn de crédito Interna o externa
del instrumento financierg;

b} Deteriore significativo en los indicadores externas de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumenta fingaciern, por ejernplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticic del deudor, el
tlempo o el grado en que el valor razoenable de un activo flnanclers ha sldo inferlor a su
costo amortizado;

¢} Cambies adversos existente o proyectados en las condiciones de negoclo,
financieras o econdmicas que s& espera que causen una disminucldn significativa en la
capacidad del deudor de cumpllr sus obllgaciones.

d) Deteriorp imporntante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor; :

e} Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros de
mismo deudor,

f} Camblos significativas adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor gue resulta en una disminucion significativa en la
capacldad del deodor de cumplir sus obligaciones.

indepandientermente del rasultado de la evaluacién anterior, la Entidad presume que e)
riesgn de crédito de un active financlere ha aumentads significativamente desde su
reconocimiento Inicial cuandeo los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,
a menos gue la Entidad tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo
contrarla,
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A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el rlesgo de crédito de un instrumento
financiere no ha aumentade significativamente desde su reconocimianto nlcal s se
detenmind que el rlesgo de crédito de ese instrumerto s bajo a la facha de reporte.

Un instrumento financiera se determina que tieng un bajo riesgo de crédlto sl
a) El Instrumento flnanciero tiene un bajo riesgo de Incumplimienta,

b} El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obllgaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

) Cambios adversos en las cendiciores econdmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reduct [a capacldad del prestatarfo para cumplir con
sus chligaclones cantractuales de flujo de caja.

Se considera gue un actlvo financiero tiene un riesgo crediticlo bajo cuando el activo
tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversidn" de acuerdo con la
definlcion entendida glebalmente o si una calificacién externa no ‘estd disponible, el
activo tlene una callfleacion Interma de "desemnpefio”. La calificacién “desempefic”
slgnifica gue la contraparte tiene una posicidn financiera sélida y no hay Importes
vencidos.

Para los contratos de garant(a financiera, la fecha en que fa Entidad se conwierte en
parte del compromise irrevocable es considerada comue la fecha de su reconocimiento
inicial para proposite de evaluar el deterloro del instrumento financlero. Al evaluar sl
se ha preducide un aumerto skgniflcativo ern el riesgo de erédito desde el
reconocimiento inleial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los camblos en el rlesgo que &l deudor especiflco incumpla el contrato.

Se monitorea perfddicamente |a efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha produclde un aumento significativo en el riesgo de crédito v los revisa para
asegurar que los criterins son capaces de identificar incremento significativo en el
rlesgo de crédito antes que los saldos se conviartan en vencidos.

Definicién de incumplitignto: la Entidad considera que lo slgulente constltuye un

evento de Incumplimienta para fines de administracion de riesgn de crédito interna, ya
qua {a experiencla histérica indica gue los activos finandieros que cumplen con
cualguiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a) Cuanda bay unincumplimlento de los covenants (acuerdns firancieros) por parte del
deudor; :

k) Informacion desarrallada Internaments u obtenldas de fusntes externas indica gue
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Entidad, en su
totalidad {sin tener en cuenta ningln tipo de garantfa en poder del grupo}.

_
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Independientemente del analisis antertor, |a Entldad considera que se ha producido un
incumplimlento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, 3 menos
gue la Entidad tenga informacién razonable y soportable para dermostrar que un
criteric predeterminado més amplio es mas aproplado.

Activos flnancleros con deterforg crediticle; Un activo financiero tiepe deterioro

crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen up impaco
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimadoes de ese actlve financiero.

La evidenda de que un activo financlero tlene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los sipuientes eventos;

a) diflcultades financieras significativas def emisor o del prestatarlo;

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

¢ los prestamistas del prestataric, por razones contractuales o econdmicas
relaclonadas con dificultades financieras del prestatario han reallzado concesiones que
de otro mado no hubieran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en guiebra o reorganlzacién
financiers; o '

&) la desapariclén de un mercada actlvo para el activa financiero debido a dificulitades
financleras.

Ealitica de castigns: 1a Entidad castiga un active financiero cuando hay informacian que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave ¥ no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemple, cuande el deudor ha caldo en causal
de liquidacién o ha entrade en un procesa de quiebra, o en el case de cuentas por -
cobrar comerciakes, cuanda los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo gue ocurra
antes.

Los actlvos fimancleros dados de baja aldn pueden estar sujetos a acthidades de
cumplimlenta conforme a los procedimientos de recuperaclon de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuande sea apropiado.

Cualqular recuperacidn reallzada se reconoce en resultados.

ledicitin y T prpcimien ' redi : La medicidn de las

pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento (es
declr, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimlento) y la exposicién al
incumplimiento.

La evaluacitn de la probabilidad de incumplimiento vy la pérdida dade el
incumplimiento se basa en datos histéricos gjustados por informadién prospectiva
como se describid anteriormente,

. _____________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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En cuanto a la exposiclén al incumplimiento, para los adlivos financleros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de tos activos al cerre de cada perfodo de
reporte; para los contratos de garantla financiera, la exposicidn Incluye el monto
establecldo al cierre de cada perfodo de reporte, Junto con cuakquler monto adiclonal
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinade en funcidn de la
tendencia histdrica, la comprensisn de la Entidad de las necesidades financieras
espedficas de los deudores, ¥ otra Informacisn relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre tados los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato y todos Jos flujos de cala que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Fara un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utillzados para
determinar las pérdidas de crédite esperadas son conslstentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicidn del contrato de arrendamiento. -

Fara un contrato de garantfa financiera, como la Enttdad se obliga-a hacer pagos sdlo
2n Caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
gue estd parantizado, la pérdida esperada son [0S pagos que se esperan reembolsar al

- tenedor por ung pérdida crediticia gue se Incurre menos los importes que la Entidad
espera recibir deltenedor, el deudor o cualquier otra parte.

5i la Entidad ha medide la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticla esperada para toda la vida del instrumerto en
un perfodoe anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentaclén actual gue
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticla esperada para toda la vida del
activo, la Entidad mide la provision para pérdidas a un importe [gual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los tuales se utlliza el enfogque stmplificado,

Se reconoce una ganancia o pérdida por detericro en resultados det afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondlente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FYORI, para los cuales se reconoce la
provisidn para cuentas incobrables en ctros resultados integrales en la coerdta
"Reserva de revalorizaclon de inversiones" en el patrimonls, y no reduce el importe en
libros del actlvo financiero en el estado de situacldn financlera.

Bafa en cuenta de |os activos financiergs: la Entidad dara de baja en cuentas un activo

financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active finandero, o cuando transflere de manera sustancial los desgos y
vertalas Inherentes a la propiedad del activo finandero a otra entidad.
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Sl la Entidad no transfiere ni retiene substanclalmente todos los riesgos y ventajas
irherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, |a
Entidad reconocera su participacion en el activo v cualquler obligacitn asociada por los
impaortes que podria tener que pagar.

Si la Entldad retiene sustancialmente todes los rtesgos y ventajas jnherentes a la
propiedad de un activo financlers transferido, la Entidad continuaréd reconodendo e
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantlzado por los recursos
recibidos, :

Al darse de baja un activo flnanclero medide al coste amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida ¥ por cobrar se
reconoce en resultados del afo. '

Ademas, al darse de baja una inversidn en un instrumento de deuda clasiflcade como
FYORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada an |a "Reserva de revaluvacidn de
lnversiones” se reclasifica al resultado del afo.

En contraste, al darse de baja de una Inversién en un instrumento de patrimonio que I
Entidad eligié medir @ FYCORI en el reconocimiento Inlclal, la ganancia o pérdlda
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de inversiones” no se reclasifica
a resuktados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Paslvos financieros e instrumentoes de patrimonio:

Clasificaclén como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y pattimonia san

clazificadns como pasivos financieros o como patrimonio de confermidad con la
sustancla del acuerdo contractual v 1as definiciones de pasivo financiera e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonjo: Un instrumentg de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los acives de una entidad luego de
deducir todes sus pasives,

Las instrurmentos de patimonls emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos
recibldos, neto de los costos de emisién directos.

La recornpra de Ins instrumentos de patrimonlo propios de la Entldad se reconoce y
deduce directamente en el patrimanlo.

No se reconoce, ninguna ganancia o pérdlda &n los resultados, provenientes de |a
compra, venta, emisién o cancelacion de los instrumentos de patrimonio proplos de la
Entidad. ' '

Instrumentos compuestos; Los componentegs de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimenio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definlcicnes de pasivo financiere e instruments de patdmon]o,
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Una epcidn de canversidn que serd carcelada a través del Intercambio de un monto
filo de efectivo u otro actlvo financiero por un ndmero fijo de instrumentos de
patriimonle de la Entidad &5 un instrumento de patrimaonio.

A la fecha de emisidn, el valor razonable del componente pasive es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
métode del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la converslon o a la
fecha de vencimiento del instrumento.

La apcidn de conversidn clasiflcada como patrimonic se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto coma
un todo. Esto es reconacido & incluido en patrimonio, neta de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcidn de conversidn clasiflcada como patrimanio permanecers en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconacido en el
patrimonio serd transferkdo a "Prima de acclones". Cuando la opcitn de conversién
permanezca sin ser gjercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonto serd transferido a "Utilidades retenidas”. Minguna
ganancia o pérdida sera reconocida en el resultado del perfedo al momento de la
conversion o explracidn de la opelon de conversidn,

Los costos de transaccldn que se relaclonan con la emlsfén de Instrumentos
convertibles se aslgnan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcién a
la dlstribucion de ingresos brutos,

Los costos de transaccién relacionados con el componente del patrimonie son -
recongecidos directamente en &l patrimenic. '

Los costos de transaccion relacdonados con el compenents pashao se incluyan en el
importe en libros del componente del pasive ¥ son amortlzados sobre la vida de los
instrumentos cenvertibles usando el método de la tasa de interéds eferctiva.

Pasivos fInancieros: Todos los pasivos financleros se miden posteriormente al costo
amaortizado utilizando el método de interés efectivo 0 a FYR.

Sin embargo, los paslvos financleros que surgen cuando la transferencia de un active
financlern no califica para la bala o cuando se aplice el enfoque de participaclan
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Entldad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacién.

Paslvos financieros al valor razonable con cambios en resultados; Un pasivo financlero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un paslvo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultadc o es una contraprastacion contingente que surge de una combinacion
de negoclos.
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Un pasive flnanclera se claslfica coma para negoclar sk
a) Ha sido adauwirido princlpalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento del reconocimlents Inlclal forma parte de un portafolio de Instnimentos
financieros manejados por la Entidad y se tlene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plaza; o

€} E= un derivade que no ha sldo designado y efectiva comao Instrurmnento de cobertura
o garantfa financiera,

Un pasive financiers (gue no sea un pasivo financiers mantenido para negoclar o una
contraprestacién contingente surgida de una combinacidn de negocios} podria
tamhbién ser designado como un pasivo financdero al valor razonable con camblos en
resultados al momento del reconocimiente inicial st

a) Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion
¢ reconocimiento que pudiera surgir; o :

by El pastvo flnanclera forma parte de un grupe de activos o pasivos financleros o
ambaos, el cual es manelade ¥ su rendimlento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de rlesge documentado de la Entidad o su
estrategia de inversidn, y la informacidén de la Entidad es proporclonada Intermamerts
sohre dicha base; o :

) Forma parte de un contrato que contiene upe o mas instrumentos Impllcitos, ¥ las
Mormas Internacionales de Infarmnacidn Finandiera (NIF permiten que todo el contrato
combinado sea desighado al valor razonable con cambios en los resultados,

Los paslvos financieros al valor razonakle con cambios en los resultados se reglstran al
valor razanable, reconodendo cualguier ganancia o pérdida surgida de [as nuevas
medicionas en el resultado del perfodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del perfodo incorpora cualguier
interés pagado sohre el pasivo financiaro y se incluye en la partlda de "otras ganancias
y pérdidas®, :

Sin embargo, pafa los pasivos financieros que se designan como FYR, el importe del
camblo en el valer razonable del pasive financiero que es atribulble a los cambios en el
rlesgo de créditode ese pasivo se reconoce en otro resultado Integral, a menos gue el
reconocimlente de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasiva en otro
resultado integral crearian o ampliarian una aslmetrfa contable en resultadaos.

El monto restante del cambic en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.
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Los cambios en el valor razonable atrlbulbles al rlesgo de crédito de un pasivo
flnancierc gue s& reconocen en otro resultado  integral no se  reclaslfican
posteriormerte a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas” una
ver que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantla financiera emitidos por la Entidad
nue son designados come FYR son reconodcidos en resultados.

Pasivos flnarmcieros medidos posteriormente al costo amortlzade: Los pasivos
financierss que ne 500 3} contraprestacion contingente de un adguirente en unra
combinacitn de negocios, b) mantenidos para negoclar, o c designados como FYR, se
miden posteriormente al costo amortizade utllizando el método de interés efactivo,

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amontizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el perdodo relevante,

La tasa de interds efectiva s la tasa gue descuerta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados {incluidas. todas las comisiones v 105 puntos pagados o recibidos
flue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) a lo largn de |la vida esperada del paslvo financiero, o
{cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizade de un pasivo
financiero.

Contrato de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que

requiere que ¢l emisor haga pagos especificos para rembolsar al thular por cualguier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte dei deudor en hacer los pagos
en la fecha detenminada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad se miden Inlclalmente a su
valor razonable, y sl no son designados como Instrumentos financieros al valor
razonable con rambios en los resultados, se mlden posteriomnantes al mayor engre,

a) El Importe de la obligacidn segin el contrato determinado de acverdo con |as
Marmas Internacionales de Informacion Financiera (NIFY; y '

B) El Importe Iniciaimente reconoclde menos, cuando sea apropiado, la amortizacitn
acumulada reconocida de acuerdo ¢on las politicas de reconocimiento de ingresos

ordinarios,”
Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financleros que estén

denominades en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado af final de
cada perlodo de reporte, las pérdidas y ganandias en moneda extranjera se
determinan con base en el oosn amartizade da tos instrumentos,

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera s& reconocen en la partida “Gtras
pérdidas y ganancias”, para paslvos financleros que no forman parte de una relacidn
de cobertura designada.
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Para aguellos gue estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
maneda extranjera, |as ganancdas y pérdidas se reconocen en otro resultada integral v
se acumulan en Un companente separada del patrimonio.

El valor razanahle de los pasivos financieros denominadas en una maneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se corvierte al tipo de cambio al ﬂnal el
" periodo sobre el que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a VR, el componente de manedd extranjera-f
farma parte de las ganancdas o pérdidas del valar razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos finandieros que no forman parte de una relacion de
cobertura deslgnada.

Raja.en cuentas de un pasive financiero: |a Entidad da de baja los pasivos financieras

cuanda, ¥ =ala cuandp, las ohligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han-
avnirada, ' :

~ La diferencia entre el valor en libras del pasivo flnanderc dado de baja vy la
contraprestacion pagada y pagadera se reconcce enresultados.

Cuanda la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
en ofro can t&rminos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincion del paswn finandiero original y el reconocimiento de un nueva
pasive finangiero.

De rnanera simifar, 12 Entidad considera la modificadon sustancial de los términos de
‘un pasjva existente o parte de &l coma una extincién del pasivo financiero Gr‘lgII'IEI] y el
- reconodmienta de un nuevo pasivo.

Instrumentqs financierns derivados;

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se
sbscribe el contrate del derivado y posterlormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte.

La ganancia o.pérdida resultante se reconoce inmediatamente en rasultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
Cuyo caso |a opatttiridad del recanadimignto en resultados dependerd de la naturaleza
de la relacidn de cobertura.-

Derivados implicites: Les derivados implictos en contratos anfitrianes que no sean
activas finanderos denftro del alcance de MIE 9 son fratados como dervados
separados cuando cumplen [a definicién de un derivadao, sUs riesgos v caracteristicas
no estdn relacionados estrechamente con los correspendientes a [os contratos
anfitriones y los contratas anfitriones no sen medidos a FE;H

T el C——
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Los derlvados Implicitos en contratos hibridos que contlenen un anfitrldn dentro del
alcance de NIIF 5 no son separados. El cantrate hibrido en su totalldad se clasiflca v
mide posterlormeants ya sea a costo amortlzado o a FYR, seglin sea aprapiado.

48. Inventarlos.

En este grupo contable se reglstra bos activos poseidos para ser vendidos, producidos
yio consumidos en el curso normal de la eperacldn.

Medicin inlcial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacidn, otros Impuestos no recuperables, transporie,
almacenamierto, costos directamente atribuibles a la adqulsicidn o producclén para
darles su condicién y ubleaclén actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas simllares {Incluye importaciones en transito).

Med|rlon posterfon: el costa de los inventarios se determina por el métado promedio
ponderado ¥ se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor nete realizable corresponde al precio de venta estimado en el curse normal del
negoclo menos los costos estimados para terminar su producclén y los necesarios para
llevar a cabo su wenta.

4.9, Servicios y otros pagos antlclpados.

En este grupn contable se registra los antlcipos entregados a tercerps ¢ pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del elercicio econdmico.

Se miden inicial y posterlormente a su valor nominal; su amortizaclin se reconoce &n
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.10. Propledades, planta y equipa,

En este grupo contable se registra todao bien tanglble (Incluyendo plantas productoras)
adguiridos para su uso en la produccdn o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y s9lo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivades del mismae; y el costo
del elemento puade medirse con fiabilidad.

Medicidn Inlctal; las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
preclo de adqulsicién después de dedudr cualquier descuente ¢ rehaja; los costes
directamente atrlbuibles a la ubicaridn del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de-la forma prevista por la Administracion y ia
estimaclén Inlclal de Ios costos de desmantelamiento v retirg, asf como la
rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta.
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Medicién posterior: las propiedades, planta y eguipes se miden al costo menos la
depreciaclon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,

Método de depreciaclén: Ios acthvos emplezan a depreciarse cuando estdn dispenibles

para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluse =i el bien ha dejado de ser
utllizado. -

La depreciacién es reconoclda en el resultado del perfedo con base en el método fineal
sobre las vidas (tiles estimadas por la Adminlstracion de 1a Entidad.

Las vidas OtHes y los valares residuales se han estimado comao sigue:

Vida atil % Valor
Detalle {AfQS) residual

Terrenos o ) n/a nfa

Construcciones en curso nfa n/a
tMueblesy enseres ' 10 Cero {*}
Maguinaria, equipo & instalaciones ' 20 cerp {*}
Equipo de computacldn 2 cero (%}
Yehiculos, equipo de transporte ¥ caminers mavil 5 Cero {*}

Activos por derecho de uso por contratos de arrend
- OMros propiedades, planta ¥ equipa n/a ria

(*} A criteric de la Administracidn de la Entldad, estos acthvas se van a2 mantener

hasta el término operative de los mismaos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asipnado a los activos es cero o nulo,

Retiro o vents de propiedades. planta y equipo: Una pattlda de propiedades, planta y
eguipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmices
futuros del actfvo a través de su utlljzacion continuada o venta.

La utilidad & pérdida que sura del retlre o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta- 0 retive subsigulente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferide directamente a utllidades retenidas.
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4.11. Actlves Intanglbles.

Mediclén inlcial: los activos intangibles se miden a su costo, el cual Incluye: el preclo de
adqulslclén despuds de deducir cualquier descuento o rebala; los costos directamente
atrlbuibles a la ublcacian del active en el lugar ¥ en |as condlciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracian.

Medlcién posterior; los activos Intanglbles se miden por su rosto mencs la
amortizaclén acumulada y el importe acurnulade de las pérdidas por deterioro del
valar.

Métoda de depreclacln: los activos intangibles, empiezan a amortizarse cuando estén
tlisponibles para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de
ser utllizado.

La amortizacion es reconocida en el resultado del perfado con base en el método lineal
sobre |as vidas Otiles estimadas por la Administracitn de la Eritidad,

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

vida otll % Valor
Detalle " {Afios) rasicdual
Marcas 50 cero (¥)

{¥] A ctiterio de la Administraclén de la Entidad, estes activas se van a mantener
hasta el términe gperativo de los mismos ¥, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Acthvos intangibles con una vida Gtll indefinida; Los activos intangibles con una vida Otil
indefinida o todavla no disponibles para su usc deben ser sometidos a una
comprobacidn de deterorn de valor anualmente, o con mayor frecuencla si existe
cualguier Indlcador de gue podria haberse deteriorado su valor,

Retirg o venta de attivos intangibles: Un actlvo intangible se da de baja al momento de
su disposicién, o cuando no se esperan beneficlas econdmicos futuros de sy usc o
disposician. ' :
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Las ganancias o pérdidas gue surgen de la baja en libros de un actlve Intangible,
medidas como la diferencia entre 105 Ingresos netos provenlentes de la venta ¥ el
imparte en llbros del actlvo se reconcacen en el resultado del perfodo al momento en
que &l actlvo es dado de bala.

4,12, Costos por préstamaos,

Los costos por préstamoes atribuldos directamente a |a adquisicion, construccion o
produccitn de activos aptos, |os cuales constituyen activos que requieren de un
pericdo de tiempo sustancal para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso @ venta,

Los Intereses ganados en Inverslones temporales de préstamos reclbldos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costes por préstamos a ser capitallzados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocdos en resultados durante el
pericdo en que se incurren.

4.13. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar
corriente ¥ el impueste diferido.

Impuesto corriente: 5e basa en I3 utilidad gravable {tributana) registrada durante el
afio.

La utllidad gravable difiere de la utlildad contable, debldo a que excluye partidas de
ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afos futwros, ¥ que excluye
partidas que nunca serdn imponibles o deduciblas,

El pasivo de la Entldad por concepto del Impuests corviente se calenla utllizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perlndo.

Se reconoce una provisign para aguellos asuntos para los cuales determinar el
Impuesto-a pagar eg incierto, pern se congidera probable que habra una futura salida
de fondgs hacia |a autoridad fiscal.

Las provisinpnes se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea
pagadera. :

La evaluaclén se basa en el |ulclo de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situarcionas similaras y, en ciertos casos,
basado en la opinlén de asesores fiscales independientes,

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferenclas termporarlas determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivas incluidos en los Estados Financleros y
sus bases flscales,
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Un pasive por impuesto diferldo se reconoce generalmente para todas las diferanclas
temporarias imponibles.

Un activo por Impuests diferido se reconoce por todas |as diferenclas temperarlas
deducibles, en la medida en gue resulte probable gue la Entldad -disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferenclas
temporarias deduclbles,

Estos actlvos y pasivos no 52 reconocan sl las diferencias temporadas surgen del
reconacimiento Inicial [distinto al de la commbinaclén de negocics) de otros activos
pasivos en una operacin que no afecta la utilidad gravable (tributaria) nila contable.

Adernés, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si Ia diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la pluswalia.

Se dehe reconocer un pasivo por impueste diferide por diferenclas temporarias
imponibies relationadas con inversiones en. subsidianias y asedadas, y partidpaciones
en negocins conjuntos, a excepcidn de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibllidad de que
ésta no pueda reventlrse en un futuro cercano,

Las actives por impuests difefido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asocladas ¢2n dichas inversioneas y participaciones son Onicament2 reconocldos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
{tributaria) futura contra las que cargar esas diferenclas temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida gue
estime probable que no dispendra de suficlente utilidad gravable (tributarta), en el
futurp, como para permitlr que se recupere |a totalidad ¢ yna parte del active.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleands las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas [y |eyes fiscales) que hayan sldo aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo gue se informa.

La medicdn delos paslvos_ por impuestos diferidos y los actihvos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se derlvarlan de la ferma en que |3
entidad espera..al final del perfodo sobre el que se Informa, recuperar o llquidar el
importe.en libros de sus artivos y pashvos.

Con el propbsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y Ips activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversién que se miden usando e! modelo de
valor razomable, el valer en libres de dichas propiedades se presume que se
recuperard completamente a través de la venta, a menos que la presuncidn sea
reiatida,
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La presunclén es rebatlda cuando la propiedad de inverslién es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negodio cuyo abjetivo es consumir sustandalmente
todos los beneflans econdmicos que genera la propiedad de inversldn en el dempo, y
no a través de |2 venta,

FRODUCTOS BALANCEADROS COPROBALAM S5.A. compensa acdtivos por Impuestos
diferldos con pasives por impuestes diferidos sk ¥ solo sl tiene reconocido legalmente
el dereche de compensarlos, frente a la misma autoridad flscal los importes
reconocidos en esas partidas y la Entldad tiene la intencién de liquidar sus activos y
paslvos coma netos.

lnpusstos cordentes y diferidos: Se reconocen coma ingreso o gasto, y son incluidos

en el resultado, excepto en la medida an gue hayan surgldo de una transacclén o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya séa en otro resultado integral o
directamente en el patrimonic, en Cuyo <asge el impuesta también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinadidn de negocios.,

4.14. Beneflclos aempleados.

Pasivos cortientes: en este grupo contable se reglstran las obligaclones presentes con
empleados como beneficlos soclales (décimo tercer ¥ cuarto sueldo, vacaclones, etc.);
obllgaciones con et I[ESS y participacion a trabajadores.  Se miden a su valar nominal y
se raconocen en |os fesultados del perfodo en al que se generan.

Pasivos no cotrlentes: en este grupo contable se reglstran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahuwdio.  Se reconocen y miden

sobre la base de calculos actuariales, estimades por un perito independiente, Inscrito ¥
calificados en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el métode de a
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligaclon futura.

La tasa.utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no} se determinard utilizando como referencia los rendimientes del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientas a las emisicnes
de bonos U obligacionas empresariales de akta calldad. En monedas para las cuales no
exlsta un mercada ampllo para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimjentos de mercade (al final del pericdo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominades en esa moneda.

El costa de os serviclos presentes o pasados y costo financlern, son reconocidos en los
resultados del penadu er el que se generan; las nuevas mediciones del pasiva por
beneficios deﬂnldn; se denominan ganancias y pérdidas actuarales y son reconocidos
como partidas gue no se reclasitficardn al resultade del perfoda en Otros Resultados
Integrales.
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Partlclpacidn a rabaladores: El célculo de la particlpaclén a trabajadores se reallza de

acuerdo a las disposlelones legales wigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de |a Entldad antes de llquidar el Impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del perfado.

4.15. Patrimpnio,

Capltal spcial: en este grupo contable se registra el monto aportado d&l capital.  Se
mide a su valor nominal.

Reservag; en este prupo contable se registran las apropiaciones de utllidades o
constituclones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor neminal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por

revaluaciones a valof de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable:
propiedades, planta y equlpo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).

Resultados acumylados: en este grupo contabile se registran las utilidades 6 pérdidas
metas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitiva,

4,16, Ingresos de actlvidades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma gue reflejen fa transferencla de control de
bienes o serviclos comprometidos con los clientes a camblo de un imparte que exprese
la contraprestacidn a |a cual la Entidad espera tener derecho.

PROGUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. reconoce los ingresos de actividades
ordinarias, diferentez de ingresos financieres e Ingresos por contratos de
arrendamiento; mediante la aplicacién de los siguientes pasos:

Pazo 1 - |dentiflcacién de contratos ron cllentes: Un contrato se define como un

acuerdo entre dos © mds partes, el cual crea derechos y obligacdiones exigibles y
establece criterlos que se deben cumplic para cada contrate, Los contratos pueden sar
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas hahituales del negocio,

A ato: Uha obligacién
de desempeﬁo es una pmmesa Bnun cnntratn con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este dltimo.

Paso 3 - Determinacidn de| precio de 13 transaccidn: El preclo de 1a transaccion es el

mente del pago al que [a Ertldad espera tener derecho a cambio de latransferencia de
los blenas o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibldos
en represantacion de terceros,
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contrato: En un eohtrato que tierie mas de una obllgaclnﬁn de desempeﬁn la Entdad
distribuye &l preclo de |a transaccldn entre las obligaclones de desempefio en montos
gue representen la conslderacidn a la gque la Entidad espera tener derecho a cambio de
curnplir cada obllgacion de desempefio.

Qbﬂgﬂ_ﬁﬂ_dg_desgmueﬂﬂ. la Entldad ELIlTlpIE una Dbl|gac1|5r| de desempel“in ¥ reconoce

los ingresos a través del tlempe, <l se cumple alguno de Jos siguigntes criterios:

a) El desempefio |a Entidad no crea un activo con un Lso alternativo para la Entldad, y
|2 Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desermnpeito campletade a la fecha,

b} El desempefio de la Entidad crea o mejora un activo gue el cllente controla a rnechda
fue el mismo se crea o mejora. :

¢) Bl diente al misme tiempo recbe y CD[I'I.S.I;I.I."HE”___|I_§II‘S._baneﬁtid;j"que resultan del
desempefin de la Entidad a medida que este trabalal’

Fara obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiclones
indicadas, se reconoce el ingfeso en el mamento en que se cumple fa obligacidn de
desempefo.

Cuando |a Entidad cumple una obligacién de desempeno medlante la entrega de los
hienes © servicdios prometldos, crea un activo contractual. por el monte de 13
consideracidn obtenlda con el desempefio.

Cuando el monto de Ja consideracidn reclbida por parte de un dlente supera el monto
del ingresa reconackds, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la conslderacidn especificada en el contrato con al
cliente, ¥ excluye los montos reclbldos en representacidn de terceras

FRODUCTOS BALAMNCEADOS COPROBALAN 5.4, #ecotinte ingresos cuando transfiere el
control sobre un blen o servicio a un cliente,

it

Elingreso se presenta neto de impuestos, reembalsos y descuentos.

PRODUCTOS BALANCEADDS COPROBALANM 5.A evalla sus planes de ingreso con base
£n eriterios especificos para determinar si actla comao principal o como agente,

El ingre=o se 'i’etbnoce en fa medida gue es probable que los beneflelos econdmicos
fluyar hacia la Entldad y =i es posible medir de fonma confiable los Ingresos y costos,
&n caso gue los haya.
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4.17. Costox y Gastos.

Se reglstran al costo historico,  Los costos y gastos se recongden @ medida que son
incurridos, independientemeante de la fecha en gue se haya realizado el page, y se
registran en el perlodo en el gue se conocen,

4.18. Transacclones en moheda extranjera.

Las transaccones en moneda distinta a la moneda funcioral de |a entidad (moneda
extran|era) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en gue
se efectdan las operaciones.

Al final de cada periodo que =e Informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera sen reconvertidas a los tipes de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarlas registradas al valor razonable, denceminadas en moneda
extranjera, son recorvertidas a los tipos da cambio vigentes a la fecha en gue se
determing el valor razonable, '

Las partidas no-monetarlas calculadas en términos de costo histdricn, en maneda
extranjera, no han sido reconvertidas. :

Las diferencias en cambip de |as partidas no monetarias se reconocen en o3 .
resultados del periodo Bn Que suTgen, excepts por:

ay Diferencias en camhbio provenientes de préstamos denominades en moneda
extran[era relacionadas con los activos en canstruccidn para su uso productivo futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por Intereses sobre dichas préstamos denominados en moneda
extranjera;

b} Ciferencias en cambio proveniemtes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; ¥

c} Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias par cobrar o por pagar
relationadas con operacldn en el extranjero para la cual no estd planificade ni es
posible que se genere el pago (formando asl parte de la Inversidn neta en la operacdién
en el extranjer), las cuales son reconocidas iniclalmente en otro resultado integral v
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del peripdo sobre rembolso de las
partidas no moneétarias,

4.19. Medio ambiente,

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las gue pudieren afectar al
medic ambiente. Al cierre de los Estados Fnancieros no existen ohligaciones para
resarcir dafios y/o restauracitn de ubleacion actual.
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4.20. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de aperagidn incluyen todas aguellas actividades
relaclonados con el glro del negodo, ademas de ingresos y egresos flnancleros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o finandamlento.

4.21. Compensacion de saldos y transacclones

Como norma general en |os Estados Financierns ao se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos ¥y gastos, salve aquellos casos en los gue fa
compensacion sea reguerida o permlitida por las Nommas Internacionales de
Informacion Financlera (NIIF) y ésta presentaclém sea el reflejo de la esenca de la
transaccién, '

Los ingresos ¥ gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, conternplan la posibilidad de compensacion y la Entidad tiene la intencién
de llquidar por su importe reto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanes, se presentan netos en resultados.

4.22. Redasificaclones.

. Los Estados Financleras al 31 de diciernbre de 2019 no presentan reclaslficaclonas
respecto al elercicio anterior. . '

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En.la aplicaclén de las politicas contables de |a Entidad. La Administracién esta obligada a
efectuar [ulclos (gue no sean los gue involucran estimaciones) que tengan un impacto
sigrilficative en tos montos reconocides para hacer estimaciones y suposiciones sobire los
valores en libros de los activos y pasives que no son faclmente determinables,

Las estimaclones y supuestos asoclados se basan en la experiencia histdrica y otros factores
que se consideran relevantes. :

Los resultados reales pueden diferir de ‘estas estimaciones.
Las estimaciones y |los supuestos subyacentes se revisan de forma continua,

Las revisiones a las esttmaciones contables son reconocldas en el periodo en que se revisa ta
estimacién, si la revision afecta solo a ese perfodo, o en el periodo de la reviston y los
perfodos futuros sf |a revisidn afecta a los periodos actuales y futures,

5.1. Juicios critlcos en la apllcaclén de las politicas cohtables.

Los =iguientes zon los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada ), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las polfticas contables de |a Entidad y que tienen un impactoe significatlvo
en los montos feconocldos en los Estados Financleros,

. __________________________________________________________________________________________________________________|]
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Evaluscidn del moedels de negocly: La dasiflcacidn y medloldn de los activos flnancleros
depende de los resultados de la prueba de SPPILy del modelo de negocie, PRODUCTOS

BALANCEADOS COPROBALAN 5.4, determina el modelo de negocio a2 un nlvel que
reflela tchmo los grupos de activos financleros e gestlonan Juntos para lograr un
obletlvo de negocio en particular.

Esta evaluacidn incluye el juicio gue refleja toda la evidencia relevante, Incluyendo
cdmo se evalla el desempefio de los aciivos ¥ como se mide el desempefio, [as rlesgos
que afectan el desempefic de jos activos y como estos son admintstrados y cdmao se
compensan los gestores de |os actives,

PRODUCTSS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. monitorea los actives financeros
medldos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI gque se dan de baja
antes de sU vencimiento para entender la razdn de su disposicién y si las razones son
conslstartes con el objetivo del negocie para el cual los activos fueron mantenidos.

El monltares ez parte de 3 evaloacldn continua de la Entldad de 5i el modelo de
negocio para el cual los activos financierns remanentss continda slendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habide un cambio en el modelo de negocio; v, por lo tanto, un
cambio prospectiva en Ja clasificacitn de esos actlvos.

Mingln cambic fue requerido durante |os pericdos de reporte.

Aurnente significativo del rlesge de crédite: Coma se e:n:pllca en las polfticas contables,

la pérdida de crédito esperada se mide camo una provisién lguai a la pérdida. de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo Jargo de su vida para
activosdelaetapa 20 3

Un actlvo se mueve a la etapa 2 cuando su riesge crediticic ha aumentada
significativamente desde el racanocimiento inlclal.

La NIIF 9 no define gqué constitye un aumento significativo en el rizsgo de créditn.

Al evaluar sl el riesgo crediticio de un actlve ha aumentado significativamente, |a
Entidad toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable,

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la reallzacién del
correspondiente  beneficic fiscal, a través de su compensaclén con el page de
impiestos fiscales futuros.

- __________________________________________________|
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5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

-Las suposiclones clave sobre e future y otras fuentes clave de Incertidurnbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo Importante de
tausar un ajuste material 3 los saldos en lbros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Deterioro de actlvos financieros: el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédite desde el reconocimiento Inidal del correspondlente activa financiera.

tas ECL son estimadas utillzando una matrlz de provisidn basada en la experlencia de
pérdidas histdrlcas la Entidad y en el caso en que se cuente con infarmaclén facimente
observable en el mercado ajustada por factores gue son especificos de los deudores,
condicionas econdmicas generales, y la evaluacion de condiclones actuales y
proyeccidn de condiciones futuras a la fecha de reporte, Incluyenda el valor del dinero
en el tiempo, cuande sea aproplado.

Vidas (tiles ¥ valores residuales: al final de cada periodo cnntable se evaltian las vidas
(tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
fexcluyende los de valor inmaterial);, cuando oourre un evento que indica que dichas
vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriomente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deteriore de activos na corrjentes: la Entidad evalla periddicamente sl existen
indicadores gue alguno de sus activas pudiese estar detériorado. Si existen tales
indicadaores se realiza una estimacidn del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalla y de los actives Intangibles que posean vidas Otiles indefinidas, 1os importes
recuperakbles se estlman anualmente,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no flnanclero son reconocidas con
cargo a resuliades en las categorfas de gastos asocados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades  anteriormente  reevaluadas donde I3
reevaluacidn fue llevada al patrimonlo. En este caso, el deterloro también es
reconocido con cargo a patrimenio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior,

Valor razonable de activos y pas|yns: en ciertos casos los activos v pasivos debe ser

registrados a su-valor razonahle, que es el monte por el cual un activo puede ser
comprads o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transacctén actual entre partes debldamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor Informarién disponible
u otras técnicas,de valuacion; las modificaciones futuras ze actualizan de manera
praspectiva.

Provisiones para _pbligactones por beneficios definidas: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varlos supuestos.

Estos supllestos wtilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. .

oo —
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Cualguler cambio en los supuestos Impacta en el valor en llbros de las provisiones de
estos beneficios.

FOLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de
adminlstraclon de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiente de sus politicas, las mismas
gue son establecidas con el objeto de identificar y analizar |os riesgos enfrentados por la
Enttdad, fljar Imites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y e
cumplimiento de |os ffmites,

PRODUCTOS BALAMCEADOS COPROBALAMN S.A. revisa regularmente las politicas y slstamas
de administracién de rlesga a fin de que reflefen los cambins en las condlclones de mercado y
en sus actividades, logrando la obtencion de un amblente de control disciplinado v
constructivo, en el cual todos los colaboradores de 1a la Entidad entiendan sus roles y
abllgaciones,

PRODUCTOS BALANCEADOS COFROBALAN $.A. clasifica y gestiona los nesgos procedentes de
instrumentos financieros de la slgmente manera.

Blesgo de crédite: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero €ause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, ¥ se origina
principalmente en los decumentos y cuentas por cobrar a dientes no relacionades, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar ba maxima exposlddn al riesgs de crédite
sim tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de ellentes es larga e
Independlents; la calldad crediticia de los actives flnancierss que no estdn &n mora ni
deterlorados depende de las callflcaclones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias
barcarias, ete.

Blgsga de llouides: es el rlesgo de que ura entdad encuentre difleultad para curnplle con
abligaciones asociadas con pasivos flnancieros gque =e liguiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo finencierc.

El enfogue de la Entldad para administrar la liquidez es contar con los recursos suflcientes
para cumplir con sus obligacienes cuando vencen, tanto en condiclones normales comao de
tensitn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacitn de la Entidad.

La principal fuente de quﬁidez de la Entidad son |os flujos de efective provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de merrado: Es el riesge de gue el valor razonable o los flujos de efedtivo futurps de
un instrumento flnanclero puedan fluctuar como consecuancla de varlaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: rlesgo de tasa de camblo, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.
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PRODUCTOS BALAMCEADOS COPROBALAN 5.A. clasiﬁc.a ¥ gestiuna el riesge de mercada en
los slgulentes subtipos de riesgo:

#) Riesgo de tasa de interds.- es el rlesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de varlaclones en
|as tasas de interés de mercado.

b} Riesgo de tasa de camblo.- es el rlesgo de que &l valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de varlaclones en
fas tasas de cambio de una moneda extranfera.

c} Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen,
por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios
de los instrumentos de patrimoenla.

7.  ADOPCIGN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a cantinuacidn, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financlerss son las mismas aplicadaz por 1a Entldad en los Estados Financieros para el aho
terminado al 31 de diciembre de 2018.

En Jos Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, la Entidad ha aplicado las sigulentes
nuevas Namas Indernacionales de Informacion Financiera (NHF) o medificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internaciomales de Contabilidad (1ASB), y gue son
‘mangdatoriamenta efectivas a-partir del 1 de enero del 2019 o posterlormente,

7.1. NIIF 16 *Arrendamlentos”.

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 par «l IASB, vy establece los prindpios para el
reconacimlents, medicldn ¥ presentacién de los arrendamientos, ¥ sus revelaclones
asociadas.

La nuava norma sustituye a la actual NIC 17 “Arrendamientos” ¥ a sus interpretacinnes:
CIMIIF 4 “Determinacidn de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, "sIC 15
“arrendamiento operativos ~ incentives®, SIC 27 “Evaluacion de la esencla de las
transacciones gue adoptan la forma legal de un arrendamiento”,

La norma es efectiva para los pericdos anuales que comlencen a partir del 1 de enerp
de 2010, '

Aungue-la NIIF 16_ modifica la definicién de un contrato de arendamiento astableclda
en la NIC 17, el cambio principal se representa mediante |a introduccién del concepto
de control dentro de esa definicion,

Respecto al tratamlento contable para el arrendador y el arrendatario la NIIF 16
establece io siguiente:

,“‘
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Contabllidad del arrendatario: la MIIF 16 reguiere gue los amendatarios cortabillicen

todos los arrendamientos baje um Onico modelo, simllar a la contabllizacién de
arrendamientos financleras bajo la NIC 17,

Este &5, &n la fecha de inlcto- de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconocera en | estado de situacién financiera un actlvo por el derecho de uso del
bien ¥ un pasive por las cuotas futuras a pagar, ¥ en el estado de resultados la
depreciacitn por el activo invelucrado separadamente del Interés correspondiente al
pasivo relaclonado, La norma incuye dos exenciones de reconaclmiento voluntarias
para los amrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.

Contabllidad del amendador no se modifica sustancialmente respecto al modelo

vigente de la NIC 17. El arrendador contlouara clasificando los arrendamientos bajo los
mismos principios de fa norma actual, como arrendamientos operativos o financierps,

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5.A, evalud el impacto de la aplicacidn de la

NIIF 16 en sus Estados Financieros y al 1 de enere de 2019, producto de la aplicacién de -

la nueva norma de arrendamientos, la Entidad no reconocld ningln cargo en sus
resultados acumulades.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue;

31-DHic-2019 31-Dic-2018
Bancos ) 417.182,09 351.300,45
Fondo rotativo 2.100,00 -
Total {1} 419.232,0% 351.300,45

)

Al 31 de diciembre de 2019 y 218, corresponde princlpalmente a saldos en cuentas
corrientes en distintas Instituclones financleras nacicnales, mismas que no generan
intereses, [as cuales no se encuentran restringldos para &l uso de la Entidad.

CUENTAS POR COBRAR.NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

31.-Dic-2011% 31-Dic-2018
Clientes locales - ™ {1} 2.906.508,04 3.344.442.11
Otras cuentds por cobrar 29.971.51 1332,28
{-} Detericro de valor de cuentas por cobrar {(132.037,62} {132.037,62)
Total 2.804 441,93 3.219.736,77

{1)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el perodo de crédito medio en las ventas es de 50
dias. Mo se cobran Intereses sobre 10s saldos pendientes.’

—
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PRODUCTOS BALANCEADCS COPROBALAN 5.A. mide ia provision de pérdldas de cuentas por
cobrar comerclales por un Importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida de estos activos. :

Las pérdldas crediticlas esperadas en cuentas por cobrar comerciales e estiman utillzando
una matriz de provision por referencia a la experiencfa de incumplimiento del deudor y un
analisis de la situacldn financiera actual del deudar, ajustada por factores que son especificos
de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los
deudores v una evaluacion de la direccion de condiciones actuales v futuras a la fecha de
reporte.

Mo ha habido ningun cambio en las téenicas de estimacion o supuestos significativos
reallzados durante el perigdo actual de reporte.

FRCGOUCTOS BALANCEADDS COPROBALAN 5A. castiga una cuenta por cobrar comercial
cuzndo hay informacion que Indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
severa y no exlste una posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha
caldo en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los crédltos
comerciales estén vencldos por dos afios, lo que ocurra antes.

La sigulente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerclales segin la
matriz de provisiones de la Entidad.

Como la experiencia histérica de pérdida crediticla de la Entidad no muestra patrones de
perdida significativarmente diferantes para los diferentes segmentos de clentes, la provision
para pérdidas basada en el estado de “tilas de mora” no se distingue de forma adicional para
lgs diferentes  segmentos de clientes de la Entidad.

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histérico de la cobranza, la
Entidad ha estimade que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinade al 21 de
diciembre de 2019 y 2018 es sufleiante,

El movimlentn del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue corno sigue:

31-Dle-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial _ {132,037.62) {100.710,00)
Provisidn del afio . {698.376,56) (31.327,62)
Castigns ) 698,376,560 -
Total L _  {132.037,62) {132.037,62)
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10. INVENTARIOA.

Un resurnen de esta cuenta, fue comao sigue:

31-Dic-201% 31-Dic-2018
Inventarios productos terminados 491.676,85 A02.110,32
Inveritarios &n proceso {36.938,01) {33.932,48)
Materia prima (13 222305391 2.398.537.55
Inventarios de suministros y materlales 180.332,98 134.978,21
Importacionsas en transito ) 2.595.760,25 1.071.238,75
Total ' {2) 5.457.985,98 1.973.332,75

{17 Al 31 de diciembre de 2019, incluye US$ 1.000.000,00 de inventaric como prenda
comercial, que garantlzan ciertos créditos gue la Eptidad mantizne con Banco de la

Froducrian 5.A. Produbanco,

[2)  Al31 de diciembre de 2019 y 2018, €l importe en libros de los inventarios reconocldos
tarmo costo de ventas fue por LSS 24.614.163,03 y US$ 1B.383.451 04 respectivamente.

11.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Anticipo a proveedores (13} 95,729,273 81.716,30
Seguros pagados por anticipado 20,201,286 18.397,74
Otros anticipos - 56,56
Total 117.020.49 100,171,080

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a anticipos entregados a
proveedoras para recibir materia prima y servicios relacionados; los cuales, se van

liguidando con la presentacion de las correspondientes facturas.

12. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIFO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2N 8

Loste 7.245.006 56 6.653.450,00
Depreciacién acumulada [2.125.376,74) {1.733.229,84}
Total 5.119.629,82 4.920.220,16
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31-Dic-20159 . 3-Dlc-2iN 8
Clasiffeacidn

Terrenos 220.571,65 22051 65
Construcelones en curso 252.601,41 2417000
Muekles vy enseres 43.265,77 §1.631,37
Maquinaria, equipo e instalaciones {1} 4.135.859,75 4.416.175,97
Equipo de computacién 73.4904,04 58873116
vehiculos 104250 36 112.201.42

Activos por derecho de uso por contratas de
arrendamiento 103.813.44 -
Otros propiedades, planta ¥ eaulpo 185.354.,40 36.596,59
Total _ 5.119.629 82 4,920,220,16

(1) Al31 de diclembre de 2019 ¥ 2018, incluye US$ 2.566.158,38 de maquinaria en prenda
Industrial, que garantiza el credito que Ja Entidad mantiene con Banco de la Producclén
5.A. Produbanco. '

ESPALCIO EM BLANCO
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13.  ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

Un resurmen de esta cuenta, fue como slgue:

31-Dic-2019 31-0Dic-2M8

Costa 146363 48 143.213,48
Depreclacitn acurnulada {(143.213,48; 143,213,458}

Total 3,150,00 -
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasifleacldn:
Marcas 315000

Total ' 3 {1} 3.150,00 -

(13 Al 37 de diciembre de 2019 ¥ 2018, incluye US$ 3.150.00 que corresponden al registro

de las marcas de los productos,
14. CUENTAS POR PAGAR NGO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

31-Die-2019 21-Dic-2018

Proveedares locales 2.380,631,75 1.6800.802,63
tras cuentas por pagar 442.008,21 157 250,37
{1} 2.831.6390.96 1.758.052,90

Total

(1

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las cuentas por pagar comprenden principalmente
Importes pendientes de pago por compras comercdales y costos continuos, &l perioto

de crédito promedio tomado para compras comertiales es de 60 dias. La mayar(a de
Ios proveedores no cargan costos financieros, la Entidad cuenta con paliticas de
gestion de riesgos financleros para garantizar que todas |as cuentas por pagar sean

pagadas dentro-de los términos de crédito pre-acordados.
15. OBLIGACIONES CON INSTITUEI.DNES FINAMCIERAS.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Préstamaos bancarios (1) 3.307.342,32 7.250.000,00
B.307.342 322 7.250.000.00

Total

#
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31-Dic-2019 31-Drlc-2018
Clasificacion:
Carrlente _ B.A0T. 34232 3.250.000,00
Mo corriente - 4.000.000,00
Total 8.307.342.32 7.250 004 00
Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue;
31-Dlc-2019 31-Dlc-2018
Banco de Colombia 5.A.C. Bancolombia:
Préstamos con tasa de interés nominal anual
del 3,80% al 9,.67% y vencimientos hasta
septiembre de 2020, B.000.000,00 7.250.00Q:00
Banco de la Produccién 5.A. Produbanco:
Prestamo con tasa de interes nominal anual
del 8,95% ¥y vencimlento en septiembre de
2020, 307.342,32 -
Total 8.307 342,32 _ 7.450.000, 00

{1y Al 31 de ditlembre de 2019 y 2018, los préstamos bancarios estan garantizados por
Lina hipoteca sohre terrenos y edificaciones de (a Entidad.

16, PASIVO POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO.

Un resumen de ésta cuenta, fue comao'sigue:

31-Dlc-2019 31-Dic-2018
Pasivos por contratn de arrendamiento 108.290,17
Total - 108.290,%7 -
ESPACIO EN BLANCD
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31-Dic-201% 31-Dic-2018
Clasiflcacion:
Corfdente g0.032.49
Mo corfiente 2B 257 6R
Total 108.200,17 -

Un detalle de los pasivos por contratos de arrendamlento, fue como sigue:

21-Dic-2019 | 31-Dlc-2018
Galpdn industrial y terreno, Manta; 8.70% de
Interés nominal anual y vencimiento en
abril de 2021, . 108.280,17 -
Total _ 105.290,17 -
17, ANTICIPOS DE CLIENTES.
Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:
31-DIc-2019 31-Dic-2018
Anticipos a Clientes EB.393,53 . - 1931822

Total ) {17 H8.399 83 19.318,22
e e ——

{11 Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, comprenden principalmente a un valor de
LSD 35.854,74

ESPACIO EN BLANCO
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18. BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

LIn resurmen de esta cuenta, fue como sigue: .
3-Dic-2019 21-Dlc-2018

Sueldos por pagar 60,08 -
Aportes [ESS por pagar 2226618 20.167,86
Préstamos hipotecarios 2.519.53 2.625,14
Préstamos guirografarios 471291 3.026,73
Dé&cime terger suildo por pagar 545302 5.561,30
Décima cuarte suelds par pagar 2584520 21.576,35
Fondos de reserva _ 1.02228 576,38
Waraciones 45.059,72 2632455
15% Participacion utilidades 51.771,31 2441428
Dros beneficlos por pagar 851,00 -
Total o 160.561,72 104.273,1%9

. .
{1) Al 21 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden principalmente un valor de USD
$108,790.41 por beneficios a empleades a diclernbre del 24619,

El mavimiento del 15% particlpacidn utilldades, fue comao sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldn inicial 24.414,28 _ -
Frovisitn del afic 51.771.239 24.414,28
Pagos _ {24.414,28) _ -
Total 517,31 24.414,28

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

31-DIc-2095 31-Dlc-2018
Jubilacién patronal - : B5.355,85 33.47580
Desahucio : . 47.254,04 39.194,04

Total ) 142.609 89 122,673,94

Jubllaclén patrenal: De acuerdo con disposiciones de| Cadige del Trabajo, los trabajadores
que por veinte ¥ cinco afies ¢ mas hubieren prestade =us servicios en forma continuada ©
Interrumpida, tendran derecho a ser jubiledos por sus empleadores sin perjuicio de la
juhilacion gue les comrespende en su condicidn de afillades al Institute Ecuatoriano de

Seguridad Social.
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Los movimientos en | valor presente de la obligacldn de |ubilaclén patronal fueran como

slgue;
31-Dlc-2019 21-Dic-2018
Saldo inicial 83.475,90 71.020,00
Caosto de |os servicios del periodo corfents 12.154,80 27.000,00
Costo porintereses 3.081,52 2 B60,00
Ganancias actuariales - (18.140,00)
Pérdldas actuariales 2.227.77 5.760,00
Reducciones y llquidaciones anticipadas [5.584,14) {5.024,10)
Total _ 55,355, 85 83.475,90
Bonificacién par ﬂgﬂ. bu:ig' ; De acuerde con disposlcimnes del Cédiga de Trabajo, en los

as0s de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el

trabajador, la Enttdad entregard el 25% de la (ltima reruneracitn mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Las movimientos en el valor presente de la obligacion de bonficacion por desahucio fueran

Camo sigue:
31-Dlec-2019 31-bDle-2018
Saldo inicial 35.198,04 30.8590,00
Costo de los servicios del periodo corriente 1.977,66 11.5Q0,00
Costo por inferezes ' 1.651,32 1.230,00
Ganancias actuariales - (5.150,00)
~ Pérdidas actuariales 1129720 768,04
Beneficios pagados {6.570,25) -
Total A7.254 04 _ 99.198,04

Los célculos actuariales del walor presente de la obligacidn devengada por concepte de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembra de
2019y 2018,

El valor presente de |as obllgaclones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual ¥ el costo del sewvicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los eneficios deflnidos deben ser atrlbuidos al perodo de serviclo del
empleado y basados en la formula del pfan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afic de servicio, considerande el use de hipdtesis actuariales para cafcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valar de dinero a través del tlempo, el incremento salarial v las
probahbilidades de pago de estos beneficios,

oo
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Las gananclas y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experiencla y camblos &n
ios supuesios aciuaviales se cargan © abonan en el Estatio de resultados del periodo y oires
resultados (ntegrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los caleulos actuariales fueran los

sigulentes:
31-Dic-2019 31-Dlc-2018
Tasa de descuento _ 4,10% 4,25%
Tasa de Incremento salarial 2,505 2,108
Tasa de incremento de pensiones 2,.50% 1,50%
Tasa de ratacién promedio ' 12,00% 18,23%
Tabla de mortalidad e invalldez . [ESS 2002 IE55 2002

El anélisis de sensibilidad u;!etalladm & continuacldn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue se produzcan al flnal del pericde de referencia de los

respectivos SUpuUestos.
Juhilacidn
patranal Desahuclo

Varacion QBD ftasa de descvento - 0.50) en LSS

ddlares 9.189,13 2.706,45
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) - 9,64% 5,73%
Yariacion OBD (tasa de descuento + 3.5%) en USE

délares (8.331,34) {2.465,64)
Irpacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5% (8,745} C {5,229)
Varlacién OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%}

en LUS$ délares ‘ 8.436,04 2.564,46
Impacto % en el QED (tasa de ncremento salarial +

5] 2.65% 543%
Varlaclon OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%)

en USH dilares (7. 770.81) [2.363,51)
Impacto % en el OBD.{tasa de incremento

salarlal - 0.5%) {8, 15%) (5, 00%)
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20. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrlentes, fue cormo sigue:

31-Dlc2019  31-Dle-2018
Activos porimpuestos corrientes:
Cradito tributarig 150 624673357 334.550,01
Cridito tributario IVA 2223 18.483,60
Credito tributario IR _ 396,143,765 153.562,63
Crédito tributaric no sujeto a devohlucion 151.406,27 151.406,27
Total _ 1.174.447 11 658.002,51

LIn resumen de los saldos de los paslvas por Impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2(MN8
Pasi . . .

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 27.226,095
Retenciones por pagar IR 10.425,68 1218345
Retenciones por pagar IVA 11.234,29 9.500,16
A por pagar 5.313,02 37448
Otros impuestos por pagar 706,54 115254
Tatal | 54.906, 48 23.300.63

ESPACIO EN BLANCO

1
Notas a los Estados Financieros Fagina 53

{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)




PRODUCTOS BALANCEADGS COPROBALAN S.A.

Canclllaclén Trlbutarla: La condllacidn del Impuesto a las ganandlas calculada de acuerdo a
[a tasa impositiva legal v el impuesto a las gananclas afectado a operaciones, fue como slgue;

31-Dlc-201%9 21-Dic-2012
Resultado antes de impuesio alarenta y _
particlpacion a trabajadares 345.142,08- 162, 760,00
{-} 15% Participacion a trabajadores {51.771,31)- C{24.410,00)
{=) Resultado antes de fmpueste a la renta 293.370,77- 138.350,00
{-] Ingresas exentos - {154.640,00)
{+] Gastos no deducibles 111.659,97- 480,220,000
(- Deducciones adicionales (296.122,94) -
{+/-) Generacidn yfo reversion de diferencias
temporarias : - -
{=} Base imponible {Pérdida tributarla) 108.907,B0- 463.920.00
Base imponlble aplicable a tarifa especlal - -
Otra tarifa i U,
{=) Impuesto causado con tarifa especial _ - -
{=) Sn_ldo de utilldad gravable 108.970.80- 46393000
Tarifa normal 25,0004 25,00%
{=) Impuesto causada con tarlfa normal 2722685 115.982,50
{=) Impuesto a la renta calculado _ 2722695 115.982,50
Antitipo determinado . 133.280,00
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a
" resultados 27.226,95 133284 83

El movimlento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dlc-2019 31-Dic-2018
Saldo inlcial 153.562;63- 13295263
{+) Impuesto a la renta corriente (27.226,95) {133.2B8 E3)
Crédita tributario por retenciones en fuente 24258113
{1 Pagos efeciuados g 1531 BRREL

Total _ _ 36E.016,E1- 153.562,63-
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Impuestos diferldos:
Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue come sigue:
31-Dic-2019 31-Dlc-2018
Por pérdidas trioutarlas 1159.725,16 116.605,98
Total 119.725,16 11E.605,98

{1y Al31 de diciernbre de 2019 y 2018, de acuerdo a las proyecciones de la admimstracldn

te la Enfidad, no existiran ganancias fiscales futuras que permitap compensar [os
activas por impuestos diferidos generados por tas pérdidas fiscales.

Lenclllaclén de Ja tasa efectiva;

31-Dlc-2019 3-Dic-201E
Resultado antes de impuesto a Ja renta ¥
participacién a trabajadores 203.370,77- 138.350,00
(-} Ingresos exentns - {154.640,00)
(+1 Gastos no deducibles 111.655,97- -
(-} Deducclones adicionales (296,122,943 -
(+/-) Otras partidas conciliatorias - -
(+f-3 Generacidn ywo reversidn de diferencias
temporarias - -
Impuesto a la renta calculado 27.226,05- 115.982,50
Tasa legal 25,0054 25,0005
(-} INngresos exentos {0, 28194
[(+) Gastos no deducibles 0,10% B
{-} Dedueclones adiclonales {C,25M% b5
Efecto de Impuesto rminimo 0.13%
Tasa efectiva’ 24 BLe 24.85%

ASPECTOS TRIBUTARLDS.

L I E- !-ﬂ .-i E ..II III! I .

El 31 de dicembre del 2019, se emitlé la Ley Orgénica de Simplificacidn y Progresividad
Tributarla publicada en el Registro Oflelal Suplemente 1 Mo 111, a continuaclén, se detallan
los aspectos tributarios mas importantes de la mencionada Ley:
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IMPUESTO A LA RENTA (IR}
lngrescs Gravadoes

- Se conslderan Ingresns de fuente ecuatoriana la reversién de las provisiones para
jubllaclén patronal o desahucio utilizadas como gasto deducible ¥ que no se hayan pagado
efectivarmente a favor del beneficiario,

Dividendos

- Para fines de la determinaclén y liquidacidn del impuesto a la rerta, se elimina 1a exencitn
para [as sociedades extranjeras, o de personas haturales no residentes en el Ecoadaor,
independientemeante de la residencia del beneficiario efectivo,

- 5e establece una nueva modalldad de calculo, segin la cual el ingreso gravado sera gual
al 40% del dividendo efectivamente distribuido, sobre el cual se retendré un porcentaje de
hasta el 25% v sobre la parte gueno se haya Informado sohre la compaoslcian societaria se
aplicard el 35% y tambign en el caso de pagos a paralsos fiscdles. Con esta modalidad de
cilculo se elimina la opcidén de usar como crédito tributarlo el impuesto pagado por |a
sociedad por los dividendos distribuidos.

- La capltallzacidn de utilidades no serd considerada como distrlbucdon de dividendos,
inclusive en los cases en [9s que dicha capitallzacidn se genere por efectos de la reinversion
de utilidades,

Exencjones

- La exoneracion de R a los intereses y rendimientos flnancieras obtenidos por depdsitos a
plazo fijo o inverziones de renta flja es tarmblén aplicable para los pagos parciales que sean
acreditados en vencimientos graduales antes de! plazo minimc de tenenda gue se
mantiene en 360 dias.

- 5e incluyen como ingresos exentos a aquellos derivados directa y exclusivamente en la
glecuclon de proyectos financlados en su fotalidad con créditos o fondos, ambos con
cardcter no reernbplsable de gohierno a gobierno, en los términos que. deflna el
reglamento, percibidos por empresas extranjeras de naclonalldad del pais donante.

- Se incluyen tres nuevos sectores prioritarios para la exoneracién del IR en etdesarrollo de
inversiones nuevas ¥ productivas: 1) infraestructura hosplitalaria, 1) serviclos educativas; ifl)
servicios cuburales y artisticos,

- Para el caso de la exoneracién por cnce afios prevista en la fusisn de entidades del sector
financiero popular y solidario se aclara que se debe calcular ia proporcidn del activo total
de la entidad de menor tamafio respecto del active total de la entidad absorbente, relacldn
gue se debe multiplicar por el Impuesto causado de la sociedad absorbente a fin de
determinar el monto de |a exoneracidn, :
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Las entidades absorbentes podrdn sumar el monto de exoneraclon que resulte de cada
fusion realizada dentro de un mismo efercicla flscal, singue la exoneracidn supere el 1009
de su impuesto causadn. '

Daducciones

- Para bancos, compafifas aseguradoras, v entidades del sector financiero de la Economila
Fopular y Solidaria, no sen deducibles los intereses en |a parte que exceda de la tasa que
sea definida rmediante Resolucldn por la Junta de Polftica y Regulacign Monetaria y
Financiera.

- Limites de endeudamiento: |as sociedades y personas naturales, podran deducir el monto
total del interés en operaciones de crédlite externo con partes relacionadas; hasta el 20% de
la utilidad antes de participacidn laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones del
gjercicio fiscal; para bancos, compafifas aseguradoras ¥ entldades de |a economla populary
sollidaria, se mantiene el Imite del 300% con respecte al patrimonio.

- 5e deduclran un 50% adicional los seguros de crédite contratados para la exportaclon.

- Se establace como deduccidén las donaciones destinadas a Instituciones de Educacian
Superlor para carreras de pregrado y postgrado, maxime hasta el 1% del Ingreso gravado.

- A party del ejerciclo fiscal 2021, se incluyen come deducibles las provislones por
desahucic v de pensiones jubilares patronales réallzadas por actuarios, Las provlsiones
jubilares deben corresponder a persenal con mas de diez afios de trabajo en la misma
.empresa y los aportes en efectivo deben ser administradoes por Administradoras de Fondos
autorizadas por ia Ley de Mercado de Valores.

- Se elimina la deduccion por gastos personales, excepto por concepto de salud relacionada
a enferrmedades catastréficas, raras o huérfanas, para las personas naturales gue perciban
ingresos iguales o superiores a Us0 100,000

- Se establece un 100% de deduccidn adicional en gastos de publicldad a favor de
deportistas, programas ¥ proyectos deportivos calificados por el ente rectar,

- Los gastos per organizaclon y patrocinio de eventos artfsticos y culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento.

- No seran deduribles los Intereses pagados a partir de enerc de 2020, por créditos
olorgados entre septiembre y-diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere [a tasa
maxima referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, cuye capital haya sido o sea
destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diclembre de 2019,

Antlcipo de IR,

- Se elimina el anticlpo de impuesto 2 la renta y se implementa un régimen voluntario de
pagn equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones.

- Solo s& mantiene el anticipo para el caso de especticulos plblicos (29).
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Agentes de retenclon de (R
- Los contrlbuyentes calificados por el Servicle de Rentas Internas serdn agentes de

retencldn en lg fuente, sobre Jos pagos que constituyan renta gravada para quien los
perclba.

- Dentro del plaze de 30 dizs, contados desde la vigencia del reglamento correspondients,
mediante resolucion que emita el Servicio de Rentas Internas, se designard a los agentes de
retencion de Impuesto a la renta vy de IVA. Mientras tanto, los agentes de retencion
designados por ley, deberdn continuar efectuando |las retenclones conforme 2 normativa
arterior.

-

Impuesto a la renta (nico

- 5e reforma y simplifica el caloule del Impuesto dnico para el banano, delimitdndose
dnicamente a dos categorfas: (i} produccién y venta local del banano; y, {ii} exportacién de
banano producldo o no por el mismo sujeta pasivo. La tarlfa se maritiene en un rango entre
el 1,25% vy el 2% para el primer casc y se fija en el 3% del valor de facturaclén de
exportaclén (FOB), restango el Precio Minimo de Sustentacidén o el precie de compra
pagado al productor si este fuere mayor para el caso de exportaciones. La tarifa podrd
reducirse también, hasta & uno por ciento (19%), si el agricultor ¢ productor obtiene el
certificado de cumplimlento de buenas practicas agricalas emitido por Agrocalidad.

- Se crea el impuesto Unico {optativo) para otras actividades agropecuarias en |a etapa de
produccién y/o eomerdalizacién local 0 que se exporten, en hase a tablas de ingresos, cuya
tarifa va del 0% al 1,80% en laventa local y del 1,30% al 2% para exportadores,

Reduccién del IR 2015

- ‘Reduccién del 10% del impuesto a la renta del 2019 aplicable a contribuyentes
domiclliados a septiembre de 2619 en las provindas de Imbabura, Bollvar, Chimborazo,

- Tungurahua, Cotopax y Cafiar cuya actividad econdmica principal sea la agricola, ganadera,
agroindustrial yfo turismo, afectados por la paralizacién de ectubre de 2019,

Q AL VALOR A :
Tarifa cerp del Impuesto al Valor Agragado IVA

- e gravan con tarifa 0% la transfarencla de los siguientes bienes:

«flores, follajes y ramas cortadas, en estads fresco, tinturadas y preservadas

+los tractores de hasta 300 hp (en lugar de fos de 200 hp)

sGluchmetros, lancetas, tras reacthvas para medicion de glucpsa, bombas de insulina,
MArcapasos.

rFapel perlddico

*Embarcacionas, maqulnaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesqueros
artesanal. '

e
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- Asi misro se gravan con tarlfa 0% |a transferancla de los sigulentes servicios:

*El suministre de dominlos de paginas web, servidores (hostlng), computacidn en la nube
{cleud computing).

+El servicio de carga eléctrica brindade por las instituciones pablicas o piivadas para la
recarga de todo tipo de vehlculos cien por ciento {100%) eléctricos.

- Respecto a la tarifa cero de IVA aplicada a fos servicios prestados por los artesanos
calificados se aclara que esta tarifa aplicara siempre y cuando no superen los imites
establecidos para estar obligados a |lavar contabllidad.

- Se incluye como hecho generador del VA farifa 125} la Importarién de servicios digitales,
el mismo que serd aplicable en 180 dias después de la publicacion de la Ley.

- Los pagos por servicios digitales de entrega y envio de hienes muebles de naturaleza
corporal et I¢A se aplica sobre la comisian adicional al valor del bien.
Agentes de retencion del [¥A

- Se incluyen como sujetos pasivas del WA en calldad de agentes de percepcién a los no
residentes en el Ecuador que presten servicios digitales, siempre ¥ cuande se registren en
laforma establecida por el SRIL

- 5e establecen como agentes de retencion de VA solamente los contribuyentes califficados
par el SR, las empresas de seguros y reaseguros, los tmportadores de serviclos,
Petrocomerclal ¥ las comercializadoras de combustibles y las emisoras de tarjetas de
créoito. A estas Oltimas se les otorga dicha calidad en los pagos efectuados en la
adquisicion de servicios digitales, cuando el prestador del servicio no se encuentre
registrado.

| to al Valor Arregad

- Se tendrd derechn a crédito tributaric por a] | VA siempre que tales blE'I'iEE y servicios se
destinen Onicamente a |a produccién y comercializacién.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPE .
_ .

- La base Imponlble de los blenes y servielos sujetos al ICE, de produccén naclonal o bienes
Importados, se daterminard segln corresponda con base en fas sigulentes reglas:

<PYP sugerldo por el fabrlcante, importador o prestador de servicios menos el WA y el ICE
*Precio de venta del fabricante menos el WA y el ICE mas un 20% (antes era 25%] e
margen minimo de comercializacion,

=Precio ex aduana méas un 30% (antes era 25%) de margen minimo de comercializacién,

*La base imponlble de la tarifa especkfica serd en funcién de unldades segln corresponda
para cada bien.

. :
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Muevos blenes y serylcios gravados con 1CE

- 10% en servicios de telefonia mavil y planes que comerdalicen anlcamente yoz, datos y
. smis del servicio mévil avanzado prestado a personas naturales, excluye servicio prepago.

- 150% en.fabaco de los consumibles de tabaco calentado y liguides que contengan
nicoting a ser administrados por medio de sistermas de administracidn de nicotina. Igual
tarifa se aplicara a los sustltutos del tabaco. . :

- Be encontrardn gravadas con ICE: Fundas plastlcas ($0.04 an el afo 2020, $0,06 en 2021,
$0,08 en 2022 y a partir de 2023 $06,10 por funda}, este tributo empezaré a reglr 90 dlas .
después da la publicacidn de la Ley, No induye furdas de use industrlsl agricola, (
agrolndustrial, exportacian, para productos congelados, las utllizadas como empagues

primarlos,

Egg'gc'gng. 5y rebajas del JCE

- 52 exoneran las bebidas alcohdlicas elabaradas localmente y. provenientes de la
fermentacldn alcoholica completa o parclal de productos agrepecuarios cultivados en el |
Ecuador, adguirldos & productores que sean artesanos, microempresarios, empresas u

organizaciones de la economia pepular vy solidarla, Mo serd aplicable esta exencién _
respecto del alcohol ¥ bebidas alcohélicas que contengan menos del setenta por cierto ' }
{70%) de ingredlentes nacionales,

- Se exoneran del ICE a cuglquier clase de vehiculos motorizados eléciricos (no solo a tos de
transporte pabiics de pasaferasy;

- los foens incandescentes utilizados como insumas automotrices;
- las armas de fuego adguiridas par la fuerza paolica y sus municiones;

- loz aviones, avionetas y hellcépteros destinados al transporte comercial de pasajeros,
carga y servicing;

- las furgonetas de hasta 3.5 toneladas de capacidad de carga.

- Las camionetas y otros vehiculos cuya base imponible, sea de hasta USD $30.000,00 cuyo
adguiriente se encuentre inscrito en programas de goblernc de apoyo al transporte en

sectores comunitarlos ¥ 'rurales. Esta exoneracién aplicard a razén de un vehiculo por o
sujeto pasive; ' o ' |

- Las fundas plasticas para uso industrial, agricola, agroindustrial, de exportacién, para i
productos rongelados y aquellas que cartengan como minimo 1a adiclén del cincuenta por
ciento (50%) de materia prima recidlada post consumo; ¥ [as fundas plasticas utllizadas
Como eMpagues primanios,

“ i
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- Respecto de los vehiculos motorlzados de transporte terrestre cuya base Imponible sea de
hasta USD$ 40.000,00 sujetos al pago de ICE que cuenten con al menas tres de los
sigulentes elementos de seguridad vy ton esténdares de emisipnes superiores 8 Eurp 3 o
sus equlvalentes, del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontars et 15%:

a) tuatro o mds bolsas de aire (alrbag);
b) Proteccién de peatones;

¢} Luces de encendide diumo;

d) Freno asistido de emergencia; v,

e} Ensayo de poste.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS {[SD);
Para efectos de la exoneracion del 15D se debe considerar ko siguiente:

- En &l pago de capital e Intereses per créditos externos, se cambia Ja condicién de plazo de
crédito da 360 digs por 180 dias. - )

- Le induye como un destino del crédite externo -a las inversiones éen dergchos
representativos de capital y sa limita a gue sean inversiones efectuadas en el Ecuador,

- Para los pagos al exterior por dividendos distribuides, se ellmina la cormdleldn de que no
estén domiciliados en paraisos fiscales para que accedan a la exoneracion del [SD, cor lo
cual quedan exonerados los pagos a cualquier judsdicddn.

- No se aplica esta exoneracion cuande los dividendos se distribuyan a favor de sociedades
extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena propiedad, posean directa o
indirectamente derechos representativos die capltal, las personas naturales o sociedades
residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean arclonistas de la sociedad que distribuye
los dividendos.,

- Estan exonerades los pagoes al exterlor (a partes independlentes) por rendimientos
financieros, ganancias de tapital ¥ capital de:

-de inversiones en valores o tituos de renta fija o variable provenientes dal exterior que
hayan Ingresado al mercada de valores del Ecuador;

~zean frute de titulos valer emitides por personas jurfdicas domiciliadas en Ecuador
destinadas a vivienda, microecrédito o inversiones productivas; o,

»por depdsitos a plazo fijo o jnversicnes en instituciones del sistema financlero

En aguellos casos, 5 £limina la condicién de su permanencla en el pals por un plaza
minimo de 360 dras calendarly o el plazo sefialado por el Comité de Politica Tributaria
(minime 360 dias} en el pafs, y tampoco importa s el pago se realiza directa o
Indirectamente a personas naturales o sodiedades residentes o domielliadas en Ecuador.

Mo aplica esta exencién cuando el pago se realice entre partes relacionadas.
- be Incluye la exoneracidn del ISD en pagos realizados al exterior, para la ejecucidén de
]
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proyectos financiados en su totalldad con créditos o fondaos, no reembolsables, de gobierno
a gobierno, por empresas extranjeras de naclonalldad dei pals donante, efectuados directa
¥ excluslvamente con fondos de dlchas donaciones. :

- Estardn gravados con el )50 |os pagns realizados al exterior por concepto de la
armartizaclon de capital e intereses generados sobre créditos otorgados entre septlembre y
diclembre de 2013, cuya tasa de interés supere |a tasa maxima referencial emitida por el
Banco Central del Ecuador, cuyo capltal hayas sido o sea destinado para el page de
dividendos hasta el 31 de diclembre de 2019,

EGIME PLIFICAD :

- 5e crea un régimen simplificade tributario para microempresas y emprendedores gue
tengan de unc a nueve trabajadores y maximo US $300.000 de ventas netas, con ung tarlfa
fija del 2% sobre [os ingresos brutes de! respectivo efercicio, provenientes dnicamente de la
actividad empresarial. Este régimen es aplicable para: Impuesto a la Renta, Impuesto al
Valor Agregado e Impuesto 3 los Consumos Especiales.

- No pueden acogerse & este régimen los contribuyentes RISE, Ios que realicen actividades
de construccldn, urbanizacion, lotlzacitn y similares, servicios profesionales, ncupacion
liberal, ralacién de dependencia, quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

- Las microempresas permanecerdn en este régimen, miertras perdure su condleldn sin
que en RiNgUn caso SU permanencia sea mayor a 5 ejercleios flscales, posterlormente, se
sujetaran al réegimen general

- Estédn obligados a llevar contabllidad. Se mantiens la obligacidn de emitir y solicitar
comprobantes de venta.

- No son agentes de retencién del impuesto a la renta ni del IVA, salvo, en el primer caso,
cuando se trate de no residentes, distribuclon de dividendas, por relacldn de dependencla y
pagos al exterior;y en el segundo caso, en la importacion de servicios.

- Daclararan YA e ICE semestralmente.
CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL:

- Se crea una contribuclsn Orica y temporal aplicable para los afios 2020, 2021 y 2022, para
sociedades privadas que realicen actividades econdmicas, que hayan generado ingresos
gravadns ignales o supericres a USD 1.000.000,00 en el ejercicio fiscal 201B, de acuerdo ala
sigulente tabla: '

o -Ingresos brutos gravables Tarifa para
Desde - Hasta la cantribuclén
US% 1.000.000,00 LI5% S 000, 000,00 0,10%
US% 5.000.000,01 LSS 10.000.000 0.15%
LIS$ 10.000.000,01 en adelante ' 0,20%%

—
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- La declaracldn y pago se reallzard hasta el 31 de marzo de cada aflo, Esta contribucién no
puede ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado del 2018, '

- Esta contribucldn no podrd ser wtilizada como crédito tributario, ni como gasto deducihle,
OTRAS REFORMAS TRIBUTARIAS:

- Los exportadores podrén optar por un procedimlente simplificado de devolucidn de
tributos al comercio exterior, a excepcldn del VA, que tiene su prople régimen establecido
en la LRTI, por un porcentaje del valor FOB de exportacion, eésta devoluclon se efectuard de
manera autematica.

- Mecanizsmos de devolucitn automatica de impuestos: se permite al SRl implementar estos
sistemas para los impuestos gue administra una vez gue se haya verlflcado el
curnplimianta de los presupuestes normativos que dan lugar al derecho de devolucidn,

- Se Incluye I3 no sujecion al pago del impuesto’a los vehiculos que se encuentrer
incautados por instituciones plblicas, durante el periodo que medie entre 1a fecha de
embargo y la fecha del ramate y los vehfeulos eliminados del Registro Unico Vehlcular en
curnplimiento a la normathva de transporte aplicable.

- Régimen de extinclén de . los valores derivados de -ajustes, religuidaciones,
redeterminaciones u otrot recalculos de impuestos vehlculares administrados por el SRI
efectuados hasta por el perfodo 2018,

- 5S¢ prevé gue las operaclones crediticias mantenidas en el sistema financiern pablico v
privado vencidas a la fecha de vigencia de la Ley, cuyos valores vencidos sean cancelados
en el térming de 120 dlas, no sean incluidas en el reporte crediticie il consideradas para el
calculo del score gendrico.

- Se poded saliclkar un plan excencional de nagos de hasta 12 maeses, en cuotas mensuales
lguales de periodos vencidos a la fecha de promulgacién de la Ley, respecto de impuestos
retenidos o percibidos. El referide plan de pagos debera ser presentado dentro de Ios
cuarenta y cinco (45) dfas posteriores luego de la entrada en vigor de [a Ley.

- Se Incluyen varios derechos de los suetos pasivos adicienales a |os establecidos en otros
cuerpos normativos, :

ORMAS INT AS:
- Através de normas interpretativas a la Ley Organica de las Personas Adultas Mayores, se
comige el error cometide en 1a promulgacion de esa Ley relacionada a la derogatorla
integral de la Ley Grganiea de Incentivos a la Produgdidn y Prevencidn del Fraude Fiscaly de
la Ley Drganica para el Equilibrio de las Finanzas Pl blicas.

- Se inmtroduce una norma interpretativa al COOTAD, al hecho generador de patente
municlpal y 1.5 por mil sohbre activos totales delimitando que el domicilic es Onicamente a
que consta en |a escritura de constitucion o los establecimientos que constan en el RUC,
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PRECIOS DE TRAMSFEREMN CIA.

De conformldad con disposlclanes legales vigentes, los contribuyentes sujetos al Impuesto a
la renta que hayan efectuade operaciones con partes relaclonadas, dentre de un mismo
perfodo flscal por un-lmporte acumulade superior a2 US$15 rmlllones, estan- obilgados a
presentar el estudio de Precios de Transferentia que determine si tales operacianes han sido
efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relaclonadas durante el afio 2019, no supera e importe acumulado
menclonado.

CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2079 y 201E, el capltal soclal es de USE 2.650.000,00 v esti constituids
par 386000 acciones ordinarlas, norminativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nn'mlnal de US$ 2500 cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIﬁ'N.

Al 31 de diclembre de 2018, correspondieron a los aportes en efectivo reclbidos de los Socios
de |a Entidad y por compensacion-de créditos, para futuros aumenios de capital.

RESERVAS.

Reserva Legal: la Ley de Compaffas del Ecuador réguiere gque por lo menos el 10% de la
utilldad liquida anual sea aproplada como reserva fegal, hasta gue esta alcance como minime
el 50% del capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribulda a los Socios,
excepto en caso de liquidacian de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdldas
futuras o para aumentar el capital. .

OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corfesponde a ajustes por beneficios definidos neto de
Impuestos diferidos.

RESULTADOS ACUMULADODS,

Pérdidas acumuladas: Los Estades Financieros fusron preparados considerande gque la
Entidad continuard como un negocle en marcha.  Las pérdidas netas acumuladas al 21 de
diclembre de 2019 ¥ 2018 fueron de US$ 4,640,618,51 y LUS$ 4.905.317.15, respectivarmente,

El futuro de la Entidad dependers princlpalmerte de la decision de ba Administracidn respecto
a la continuidad de sus operacionas.

Los la Entldad no incluyen nlngln ajuste relacipnado con |a recuperacién y dasificacién de los
mantns de los activos ¥y pasivos, gue podrian resubiar de esta incertidumbre,

i
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue;
31-Dic-2019 31-Dlc-2018

25.080.233,94 21.830.835,56

Yenta de bienes
37.615,49

Otros Ingresos de actividades ordinarias

Total 29.117_850,43 21.830.9135 56

{17 Al 31 de dlciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente & iRgresos
provenientas por la comercializacién y distribueidn de alimentos concentrados para
animales, ¥ concretamente los destinados a la avicultura, porcicultura, ganaderfa,

acuacultura y mascotas en general.

ESPACIO EN BLANCO

— __________________________________________ . _____________________________|
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28, COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

31-Dic-2019 31-Dle-2018
Costo por venta de bienes 21.B78.612.64 16.514.374,28
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 509 620,19 44853420
Beneficlos sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 1778909917 143.044.61
Aportes a la seguridad social 1102759 39 7742524
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales . 25.634,83 29.754,83
Arrendamlentos ) 5.380,54 100.283,47
Mantenlmiento ¥ reparaciones 400,148,453 198,180,117
Combustibles y lubrica ntes ' 15.060,68 16.780,45
. Surministres, materales y repuestos 55.825,59 £B.145,17
Transporte 20,711,492 18.613,89
Desatiucio J.B10,05 225175
Sepuros y reaseguros (primas y cesiones) 17515 -
Gastos de gestidn 8.460,00 B.237,79
Gastos de vigje 42.333,50 23.582.12
Depreciaciones PPE 280,406,159 258.690,38
Servicips pablicos 162.816,34 109.876,15
Pagos por olros servicios £1} 807.141,94 37239724
Mros gastos 1.586,41 233825
Total . 24.614.163,03 18,383.451,04

f1; Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comesponde principalmente al serviclo de
almacamamierto de materia prima y de anallsis de laboratorios. '

ESPALCID EN BLANCO
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30, GASTOS DE ADMINISTRACION

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

{Expresadas en dilares completos de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2(19 31-Dlc-2018
Sueldos, salarios y demds remuneracl ones 270,805,071 245,478,449

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraclones 66.253,98 54.662,83
Aportes a [a seguridad social 66.012,22 £3.095.56

Henorarios, comisicnes y dietas a personas
naturales 121.759,05 136.959,83
Arrendamientos - 13.36957 14.715,84
Mantenimiento y reparaciones 14.099,90 T.854, 74
Pramaocldn y publicldad 175,05 185,33
suministros, materiales y repusstos 32,848,714 2355350
. Transporte 8.701,24 3.610,75
Jubllacién patronal . 21.9E8,12
Desahucto (4.952 59} 12.218,7%
Deterioro cuentas por cobrar G9R.376,58 179.494 50
Eomisiones no financieras - 11,91
SeEuros y reaseguros [prifmas y cesicnes) - 71.974,88 81.096,29
Impuestos, contribuciones y otros 79.305,05 R5.0006,32
Gastos de viaje 75.042,15 B0323 14
Depreciaciones PPE 100.732,68 2221191
Amuortlzaciones - 143215 48
Servicios pdblicos 13.419.96 14.958 41
Pagos por otros servicios A2.753,29 49,590, 44
‘Dtros gastos 100 400,06 263.471,36
Total 1.770.881,90 - 1.439.635 45

ESPACIO EM BLANCO
)
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31. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cugnta, fue eorno sigue:

GASTOS FINAMCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

31-Dic-2019 31-Dl'i_:-2ﬂ1 8
Sueldos, salarios ¥ demas remuneracioneas 439 872,19 32B.660.27
Beneficios sociales, indemnizaciones v otras :
remuneraciones B5.274,00 90,903,756
Aportes a la seguridad social 70,258,258 5243111
Honorarlos, comisiones y dietas a personas .
naturales 55.813.24 84.091,0%
Arrendamientos 106,233,582 66.317,27
Mantenimiento y reparacionas 4757498 1831282
Promoceln y publlcidad 14491638 105.B98,68
Transporte ' 57453390 366.411,56
. Jubilaclon patronal 6.570,66 -
Desahuclo _ 2458, 45 2.163,75
Sepuros y reaseguros (primas y cesionas) 863,53 -
Gastos de pestién 13.678,77 487196
Irmpuestas, contribuciones y otros 1.742 &8 1.596,59
Gastos de viaje 233,103,086 145 D8R4
Depreciaclones PRE 10.9%98,17 4.060,17
Servicios pablicos 2062017 15.567,74%
Pagos por otnos serviclos 34,805,064 7.9
Otros gastos 3007375 43.861,23
Total 1.849.391 .58 1.330.242,B0

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Intereses bancarips. 510.924,73 458.360,94
Interesss tarceros 7.639,77 4103625
Comlisiones obllgaciones finaricieras 20.826,52 15.447,24
Total 539,391,02 514.844 42
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SALDCI'S Y TRﬁNSACCIDNES CUN_ PAR,TES RELACI{JNADAS

_ un resumen de__ras' fuygntas pcnr cabirar relagionadas core. plam fue mmo SJgue

-31 ch-2ﬂ19r

= [sif:d’.nd :D,n'i::".;__

- 4.800.010,00

LA e T '{150 060 om

{anu nm ﬂm
- Uri resumeén de |as campiras & relacionadas, fue :ﬁdmd'sigl'.lé': L

o 34-Dic2019 - 31D

L Tntal ém.zﬁ?.M. -

'estéln garantlzadﬂsysarén ||quldad05 - ef&ctwn AIET de dlaembre de 201.9}(2013 [a
Enhdad Toha: reg;stradc: ninguin determm de cuentas pc-r cnhrar refacln:-nei'das fata s

. monms adeudadmﬁ par partes rE|3EIOI’I3dEIS Esta’ Eva]ua,-::lén es re.ahzada tados Iﬂs S

. _-aﬁﬂs para ‘examirear.|a posr-:lén f‘nanuera de parte relacmnada en el merr:adr:n en LA

' _-cual ]a rE!acmnada GPEET:[ ' : : K

" CGNTRATDS

A conﬂnuamén set détﬁlla un resumen de Ins prmmpaies ccmtratr:us ce]ebrad:as por Ia En’udad ' R
conh sUs clmntes prﬂVEEdDI’EE}" terceros vigentes al 31 de djcmmhre de 20193’2018 ' .

- Cantrata de compra venta de pmdur:tos agricolas can la empresa Sancamilo SA mediante la - |
cual la entidad se compromete a comprar maiz a fin de destinarlo de manera exclusiva al : |
autaconsumo que demanda la actividad productiva de la entidad. Este contrato tendra :
‘u"EI]IdEZ hasta que.la empresa Sancamllo 5.A, entregue el producto en |3 manera que 58 : |

estlpulmenelcnntrato o . . .
' : i : . i
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Contrato de rmaduila suscrito entre la entidad v la empresa Liris 5.A; mediante el cual 1a
entidad suministra materia prima de su propiedad consistente en grano de soya a la
maguiladora con el objeto de que la misma la procese v la devueha a 1a entidad el grana
cocido. Este instrumenta tendrd validez hasta gue la maguiladora entregue el producta
terminado en las condiciones previamenta acardadas y detalladas en el contrata.

35 COMTINGENTES.

- Al 31 de diciembre de 2013 y 2018, de acuerda a las asesores legales, |a Entidad no mantiene
demandz: en contra no resuelias que requieran ser reveladas, asl como no se han
determinade cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntaos. :

36. SANCIONES
De |2 Superintendeanca ¢ % : No se han aplicade sanciones a la
Entidad o a sus Adminlstradares, por parte dela Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2018,
De otras autoridades administrativas: Mo se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administratheas, durante los
ejercicios terminados al 31 de didembre de 2015y 2018

37. HECHOS POSTERIQRES A LA FECHA DE BALAMNCE.
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, no se
tiene conoecimiento de atros hechos de carfcter financiers o -de otra dole, que afecten en.
forma significativa |os saldos o interpretacién de Jos mismos. '

33. APROBALION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los Estados Finandieras por el afio terrﬁinadr:u al 31 de dicier_‘nb.re de 2019 han sido aprobados
por la Administracidn de PRODUCTOS BALANCEADCS COPROBALAM S.A, el 9 de marza de
2020 y se presentardn para su aprobacién deflnitiva a la Junta General de Socios. En opinlén
de la Administracidn, los Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin
madificaciones. -

"ﬂerente General ' Contadory General
an Fernando Wribe Saldarriaga Karina Vera
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{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidas de América)




