Ec. Gustavo Montenegro Zaldumbide

C.P.A. Registro N° 7.714 Informe de Comisario

Quito 10 de abril de 2015
SENORES ACCIONISTAS DE PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

En cumplimiento a los articulos 274 y siguientes y del 292 de Ia Ley de Compafiias , en mi calidad
de Comisario Principal de 1a empresa PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA
pongo en su conocimiento el Informe Econdmico correspondiente al gjercicio 2014, sefialando
que los Estados Financieros sujetos a mi revision y opinién han sido preparados bajo la Normativa
Internacional NIIF-NIC.

1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en junio del aito 2009;estableciendo como
su objeto social la produccion, comercializacion y distribucion de alimentos concentrados para
animales, en especial los destinados a la avicultura, porcicultura, ganaderia, acuacultura y
mascotas en general., la compra, venta, comision, consignacion, corretaje maquilado y demas de
bienes materiales directa o indirectamente destinados al comercio local o exterior, la instalacion
de silos y otros sistemas de almacenamiento dentro o fuera de puertos o dentro o fuera de zonas
francas, la prestacion de servicios y asesorias técnicas de ingenieria, comercio, local o exterior
relacionadas con sus finalidades.

La empresa es una compafiia anénima creada al amparo de la Ley de Compaitias, y bajo el control
societario de la Superintendencia de Compafiias, en lo tributario debe cumplir las disposiciones
del Servicio de Rentas Internas, en los aspectos laborales con ¢l Ministerio de Relaciones
Laborales, en los asuntos de seguridad social con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia,
ademas en los aspectos seccionales esta sujeta a las disposiciones Municipales..

2. ASPECTOS CONTABLES

La administracidn de la empresa ha estructurado debidamente sus Estados financieros: Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado
de Flujo de Efectivo y las Notas Explicativas., conforme disponen las leyes respectivas.

3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD SOCIAL

En relacidn con los aspectos societarios, la administracion de la empresa ha dado cumplimiento
con las disposiciones de la Ley de Compafiias respecto de llevar adecuadamente los libros
societarios.

De conformidad con la informacién de los documentos analizados correspondientes al ejercicio
2014, PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBAILAN EMA ha cumplido con las
obligaciones tributarias fiscales, municipales, laborales y de seguridad social, constantes en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno; Cédigo Orgénico de Organizaciéon Territorial,
Autonromia y Descentrahzacion, Codigo del Trabajo; Ley de Seguridad Social y Ley de
Compaiiias.

La empresa ha presentado mensualmente las declaraciones del IVA v las de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta; la declaracién de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
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2013 con los Anexos de Transaccionales Mensuales de IVA; Anexo RDEP (Relacién de
Dependencia; Contribucién a la Superintendencia de Compaiiias e Impuestos Municipales,
cumpliendo oportunamente dentro de los plazos establecidos con los requerimientos de la
Superintendencia de Compaiiias;

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el décimo tercer y décimo cuarto
sueldos a los empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente legalizados ante las
autoridades del Ministerio de Relaciones Laborales.

En lo referente a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual cumple con su rol
de patrono y cancela oportunamente las planillas de aportes al IESS, y todos los pasivos que
adeudan sus empleados y trabajadores con esta institucion.

4. CUSTODIO DE ACTIVOS Y RESPALDO DE PASIVOS

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan de conformidad con la NIC N° 1, cuentas por
cobrar comerciales corrientes y cuentas por cobrar no corrientes, dependiendo de los plazos
otorgados a los clientes y reflejan la realidad comercial de la empresa.

Los inventarios, repuestos y mds activos disponibles para la venta, son adquiridos de buena fe a
proveedores legales y con los respaldos documentales oficiales como comprobantes de venta. Se
encuentran protegidos contra cualquier exposicion de robo o pérdida. Su valoracion final considera
el Valor Neto de Realizacion, y cualquier efecto producido se contabiliza al estado de resultados.
El debido resguardo de toda la documentacion permanente, tales como: escritura de constitucion
y posteriores reformas; ete.

La propiedad, planta y equipo se encuentra contabilizada a su valor razonable y con los efectos
correspondientes tanto en activos, resultados y conciliacién tributaria. Estin respaldados con la
contratacion de polizas de seguro para cobertura de siniestros y accidentes.

Los pasivos por obligaciones financieras estén respaldados con los contratos debidamente
legalizados con las instituciones financieras y con terceros con los contratos a mutuo de acuerdo a
las disposiciones del Cédigo Civil.

Las cuentas por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encuentran con los respaldos
legales como facturas, contratos, etc. Lo que garantiza con toda certeza su cancelacion oportuna.
Las obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacién patronal estan debidamente
respaldadas con los calculos actuariales calculados por profesionales en la materia,

5. ASPECTO FINANCIERO:

El analisis de las cifras comparativas correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013 se presentan
en los Anexos que forman parte de este informe, considerando que los indicadores corresponden
a las cifras de sus Estados Financieros y del Estado de Resultados Integral.

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
1. En mi opinién, desde el punto de vista contable y financiero el Estado de Situacion
Financiera, ¢l Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio, el
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Estado de Flujo de Efectivo y las Notas Explicativas, preparados por la administracién de
PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA presentan razonablemente la
informacidn contable y financiera de acuerdo a la nueva normativa contable vigente en el
pais, encontrandose debidamente respaldadas con la documentacién soporte adecuada y
legal.,.

2. La empresa ha aplicado comrectamente las disposiciones legales, reglamentarias y
resolutivas en materia tributaria, societaria, de seguridad social, laboral, etc. Lo que permite
minimizar cualesquier riesgo con las instituciones de control.

3. - Debo indicar que, a pesar de la gestion administrativa de la empresa, no ha sido posible
revertir los resultados negativos que se acumularon al 2013 y que fueron de US$
6976.960.68, pero a a diciembre de 2014 se disminuyé esa cifra en US$ 194.663.86 que
representa el 19.93% consiguiendo que la pérdida de este ejercicio sea de USS 782.296.82.

Las cifras mencionadas reflejan un resultado acumulado negativo de USS 4.602.314.88,
con una afectacion del 59.77% del capital de US$ 7.700.000.00, Esta situacion hace que la
empresa ha reducido al 40.23%, situacién incémoda para la empresa, debiendo la
administracion realizar los esfuerzos para revertirla en este ejercicio, a fin de no estar
incursa en las disposiciones de la Ley de Compaifiias para forzar su disolucion,

Por los fundamentos antes sefialados, recomiendo a la Asamblea General de Accionistas de
PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA | aprobar en su conjunto los estados
financieros correspondientes al periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2014

Agradezco a los Sefiores Accionistas de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN
EMA., por haberme distinguido con el cargo de COMISARIO PRINCIPAL de la compafifayala
administracion de la misma por la colaboracion prestada para poder cumplir con la responsabilidad
a mi encomendada.

-
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ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

Anexo N4

Dic 3112013 |

% |

| Cuentas Dic 3172014 | % l Aumento | Disminucibn —I
Activo
Active Corrlente

Caja - Bancos 463,708.98 424 560.752.10 5.13 0.00 97,043.12
[Total Activo Disponible 463,708.98| 4.24 560,752.10] 5.13] 0.00] 97,043.12|
Exiglble
Cuentas por Cobrar Clientes 2,625,442 .30 2398 2,341,520.32 21 40 283.921.98 0.00
Segrucs Pagados por Adelantade 12,386.40 .11 6,537.38 006 5,749.02 000
Pagos Anlicipades Diversos 1,302,668.79 11.90 1,154,442.45 1055 148,226.34 0.00
Otras Cuentas por Cobrar 21,161.54 019 1,040.00 .01 20.121.54 0.00
Provisién Guentas Incobrables (60,864 65} (0.55) {27,300.56) (0.25) {33.564.10) 0.00
{Totai Actlvo Exigible 3,900,794.37| 35.63] 3,476,339.59] 31.78| 424,454.78| 0.00|
Realizable

Inventarios 1,491.649.40 1363 1,681,013.13 1537 0.00 189,363.73
[Total Activo Reallzabte 1,491,849.40] 15.63] 1,681,013.13] 1537/ 0.00| 189,363.73]
ITOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,856,152.75] 53.49] 5,718,104.82| 52.27| 138,047.93 2.00|
Aetivo Fijo {Neto)

Propiedad, Planta y Equipo 5,091,559.30 4651 5,222,051 .07 4773 0.00 130.491.77
[Total Active Fljo 5,001,559.30| 46.51| 5.222,051.07 47.73} 0.00] 130,491.77)
Total Actlvos 10,047 712.05 160.00 10,940,155.89 100,00 7,556.16 0.00

Pasivo
Paslva Corriente
Obligaciones Bancarias 4,324,616.89 3950 1,989,713.64 18.19 2,334,903.25 0.00
Cuentas per Pagar-Proveedores 2,208,495.09 20.18 287792270 26.31 Q.00 668,426.61
Cuentas por Pagar-Acreedaores 245,009.75 224 32534828 297 0.00 80,339.54
Anticipo de Clisntes 40,698.22 037 39,817.23 036 880.99 0.00
Intereses por Pagar 51,353.08 0.47 13,976.07 0.13 37377.01 0.00
Chbligaciones Patronales con el IESS 15,873.46 0.14 9,567 82 0.09 6,305.64 0.00
Beneficios Sociales 66,911.74 0.61 40,249.25 037 2656249 0.00
Impuesto Pagar 2387557 022 16.652.05 0.15 722352 0.00
{Total Pasive Gorrlente 6,977,834.80] §3.74] 5,313,348.05| 48.57] 1,684,488.75] 0.00}
Pas|vo no Corriente
Obligaciones a Largo Plazo Produbanco 872,192.13 7.97 1,746,518.94 15.96 0.00 §74,326.81
QOrdenes de Compra por Legalizar 0.00 0.00 306.96 0.00 0.00 306.96
| Total Pasive no Corrdente 872,192.13} 1.97| 1,748,825.90| 15.97] 0.00] 874,326.81|
| Total Pasivo 7,850,026.93] 71.70 7,060,173.95)] 64.53] 789,852.98| 0.00]
Patrimonio
Capital Social 7,700,000.00 70.33 4,000,000.00 3656 3,700,000.00 0.00
Aporte Futura CapRalizacién 0.00 0.00 3,700,000.00 33.82 0.00 3,700,000.00
Resultados ejercicios anteriores (3,820,018.06) (34.89) (2,843,057.38) (25.99) (976.960.68) 0.00
Resultade Ejersicio {782,296.82) {7.15) {976,960.68) {8.93) 0.00 (194,663.85)
| Totat Patrimanlo 3,097,685.12] 28.30] 3,879,981.94] 35.47| 0.00] 782,296.82(
Total Pasivo y Patrimonlo 10,947,712.05 100.00 10,940,155.85 100,00 7,556.16 0.00
1 /
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ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

| Cuentas Dic 3172014 | % l Dic 31/2013 l % l Aumento l Disminuclén I
lngresos Operaclonales

Ventas Netas 1902290866  10000% 1801032123 100.00% 1,012,587.43 0.00
| Totat ingresos Qperacionales 19,022,908.66]  100.00%]| 18,010,321.23]  100.00%] 1,012,587 43| 0.00{
Costo de Ventas

Costos de Ventas (17 667,939.75)  -92.88% {16,730,801.09) 0.00% (937,138.66) 0.00

[Totat Costa de Ventas (17667,030.75) -o288%| (1673080108  0.00%] (937,138.66)] 0.00{
|utilldad Bruta Operaclonal 1,354,968.91} 7A2%] 1,279,520.14] 0.00%] 7544877 0.00]
Gastos Operaclonales

Gastos de Administracisn (763,283.05) -4.12% (862,805.62) 0.00% 0.00 (79,522 57)

Gastos de Venta (737,784.38) -3.88% {915,163.74) 0.00% 0.00 (177,379.36)
Intereses y Comisiones Bancarias {454,142.92) -2.39% {409,041.81) 0.00% 45,101.01 0.00
Interes Terceros y Gastos Laborales (8,784.070) -0.05% {73,348.55) C.00% 0.00 (53,564.48)
| Total Gastos Operaclonales {1,984,984.42)]  -10.43%} {2,260,359.82}| 0.00%| 0.00} (275,365.40)|
| btilldad Operacional {630,025.513{ -3.31%} {980,839.68) 0.00%| 0.00] (350.814.17)]
Impuesto Renta 22% (anficipe minimo} {1438,100.31) 078% 0.00% {148,100.31) 0.00
{utilidad antes Impuestos y 15% {778,325.82) -4.00%] {980,839.68)] 0.00%] 0.00] (202.713.86)]
Otros Resultados Integrales (QRI) (4.171.00) -0.02% 3,879.00 0.00% (8.050.00) 0.00
{uthidad Integral Acumulada (782,298.82)| A.11%] {976,980.68)] 0.00%| 000 1 (194,86366)]
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INDICADORES FINANCIEROS

Anexo N° 3

Datos al 31 de diciembre de 2014

Datos at 31 de diciembre de 2013

Indice de Solvencia: 5,856,152.75 0.84 Veces 5718,104.82 1.08  veces
6,977,834.80 5,313,348.05
Prueba Acida 4.364,503.35 063] Veces 4.037.091.6% 0.76] veces
6,977,834.80 5,313,348.05
|Capital de Trabajo | {1,121,682.05) US § Délares | 404.756.77 US § Délares |
indice de Liquidez: 4.364 503 .35 063 Veces 4,037,091.68 0.76  veces
' 6,977 .834.80 5,313,348.06
Liguidez Inmediata: 463,708.98 D.07 Veces 560,752.10 011 Veces
6,977,834 80 5,313,348.05
Deudas a Capital Neto: 7.850,026 93 2.53 % 7.080173.95 1.82 %
3,097,685.12 3,879,581.94
Utilidades Netas: (778.125.82) (0.04) Veces (980.839.68) 0.00 Veces
19,022 908.66 18,010,321.23
Pasive a Patrimonio: 7,850,026.93 253 Yo 7,060173.95 1.82 %
3,097,685.12 3,879,981.94
Ganancia por Accién: {778.12582) (77.81) \Veces (980,839.68) (98.08) \Veces
10,000 10,000
Pasivo a Activo Total: 7.850,026 93 072 Veces 7.060.173.95 065 Veces
10,947,712.05 10,940,155.89
Retorno de Venta: (782.296.82) {0.04) Veces (976.960.68) 0.00 Veces
19,022 908.66 18,010,321.23
Retorno de Activos: {782,206.82) {0.07) Veces {976,960.68) {0.09) \eces
10,947,712.05 10,940,155.89
Activos Fijos a Capital: 5,091.559.30 1.64 Yo 5,222 051.07 1.35 %
3,097,685.12 3,879,981.84
Retomo de la Inversion (782.286.82) {0.25) Veces {976,960.68) {0.25) \Veces
3,097,685.12 3,879,981.94
Rotacién Inversién: 19,022 908 66 1.74 Y 18.010,321.23 1.65 %%
10,947 712.05 10,940,155.89
Retorno del Capital: {630,025,51) (0.20) Veces {980.839.68) {0.25) Veces
3,097,685.12 3,879,981.94




