Ec. Gustavo Montenegro Zaldumbide Infarme de Comisario

C.P.A, Registro N° 7.714

Quito DM, 2 de marzo de 2012
Sefiores Accionistas de Productos Balanceados COPROBALAN EMA

En cumplimiento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de Compafiias , en mi calidad
de Comisario Principal de la empresa Productos Balanceados COPROBALAN pongo en su
conocimiento el Informe Econdmico correspondiente al ejercicio 2011, sefialando que los
Estados Financieros sujetos a mi revisién y opinién han sido preparados bajo la Normativa
Internacional NIIF-NIC.

1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en junio del afio 2009;estableciendo
como su objeto social la produccién, comercializacion y distribucion de alimentos concentrados
para animales, y concretamente los destinados a la avicultura, porcicultura, ganaderia,
acuacultura y mascotas en general., la compra, venta, comisién, consignacion, corretaje
maquilado y demds de bienes materiales directa o indirectamente destinados al comercio local o
exterior, la instalacidn de silos y otros sistemas de almacenamiento dentro o fuera de puertos o
dentro o fuera de zonas francas, la prestacion de servicios y asesorias técnicas de ingenieria,
comercio, local o exterior relacionadas con sus finalidades.

La empresa inicié su etapa pre operacional al 31 de diciembre del afio 2009, que terminé a
mediados del 2010, por tanto este sera su primer afio de operacién. Su consolidacién industrial ,
al ser es una compaiiia anénima creada al amparo de la Ley de Compafiias, y bajo el control de la
Superintendencia de Compafiias en lo societario, ademds de cumplir las dlsposmlones del
Serv1clo de Rentas Internas en lo tributario, del Mmlsterlo de Relaciones Laborales del

seccionales.

2. ASPECTOS CONTABLES

por 2010 y aplicacién normal de NIIF en 2011, para su cumplimiento sd-ificié el programa de
capacitacién el mismo que fue debidamente aprobado en toda su extensién el 23 y 24 de
septiembre de 2011,se desarrolla en tiempos y movimientos que se evaliian en todo momento

La administracién de la empresa ha estructurado los estados financieros: Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Esgado de Flujo
de Efectivo y las Notas Explicativas.
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3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD SOCIAL

En relacion con los aspectos societarios, la administracion de la empresa ha dado cumplimiento
con las disposiciones de la Ley de Compaiiias respecto de llevar adecuadamente los libros
societarios.

Durante el ejercicio 2011Productos Balanceados COPROBALAN ha cumplido con las
obligaciones tributarias fiscales, municipales, laborales y de seguridad social, constantes en la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno; Cdédigo Orgéanico de Organizacién Territorial,
Autonomia y Descentralizacion, Registro Oficial Suplemento N° 303 de 19 de octubre de 2010);
Cddigo del Trabajo; Ley de Seguridad Social y Ley de Compaiiias.

La empresa ha presentado las declaraciones mensuales del IVA en su calidad de agente de
percepcion y retencion; las declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta; la declaracion de impuesto a la renta personas juridicas correspondiente al gjercicio 2010;
los Anexos Transaccionales Mensuales de IVA; Anexo RDEP (Relacion de Dependencia;
Contribucién a la Superintendencia de Compaiiias e Impuestos Municipales.

Respecto de las obligaciones tributarias con otros sujetos activos como son: Municipio,
Superintendencia de Compaiiias, etc, la empresa cancela estos tributos en su calidad de sujeto
pasivo

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el décimo tercer y décimo cuarto
sueldos a los empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente legalizados ante
las autoridades del Ministerio de Relaciones Laborales.

adeudan sus empleados y trabajadores con esta institucion.

4. CUSTODIO DE ACTIVOS Y RESPALDO DE PASIVOS

Los inventarios, repuestos y més activos disponibles para la venta, son alguiride$ de buena fe a
proveedores legales y con los respaldos documentales oficiales como comprebantes de venta. Se
encuentran protegidos contra cualquier exposicién de robo o pérdida. Su valoracion final
considera el Valor Neto de Realizacién, y cualquier efecto producido se contabiliza al estado de
resultados.

El debido resguardo de toda la documentacion permanente, tales como: escritura de constituciéon
y posteriores reformas; etc.

La propiedad, planta y equipo se encuentra contabilizada a su valor razonable y con los efectos
correspondientes tanto en activos, resultados y conciliacién tributaria. Estin respaldados con la
contratacion de polizas de seguro para cobertura de siniestros y accidentes.
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Los pasivos por obligaciones financieras estdn respaldados con los contratos debidamente
legalizados con las instituciones financieras y con terceros con los contratos a mutuo de acuerdo

a las disposiciones del Cédigo Civil.

Las cuentas por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encuentran con los respaldos
legales como facturas, contratos, etc. Lo que garantiza con toda certeza su cancelacion oportuna.

Las obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacién patronal estan debidamente
respaldadas con los célculos actuariales calculados por profesionales en la materia.

5. ASPECTO FINANCIERO:

El andlisis de las cifras comparativas correspondientes a los ejercicios 2010 y 2011 se presentan
en los Anexos que forman parte de este informe, considerando que este es el primer afio de

operacion de la empresa y,
Resultados son las siguientes

L I

Datos al 31 de diciembre de 2011

i

Datos al 31 de diciembre de 2010

]

los indicadores que corresponden a las cifras del Estado de

Indice de Solvencia: 1.710.926.55 125 % 3.067.13146 0,98 veces
1.366.071,83 3.122.103,67
Prueba Acida 1.123.652.69 0,82 Veces 3.067.13146 0,98 veces
1.366.071,83 3.122.103,67
| Capital de Trabajo | 344.854,72 ussDsiares | (54.972,21) US $ Délares |
Indice de Liquidez: 1.123.652.69 0.82 Veces 3.067.131.46 098 veces
1.366.071,83 3.122.103,67
Liquidez Inmediata: 53.157.96 0,04 Veces 186.563,09 006 V ]
1.366.071,83 3.122.103,67 o
AN
Deudas a Capital Neto: 4.644.966,33 164 % 3.122.103,67 /%@3% hbs
2.835.047,20 3.300.00Q., 05 X
Utilidades Netas: (999.677.80) (1,37) Veces
728.862,85
Pasivo a Patrimonio: 1.366.071,83 0,48 Veces 3.122.103.67 95  Veefs
2.835.047,20 3.300.000,00
Ganancia por Accién: (999.677.80) (99,97) Veces 000 000 Veces
10.000 10.000
Pasivo a Activo Total: 4.644.966,33 0,62 Veces 3.122.10367 049 Veces
7.480.013,63 6.422.103,67
Retorno de Venta: 999.677.80 (1,37) Veces 0,00 000 Veces
728.862,85 0,00
Retorno de Activos: (999.677.80) (0.13) Veces 000 000 Veces
7.480.013,63 6.422.103,67
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Datos al 31 de diciembre de 2011 Datos at 31 de diciembre de 2011
Indicadores Financieros |
Activos Fijos a Capital: 5.769.086.98 203 % 3.171.50860 096 Veces
2.835.047,20 3.300.000,00
Retorno de la inversién (999.677.80) (0,35) Veces 0.00 0,00 Veces
2.835.047,20 3.300.000,00
Rotacién inversion: 728.862.85 0,10 Veces 0,00 0,00 Veces
7.480.013,53 6.422.103,67
Retorno de Efectivo: 728.862,85 2,11 % 0,00 0,00 %
344.854,72 (54.972,21)
Retorno del Capital: (999.677.80) (0,35) Veces 000 0,00 Veces
2.835.047,20 3.300.000,00

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. Desde el punto de vista contable y financiero, en mi opinién: El Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo
de Efectivo y Notas Explicativas, preparados por la administraciéon de la empresa Productos
Balanceados COPROBALAN presentan razonablemente la informacién contable y financiera de
acuerdo a la nueva normativa contable vigente en el pais.

2. La empresa ha aplicado correctamente las disposiciones legales, reglamentarias y resolutlvas
en materia tributaria, societaria, de seguridad social, laboral, etc. Lo que permite minimiza
cualesquier riesgo con las instituciones de control.

3. Recomendamos elaborar y declarar la declaracién de impuesto a la Renta P

por el ejercicio fiscal 2011 al Servicio de Rentas Internas, dentro del cronog(a@é
conformidad con las disposiciones de la Ley respectiva e 1gualmen;cr/
Financieros a la Superintendencia de Compaiiias

5. Por los fundamentos antes sefialados, recomiendo a la asamblea ¥
Productos Balanceados COPROBALAN., aprobar en su conjunto los estg
ejercicio financiero 2011

6. Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa Productos Balanceados COPROBALAN.,

por haberme distinguido con el cargo de COMISARIO PRINCIPAL de la compaiiia y a la
administracion de la misma por su colaboracién prestada para poder cumplir con la
responsabilidad a mi encomendada.

Registro C.P. A 7 714




Anexo N° 1

, . PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES
l Cuentas | Die312011 | % | Dic312010 | % |  Aumento | Disminucion |
Activo
Activo Corriente
Caja - Bancos 53.157,06 0,71 186.563,09 2,91 0,00 133.405,13
|Total Activo Disponible | 63.157,96] 0,71] 186.563,00] 2,91 0,00 133.405,13]
Exigible
industrias Ales C.A. 37.321,15 0,50 1.563.623,14 24,35 0,00 1.526.301,99
itatcol 953,00 0,01 942,80 0,01 10,20 0,00
Cuentas y Documentos por Cobrar 372.733,46 4,08 911.357,95 1419 0,00 538.624 49
Pagos Anticipados Diversos 10.387,88 0,26 384.148,74 588 0,00 364.761,86
Otras Cuentas por Cobrar 983,71 0,01 20.494,74 0,32 0,00 18.511,03
Retanciones en la Fuente por (VA 4.008,78 0,05 0,00 0,00 4.008,78 0,00
Crédito Fiscal VA 635.108,75 8,49 0,00 0,00 635.108,75 0,00
|Total Activo Exigible | 1.070.4984,73| 14,31] 2.880.568,37] 44,85 0,00]  1.810.073,64]
Realizable
Inventario Materias Primas 340.513,49 4,55 0,00 0,00 340.513,49 0,00
Productos Terminados 78.374,00 1,05 0,00 0,00 78.374,00 0,00
Materiales y Repuestos 12.857,00 0,17 0,00 0,00 12.957,00 0,00
Envases y empaques 123.814,22 1,68 0,00 0,00 123.914,22 0,00
Productos en Proceso 31.515,15 0,42 0,00 0,00 31.515,15 0,00
- [Total Activo Realizable | 587.273,86/ 7,85] 0,001 0,00{ 587.273,86] 0,00]
qfow. ACTIVO CORRIENTE | 1.710.926,55| 22,87| 3.067.131,48] 47,76} 0,00]  1.356.204,91]
Activo Fijo
importaciones en Transito 0,00 0,00 30.063,83 0,47 0,00 30.093,83
Muebles y Equipos de Oficina 40.375,23 0,54 0,00 0,00 40,375,23 0,00
Maquinarias y Equipos en transito 5.289.835,47 70,72 3.141.41477 48,92 2.148.420,70 0,00
Vehiculos 80.357,56 0,93 0,00 0,00 69.357,56 0,00
Equipo de Computacion y Software 47.022,89 0,63 0,00 0,00 47.022,89 0,00
Mejoras en Propiedades Arrendadas 322.495,83 4,31 0,00 0,00 322.495,83 0,00
[Total Activo Fijo | 5.769.086,98] 77.13] 3.171.508,60]  49,38]  2.567.578,38] ]
Otros Activos /
Costos y Gastos Preoperativos 0,00 0,00 183.483,61 2,86 0,00 183.463,8 C\?‘ \
Total Otros Activos 0,00 0,00 183.463,61 2,88 0,00 et ™
Total Activos 7.480.013,63 100,00 6.422.103,67] 100,00 1.057.909,86
Pasivo
Pasivo Corriente
Obligaciones Bancarias 669.112,20 8,95 3.045.168,34 47,42
Cuentas por Pagar 673.948,55 9,01 68.055,15 1,08
Impuestos por Pagar 10.308,91 014 1.170,48 0,02
- Obligaciones por Pagar 12,702,08 0,17 7.709,70 0,12
wgul Pasivo Corriente 1 1.366.071,83] 18,26} 3.122.103,67} 48,61}
Otros Pasivos \ /
Ordenes de compras por legalizar 1.119,50 0,01 0,00 0,00 1.119,50 - 0,00
[Total Otros Pasivos T 1.119,50] 001] 0,00] 0,00 1.119,50] 0,00)
Pasivo no Corriente
Obiigaciones a Largo Plazo Produbanco 3.277.775,00 43,82 0,00 0,00 3.277.775,00 0,00
|Total Pasivo no Corriente 1 s2rrarsce] 4382 0,00 000  3.277.775,00] 0,00{
{Total Pasivo | 4644.968,33] 62,10 3.122.103,67]  48,61]  1.522.862,66) 0,00]
Patrimonio
Capital Social 250.000,00 3,34 250.000,00 3,80 0,00 0,00
Aporta Futura Capitalizacion 3.650.000,00 48,80 3.050.000,00 47,49 6800.000,00 0,00
Resultados ejercicios anteriores (65.275,00) (0.87) 0,00 0,00 (85.275,00) 0,00
Resultado Ejercicio (999.677,80) (13,36) 0,00 0,00 (999.677,80) 0,00
[Total Patrimonio | 2838047201  37,90] 3.300.000,00]  61,38] 464,952,80) 0,00}
Total Pasivo y Patrimonio 7.480.013,63 100,00 6.422.103,67] 100,00 1.057.909,88 ﬁo

.




PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

L Cuentas | Dic3w2011 | % | Dic31/2010 | % | Aumento | Disminucion |
ingresos Operacionales
Ventas Netas 728.862,85  100,00% 0,00 #DIV/0! 728.862,85 0,00
[Total Ingresos Operacionales | 728.862,85]  100,00%] 0,00] #Diviol | 728.862,85] 0,00/
Costo de Ventas
Costos de Ventas (620.168,02)  -86,32% 0,00  0,00% 0,00 6290.169,02
{Total Costo de Ventas |  (628.160,02)]  -86,32%) 0,000  0,00%( 0,00] 629.168,02)
[utiidad Bruta Operacional [ 0069383  1368%| 0,000  o000%] 99.683,83] 0,00}
Gastos Operacionalesx
Gastos de Administracién (494.284,21)  -67,82% 000  0,00% 0,00 494.284 21
Gastos Operacionales y Otros (237.586,87)  -32,80% 0,00  0,00% 0,00 237.586,87
Costos de produccion (207.656,00) (0,28) 0,00 0,00 207.656,00 0,00
[Total Gastos Operacionales | (939.627,08)| -128,90%] 0,00l  0,00% 0,00] 939.527,08|
[Utitidad Operaclonal | (839.833,26)| -115,23%| 0,000  0,00%| 0,00] 839.833,25)
Ingresos y Egresos no Operacionales
. Egresos no Operacionales (109.182,12) -14,98% 0,00 0,00% 109.182,12 0,00
@ntereses Bancarios (80.11864)  -12,38% 000  000% 90.118,64 0,00
Otros Gastos no Deducibles (19.083,48) -2,62% 0,00 0,00% 19.083,48 0,00
Ingresos no Operacionales 58.519,69 8,03% 000  0,00% 0,00 (58.519,60)
{TOTAL EGRESOS 1 (160.844,85)]  -21,93%] 0,00]  000%] 0,00 159.844,55(
{utilidad antes impuestos y 15% 1 (899.677,80)] -137,16%| 0,00]  0,00%] 0,00] 999.677,80
Participacion 15 % Trabajadores 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00
(Utilidad antes de impuestos | (e99.677.80) -137,16%| 0,00  0,00%] 0,00] 990.877,80|
IMPUESTO RENTA 0,00 0,00% 0,00  0.00% 0,00 0,00
[utilidad Gravable [ (999.677,80) -137,18%] 0,000  0,00%| 000  999.677,80|
10 % Reserva Legal 0,00 0,00% 0,00 0,00%
|Resuitado a Disposicién Jta ] {999.877,80) -137,18%) 0,00  ©0,00%]
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Anexo N°

L | Datos al 31 de diciembrede 2011 | Datos al 31 de diciembre de 2010 |
llndlco de Solvencia: 1.710.928,55 1,25 % 3.087.131.46 0,98 veces
1.366.071,83 3.122.103,67
Prueba Acida 1,123.652,69 082 Veces 3.067.131.48 088 veces
1.366.071,83 3.122.103,67
[Capital de Trabajo I 344.854,72 US § Dolares [ (64.972,21) US § Délares M
|indice de Liquidez: 1.123.652.89 0,82 Veces 3.087.131.48 088 veces
1.386.071,83 3.122.103,67
Liquidez inmediata: 53.157.98 0,04 Veces 188.583,09 0,08 Veces
1.386.071,83 3.122.103,67
Deudas a Capital Neto: 4.844 966,33 1,64 % 3:122.103,67 0,95 Veces
2.835.047,20 3.300.000,00
Utilidades Netas: {999.677.80) (1,37)  Veces 0,00 0,00 Veces
728.862,85 0,00
Pasivo a Patrimonio: 1.386.071.83 0,48 Veces 3.122.103.87 0,95 Veces
2.835.047,20 3.300.000,00
Ganancia por Accién: (899.677.80) (99,87) Veces 0,00 0,00 Veces
10.000 10.000
Pasivo a Activo Total: M@ 0,62 Veces 3.122.103.67 0,49 Veces
7.480.013,53 6.422,103,67
Retorno de Venta: 998 677,80 (1,37) Veces 0,00 0,00 Veces
728.862,85 0,00
[Retorno de Activos: 909,677 (0,13) Veces 0,00 0,00 Veces
7.480.013,53 6.422.103,67 e
AN
Activos Fijos a Caphtal: 5760.08688 208 % 217150860 0857 @M ] N\
2.835.047,20 230000000 .~ LAY N
S t33-—-
«’/#Lﬁz‘ o \
Retorno de la Inversion 999.677,80)  (0,35) \Veces 940 Q_gc’ ‘q}o}i Veces Y
2.835.047,20 3.300:600,08*~ ) \
g N i)
L f “‘} o M b
|Rotacion Inversién: 728.862.85 0,10  Veces i
7.480.013,53
Retorno de Efectivo: 728.862,85 2,11 % N\ 0,00 OQ
344.854,72 (54.972,21)
N\ pd
IRetorno de) Capital: (999.677,80) (0,35 Veces \gﬁﬁ/x.oo Veces
2.835.047,20 3.300.00K yi
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