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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

Alos Accionistas de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN 5. 

Opinión con salvedades 

Hemos auditado los estados financieros de PRODUCTOS BALANCEADOS 
COPROBALAN S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 

diciembre de 2014, el estado de resultados del perfodo y otros resultados Inregrales, 
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo 
corresponcientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas. 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de la cuestión descrita en el 
numeral 1 en la sección Fundamentos de la opinión con salvedades de nuestro 

Informe, los estados finandleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materlales, la situación inánciera de la Entidad al 31 de diciembre de 2018, 
así como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado 
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) 

Fundamentos de la opinión con salvedades 

1. Al31 de diciembre de 2018, observamos que la Entidad no formalizó el estudio 
efectuado sobre lo aplicación de NIF 9 “Instrumentos Financieros” que permita 

identificar y determinar los posible efectos sobre los estados financieros; 
especielmente lo relacionado al cálculo de deterioro o pérdida crediticia 
esperada. En razón de esta circunstancia, no nos fue factible determinar los 
posibles efectos sabre los estados financieros adjuntos. 
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Hemos llevado a cabo nuestra suditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría (MIA). Nuestras responisabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, Sornos 
independientes de la Entidad de conformidad con el Código de Ético pora 
Profesionales de la Contabilidad del Conseja de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (Código de Ética del IESBA), y hemos cumplido las demás 
responsabllidades de ética dle conformidad con el Código de Ética del lESBA 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión con salvedades. 

Otra cuestión 

Los estados financieros de la Entidad correspondientes al ejercicio terminado al 31 

de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor que expresó una opinión 
con salvedades el 20 de marzo de 2018, debido a que la provisión para cuentas 
Incobrables es insuficiente, 

Otra información 

No existe otra información que sea reportada conjuntamente o por separado al 
Juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra 
responsabilidad el expresar una opinión de otra Información. 

Responsabilidades de la Administración en relación con los estados 

financieros 

  

La Administración es responsable dela preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internadonales de 
Información Finariciera (NU), y del control interno que la Administración considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección 

material, debida a fraude o error, 

En la preparación de los estados financieras, la Administración es responsable de la 
valoración de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la 
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento excepto silla Administración tiene intención de liquidar la Entidad o 
de cesar sus operaciones, o bien ho exista otra alternativa reallsta. 
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La Administración de la Entidad es responsable de la supervisión del proceso de 
información financiera de la Entidad, 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o. 
ertor, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión, Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad pera no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección material 
cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran 
materiales si, individuolmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios tornan 
basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio 
profesional y mantenernos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría, También: 

- Identificamos y valoramos los riesgos de Incorrección material en los estados 
financieros, debida e fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 
de no detectar una incorrección material debida a fraude es más elevado que en 

el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar. colusión, falsificación, omisiones deliberadas, ¡manifestaciones 
intencionadamente erróneas o la elusión del control interno. 

  

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el 

fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuadas en función de las 
«ircunstancias y na con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno de la Entidad, 

- Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración. 

Página 3 de 4 

Miembro de ABALT International LLC



1Dasos 
2003-2019 

  

=p 
  

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración, del 
principio contable dle empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia 
de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre 

material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llzmemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la 
correspondiente información revelada en los estados financieros o, sí dichas 

revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la 
fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones 
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

  

    

- Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que legran la 
presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones, 
lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecución y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria, 

  

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad, 

como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado al 31 de diciembre 
de 2018, se emite por separado. 

Quito, Ecuador. z 
29 de marzo de 2019, ] 

Leda Aa _ Pd, 
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE Héctor” te Y. 
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Productos Balanceados 

COPROBALAN S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 
(Expresados en miles de dólares de los Estados Unidos de América) 

AL31 de diciembre de 2018



Productos Balanceados COPROBALAN 5.A. 
Estados Financleros 

AI31 de diciembre de 2018 

Contenido: 

Informe delos auditores Indegondiertes 
Estado de siwadón financiera 

Estado de resultados del período y otras resultados integrales 

Estado de cambios en el patrimonio 

Estado de fujos de efecto 

Notas alos Estados Financieros 

Abreyisturas: 

"NI: Normas Internacionales de Información Finandera. 
PYME: Pequeñas y medianas Ersidades 
JAS: Corseja de Norms Internacionales de Cartaiilldad (ASE por sus siglas en Inglés). 
CINIIF: Interpretaciones de las NIF. 
SIC: Interpretaciones de las NIC. 
ORL: Otro resultado integral 
SPP: lus de efectivo contractuales que son ricamente pagos del capital e Intereses 

sabre el importe principal pendiente (por sus siglas en inglés) 
A: Valor razonable cor cambia on los resultados. 
FVOR Valor razorable con cambios en otro resultado Integral. 
ECL: Pérdidas crediticias esperadas. 
AF: Activos financieros. 
VR: Valor neto de reallzación 
US$: Dólares de les Estados unicos de Norreamésica. 
IR Impuesto a la renta. 
IVA: Impuesto al valor agregado. 

  

 



Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 
Estada de situación financiera 

(Expresado en miles de dóleres de los Estados Unidas de América) 

  

  

  

  

  

  

AMCONÉZO1E 31-Dic2017 

Activos 
Activos corrientes 

Efectivo y nquivalerres al afeccivo ota) 35120 389,58 
Cuentas por cobrar no relacionadas (voca 9) 3,21973 3220.40 
Cuentas gor cobrar relacionados (ora 29), 1.005,57, 188 

Inventarios ota 10) 397334 306573 
Sorvcios y oxros pagos anileipados (Mota 11) 100,18 maz 
Atras por Impuestos corrientes Nota 123 5580 27672, 

Total Activos comentes 9308,12 787195 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equizo (Nota 12) 492021 503058 

Activos intangibles disorcos de la plusvalía 1321 
Aivos por Impuestos diferidos mes EEN 

Jota! Activos no corrientes. 5039.82 520720 
  

Total Activos 

    

  

Gbtente General Contadorá Ganeral 
pando Une Saldarriaga Karina Vera 

Estados Financieros Página 1 
Ver políticas contables y notas



Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 
Estado de situación financiera 

(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América) 

3LDICAMS  31-DiC2017. 

  

  

Pasivos 
Pasivos corrientes 

Cuentas par pagar no relacionados (Nora 13) 125804 
Cuentas par pagar relacionadas Olot 29) 300,00 
Obligaciones con Ins luciones financieras Not 14) 32500. 

Pasivos por impuestos corrientes (ota 17) 2328 
Beneficos a las empleados por pagar (Mata 15) 10428 
Anticipos de dientes. 1932 1990 

Total Pasivos comentes 545492 520,10 
  

Pasivos no corrientes 

  

  

  

  

  

'Onligacones con instituciones Financieras 19 (Mota 14) 4.000.0 
Obligaciones por beneficios definidas (Nora 18) 12268 1013: 

Jotal Pasivos no corrientes 442258 101,91 

Total Pasivos 9.577,50 262 

Patrimonio 
Capital social oca 20) 925000 925090 

Aportes para fucura cantalización (Moca 21.) 200,00 E 
¡tro resulcado ircegral (ot 724 24,54 1204 
Resultados acumulados (ota 23) (919,72) 14.964,65) 
Resultados sel ejercido 1447 4485 

Jotal Patrimoni: ENTES 34224 

Total Pasivos y Patrimonio, 1434694 12.969,25 

    
Fáynglda Uribe Saldorlaga Karina Vera 
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Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 
Estado de resultados del período y otros resultados integrales 
(Expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

3IDICZ201E_ 1-Dic2017 

Ingresos de acrividados ordinarias (Mota 24), 2180058 1450128 
dd Casio he ventas ata 25) 1630343 1287315 

Margen bruto 349750 2025.08 

(a Gastos de adrminiseración (Mota 28) 14398 
1 15% Partcipación babzJadores (Nata 154 2441 

€) Gestos de ventas. nora 27, 133018 
(3: Gaxcos nanderce (Nora 24) 51445 
E Otros gastes E 
tros Ingresos 

Resultado antes de Impuesto a los ganancias 13857 

Impuesto a las ganancias. 
Iipueo ala renta corience (Nota17) E] us 
Impuesto ala tenta diferido (Nota 173 se 6920 

Resultado neto 147 235 

rre resultado integra! ma 

Resultado Integral total 2758 4485 
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Productos Balanceados COPROBALAN SA. 
Estado de cambiez en el patrimonio 

¡Expresado en miles de célras de los Escas Unides de América) 
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Productos Balanceadas COPROBALAN S.A. 
Estado de flujos de efectivo 

(Expresado en miles de dólares de los Estadios Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

3IDIC2OA 3tDIca0N7 

FHujos de efectivo por las actividades de operación: 
Electo recibido de cientes 2080640 14.67.00 
Efectiva pagado a proveedores (2143659) (1624200) 
impuesto ala renca pagaco (ase - 

Intereses pagados 61439 (1000) 
Otros ingresos 1263 16520 
Afectivo neto provisto por las actividades de cperación (1246.57) 20900) 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Pago por cumpra de propiedad muebls y equipos. 07450) (151,00) 
lectivo neto provisto por actividades de Inversión 07450) (9101 

Flujos de efectivo porlasacuvidades de financiamiento: 
tigacine barcos, netas 127248 110870 
Préstamos de acclonsas - 328/00 
Aumente de capta 15090 70050 
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 147248 232490 

(Olsminución) aumenta neto ce efectivo y eguivatente de 
efecto 95) 
  

  

Efectivo al Inicia del período 309,98, 

     

     

Hfoctivo al final del período, 

Fekuxjdo Urbe Saldaraga 
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Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 

Conciliación del resultado neto con el efectivo neto 
provisto por actividades de operación 

tExpresado en miles de dólares de las Estados Unitios de América) 

  

  

  

  

AHDIEZOtE St-Dica017, 
Resultado neto 1.0 195 

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neta 
provista par las actividades de cperación: 

Depreciación 22456 27800 
Amortización 132 A 

revisión para cuentas Incobranles 3.3 . 
Provisión parajublzción patronal 2077 2300 
Datariore invertaras (6520) 
cas ne 

Cambios en activos y posivos operativos 
Cuentas porcobrar poso Enoc 
Impuesios corrientes 20330 21490 

Irvenaos (0861) (usa) 
uas acivos 298 500 
Antes dentes (040 162.00) 
Cuentas par pagar 53 447500) 
Beneficios empleados 4959 1200 
Otros pastos 6ssi7 (2229) 
Cuencas por cobrar relacionadas 400309) 

Efectivo neto provista porlas actividades de operación. (1256,59) 202500) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
QUESE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

Mediante Junca General Exuardinara. y Universal de Accloniscas de la Entdas, celebrada al 02 de 
octubre de 2018, se acordó aumencar el cáfigl social en US$ 400,00 mediartu compensación de créditos y 
aportes en rumenaro por S$250, 204 US 1500, respecitamente, 

   

  

Estados Financieros Página 6 
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Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 

1. INFORMACIÓN GENERAL, 

11. Nombre, 
Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 

12 RUC 
1792211956001 

13. Domicilio. 
Avenida 118 y Avenida 1*3, Barrio Tarqui, Manta - Ecuador, 

1.4. Formalegal. 
Sociedad Anónimo. 

1.5. País de incorporación. 
Ecuador, 

15. Descripción de las operaciones. 

Productos Balanceados COPROBALAN SA, en adelante "la Entidad” fue constituida el 
17 de agosto de 2003. 

Su objetiva principel es la producción, comerciallzación y distribución de alimentos 
concentrados para arimales, y concretamente los destinados a la avicultura, 
porcicultura, ganadería, acuacultura, mascotas en general. 

AL 31 de diciombre del 2018 y 207, el personal total de la Entidad alcanza: 94 y 83 
empleados respectivamente 

La Información contenida en estos Estados Firandoros es responsatilidad de la 
Adrrinistración de la Envi 

  

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

Productos Balanceados COPROBALAN SA. ha tomado en consideración creunstandas 
especificas que halo su «rlterlo cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, 
con el fin de asegurar que los Estados Financieros, políticas contables y notes, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hecaes y circunstancias rolewpntos, 

3, ESTRUCTURA DELAS NOTAS. 

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistermálica em 
función a su comprensiblidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas 
Iniernacionales de Información Financiera (NIF). Cada parida significativa del Estado de 
Situeción financiera, Estado de resultados del períado y otras resultacos integrales, Estado de: 
tambios en el patrimonio y Estado de fujos de efectivo se encuenta referendada a su nota. 
Cuando es necesario Una explicación adicional se presentan partidas adicionales, 
encabezados y subtotalos. 

  

  

Notas a las Estados Financieros Página 7 
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Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descición de las principéles políticas contables utllzadas en la preparación de los 
presentes Estedos Frarcieres se presenta a continuación. Estas paltcas se har aplicado de 
manera uniorme para todos los años presentados, slvo que se Indique lo contrario. 

4.1. Declaración de cumplimiento. 

Los Estados Financieras de Productos Balerceados COPROBALAN SA. han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NI), emitidas per el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. (1ASB por 
sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

42. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas. 

A la fecha de aprobación de los Estados Financieras, la Entidad na ha aplicado las 
siguientes Normas Intornacionales de Información Finariciera (NIF) nuevas y revisadas 
que han sico emitidas pera aún no son efectivas: 

  

Detalle Fecha Efecti 

Nuevas normas: 

=NIIF-16| Arrendamientos. 1 de enero de 2019 

-Marco conceptual | Marco conceptual (revisado) 1 de enera de 2020. 

NIF 17 [ Contratos de seguro, 1 de enero de 2021 

Nuevas interpretaciones: 

-CINIF23 ] La Incertidumbre frente a los tratamientos del 1 de enero de 2019 
Impuesto alas gariencias 

Enmiendas: 

+ Enmiendas a la NIIF | Características de prepago con 1 de enero de 2013 
compensación negativa, 

-Ermlendas ala NIC13 | Modificación, reducción o 1 de enero de 2019 
liquicación del plan. 

Enmiendas ala NUF3 | Combinación de negocios 1 de enero de 2019 

Enmiendas a la NIF 11 | Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2015 

"Notas a los Estados Financieros Página 8 
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Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 

Detalle Fecha Efectiva 

Enmiendas ala NIC 12 | Impuesto las ganancias. 1 de enero de 2019 

Enmiendas ala NIC23 | Costos por préstamos. 1 de enero de 2019 

Enmiendas ala NIC2A | Pertidpaciones delergo plazo.en 1 de rnerode2019 
Asociadas y Negocios Conjuntos. 

-Enmriendas a la NIF 10y NIC 28 | Venta o aportación de Por determinar 
bienes entre un Inversionisa y su Asociada o Negocio 
Conjune 

'NUEA6 | Arrendamientos. (9 

La NIF 16 invocuce un modelo integral para la identificación de contratas de 
arsendamiento y tratamiento Lorteble para arrendador y arrendatario, la NUF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 
relacionadas cuando se vuelve efect para los períacos inkledos a parir de 1 de 
enero de 2019. 

Desde el punto de vista del arrendatario, la nueva noria requiere el reconacimiento. 
de acvos y pasivos para la mayoría de los contratos de arverdamientos. 

En contraste bajo NIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de 
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos das tipos de 
arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIlF 16 ha modificado y amplizdo 
los requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un arrendador 
¿grstiona los riesgos derivados de su participación residual en los activos arrendados. 

Marco conceptual (revisado) .(*) 

E Consejo de Normes Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitió en marzo de 
2018 la modificación del Marco Conceptual para la Información Financiera (revisado). El 
Marco Corceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo 
desarrolle estándares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIF a 
interpretarlos. No anula los requisitos de las NIF individuales. 

  

Los prindpales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaiiones 
sobre cómo y cuándo se reconocen y se dan de hala los activos y pasas en los 
estados maneras 

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el 
enfoque de "capacidad prácica” de los pasivos, Los principales cambios incluyen: 

  

Notas a los Estados Financieros Página 9 
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Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 

Nueve enfoque ce "conjunto de derechos” a los activos: Un objeto física puede ser 
“óvidido y suvdiidida" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas 
«lrcunstancias, una entidad registra como un activo el derecho a 1isar un avión, en, 
lugar de Un avión en sí. el desafía será decorminar hasta qué punto un activo se puede 
dividir en diferentes derechas y el impacto en ol reconocimiento yla baja en cuentas. 

  

Mueyo enfoque de "capacidad práctica" para raconccer pasivos: Los anterlores 
umbrales de reconocimiento. hen desaparecido, se reconecerá un pasivo si Una 
emprese no tieno canacidad práctica para evitarlo. Esto podría llevar al reconocimiento. 
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la acwalidad. Sin 
ambargo, si existe incertidumbre sobre la existenda y la medición o una baja 
probebilidad de salida de recursos, podría llevar al no reconocimiento del pasiva a bien 

retrasar la oportunidad de reconadiniento del mismo. El desafío será determinar en 
qué aciones y/o costos futuros tna Entidad no tienen "capacidad práctica" de evitar. 

Nueve enfoque basado es el control para la baja.cn cientes: Una entidad dará de baja 
ln activa del balance cuando plecda el control sobre todo o parto de él, es dedr, el 
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas, El desafío sorá 
determinar qué hacer si la entidad retiene slpunos derechos después de la 
transferencia.   

NIF 47 | Contratos de seguro. (4) 

  La nueva norme establece los principios para el reconocimiento, medición, 
presentación y revelación de contratos do seguros y reompleza a la NIF 4 - Contratos 

de Seguro, 

  La norma describe un modelo general el cual es modificaco entos contratos de seguro 
con características de partcipacón cirecta, descritos como “enfoque de honorario 
variable". E modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el 
pasivo por la cobertura restante ulizando el “Enfoque de asignación de la prima”. 

El modela gereral uelizará los supuestos actuales para esimar el importe, 
oportunicac a incertidumbre de les flujos de efectivo futuros y medirá de forma 
explicita el costo de ess incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de 
mercado y el impacto de las opciones y garantías de los asegurados, 

La Implemertación de esta nora tendrá cambios significativos on los procesos y 
sistemas de la Compañía y requerirá mayor coordinación entre muchas funciones del 
hegecio, incluyendo finatizas, tecnología y cálculos acruariales. 

Esta norma se aplica retroacivemente, a menos que ses impracicaole hacerlo, en. 
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es 
apllcado. 

  

Alos efectos de los requerimientas de transición, la fecha de aplicación inicial os el 
comienzo del perínco de irforme anal en el que la entidad aplkca por primera vez la 
orina, y la fecha de transición es el corrienzo cel porfodo Inmediatamente anterior a 
Ja fecha ce aplicación inicial, 
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CINUE 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias. (%) 

  

Ests Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
iuedición de la NIC 12 cuando existe incorticumbre frente = los tratamientos del 
Impuesto e las ganancias. 

Establece que una entidad determinará st considerar cada tratamiento Impositivo: 
Inclerco por separada a en conjunta cor otro u otros tratamientas impositivos inciertos 
sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incartidumbre, 

Adicionalmerte, establece que une entidad considerará si es probable que la autoridad 
fiscal acopte un tratamiento impositivo Incierto y refiejará el resultado de dicha 
sevaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las kases fiscales, 
pérdicas Nscales no utllzacas, créditos fiscales no uzados y tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica pera períodos que inicien on o después del 1 de enero de 
2019 

Enmiendas a la NIF 9 | Características de prepago con compensación negativa. 
1 

Las modifcaciores a la NIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si Una 
caracteristcz de prepago cumple la condición SPA, la parte que ejerce la cpción puedo 
pagar o recibir une compensación rezanabie por el prepago cualquiera que ses la 
razón para el peyo adelantado. 

En ciras palabras, las características de prepapjo con compensación negativa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPP 

Existen disposiciones específicas de mransición dependiendo de cuando las 
medifi<ciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NIF 
a. 

Enmiendas a Ja NIC 19 | Modificación, reducción o liquidación del plan. (*) 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia u pérdida por 
la liquidación) se calcula mediante lz medición del pasivo (activo) por beneficios 
definidos urlizando supuestos actualizados y comperendo los beneficios ofrecidos y 
“clvos del plan antes y después de famadificación del plan (0 reducción o liquidación), 
pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueder: surgir cuando el plan de 
beneficio defrído está e una posición excedente). 

    

NIC 19 ahora aciara que el camblo en el efecto del techo de activo que puede resultar 
de la modilicación del plan fo reducción a liquidación) sa detamina en una segunda 
etapa y se reconoce en la manera normal en ctro resultado Integral. 
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Los párrafos que se retiren a la medición del costo de servicia actual y el interés neto 
sobre el pasivo por beneficios definidas neto (active) también se han moaificado, 
Ahora está requerido utlizar supuestos actualizados de esta nueva medición pera 
determinar el costo de sens sctual y de interés neto durante el resto del períado de 
Información después cambio on el plan. 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 
posteriores a la mociticación del plan, el interés neto se calcula mutiplicando el pasivo 
(acia) por beneficios definidos neta, con la tasa de doscuento utlizada en la nueve 
medición (teniendo también on cuenta el ofecia de las contribuciones y pagos de 
beneficios sobre el pesivo (activo) neto por beneficios denidos). 

Las nicdificacones se aplican de forma prospectiva 

Sólo se aplican a las modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que 
ocurren en a después del inicio del perfodo anual en el que se aplican primero las 
modificaciones ala NIC 15 

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015-2017. (1) 

Las mejoras arteles incluyen enmiendas a 14 NIE 3, NIE 11, NIC 12 y NIC 23; imismas 
que se cécallan a continuación: 

MF 31 Combiración de Negacios: clarifica que una enticad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenicos en una operación conjunta 
cuando obtiene el control del negocio, 

AE 11 | Acuerdos Conjuntos: corfica que una entidad no cebo efectuar la romedición 
de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene 
«control conjurto del negocio. 

  

NIC 12! impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la misma 
forma todas las corsecuencias impositivas que resulton ile pagos de dividendos. 

MIC25 | Costos por préstamos; darfica que ura entidad debe considerar como parto 
de los préstamos generales, cualquier próstamo criginelmente efecmado para 
desarrollar un activo, cuando el activo está fisto para el uso pretendido v su venta. 

Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios 
Conjuntos, (+) 

La modificación aclara que la NUF 9, incluyendo sus requerimientos de detertoro, se 
aplican alas porticipaciones a largo plazo. 
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Adicionalmente, al aplicar la NIF a las partcipaciones a lergo plazo, una entidad na 
“lee en cuenta los ejustes a su valor contablo requerido por la NIC 28 (es decir, un 
ajuste al importe en libros de las parucipaciones < largo plazo derivadas de la 
asignación de les pércides de ls entidad o evaluación de deteriora de acuerdo con la 
NIC28) 

Las modificaciones se aplican retroactivamente a períodos anuales que comiencen el 1 
deenero ol afio 2019, 

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportación de bienes entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*) 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se reñeren a situaciones en las que hay una 
venta o concitución de activos entre un inversioniste y su asodadz O negocio 
conjunto, 

  

Específicamente se establece que las ganandas o pérdidas resultantes de la pérdida de 
central de una subsidiaria que no contenga un negndo, en una transacción con una 
asecada o un megado conjunto, que se contebilicen ullizando el método de 
participación, se reconocen on el resultado de la congoladora sólo en la proporción de 
la participación de los inversionistas no relacionados en esa asodada lO negocio 
conjunto, 

Deiigual forma, las ganencias y pérdidas resultantes de la remedición a valor razonable 
de las inversiones rerenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en 
una asociada o Un negado conjunto que se contabilce según el mérodo de 
participación) se reconocen en el resultado de la arserior controladora séla en la 
pcporción de la participación de los inversionistas mo relacionados en la nueva 
asociada o negado conjunto. 

La fecha ofecdva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aún no hz sido 
determinada, sín embarga, la aplicación anticipada es permitida. 

€% La administración de Productos Balonceadas COPROBALAN SA no ho tenido fa 
oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopción de estas modíicaciones. 

43. Bases de preparación. 

Los Estados Financieros har sido preparados sobre la base del costo histórico, como sa 
explica en las políticas contables incluidas a continvación. 

El costo histórico está basado gencralmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y seracis. 

El valar razonable es el precio que se recibiría por vender un activa o el valar pagado 
para transferit un pasivo entro participantes de un mercado cn la fecha de valoración, 
Independientemente de si eso precio cs directamente observable o estimado 
Utilizando otra técnica de valoración. 
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A estimar el valor razonable de Ln activo a Un pasivo, la Entidad tiono en cuente las. 
caracterísrcas del activo o pasivo que los participantes del mercado tornartan en 
tente al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

44. Moneda funcional y de presentación. 

  

Las cifras induidas en los Estados Aneniieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en que la Entidad opera, La moneda 
funcional y de prosentación de Productos Ralanceados COPROBALAN S.A, es el dólar 
delos Estados Unidos le América. 

4.5.. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de situación financiera, los saldos se presentan en función 2 su 
vencimiento, como corrientes cuardo es igual o Inferior a doce meses, contados desde 
la fecha de cierre de los Estados Hinancieros y como na corrientes cuando es mayor a 
ese períado. 

4,5, Efectiva y equivalentes al efectivo. 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos, Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda exranjera se 
convierten a la menda fundonal usando el tipo de cemble vigente a la fecha de la 
transacaió las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tal 
transacciones so raconocen en el Estada de resultados. del período y otros resultados 
Integrales, Los sobregiros bancarias <on presentados como pasivos corrientes en el 
Estado de situación financiera 

    

47. Instrumentos financieros. 

Los activos y pasivos finanderas se reconocen cuando la Entidad pasa a formar pare 
de las disposiciones contractuales del Instrumento 

Los actvos y pesivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos 
de transacción que son directamente atibulbles a la adquisición o omisión de activos y 
pasivos financieros (distintos a les activos y pasivos francesas designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento 
inicel.. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 
+ pasos Ilnancieros designados al valor razonable con cermblo er las rosultados (FVR) 
se reconccen de Inmediato en ol resultado del período. 

Activos financieros: 

Todos los activos financieros reconecidos como tales, son posteriormente valoraios, 
en su totalidad, al costo amortizado o al velor razonable, dependiendo de 
dlasificación de los activos financieros. 
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Clasificación dle los activos financieras; Las instrumentos de deuda que cumplan las 
siguientes condiciones sc tnider posteriormente al costo amortizado: 

a) Los activos financieras que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mentener los activos financieros con el fin de recolectar Mujos de caja 
contractuales; y 

E) los términos contractuales del accivo financiero dan lugar, en fechas especificadas, 3 
Mujos de efecto que sun Únicamente pegos de capital e Intereses sobre el importe del 
capitel pendiente 

  

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (EVO): 

a) Los activos inancieros que se mantienen centro de Ln modalo de negacio cuyo 
Objetivo se lográ al obtenor flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos 
financieras: y 

b) Los términos contractuales del activo financiero “den lugar en las fechas 
especificadas, a lujos de efectivo que son Mnicemiente pages del principal e intereses 
scbre el importe del principal pendiente. 

For defecto, todos los demás actos finanderos se miden posteriormente a su valor 
razoneble con cambios en resultados (FVR), A pesar de lo arterlcr, la Entidad podrá 
tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el momento del 
reconacimiento Inicial de ur: activo financiero: 

  

a) la Entidad puede optar lrrevocablemente a presenter cambios posteriores en el valor 
razonable ce wa inversión de patrimonio en ctra resullado integral si se cumplen 
ciertos ertertos, y 

b)la Enttazd puede designar Irrevocahlerente una inversión de doude que cumple los 
eríterios de costo amorizado o FVORI para media a FVR sal hrecerío elimina o rodtwce 
significatvamente une asimerra contable 

Costa amortizado y métado de interés efectivo: El métoda de interés efectivo es un 
método para calcular el costo amertizado de un instrumento de deuda y pera asignar 
les ingresas por Intereses durante el período on cuestión. 

  

Para los actos financieros distintos a los compradis U originados con detertoro (es 
decir, activas que Uenen decericro de crédito en el reconociriento íniial, la tasa de 
interés efectiva os la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 
(Incluyendo todas los honorarios y valores pagados o recibidos que Forman una parte 
Integral de la tasa de Interés efectiva, los costas de transacción Y obas primas o 
doscuertas), excluyendo las pérdidas de crédito esporadas, a traves de la vida 
esperada del insrumento de deuda o cuando sea apropiado, un períoco más corto, 
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial 
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Para los ectvos fmencieros comprados a originados con detericra, so calcula una tasa 
de interés efectua ajustada, descontando los flujos de electvo futuros estimados, 
incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inidal, monos los reembolsos de princioal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia 
entre el importe iricial y al vencimiento, ajustado per cualquier pérdida por 
Incobrabilidad. 

El valor bruto en libros de un acilva financiera es el costo armortizado de Un activo. 
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrablidad. 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 
instrurrentos de deuda valorados s su costo amortizado y al PUORI 

Para los activos financieros que no sean comprados u crígirados con deterioro, los 
Ingresos por intereses se calculan aplicando la tzsz de interés efectiva para el valor 
bruto en fbros de un activo nancero, a excepción de los activos finaneros que 
postertarmente se han deteriorado, 

Para les activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, lus ingresos por 
Intereses se reconocen aplicando la tasz de interés efectiva al coso amortizado del 
cllvo financiero, 

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédita scbre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tel forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se 
reconoce ingresos por intoreses mediante le aplicación cel tipo de interés efectivo al 
Imparte en libros bruto del activo iranciero. 

Pera los activos financieras comprados u originados con deteriora, la Entidad reconoce 
los impresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo 
amortizede del activo financiera ce su recanocimiento inicial, £l cálculo no vuelve a la 
base bruta, incluso si el riesgo de crédito cel activo financiera mejora posteriormente 
¿e mado que él acto financiero ya no es se encuentre deteriorado, 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluye como ingresos 
Mnencleros, 

  

Instrumentos de deuda dasiicados como a E4OR: Sor inicialmente medidos a su valor 
razonable más costos de transacción. 

Posteriormente, los cambios en el valor en lltras de estos Instrumentos financieros 
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias ce camblo, pérdidas y 
ganancias por deterloro, e Ingresos por intereses calculados usando el métedo de tasa 
de Interés efectiva son reconocidos en el resultado del período. 
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sida reconeridos 
en resultacos si estos Insturrentos Fnancieros hubieran sida medidos a costa 
amorlzado 

Todos los otros cambios en el valer cn libros de estos Instrumentos financieros som 
reconocidos en ctro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorización 
de Inversianos" en el patrimonio. 

  

Cuando estos instrmientos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas 
acumuladas previamente reconocidos en 000 resultado integral son reclasificadas a 
resultados. 

Instrumentos de patmonlo cesignacdos cemo a EVORI En el reconocimiento Inicial, la 
Entidad puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de instrumento por 
instrumento) para designar las Inversiones en Instrumentos de patrimonio como a 
FOR 

La designación a FVORI nc está permitida s la inversión se mantioro para negociar o 
si se trata de una contraprestación contingente reconecida por tn adquicente en Una 
combinación de negocios. 

Unacivo[inanciero es mantenido para negociar st 

a) ha sido acquirido principalmerxe con el propósito de venderlo en el corto plazo; o 

6) en ol reconocimiento Inicial es parto de una cartera de Instrumentes Inancieros. 
identificados, que la Entidad gestona en conjunto y tiene evidencia de un patrón. 
recente de obtención de beneficios a corto plazo; 0 

4 es Un derivado fexcepto ln dervado que so un contrato de garantia Franciora 0 
instrumento de cobertura designado y eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambias en otro 
resultado Integral "FVORI" se mider iniciamente al valor razonable más los costes de 
tansaca 

  

Pestedormente, se midon a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas 
púr cambios on el vaior razonable reconocidas en otro resultado Integral y acurnuladas 
enla "Reserva par revalorización de inversiones" en el pabrimorto. 

la gananda o pércida acumulada no será tedasicada a resultado del aña en la 
disposición de las Inversiones de parrimonlo, en cambio, se transfieren directarnente a 
utilidades retenidas. 
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Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son 
reconocidos en resultados cuando la Entidad tera derecho a recibir el dividendo, sea 
probable que la EnUdad reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y 
el importe del dividendo puede ser medido de forma flable, a menos que el dividendo 
represente daramente una recuperación de parte del costo de la inversión. 

Los dividendos sen Incluidos en otros ingresos on el estado de resultados. 

Activos MInancieros e PYR: Los activos inanderas que ro cumplen los criterios para ser 
medidas al costo amortizado 0 FVOR! se miden a valor razonable con cambios en 

resultados “FVk", Espacfficarenta: 

3) Las Inversiones en instrumentos de panirmonio se dasíican como 3 FVR, a menos 
que la Entidad designe una irversión que no <e mantiene para negociación, ni es una 
contraprestación contingente que surge de un combinación de negocios, para ser 
medida a POR en el recorocimiento inkclal. 

BJ Los Instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado 0 

los criterios de PVORI se clasifican como PVR. Además, los instrumentos de deuda 
que cumplan cualquiera de los criterios de cosio amorizado e los criterios PYORI 

pueden ser designados como a FVR en el reconodimiento inicial si tal designación 

elimina o reduce tna inconsistencia en la medición o reconacimienta (denominado 

“aimevía contablo), que surgiría de la medición de activos o pasivos o en el 
reconocimiento de les ganancias y pérdidas sobre beses diferentes 

Los activos Firancioros a FVR 50 iniden a su valor razonable al clerro de cada período de 
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconccidas en resultados en 
la medida en que no son parte de una relación de cobertura designada. La garienda 0 
pérdida neta reconacida en resultas incluye cualquier dividenco a intereses ganados 
sobre el activo financiera y es reconocida en resultados. 

¡Ganancias y pérdidas por diferercias de cambio: Fl valor en libros de las activos 
aencleros deriominados en una moneda extranjera se determina en esa marteda y se 
convierte altipo de cambio al cierro de cado período de reporte, Especlicamente 

) pora los activos nencieras medidos a su costo amortizado que no son parte de una 
relación de cobertura designada, las clferencias de cambio se reconocen en resultado 
del año enalínea de “otras ganancias y pérdidas”, 

  

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que na son parte de una relación de 
cobertura desiynada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del Instrumento 
de deuda se reconacen en el resultado del períado en la línes de "otras ganancias y 
pérdidas”, Otras diferencias de cambio sa reconocen en otro resultado integral en la 
"Reserva por revalorización de Inversiones"; 

   

e) para los activos financieros medidos 4 EVA que no san parte de ura relación de 
coberrira designada, las diferencias de camblo son reconocidas en resultados del año 
en la línea de “otras ganandas y pércidas”, y 
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4) para los irstrumentos de patrimonio medidos a PYOR, las diferencias de cambio se 
reconocen en vto resultado integral en la "Reserva por revalorización de Inversiones” 

Ver política sobre contabilidad de cobertura relacionada con el recorucimienta de las 
diferencias de cambio donde el componente de riesgy de moneca extranjera de un 
cúxo financiero es designado como Instrumento de cobertura parz una cobertura de 
riesgo de moneda extranjera. 

Deseriora de activos financieros: la Entidad reconoce una provisión para pérdidas de 
jédito asperadas sohre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al      

costo amortizado o al FVON, cuertas por cobrar comerciales, arrendamientos por 
cobrar y activos de contratos, as! como contratos de garardía financiera. 

importe de las pérdidas de crécito esperadas so actualiza al ciorre dé cada portado 
de reporte para reicjar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 
del respectivo instrumento Ananciera. 

Se reconuce siempre la pérdida de crádito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales e cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar, 

Las párdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión 
basada en la experienda de pérdidas históricas la Entidad y en el caso en que se 
cuente con información fácilmente observable en cl mercado ajustada por factores 
que son específicos de los deudores, condiciones económicas generales, y la 
evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones “uturas a la tacha de 
reporta, indluyenda el valor del dincro en el lempo, cuando sea apropiado, 

  

  

Pára todos los demás Instrumentos financieros, la Entidad reconoce la. pérdida 
esperada durente toda la Vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
iglicativo en el riesgo do crádito desd su reconacimiento inical. Sin embargo, si el 
rlesg de crédito sobre el insumenta financiera no ha aumentado siynificativamente 
desde si reconocimiento 'nidal, la Entidad mide la pérdida por deterioro para eso 
instrumento financiero por Un importe igual a la pérdida esperada en los próximos 12 
meses. 

La pérdida esperada dorante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todas los posibles eventos de incumplimiento <cbre la vida esperada 
del instumento financiero. 

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción do 
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podran surglr de eventos 
de incumplimiento que san posibles dentro de 12 meses posterores a la Techa de 
presentación de los estados financieros, 
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Aumento sigtilicativo de riesgo de crédito; Al evaluar sí el rlosgo de crédito de un 
instrumento firandera ha aumentado significativamente desdo su reconocimiento 
inicial, la Entidad compara el riesgu de incumplimiento en el instrumento financiera a 
la fecha de presentación de informes con el tíesgo de incumplimiento en el 

instrumento financiero en la fecha de su reconacimiento inicial 

A realzar esta evaluación, la Entidad considera información cuantitatws y cualitativa 
que es razonable y soportable, induyenda la experiencia histórica y la Infarmación 
prospectiva que está cisponible sn costo o esfuerzo desproporcionado. 

La información prospectiva considerada induys proyecciones de la industria en que 
operan los deudores, obtenida e pardr de los informes económicos de expertos, 
enalistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de Investigación y otras 
organizaciones similares, usí csmo la consideración de diversas fuentes externas de 
información aconómica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones 
claves dela Entidad. 

En particular, la siguiente Información se considera al eveluar l el riesgo de crécico ha 
incrementado Sypilficativamente desde sy reconocimiento Inicial: 

  

e) Deterioro sigrificativo real e esperado en la calificación de crédito interna o externa 
del Instrumento financieras 

b) Deteriore significativo en los Indicacres externos de mercado del riesgo de crédito 
para un determinado Instrumento fnanciero, por ejemplo, un aumento significativa on 
el margen de crédito, los preclos de swaps de incumplliiento crodticio del deudor, el 
tempo o elgrado en que el velor razonable de un activo financiero ha sido Inferior á su 
costo amortizado; 

«) Cambios adversos existenre a proyectados en las condiciones de negocio, 
Farcioras o econémicas que se espera que causen una disminución significativa en la 
capacidad del deudor de cumplir us obligaciones. 

) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor, 

e) Aurento significativo en el riesgo de crédito de otros Instrumentos financieros del 
mismo deudor; 

f) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambierxe regulatorio, 
económico e tecnológico del deudor que resulte en una disminución significativa en la 
capacidad del deudor de cumplirsus obligaciones, 

Independientemente del resultada de la evaluación anterlcr, la Entidad presume que el 
riesgo de crédito de un activo firanciero ha aumentado significativamente deste su 
reconocimiento Inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 30 días de mora, 
a menos que la Entidad tengo Infarmación razonable y soportable que demuestre lo 
contrario. 
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A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un iestrumento 
financiero na ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se 
determinó que el rlesgo de cráxito de ese instrumento es bajo ala fecha de porte, 

  

Un instrumento financiaro se detormina que tiene un bajo riesgo de crédito st: 

a) Elinstrurrento financiero tíane Un bajo riesgo de incumplimiento, 

b) El deudor tiene una fierte capacidad para cumpli con sus obligaciones 
contractuales ce flujo de efectivo en el corto plazo, y 

9) Camiolos adversos en les condidanes económicas y de negoda en el largo plezo 
pedrían, pero no necesariamente, reducir ls capacidad del prestatario para curmpi 
sus obligaciones corsractualos de flejo de caja 

  

Se corsiders que un activo financiero tiene Un riesgo crediticio bajo cuando el activo 
tiene Une calificación crediida externa de “grado de Inversión" de ecuerdo con la 
delirición encendida glabalmente o si una calificación extama no está disponible, el 
acilvo tiene una calificación interns de "desempeñe". La calificación “desempeño” 
significa que la contreparte tiene une posición Minanciera sólida y no hay importes 
venidos. 

   

  

  

  

  Para los contratos de garentía financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en. 
parle del compromiso Irrevocsble es considerada coro la Fea de su reconocimiento 
Inicial para propósito de evaluar el deteriaro cel instrumento financiero. Al evaluar si 
se ha producido un aumento significativo en el rlesga de crédito desde el 
reconadiniento inkisi de un contrato de garantís financiera, la Entidad considera que 
los cambios an el rlesgo que el deudor específico incumpla sl rontrato, 

  

Se monitores periódicamente la efectividad de las criterios ullzados para identificar sl 
se ha producido un aumento sigrifcarlva en el riesgo de crédito y los revisa 
asegurar que los criterios san capacas de idemtficar incremento significativo en el 
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos. 

    

pesilción de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constittye un 
evento de Incumplimiento para finos de administración de riesgo de erédita interno, ya 
que la experiencia histórica indica que los acivos financieros que cumplen con 
cualquiera de los sigulentes crfterios generalmente no son recuperables: 

al Cua 
deucer, 

  xo hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) par parte del 

b) Información desarrollada internamente 1. obtenidas de fuentes externas indica que 
25 poca prosable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Entidad en su 
totalidad (sin tener en cuenta ningún tipa de garantía en poder del grupo), 
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Irdependientemente del análisis ancerior, la Entidad considera gue se ha pruducido un 
incumplimiento cuando un activo financiera ene más de 90 días ce mora, a meros 
que la Entidad tenga información razoranle y soportable para demostrar. que un 
criterio predeterminado más amolio es más apropiada 

Activos financieros con deteriore crediticio; Un activo financiero tiene deteriora 
credilclo cuando se han producido uno o más eventos que tienen Un impacto 
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero, 

La evidencia de que un activo financiero tiene deteriora crediicio Incluye datos 
abservables scbre los sigulentes eventos: 

a) dificultades financieras significativas del emisor o del presratario; 

b) un incumplimiento de contrato, tel como un evento de jncumplimienta o 
vencimiento; 

9) los prestaristes del presistario, por razones contrecsuales O ecomómicas 
relacionadas con citicultaces financieras del prestatario har realiza concesiones que 
de otro mada no hubleran considerado; 

d) tada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra 0 reorganización 
financiera; o 

  

e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificulta 
financieras, 

Política de castigos; la Entidad castiga un acxivo financiero cuando hay información que 
indica que el deudor se encuentra en una dificultad Inendera grave y no existe una 
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el dcudor ha caído en causal 
de liquidación u ha entrado en un proceso de quiebra, o en el casa de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando las saldos tienen más de dos años vencidos, lo que ocurra 
artos, 

Los acúvos financieros dedos de baja aún pueden estar sujetos a actividades de 
«cumplimiento contorme a les procecimientos de recuperación de le Entidad, teniendo 
en cuenta el asesoramiento legal cuando ses apropiado, 

  

Cualquier rectperación realizada se reconcce en resultados. 

Medición y reconocimiento de las pársidas de crédito esperadas; La medición de fás 
pérdidas de crádico esperadas es una función de la probabilcad de Incumplimiente (es 
decir, la magnitud de la párcida si extre un Incumplimiento) y la exposición el 
Incumplrmiento 

La evaluación de ls probabilidad de incumplimienta y la pérdida dado el 
incumplimiento se hasa en daros históricos ajustados por información prospeciva 
como se describió anteriermente. 
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En cuente a la exposición al incumplimiento, pera los activas finandercs, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos al cerre de cada perfodo de 
reporte; para los contratos de ¡ranria financiera, la exposición incluye el monto 
estaclecido al cierre de cada período de reports, jurto con cualquier mento a dicional 
de Incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función de la 
tendencia histórica, la comprensión de la Entidad de las necesidades Ananceras 
específicas de los deudores, y otra información relevante a futuro. 

Para los activos firanderos, la pérdida ce crédito esperada se calcula como la 
diferenda ente todos los fujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad 
de conformidad con el contrato y todos los Mlujos de caja que el Grupo espera recibir, 
descontados al tipo de interés efecto original, 

  

Para ur: cantrato de arrendamiento per cobrar, los Mujos de efecto utilizadas para 
determinar las pérdidas de crécito esperadas son consistentes con los Mujos de 
efectivo utilizados en la medición del coukrato de arrendamienta 

Para un contrato de garartía financiera, como la Entided se obiga a hacer pagos sélo 
en caso de pago por parte del deudor de acuerdo con las términos del instrumento. 
que está garartizaco, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al 
tenedar par una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad 
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte 

Sila Entidad ha medido la provisión para pércidas para un instruraento financiero en 
Un Importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del Instrumento en 
un período anterlor de reparto, pero determina er la fecha de presentación actual que 
ye no se cumplen las condiciones pera pérdida crediticia esperada pará toda la vida del 
Activo, la Entidad mide la provisión para pérdidas a Un importe Igual a la pércida 
creditide esperada a 12 meses a lz fecha de reporte actual, excerto por los activos 
para los anales se uriiza el enfoque siñpllicado, 

Se reconoce us gananda o pórdida por deterioro en resultados del año de todos los 
Instrumentos firarcicros con un ajuste correspondiente a su valor er líbros a través de 
una cuenta de provisión psre cuenta incobrables, excepto las Inversiones en 
instrumentos de deuda que se miden en FVORI para los cuales se reconoce la 
provisién para cuentas incobrables en oros resultados integrales en la cuenta 
"Reserva de revalorización de irversicnies' en el patrimanio, y no reduce el imparte en 
libros del activo financiero en el estaco de situación financiera 

   

Baja en cuenta ue las actos financieros: la Entidad dará de baja en cuentas un activo 
financiero únicamente cuando expiren las derechos corkractuales sobre los Mujos de 
efectiva del activo firandero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
wentajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 
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  Sila nidad no mrarisere mí retiene substencialmente todos las iosgos y venta; 
inherentes a la propiedad y continúa rereriendo al central del activo transferido, la 
Entidad reconocerá su participación on el activo y cualquier obligación asociada por los 
impories que podría tener que pag    

SI la Entidad retiene: sustancialmente todos las Hlesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de tun activa financioro transferido, la Entidad cantinuará reconociendo el 
activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
secibidos 

Al darsa de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el 
valor en libros del activo y la suma de le contraprestación reribida y por cobrar se 
reconoce en resultados cel año. 

  

Además, al darse de beja une versión en un instrumento de deuda clasificado como 
EVORA, la ganancia o pérdida previamente acumulada on la "Reserva de revaluación de 
inversiones" se reclasifica al resultado del año, 

  

  

Er codlreste, dl darse de baja de una Inversión en Un (nstrumento de patelmanta que la 
Entidad eligió medir a FVORI en el reconocimiento inicial, le gananda e pérdida 
previamente acumulada en la "Reserua de revaluación de inversiones" no se reclasifica 
aresultados del año, sino que se transfiere a ullidades retecidas, 

Pasivas financieros e instrumentos de patrimonio: 

Clasificación como deuda y patrimonio: Los Instrumentos de deuda y patrimonio son 
desificados como pasivos nandieros o coma patrimonio de conformidad can la 
sustanda del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo finaniero e instrumento 

de patimona. 

instrumentos de Patrimonio: Un Instrumento de patrimanio consiste en cualquier 
contrato que evidencie un interés residual en ros de una entidad luego de 
deducir todos sus pasivas. 

  

  

Los instrumentos de patrimonio emitidas por la Erdidad se reconocen por las Ingresos 
redbidos, neto de los costos de emisión directos, 

La recompra de los instrumertos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y 
deduce directamente en el patrimonio.   

No se reconoce ninguna genanda-o pérdida on las resultados, provenientes de la 
compra, venta, emisión o cancelación de los irstrumentas de patrimonio propios de la 
Entidad. 

lbstruanientos compuestos; Los componentes de las Instrumentos compuestos (honos 
convertibles) emitidos par la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos 
financieras y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasiva hanciara e instrumento de patrimanio.   
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Un pasivo financiero e iesifica tomo pera rogucar sí 

a) Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompea a corto plaza; o 

h) Al momento del reconocimienta iia! farma parte de un portafolo de instrumentas 
Iinancieros manejados por la Enticad y se ene evidencia do un patrón actual reciente 

de beneficios a corto plaza; o 

  

1) Es un derivado que no ha sido designado y efecrivo como instrumento de cobertura 
o garantía Inanciera. 

Un pasivo financiero (que no sez un pasivo firanciero mantenido para negociar o una 
contraprestación conlmgente surgida de una combinación de negodos) padría 
tarrbién ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados al momento del reconocimiente inicial si 

2) Dicha designación elimine o reduce sigrificativamento una incoherencia de medición 
1 reconocimiento que puciera surgio 

b) Fl pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o 
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable, de confermidac con el manejo de riesgo documentada de la Enúdad o su 
estrategia de inversiór, yla información de la Entidad es praporcianade internamente 
sobre dicha base; o 

  

e) Forma parte de un contrato que contiene Uno e más instrumentos implícitos, y las 
¡Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) permiter: que todo e] contrata 
combinado sez designado al valor razonable cor: cambics en los resullados. 

Los pesivos fisancieras al valer razonable cen camblos en los resultados se registran al 
velar razonable, reconociertio cualguler gananda o pérdida surgida ce las nuevas 
mediciones en el resultado del período, 

La ganencia a pérdida neta reconocióa en el resultado del período incorpora cualquier 
Interés pagedo sobre el pasto fnarciero y se Incluye en la partida de "otras ganadas 
y pérdidas. 

Sin embargo, para los pasivos finanderes que se designan como FVR, el Importe del 
cambio en el valor razonaole del pasivo finarciero que es avbuible 4 jos cambios en el 
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otra resuldo Integral, 2 menos que el 
reconccimienta de los efectos de los cambios en ei riesgo de cródito del pasivo en otro. 
resultado integral crearían o amplarían ¡nia asimenía contable en resultados. 

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en 
resultados, 
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Los cambios en el valor razonaole amibulbies al riesgo de crédito de Un paso 
fmnancierz que se recorccen en ate resultado integral no se reclasifcan 
posteriormento a resultados, ev: su luger, se transfiorer: a "Utlidados retenidas" una 
vez que se de de baja el pasivo financiero. 

  

Las ganancias u pérdidas en contratos de garantía fmanciera emitidos por la Entidad 
que son designados como FVR son roconacidos en resultados, 

Pasvos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pesos 
financieros que no sor al contragrestación contingente de un adquirente en una 
combinación de negacios, ) manteniulos para negocia, a c) designados como FVR, se 
miden posteriormente al costo anortízado utilizara el método de interés efectivo 

El métade de interás efectivo es un método para caieular el costo amortizado de un 
pasivo Ananciera y pera asignar gastos de intereses durante el perfodo relevante, 

La tasa de Interés efectivo esla tasa que descuenta exactamente los pagos futuras en 
efectivo pstimados (incluidas todas Jas Comisiones y los puntos pagados o recbidos 
que forman parte Integral de la tase de interés efectiva los costos de transacción y 
tras primas c descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o 
(cuando ses aproiado) un periodo más corto, al costo amertizado de un pasivo 
fnardera, 

£ontrato de garantía Ianciora; Un contrato de garartía financiera es un contrato que 
requiere que el emisor haga pagos específicos pera rembolsar al Etular por cualquier 
pérdida que incurra debido al Incumplimiento por parte del deudor er hacer los pagos 
en la fecha determinada de conformidad" con los términos de un Instrumento de 
deuda. 

Los contratos de garantía inandera omiidos por la Entidad se miden Inicialmente su 
valer raronablo, y si mo san desigrados como Instrumentos financieros al: valor 
razonable con cambios en las resuítados, se miden posteriormente al mayor entre: 

a) El mporte de la obligación según el cortrata determinado de acuerdo con las 
¡Nortas Internacionales de Informeción Financiera (NNEJ y 

b) ES importo Inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la arnortizaciór 
acumulada reconocida de acuerdo con las polías de reconccimionto de Ingresos 
ordinarios, 

“Sonanciss y nérgidas vor diferencias de carshio; Para les pasivas finanderos que están 
'denomiraces en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de 
cada perloda de reporte, las pérdidas y ganencias en moneda extranjera se 
determinan con base en el costo amertizado de los Instrumentos, 

Estas gananas y pérdidas en moneda extranjere se reconocen en la partida “Otras 
pérdidas y ganancias”, para pasos financieras que no forman parte-de una relación 
de cobertura designada. 
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Para aquellos que están designados como instrumentos de cobertura de riesgo de 
moneda extranjera, lés ganancias y pérdides se reconocen en atro resultado Integral y 
se acumulan en un componente separado del patrimonio, 

El valor razonable de los pasivos financieras dercminados en ura moneda extranjera 
se determine en esa moneda extranjera y se convierto al tpo de cambio al final del 
período sobre ol que se informa, 

Para los pasivos financieras que se miden a PYR, el componente de moneda extranjera 
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en 
resultados para los pasivcs financieros que tio forman parte de una relación de 

cobertura designada. 

  

Baja en cuentas de ur cesivo Mnaaciero; la Entidad ca de baja los pasivos Tnarceros 
euanda, y sola cuando, las abligaciores de la Entided se descargan, cancelan o han 
expirado. 

La diferencia entre el valor en llbros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y pogadera se reconoce en resultados 

¡Cuándo ts Entidad intercambia com el prestamista existente un Instrumento de deuda 
en olro con términas sustancialmente diferentes, dicho Intercambio se contabiliza 
como una extinción del pasivo firancioro original y el reconocimiento de un nuevo 
pasto financiero, 

De manera similar, La Entidzc considera la modificación sustancial de los términos de 
un pasivo existente a parto de él como una extinción del pasiva inanclero original y el 
reconocimiento de un nuevo pesivo. 

Instrumentos financieros derivados: 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se 
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor 
razonable al diem de ceda periodo de reporte. 

La ganancia » pérdida rosultante se reconaco nmnediatamente en resultados, a rmeros 
ue el dervado esté designado y ses efectivo como un instuumento de cobertura, en 
cayo caso la oportunidad del reconceimiento en resultados dependerá dela naturaleza 
dela relación de cobertura, 

Derivados lirplícitos: Los derivados implícitos er contratos arfitranes que no sean: 
acivos finanderos dentro del alcance de NNF 9 son trerdos como derivados 
separados cuando cumplen ls definición de un derivado, sus rlesgos y caracierísticas 
no están relacdonados estrechamente con los correspondientes a los contratos 
anfisiones y los contratos anfirionesno son medidos a FVR 
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Los dervados implícitos en contcatos huridos que contienen un anión dentra del 
alcance de NIF 9 no son separados, El contrato hibrido en su totalidad se clasi 
mide posteriormente ye sea a costo amertizado a a FVR, según sea apropiado, 

  

48. Inventarios. 

En esto grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, producidas 
y!o consumidos en el curso normal dela operación. 

  

Medición Iicial; las inventarios se miden par su costo; ol cal que incluye: precio de 
compra, arónceles de importación, tros impuestos no recuperables, transporte, 
almacenamiento, costos directamente atribuiblos a la adquisición o producción; para 
darles su condicón y ubicación aciusl, después de deducir todos los descuentos 
comerciales, rebajes y curas perudas similares (Incluye importacianes en tránsito). 

  

Méeiiciór posterior. el costo de los Irvertarlos se determina por el método promedio 
ponderado y se miden al costo e al valor neta realizable, el quesos menor 

Fl valor neto roallzable corresponde al procio de venta estirnado en el curso normal del 
únegacio menos los costos estimados para terminar su producción y los necosarlos para 
llevar a cabo su vente 

4,9. Servicios y otros pagos anticipados. 

En este grupo contable se registre los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y sencios que no hayan sido devengados al 
elerce del ejercicio econémico. 

Se miden inicial y pestertarmente a sy valor nominal; su amortización se reconoce on 
low resultedos del periodo en el cial generan beneficios económicos futuros 

4,10. Otros activos no financieros. 

En este grupo contable se registra Jos anticipos entregados 3 terceros a: pagos 
anticipados pera la compra de bienes y servicios que no hayan sida devengados el 
dlerre del ejercido econámico. 

Se miderr inkcial y posteriormente 5 su velar nominal; su amorlzación se reconoce en 
los resultados del perfado en el cual generar boneficios económicos fucuros, 

4.11. Propiadados, planta y equipo. 

  

En este grupo contable se registra todo Bien tanpibie (incluyendo plantes productoras) 
adquiridos para su uso en la producción o suministro de bienes y serdcios, para 
arrendarlcs e terceros o para propésitos admiistracivos, si, y sólo si: es probable que 
la Entidad obtenga los heneficios económicos futuros derivados del misma; y el casto 
del elemento puede medirse con fabilidad. 
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Medición inicia las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye ol 
precio de adquisición después de deducir cualquier descuente o rebaja; los costes 
directamente atribuibles a la ucicación del activo en el Tugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración y la 
estimación inicial de los costos de desmantelamiento y rellro, así como le 
rehabilitación del hyar sobre el que se asienta 

Medición posterior les propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y el Impore acumulado de las pérdidas por deterioro del 
valor, 

Método de depreciación: los activas empiezan a depreciarse cuando están disponibles 
pera ss uso y hastz que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser 
ttilcacio, 

La depreciación es reconocida en al resultado del perísco con hase en el método ineai 
sctre lasvidas Útiles estimadas porla Administración dela Entidac 

Las vidas culos y los valores residuales se han estimado como s/gue: 

Vida Útil % Valor 
Detalle (años) residual 

Muebles y enseres 5 cero (e 
Maquinarias y equipos 5-10-25 cero (+) 
Equipo de computación 5 cero (9 

Vehículos 12 cero (e 
Insirlaciones 25 cero (+) 

(9 A criterio de la Administración de la Entidad, estos activos se van a manten” 
hasta cl término operanivo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a tercoros, 
el valor residual asignado a los actiens es cero o nula, 

  

etico y venta oe propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, plants y 
equipo se da de baja cuando se vende o cuondo no se esperan beneficios económicos 
ixuros del ¿ctivo através de su utilización continuada o venta 

La vtlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiecades, planta 
Y equipo es calculada como la diferencia ertra al precio de venta y el valor en ibros del 
activo y reconocida on resultados. 

En casa de venta o retico subsiguiente de propiedades revaluadas, el sado de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 
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4.12. Deterioro del valor de les activos tangibles e intangibles sin incluirla plusvalía. 

     

  

Al final de cade pertodo sole el cual se informa, la Entidad evalúa los Importe 
loros de sus setos tangibles e mangiales a fin de determinar si existe un indicativo 
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriaro de valor. 

  

En sal caso, se calcula el importe recuperaole del actvo a fin de determinar el alcance 
dela pérdida por deteriora de valor (de baber alguna). 

Cuando el activa no genera fljos da efectivo que sean independientes de otros 
activos, la Entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efecivo 3 
la que pertenece dicho activo, 

Cuando se identica una beso razonable y consistente de distribución, los activos 
comunes son también asignados e las unidades generadoras de efectivo individuales, o 
diswribuldas «l grupo más pequeño de unidades ¡eneradores de efectivo pera los 
cuales se puede identificar :na bese de disribución razonsle y consistente, 

El importe recuperable es el mayor entre el velor razonable tronos el costo de ventas y 
selvalor en uso. 

AN estimar el valor en uso, les flujos do efectivo futuros estimados son: descontados del 
Valor presente unlizanda una tos de descuento antos de Impuesto que rofleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del clero y los riesgos 
specícos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimecos de flujo de 
efectivo funutes. 

$1 el Importe recuperahe de un activo (a uridad generadora de etacdvo) calculado es 
menor que st importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora 
de efectivo] se reduce a su importe recuperable. 

Las pérdidas por cetenoro de valor se reconccon inmoctztamente en el resultado del 
períoco, salva sl el ecivo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debo 
considerar la pérdida por deter'oro de valor como 1na disminución en la revaluación 

Cuando uno pérdida por deter.oru de valor es revertida posteriormente, el importe em 
libras del activo fo utidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado 
de su Importe recuperable, de tal manera que el imporce en bros incrementado vo 
excede ol Importa er llbras que se habría calculzdo $ ro se hubiera reconocido le 
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (a unidad generadora de efectiva) en 
añes anterlores 

  

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es roconacido automáticamente on el 
resultado del período, salvo si el activo correspondiente se regisa af monto revalcado, 
en cuyo casa el reverso de la pérdida por deterioro de valor se manela como un 
alimenta en la revaluación 
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4.13. Costos por préstamos. 

Los costos por préstamos arribuidos directamento a la adquisición, construcción o 
producción de activos eptos, los cuales constituyen activos que requieren de un 
pertudo de dempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos 
actvus hasta ol momento e que estén sustancialimene listos para su uso y venta, 

Los intereses ganados en Inversiones temporales do préstamos redbidos por actes 
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de 
los costos par préstamos e ser capitalizados, 

todos los atras rostos por préstamos son reconocidos en tesultados durante el 
periodo en que se incurren. 

4,14, Impuestos. 

El gasto por impuesto a la renta represerta le suma del impuesto a ls renta por pagar 

  

Impuesto corriente; Se basa en la Utilidad gravable (tributaria) registrada durante cl 
año. 

La utlidad gravable dere de la tulidad contable, debido 3 que excluye partidas de 
Irgrosos y gastos que során imponibles o deducibles en años futuros, y cue excluye 
pertdas que nunca serán imponibles o deduciies 

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calenla utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al fnal de cada período, 

Se resonoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar ol 
linppuesto a pagar es Inerto, pero se cansidere probable que habrá una tunira salida 
de fondos hacia la auroridad fiscal, 

Las provisiones se miden a la mejor ostimación de le:cantidad que se espera seg 
pagadera, 

La evaluación se basa en el Julio de los profesionales de impuestos dentro de la 
Entidad soportado por experoriia previa en situaciones similaros y, en ciertos cesos, 
basado en la upInlón de asesoras fiscales independientes. 

Imguestos diferidos: Se reconoce sobre las dierendas temporarias determinadas 
entre el valor en llbros de los actes y pasivas incluidos en los Estados Financieros y 
sus bases fisceles 

  

    Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las dife 
temporarlas imponibles 
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Un activo por impuesto diferido se reconcce por todas las diferencias tomporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 

temperaries deducibles, 

Estos activas y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarías surgen del 
reconocimiento inicial distinto al de la combinación de negacios) de otros activos y 
pasivos en una operación que na afecta la utilidad gravable (vibutariz) nila contable. 

Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal 
surge del reconcamierto Inicial de la plusvall, 

Se debe reconocer Ln pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias 
Impaubles relacionadas con Inversiones on subsidlarias y asociadas, y participaciones 
en negocios conjuntos, a excrpción de aquellos en los que la Entidad es capaz de 
controlar el raverso de la diferencia temporaria y cuendo exista la posibilidad do que 
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. 

Los actives por impuesto diferido que surgen delas difererias temporarías deducibles 
asociadas con dichas inversiones y portcpaciones sor únicamente reconocidas, en la 
medida en que resuíte probable que ls Entidad disponga de una utiltad gravable 

(ur butariz) futura contra las que cargar esas diferencias temporarías y cuando existe la 
posibilidad de que éstes puedan revertirse en Un futuro corcano, 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos cebe someterse a revisión al 
final de cada período sobre el que se informe y se debe seducir, on la medida que 
ostime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (vibutaria), en el 
futuro, corro para permitir que so recupere la totalidad 1 una parto del acrivo, 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleano las tasas fiscales 
que se espera sear de aplicación en el portado en el que el activo se realice o el pesivo 
se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas 0 
prácticamente aprobadas al final del portado que se informa. 

  

La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por impuestos. 
diferidos roflelará las consecuendas fiscales que 52 cervaran de la forma en que la 
entidad espera, al final del período sobre el que se Inform, recuporar o liquidar el 
importe er libras de sus acuivos y pasivos. 

  

Con el propósito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden usando el modelo de 
valor razonable, el valor en flbros do dichas propledades so presume que se 
recuperará compietamente a través de la venta, a menos que la presunción sea 
rebacida, 
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La presunción es rebarida cuendo la propiedad de inversión es dopreclable y se 
mantiene dentro de un modelo de negacio cuyo objetivo es consumir sustancialmente: 
lodos los beneficios ecoriómicos que genere la propiedad de inversión en el tiempo, y 
no a través de la venta, 

  

Productos Dalanceados COPROBALAN S.A, compensa activos por Impuestos diteridos. 
con pasivos por impuestos diferidos s, y sola sí tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensartos, frente á la misma autoridad cal, os Importes reconocidos 
en esás partidas y la Entidad tene la intención de liquidar sus actvos y pasivos como 
netos, 

Impuestes corrientes y diferidos Se reconocen como ingreso o gasto, y son Incluidos 
en el resultado, oxcepro en la medida en que hayan surgido de uns transacción o 
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado Intejgral o 
directamente en el patsimonio, er cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera 
del resultado; o cuando surgen del registro Inicial de una combliación do negocias. 

4,15, Provisiones, 

Sereconocen cuando la Entidad tiene una obligación presente (ys sca legal o Imsplício) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Envidad tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

  

El importe reconocido coma provisión debe ser la meler estimación del desembolso 
necesario para cencolar la obligación prosente, al final de cada períado, tenlendo en 
cuenta los riesgos y las Incorticumbres correspondientes. 

Cuando se mide una provisión usando el fljo de efectivo estimado para cancelar la 
obligación orosente, su importe 0 libros representa el valor actual de dicho flujo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinera en el tiempo os material, 

Cuando se espera la recuperación de algunas o todos los henofícos económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuesta por cobrar como un 
activo si es Virtualmente seguro que se reclbirá el desemboiso y el monto de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Contratas ancrasos. 5/la Entidad tierte un contrato aneroso, las obligaciones prosentos 
que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisión. Un 
cantrato oneroso es aquel en el que los costos Inevitablas de cumplir con las 
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir 
del mismo. 

Garantías: Las provisiones pera el costo esperado de obligaciones por garamías en la 
venta de blenas se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, 
al mejor estimada de los desembolsos requeridos para cancelar la cbilgación la 
Entidad, 
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4.16. Beneficios a empleados. 

Pasivos corriontes; en este grupo contetle se registran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc; 
obligaciones con el 1ESS y participación a abajedores. . Se miden a su valor nominal y 
se reconecen en los resullados del perlodo en el que se generan. 

Pasivos 19 corrientes: en este grupo contable so registran los planes de beneficios a 
empleados post emplec como jubilación patronal y desahucio, Se reconocen y miden 
sobre ja base de cólculos acuuariales, estimados par um porita independiente, inscrita y 
calificados en la Superintendencia de Compañías y Valores aplicando el método de le 
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de lá obligación futura 

La tasa utilizada pare descentar las obligaciones de beneficios postempleo (tanto 
financiadas como no) se determinará utilizando como referencia les rendimientos del 
mercado, al final del período soore el que se Informa, correspondientes a las emisiones 
de bonos u obligaciones emprosarizlos de alta calidad. En monedas para las cuales no 
existe un mercado amplio para horos empresariales de alta calidad, se utilizarán los 
rendimientos ce mercado (al fal del periodo de presentación) de los bonos 
gbemamentales denortinadas en esa moneda 

El costo des servicios presentes o pasados y costo fnanciero, son reconocidos en los 
resultados del período en el que se generar; las nuevas medidones del pasiva por 
beneficios defiridos se denonar ganarles y pérdidas acruanelos y sen reconocidos 
como paridas que no se reclasificarán al resultado dej períado en Otros Resultados 
Integrales. 

Participación a trabajadores: 8 cáiculo de la participación a trabajadores se realiza de 
acuerdo a las disposiciones legsles: vigentes, representa el 15% sobre la vblidad 
contable de la Entidad antes de liquidar el Impuesto a le renta y se recorace en los 
resultados del períado, 

    

eneficios de lerminación: Los pazos por beneficios de terminación, se reconocen 
cuanda le Entidad ys no puede redrar una oferta del benefi de terminación o 
cuando la Entidad reconoce cualquier costo de resiructuración rolacionado, lo que 

cura primera. 
4:17, Patrimonio. 

Sapital social: en éste grupo contable se registra el monto apartado del capital. Se 
mide a su valor nomina, 

Heseris, en este gripo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propósitos 
específicos. Se mides a su valor nominal 
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iros resultados integrales; en este grupo contable su registran los efectos neos pi 
revalueciones o valor do mercado de activos financieros madidos e su velor razon 
prcpledades, planta y equipo; activas intaogíblos y otras (ganancia o pérdida sctuaria) 

   

Resultados acumelados: en esto grupo contable se registran las utilidados 6 pérdidas 
netas acumuladas y del ejercido, sobre las cuales los Accionistas no han eetorimitado 
tn destino detiritivo. 

4.18. Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingrosos se recanocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de 
bienes a servicios compremelidos can los dientes 4 cambio de un Importe que exprese 
la contraprestación a fa cual la Entidad espera tener derecho. 

Productos Balanceados COPROBALAN SA. reconoce los ingresos de actividades 
ordinarias, «diferentes de ingresos financieros e Impresos por contratos de 
arrendamiento, mediante la aplicación de los siguientes paños: 

  

Pasa 1 - Idenilicación de contratas con lentes; Un contrata se define como un 
acuerdo entre dos o més partes, el cual cres derechos y obligadones exigibles y 
establece criterios que se cieben cumplir para cacia contrato. Los contratos pueden ser 
escitas, verbales o implícis a través ce las prácticas habituales del negocio. 

  

Paso -Identiicacón de las oblizaciones de desempeña en el contrato: Una obligación 
dle desempeño es una promese or: un contrato con un diente para la transíerenda de 
un bien oseruco a este Ultimo, 

Paso 3 Determinación del precio de la rensacción: El precio de ja transacción es el 
monta del payo al que la Entidad espera tener derecho a cambio de ls transferoncía de 
los bienes o servicios prometidos a Un diente, sin tener en cuenta los montas recibidos 
en representación de terceros, 

Peso£ - Asgnación del precio de la transacción a las obligaciones de desen:peño del 
contrato; En un contrato que tene inás de una obligación de desempeño, la Enudas 
distribuye el precio de ls trarsacción entre las obligaciones de desempeña en montos 
que representen la consideración a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de 
«cumplir cada obligación de desempeño. 

  

Paso.5 - Reconocimiento de Ingresos cuando 10.3 medida que) la Entidad cumple na. 
“obligación Je desen-peño: la Entidad cumple una obligación de desempeño y reconoce 
(os Ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes cirios 

a) El desempeño la Entidzd no crea un acivo con un uso altemativo para la Entidad, y 
la Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempeño completado e la fecha. 

b) El desempeño de la Encidad crea o mejora un activo que cl cliente controla a medida 
que el mismo se crea o mejora. 
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9) El diente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del 
desempeño de la Enticad a medica que este trabaja 

Para obligaciones de desempeño donde no se cumple ringuna ue las condiciones 
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligación de 
desempeño. 

Cuando la Entidad cumple uns cbigación de desempeño mediante la entega de los 
bienes € servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la 
consideración ubtenida con el desempera, 

Cuando el manto de la consideración recibida por parte de un cliente supera «el monto 
dol ingreso reconocida, esto ¡genera un pasivo contractual. 

El Ingreso se mide con baso en la consideración especiicada en el contata con e 
ente, y excluye las mantos redbidos en representación do terceros. 

Productos Balanceados COPROBALAN $4. reconoce Ingresos cuando transitero el 
control sobre un bien o servicio a un ciente. 

El ingresa se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos. 

Productos Balanceados COPROBALAN SA. evalúa sus planes de ingrese con base en 
esiterios específicos para ceterrrinar si aclúa como principal o coma agerte. 

  

El Ingreso se reconoce en la medida que es probable que los honcticios económicas 
fuyan had la Fntidad y l es posíble medir de forma contiable las Ingresos y costas, 
«n caso quo los haya. 

Las actiidados prindipsles 3 través de las cuales la Entidad genera Ingresos 
proveniéntes de comistos con dientes corresponde 2 la producción, 
comercializadón y distibución de alimentos cencentrados para animales, y 
concretamente los destinadas a la avicultura, porcicultra, ganadería, acuacultura, 
mascotas en general. 

  

4.19. Costos y Gastos, 

Se registran al costa hislárico, Los costos y gastos se reconocen a mecita que son 
incurridos, Independiencemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, y se 
regisrar en el pertudo en el que se conocen. 

  

4.20. Medio ambiente. 

Las actividades de la Entidad no se encuencor: dentra de las cue pudieran afeciar al 
medio enbience, Al cierro de los Estadas Financieras no existen chligadones para 
resaccr daños y/o restauración de ubicación actual 
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4.21. Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación Incluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el ro del negado, además de ingresos y egresos financieros y tados. 
aquellos lujos que no están detinidas como de inversión o finarciamierto. 

422. Compensación de saldos y transacciones 

Came nera general en los Estados Anenderos no se compensan los aciivos y 
pashios, lsmpeco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación son requerida o perritida por las Normas Interracionales de 
Información Financiera (NIF) y ésta presentación 50a el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Los Ingresos y gastos con origen en transecciones que, contractualiente o: por una 
moria legal, contomplan la posiblidad de compensación y la Entidad tiene la intención 
de liquidar por su Importe neto « de realizar l activo y proceder ai pago del pasivo de 
forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

423. Reclasificaciones. 

Los Estados Fnencieros al 31 de diciembre de 2018 no presentan reciasificaciones 
respecto al ejercicio anterior 

5. — JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.. 

En la aplicación de las políticas contables de la Entidad. La Adrminisiración esca obligada a 
efectuar Juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan Un impacto 
significativo en los montos tecorocides para hacer estimaciones y suposiciones sobre los 

valores en Mbras de los activos y pesives que no sor fácilmente determinables, 

Las estimaciones y supuestos asodados se basan en la experiencia histórica y esos factores. 
que se consideran relevantes. 

Losresultadas roales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. 

Las revisiones a las esúmaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
estimación, sI la revisión afecta sola a ese periodo, o en el poríado de le revisión y los 
períodos futuros s la rovisión afecta a los períodos scuales y Futuras. 

  

5.1. Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables. 

Los Siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada ), que la Administración ha efectuado en el proceso de 
aplicación de las políticas cortatles de la Entidad y que tenen un impacto significativo. 
sen los mentos reconocidos en las Estados Finanderos. 
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Evaluación dol modelc de negocio; La casificación y medición de los activos financieras 
depende de los resultacos de la prueba de SPPI y del mocelo de negocio. Praductes 
Balerteados COPROBALAN SA. determina el modela de negocio a un nivel que refleja 
ámo los grupos de activos financioras se gestionan juntos para lograr Un objetivo de 
negocio en particular. 

Esta evaluación incluye el Juicio que reñeja toda la evidencia relevante, incluyendo 
cómo se evelia el desempeño de los acuvos y como se mide el desempeña, los riesgos 
que atectan el desempoño de los activas y cómo estos son administrados y cómo se 
cotrpensan los gestoros de los activas. 

Productos Balanceados COFROBALAN SA. monirarea los activos financieros medidos. 
al costo arvortizado o velor razonable a través del ORI que se can de baje antes de su 
veciriento para entender la razón de su disposición y si las razoties son consistentes 
canel objetivo del negocia para el cuzi los acúvos fueren mentenidos. 

El monitoreo es parze de la evaluación continva de lz Entidad de sí el modelo de 
negado para el cua los activos fivarcieros remanentes continda siendo apropiado y si 
mo es apropiado, sl ha habida un cambia en el modelo de negocio; y por la tanto, un 
cambio prospectivo en la dsificadón de esos activos. 

    

Ning cambio fue requerida durante los períodos de reporte, 

Aumento significativo del riesgo de csédita; Como se explica on las políicas contables, 
la pérdida ce crédito esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de 
«rédito esperada de 12 meses para los activas de la etapa 101 largo de su vida para 
activos de la etapa 203 

    

Un activa se mueve a la etapa 2 cuando su rlespo crediticio ha aumercado 
sigrlficativamerte desc el reconocimiento nia, 

La NIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el tfesgo de crédito, 

Al evslver si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Entidad tora en cuenta información auzlitativa y cuanttativa prospective razoable y 
scporable, 

Impuestos diferidos: al final de caca período contaale se evalio el valor a reconocer 
omo activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
cortespondiente. beneficia fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos Ascales futuros. 

5.2. Fuentes clave para las estimaciones. 

Las suposiciones clave sobre el futuro y atras fuentes clavo do incertidumbre para las 
estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo importante de. 
catsar ur ajuste material a los ssldos en libras de los activos y pasivos dentro del 
úpráximo ejercicio, se discuter a continuación: 
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Deterioro de activos financieros: el importe de las pérdidas creditidas esperadas (ECU 
es actuallzado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de 
rédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiera, 

Las ECL son estimadas udlizando una matriz de provisión besade en la experiencia de 
pérdidas históricas la Entided y en el caso en que se cuento con Información fácilmente 
observable en el mercado ajustada per facores que son específicas de las deudores, 
condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 
proyección de conciciones futures e la fecha de reporte, Incluyendo el valar del dinero 
en el tiempo, cuando sea apropiado. 

Obisolescencia ce nventarios al fnal de ceda período contable se evalía la existencia 
de evidencia ctjetiva de deteriora de sus Inventerios comparando el saldo en libros y 
elvalor recuperable resultante dol análisis de nbsolescencia tomado en cuenta fechas 
de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en ibros delos 
activos excedo su valor futuro de recuperación se considera deterioro, El valer del 
deterioro se reconoce en una cuenta cotrectora del actvo y en los resultados del 
período, 

  

Valor ness realizable de invertarios. el al de cada período contable se evalda la 
existenca evidencia cljetiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventarios 
comparando el saico en tros y elwalor neto realizable torendo en cuenta los precios 
de venta menos los costos de venta pera productos terminados y los precios de venta 
menos los costes de conversión y los custos de venta para matarlas primas; cusrido el 
valor en bros de los activos excade su valor neto de reslízación se considera 
deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctoras del activo y en 
los resultados del periodo. 

Yidas útiles y valores residuales: al final de caca períado contable se evalúan las vidas 
Úbiles estimadas y los valores residusies de sus activos depreciables o amortizables 
(excluyendo los de valor inmaterial, cando ccurre un evento que indica que dichas 
vidas 1itles o valores residuales san ciforente a las estimadas anteriormente, se 
actualizan estos datos y les correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Deterioro de acuvos no comentes la Entidad evelda periódicamente si existen 
incicadores que alguno de sus actos pucieso estar deteriorado, S existen tales 

a una estimación del manta recuperable del activo, En el caso de la 
plusvalía y de los activos intangibles que posean vidas útiles Indefinidas, las importes 
recuperables se escman anualmente. 

    

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financicro sor reconocidas con 
carpo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del actvo 
deteriorado, excepto per propiedades anteriormente reeveliades donde la 
reevaluación fue llevada al patrimenia, En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a pátrimerio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior, 
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Valor rezonablo de artivos y pasivos: en certos casos las activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado u vendido, u el manto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado. 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una llguidación forzosa, utilizando pera esto precios. 
Vigentes en mercados activos, estmaciones en base a la mejor intormacián disponible 
u atras técnicas de valuación: las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva. 

   

Provisiones_nara obligaciones por beneficios definidos Fl valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios defnidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos, 

Estos supuestos Wtlizados pare determinar el valor presente de estás obligaciones 
Incluyen una tasa de descuento. 

Cuslqules cambio en los supuestos imparta en el valor ent Ilbros de las provisiones de 
estos honeficlos. 

6. — POLÍTICADE GESTIÓN DE RIESGOS. 

1 Administración de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de 
adiinistsación de riesgos, así como del desarrallo y seguimiento de-sus polticas, las mismas 
que sor: establecidas con el obieto de identificar y analizar los riesgos entrenados por la 
Entidad, tar límites y concroles de riesgo adecuados y para monitorear los resgos y el 
cutrplimiento de los lísros. 

  

Productos Ralarcusdos COPROBALAN S.A. revisa regularmente las políticas y sistemas de 
administración de ries 4 fin ce que reflejen los cambias en las condiciones de mercado y en 
«us actividades, logrando la obtención de un ambien de contral disciplinada y construcavo, 
ent eual todos los colaboradores de lala Entidad entiendan sus roles y obligaciones. 

Produclos Balanceados COPROBALAN SA. clasifica y gestiona los riesgos procedentes de 
instrumentos fiencieros de la guiente manera: 

Biesgo de rédito; es el riesgo de que una de les partes de un Insrumento finerdero cause 
ura pércido financiera a la ota parte por incumplir ura obligación, y se origine 
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuya 
importe en libros es la rmejor Terma de representar la máxima exposición al fiesge de crédito 
sir tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada n otras mejoras creci, 

La concentración del rlesgo de crédita es limitada debido a que la base de dientes es larga e 
incenendiente; la calidad credllcia de ias activos financioras que no están en mera nl 
deteriorados depende de las calcaciones ue riesgo (cuando estén disponibles), referencias 
bancarias, ete. 

  

Notas a los Estados Financieros Página 41 
(Expresadas en miles de dólares de los Estados Unidos de América)



Productos Balanceados COPROBALAN S.A. 

Riesgo de Jiguicez es el riesgo de que una entidad encuentre dilicultad para cumplir con 
cbligadones asodedas con pasivas fianderos que se liquiden mediante la entrega de 
efectivo u otro activo finaciero. 

El entoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cusrdo vencen, tarco en condiciones normales como de 
tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Entidad. 

La principal fuente de líquidez de la Enticad sor los fljos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales 

Alesgo ce mercado: Es el riesgo de que el valor rezonable u los flujos de efectivo futuros de 
un nsuumento firanciero puedan flucicar como consecuencia ce varlaciones en los precios 
de mercado, 

Eltlesga co mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de Lasa de cambio, riesgo de 
tasa de interés y oros riesgos de precio. 

Productos Bilarceados COPROBALAN SA. clasifica y gestiona el riesgo do mercado en los 
sigulentes subtipos de reso: 

a) Riesgo de tasa de incerés. es el siesgo de que el valor razonable o los fujes de efecino 
fkzuros de un Instrurnento financiero puedan flucuar como consecuencia de variacicres en 
las tasas de Inerés de mercado, 

  

b) Riosgo dle tosa de cambio.- os el riesgo de que ol valor razonable o lor Mujos de efectivo 
futuros de tn instrumento financioro puedan Nuctuar como consecuenda de variaciones en 
lastesas de cambio de una moneda extranjera. 

9 Otros riesgos de precio. los ctros riesgos de precio de las insanumentos financieros surgen 
per ejemplo, de vartaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los pres 
delos insuurientas de parimorio. 

7. — ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS. 

Escapto por le descrito a continuación, las políticas contables aplicadas en estos Estados 
Financieros son las mismas aplicadas por la Enidzd en los Estados financieros pera el año. 
terminado 2131 de diciembre de 2017. 

En dos Estados Financieros al 33 de diciembre de 2018, la Entdee ha aplicada las siguientes 
nuevas Normas Internacionales de: Información Finarctera (NIIEL o madificaciones a las AF 
emllidas por el Consejo de Normes Incemacionales de Contabilidad (/ASB), y que son 
mandatorlamente efectivas a parúr del 1 de enero del 20180 posteriormente. 
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74. N!E9 "Instrumentos Financieras”. 

Productos Balanceados COPROSALAN SAA ha aplicado la NIF 9 Inscrumentos 
Financieros (revisaca en julio de 2014) y las enmiendas consecuertas on relación con 
¡tras NIF que son efectivas durante Un período anuel que comience er o después del 
1 cl enero de 2018, 

Las disposiciones cransitarias de la NIF 9 permite a una entidad no re expresar 
información comparatva, por lo que la Entidad ha aplicado la MIF 9 de forma 
retrospectiva, pere ha cptado por no re expresar la información comparativa. Como 
resultado, la información comparativa proporcionada continúa siendo contebilizada de 
acuerdo con la política contable anterior de la Entidad, 

Adicionalmente, lz Enridzd ha adeptado las modificaciones consecuentes a la NIF 7 
Inscrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas « las revelaciones de 
2018. 

La NFS Inroduee nuevos requistas para: 

3) La clasificación y medición de activos y pasives financioros, 

t) Deterioro delos sctvos Fnanderos, y 

+ Cortatlicad general de coberturas 

Un detelle de estos nuevos requermientos así como su Impacto sobre los Estados 
Hnancleros sen descritos rrás adelante. 

Productos Balanceados COPROBALAN S.A. ha aplicado MF 9 en conformidad cor las 
elsposiclones de transición expuestes en NIF. 

Clasificación y medición de las activos tinancioros: La fecha de la aplicación Inicial (os 
decir, la feche en que la Entidad ha evaluado si: activos y pasivos Mlnanderos existentes 
entérminos de los requerimientos de NIF 9) es de 1 de enero de 208. 

me 
que centinés 
requerimientos a los. 
2018. 

«orsiguiente, le Entidad ha aplicado los requerimientos de NIF S a instrumentos 
siendo reccrocicos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los 

rstumertos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 

      

Se requiere que codos los actives financieros que están dentro del alcance de la NUF 
se midan posterlorimente a su costo amortizado o al valor razonable considerando 
¡como base el madelo rlo negocio aplicado por la Entidad para la gestiór de las activos 
financieros y las características ce tujo de efectivo contracluales de los activos 
fnanidleros, 
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Específicamente: 

1) Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
ctjetiva es recibir los flujos de efectivo contracucles, y que dios flujos son 
Únicamente pagos del erincioal (capita) e intereses sobra el importe de cap 
pendiente, se mican posteriormente al costo amortizado; 

  

  

1h Instrumentos de deuda que san mantenidas dentro de un modelo de negacio cuyo 
objerwo es a la vez abcener los Mujos de efectivo contractuales y vender los 
Insyumentes de deuda, y que dene Mujas de efectivo contractuelos que son 
Únicamente pagos del capital o Intereses sobra el importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razcnable con cambios en olro resultado integral 
APLORI" 

  

  Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda 0 patimenio 
posteriormente, se miden a su valer razonable con cambios en resultados "P/R*, 

  

A pesar de lo Indicado ancerlormente, la Entidad puede hacer la elección / designación 
invevocable en el reconocimiento inicial een activo financiero! 

  

  

iy Se puede optar imevocablemente a presentar cemblos posteriores en el valor 
razonable de un insurumente de parimonio que no es inentenida hi para negociar, 
como contraprestación contingente reconacióa por ur. adquirente en una combinación 

de negeelos en otro resultado integral; y 

  

if Se puede designar imevocablemente una inversión on un instrumarta de deuda que 
cumple con los criterios pare ser medida a casto amortizado e FVORI, para ser medido 
a EVIL Sl el hacerlo alímina o reduce signiíficativamente una asimerría contahie.      

Cuando se da de baja une inversión de ceuda medida 3 FVONA, la garancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en otre resultado integral, se reclasificará del 
patrimonio al resultado del año cuumo un ajuste de reclasficación. 

  

  

Cuando una inversión de patrimorio designada e ser medida a VOR se da de baja, la 
gznanda o pérdida acumulada previamente reconocida en otra resulteda integral es 
transferido posteriormente los resultados acurnulados.   

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al toste amorizado 0 al 
FVORI están sujetos a deterioro 

La Administración dela Entidad revisaron y evaluaron los activos financieras existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y areunstancies que existían en esa 
fecha, y se corcluyó que la aplicación Inicial de la NIF 9 no ha tenido Impactos sobre 
los activos fierceras dele Enddad en cuanto a su clasificación y medición   
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Dateriora de activos financieros: Sn relación con el eterioro de las activos firiancleras, 
le NIF-9 requiere un medelo de pérdica de crédito esperada (PCE) en lugar de un 
modeto de pérdida de crádico incurrido aplicado bajo NIC 39. 

  

El madelo de pérdida psperada de crédito requiere que la Encidad tone en cuente las 
pérdidas de crédito esperadas y los cambias on esas pérdidas de crédito esperadas al 
dere del ejercido para reflejar los cambias en el riesgo de crédito desde el 
reconodileni inicial de los activos financieros. En olres palabras, ya no es necesario 
que tn evento de pérdida haya ccurido pare que las pérdidas creditcias sean 
reconocidas, 

Específicamente, la NIF $ requiere que la Entidad reconozca ura provisión para 
Incobrables por las pérdidas de erésito esperadas en 

  

|) Inwersianes de deuda medidas asu costo amortizado í al VOR 

Ii Arrendamientos par cobrar; 

  y   

it) Cuentos por cobrar comerciales activos de contratos, 

4) Contratos de garantía Frisrlera la que se avilcan Jos requerimientos de deterioro 
dela NIFA, 
    

En particular, la NIF 9 requiero que la Enticad mida la provisión para pérdidas de un 
Instrumento Tnándero a un Importe Igual a las pérdidas de crédico esperadas durante 
tada la vida del instrumento, sí el riesgo de cródito de ese Instrumento firariciero ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si ol instrumento 
nerdero es Un activo financiera adquirido w-ariginiado con deteriora. 

  

Sin embargo, sl el riesgo de crédito de un Instrumento financiera no ha aumentado 
significativernente desde el reconodmierto Iníclal (salve para un activo financiera 
aceurido y originado con del le Entidad escá obligado a medir la asigriación de 
le pérdida de ese instrumento financiero 2 un importe ¡gual a la pérdida esperada en 
12 meses 

  

   

La NIF 9 tambiér, requiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas por 
tun imperte igual la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. 

  

  

La provisión adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la: cuenta 
correctora del activo financioro. 

Clasificación y mediclón de pesivas Mnancleros: Un camilo igilicacivo fue Intraducido 
por la NIF 9 en la clasificación y medición do pasivos financieros relacionado con la 
contabilización de los cambias en el valor razonable de un pasivo financiora designada 

ambas enel Fes de crédito del emisor. 

  

como a Fi alrlbuible 
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  Específicamente, la NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del paso 
finanderu que seu atribulble a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado Integral, a menas que el reconocimiento de esas efectos 
rec a incremonto la asimetría contable en el resultado del aia, 

Los cambias en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al ries 
de crédito de ese pasiv, ne serán reclasificados posteriormente al resultado del año, 
sino que són transferidos directamente a resullados acumulados cuando el pasivo 
firancere es famente, bajo NIC 39, el importe total de las cambias 
en el valor razanablo de los pasivos financieros medicas a FVR Se presentebs en 
resultados del af. 

  

    

Este cambio enla palttica conteble no ha afectado lus Estados Financieros de la Entidad 
al de enera de 2018. 

Coctalilidad general de cobertura: La MF 9 irtrodujo un nuevo modelo de 
contabilidad de coberturas, con el cbjelhc de alinear la contablidad más 
esurechamente con las actividades de gestión de riesgos de las entidades y establecer 
tun enfoque más basado en principios. 

    

  

El nueva enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos en las 
estados fnancieros, permitiendo que más elermentos sean elegibles como elementos 
cubiertos: componente ce riesgo de paridas no financieras, posiciones: netós y 
exposiciones agregadas (es decir, una combinación de una exposición no derivada y un 
derivado), 

Los cambias más significncivos con respeas = los instrumentos de cobertura, en 
comoaración con el método de concabilidad de coberturas que se utllzaba en la UC 
39, Lens relación cen la posibilidad de ciferir el valor temporal de Una opción, los 
purtos forward de los centratos formard y el diferencial de la base moretaria en Otro 
Resultado: Integral, haste el momento en que el elemento cubierto impacta er 
resultados. 

    

  

LA NIF O elinirá el requisito cuentitalivo de las pruebas de efectividad cancemplada en 
NIC 39, en virtud del cual lus resultados Uebíati ester dentro del rango 80%-125%4, 
permitendo que la evaluación de la eficacia se alínee con la gestión del riespo a través 
de la demoscración de la existencia de una rotación económica entre el instrumento de 
cobertura y la partida cubiería, y brinda ls posibilidad de reegullibrar la relación de 
cobertura si ol objerivo de gostión de riesgos permanece sin cambios. No obslante, 
debe segulr valorándose y recanaciéndose en resultados la incficacia retrosuectiva 

  

  

    

Al splicar por pulrmera vez la NIF 9, La Compañía podía elegir como política contable 
seguir aplicando las reguisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de 
los requisitos de la NIE 3, hasta el momento en que se publique y adopte la normativa 
  

relativa a macroccberturas 
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Al 1 de enero de 2016, lz aplicación Uel nuevo modelo de contabilidad de coberturas 
ne ha tenido impacto en los Estados Financieros úe la Entidac. 

Bevelzciones en rolacón con le aplicación inicial de MIE 0: No existieron activos 
financieros o pasivos financieros que la Entidad hublera designado previemente como 
a FR bajo NIC 20 que fueran objezo de reclasificación o que la Entidad haya decidido 
redasificar a partir de lá aplicación ce la NFS, 

No hubo activas financioros o pasivas Iancieros que el Grupo ha optado por designar 
como a Vi en la fecha ce la aplicación inlelal de la NIF, 

La aplicación de la NIF 9 no hz terido impacto en Estado de flujos de efectivo de la 
Entidad 

72. NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
dientes”. 

Productos Balanceados COPROBALAN S.A. ha aplicado la NIF 15 (modificada en abri 
de 2016) que es de aplicación obligaroria durante el período anual que comience en o 

después del 1 de enero de 2018. 

NIF 15 intveduce un enfoque dé 5 pasos para el recorocimíento de Ingresos. Una 
erlentación: más prescriptiva se ha añadido en la NUF 15 para hacer frente 2 
situaciones específicas. Los deralea de los imuevos requerimientos, así Como. su 
impacto en los Estados Fnarideros de la Endidad se ceserihen a continuación, 

  

Les disposiciones de Lransición de la NIF 15 pertte a una entidad no re expresar 
información comparativa, par la que la Entidad ha aplicado la NIF 15 ce Tarma 
retrospertiva, pero ha optade por no re expresar la información comparaliva. Como. 
resultado, la información comparativa proporcionada continúa siendo comtabilizada de 
acuerdo con la política contable anterior de la Encidad. 

  

a NUF 15 utliza los Lárminos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir 
lo que más comúnmente se concce como "Ingrosos «evengados” e ingresos diferidos”; 
sit embargo, la Norma no protibe que la Entidad utlce descripciones alternarivas en 
el Estadio de situación financiora, 

  

la Entidad ha adoptado le termiralogís utilizada en la NUF 15 para describir estos. 
saldos. 

La nueva norma estableció un marco general para el reconocimiento y medidón de los 
Ingresos de actidades ordinarias, basado en el principio de que los Ingresos se 
reronacen per un monto que reñteje la contraprestación a la que la entidad espera 
tener detecho a cambio de transferir híenes o servidos a un cliente, 
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  Este principio fundamer tal debe ser aplicado en base a Un modelo de dnco pasos: 1) 
Identicación del contrato can el cliente; 2) kdentificación de las obligacion: 
desempeño del contrato; 3) determinación del precia de la transacción; 4) asignación 
del precio de la transacción a las obligaciones de desempeña; y 5) reconocimiento de 
los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las obligeciones de desempeño. 

  

  

La NIF 15 requiere revelaciones más detalladas que las normas anteriores. acweles 
con el fin de proporcionar infarmación más completa sobre la naturaleza, importe, 
celendatlo y cerddumbre de los ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos 
«on clences. 

  

Productos Balanceados COPROMALAN S.A, llevá a caba un proyecto de 
Implementación, para identificar y medir les posibles impactos ce la aplicación de la 
MIE 15 ensus Estados Financieros. 

Esto proyecto involucró la identificación de tadas los flujos de ingresos de actividades 
erdinarlas de la Enticad, conocimiento de las prácticas tradicionales cel negocio, Lina 
evelvadón exhaustiva de cada tipología de concrates can dientes y la determinación de 
le metodología de registre de escos ingresos bajo las hormas vigentes, 

    

La evaluación se desarrolló con especial atención en aquellas contratos que presentan 
aspectos aves dela MF 13 y tararterísticas particulares de Interés de la Entidad, tales 
como: identificación de las obligaciones cuntreclucies; contratos con múltiples 
abigaciones y oportunidad del reconocimiento; centratos com contraprestación 
variable; cor—ponente de financiación significativo, análisis de principal versus agentes 
existencia ue garantlas de Upa servicio; y capitalización de las costos de obrener y 
cumplir con un contrato, 

  

  

ón hase en la riaturaleza de los contratos con elientes y las características de los flujos 
de ingresos señalados, la Entidad no irioowficó imparros en sus Estados Financieros en 
el momento de la aplicación inicial de NIF AS, es decir, al 1 de enero de 2015. 

  

8, — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 

  

AL 31 de diciembre de 2018 y 201, corresponda princioalmes les en cuentas 
corrientes se distintas instituciones finerciras nacionales, mismas que no generan Intereses; 
los cuales, no se encuentran restringidos para el uso de la Entidac. 
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3. — CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS, 

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

31-Dic-2018, 31-Dic-2017 

Clientes locales. 1) 3,344,44 3.295,38 
¿tras cuentas por cobrar 733 35,73 
(:) Deterlora de valor de cueritas por cobrar (132,04) 100/41) 

Total 321973 3.230,40 
  

(1). AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el período de crédito media en las ventas es de 96 
días. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes. 

Producios Belanceedos COPROBALAN SA. mide la provisión de pérdidas de cuentas por 
cobrar comerciales por un impor:e igual a las pércidas credtidas esperadas durante toda le 
vida de estos activos, 

Las pérdidas crediticias esperadas er cuentes por cobrar comerdales se estimen utlizando 
una matriz de provisión por referenca z la experiencia de incumplimiento del deudor y wn 
análisis de la situeciór financiora actual del deudor, ajustada por factores que son específicas 
de los deudores, las condiciones económicas generales de le industria en la que operan los 
deudores y una evaluación de la dirección de condicionos actualos y futuras a la facha de 
reporte 

  

No ha habido: ningún cambio en los técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el perfodo eLtual ce reporte. 

Productos Balarcusdus COPROBALAN S.A. castiga tna cuenta por cobrar comercial cuendo 
hay información que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiora severe y 
ho exisce una posibilidad realista de recuveración, por ejemplo, cuando et deudor ha caído en 
causal de liquidación o ha entrada en tin proceso de quiebra, o cuando los créditos 
«comerciales estén vendidos por dos añas, lo que ocurra antes, 

    

Como la experiencia histórica de pérdida creditda de la Entidad no muesira patrones de 
sigrilicalvamente diferentes para los ciferentes segmentos de clientes, la provisión 

fas de mora” no se distingue ce forma adicional para 
los diferertes segmentos de dlertes dela Ercida 
   

  

Un detañe de la antigledad de los saldas ee cuentas por cobrara cientes, lue como sigue: 
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31-Dic-2018 

Porvencer 149645 147450 
De 1 430- días de mora 32025 31555 
De 31 a 60=días de mora 6061 59/72 
De61290- días de mora 2157 2687 
Le31 2120 - días de mora 12 1 

De 121 4 150- días de mera 27,19 26,79 
De 1312 180- das de mera 25,4 3522 

De 181 3 210- días de mera 4349 4285 
De 2112 240 - díasce mera 5233 51,56 
De27 a 330 - días de mora 1823 1756 
De 231 a 360 elas de mora 473 466 
Más de 361 — días de mora 1256.62 1.238,49 

Total 330444 3.295,38 
  

siento histórico de la cobranza, la 
al37 de 

  

Considerando la solvencia de los deudores y el campal 
Entidad ha estimado que el deteriora de valor de cuentas por cobrar dererminad 
diciembre de 2018 y 2017 es suficiente. 

  

  

El movimiento del deteriora de valor de cuentas par cobrar, fue como sigue" 

  

    
  

31-Dic2018 31-Dic-2017 

Sali inicial (100,71) 100,71 
Provisión del aña (6139 = 

Total 32.04) (109,79) 
  

10, INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuento, fue camo sigue: 

  

  

31-Dic2918 31-Die2017 

Inventarios praduetas terminados 53708 719,54 
Inventarios en proceso Ea) 140,85) 
Materia prima e 2.398,94 2227.56 
Importaciones en Wrárslto 1,07124 157,38 

Total e) 3.973,34 3.063,73 
  

(1). 131 de diciembre de 2018 y 2017, extste inventario de materia prima par USS 1.507,99 
con prenta comercial que so encuentre garantizando la obligación que mantiene la 
Entidad con Banco de la Producción S.A. Produbanes, 
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12) — El importe en libros de los inventarios reconoridos corra costo de ventas fue por US$ 
120,58 y LIS$ 36,54 respectivamente. 

11, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017. 

Anticipo a proveedores m 2172 8523 
Segures pagados por anticipado 18,40 2911 
Otros anticipos 9,96 

Total 100,18, 11434 

1) Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, corresponden 2 anticipos ertrogados a 
proveedores para recibir materia prima y servicios relacionados; fas cuales, so van 
liquidando con la presentación de as correspondientes facturas. 

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de está cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

   
  

3IDIE2018 31-DiC2017 

Casto 6.553,5 6.478,85 
Depreciación accnnilada 073324) (1.448,28) 

Total 43202 5.020,58 

3IDIC2018_ 31-Dic2017 

Clasificación: 
Terrenos 12100 
Muegies y enseres. 13341 
Maquinaria y eculpos o 534914 
Equipo de computación 105,93 

Vohculos 109,04 
Instalaciones. 56621 
Otros 239 
Depreciación acumulada 173355) (14813) 

Total 432021 5.030,58, 
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(11 AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye maquinaria en prenda Industrial que 
garantiza el crédico que la Entidad mentiene con Ranco de la Producción SA, 
Produbanco, par un valor inicial de US5 3.410,43. 

El movimiento de lás propiedades, planta y equipo, fue como sigue: 

  

  

B1-Dic-2018 31-Dic-2017 

Saldo Intelal 5.030,58 511700 
Adquisiciones 243112 191,00. 
Bajas (68,53 
Depreciación del año (284,95) (rad 

Total 4520.21 5.030,58 
  

13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS. 

AL 31 de diciemére de 2078 y 2017, corresponde principalmente a cuentas por pager a 
proveedores par compres comerciales y senicios relacionados. El período de crédito 
promedio zomado para compras comrerdales es de 60 días. Los proveedores no cargan 
osos finanderes por el período de crédito esteblecdo; la Entidad, cuenta can palíricas de 
pestión ce riesgos finanderos para garantizar que rodas las cuentas por pagar sean pagacas 
dentro delos términos de crécito pre-acordados, 

14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un restimon de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

21-Dic-2018 31-Dic-2017 

Prástamos bancarios 7.250,00 597752 

Jatal 7.250,00 597752 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Clasificación: 
Corriente 3.250,00 597,52 
No corriente 4.000,00 e 

Jotal 7.250,00 5.977,52 

Un detalle delos préstamos bancarios, fue como sigue: 
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31-Dio:2018 

anco de Colombia SAC Bancclombia: 
Prástamo con tasa de intorés nomina: anual 

del 3,80% y vencimiento en marzo del 2020. 3.000,00 
Préstamo con tasa de interés nominal anual del 
8,76% y vorcimiento en enerc del 2039. 

Préstamo cen tasa de interés howlnal anu del 
2,80% y vencimiento en marzo del 2020. 1.000,00. 

Préstamo cow Lasa de interés nominal anual del 
3,80% y vencimiento en noviembre del 2019, 1.00c,00 

Préstamo con tasa re Interés nominal anual del 
5,97% y vencimiorto en diciesbre del 2018, - 

Préstamo cen tasa de Incorés nominal anuel del 
5,97% y vencimiento en febrero del 2018, - 

Fréstamo con tasa de interés nominal anual del 
3,1% y vencimiento en mayo del 2079. 950,00 

Préstamo cor tasa de interés nominal anual del 
4,93% y vencimiento en marzo del 2 

Préstamo con tasa de interés nominal anual cel 
7,55% y vencimiento en jullo del 2018. = 

Préstamo con tasa de Interés nominal anual del 
609% y vencimiento en mayo del 2018, e 

   

  

1.300,00   

        

Jota) 7.250,00 

31-Dic2017 

3.000,00 

1.300,00 

75 

130000 

30090 

5.577,52, 

(1) ABI deciderabre de 2018 y 2017, el préstamo mertenido con Banco ce la Producción 
SA. Pradubenco se encuenta garantizado por una pronda Industrial sobte maquinaria 
y equipo; y, por prenda comercial sobre materia prima de la ¿ntdad. 

15, BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue: 

  

  

  

3IDIC208_ 31-Dic2017 

Aportes 1ESS por pagar 2017 1095 
Préstamos Fipotecerlos 263 290 
Préscemos quirografarlos 203 30 
Décimo tercer sueldo por pagar 376 
Décimo cuarto sueldo por pagar 1651 
Fondos de reserva 054 
Vacaciones 1594 
1594 Participación uildades 
Otros benefidos por pagar 158 

Total 10428 5929 
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16... OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue com 

  

  

  

21-Dic-2018 31-D1c-2017 

Jubilación parronal 2348 noz 
Desahucio 39,20, 3089 

Jotal 122.68 101,91 
  

  

Jubilación patronal: Ne acuerdo con disposiciones del Cádigo del Trabalo, los trabajadores 
que por velnte y cince años u más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho $ ser jublados por sus empleadores sin perulcia de la 
jublación que les corresponde er su corcidlór de añacos al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 

       

  

  

sigue 

31-DiC2018__ 31-Dic2017 

59.00 
delos servicios del pericda corriente 2400 

Cosua por intereses 250 
Ganancas acuariales a) 
Pérdidas actuarisies 57 2.02 
Reducciones y iauidaciones anticipadas 15:02) (5800) 

Jocal 3348 7102 

Bonificación por desahucio: De acuerda con disposiciones cel Códige de Trabao, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Endidad entrenará el 254 de la úldima rermuneración mensual por cada uno do 
los efes ce servicio, 

  

  

Los movimientos en el valor presente de le obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigues 
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21-Dic-2018 31-Dic-2017 

Saldo inicial 2089 21,00 
Casto delos servicias del período cornente 11,50 700 
Costa por intereses. 12 1.00 
Ganancias acruariales (519) 
Pérdidas actuarlales 077 . 
Reducciones y liquidaciones anticipadas - 1289 
Beneficios pagados a g11C0) 

Total 3920 30,39 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada pot concepto de 
beneficias definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de 
2018 y 2017. 

El valor presente de las obligaciones por concepto de benefidos definidos y los costos del 
servicio actual y el costa del servicio anterior fueron caículados Utlizando el método de la 
unidad de crédito proyectada, 

Bajo este método los heneficios definidos Ueben sor atribuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad 
de beneficio a cada aña de serácio, considerando el Uso de hipótesis actuariales para caleutar 
el valor presente de dichos beneñcos. 

Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probablidades de pago de estos beneficios. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestas actuariales se cargan o abecnen cn el Estado de resultados del periodo y oros. 
resultados integrales. 

Los supuestos actuarlales utilizados para propósitos de los cálculos actuariales fueron los 

  

siguientes: 

ALDIEZ08 31-Dic2017 

Tasa de descuonto 4,25% 402% 
Tasa de incremento salarial 2,10% 2,00% 
Tasa de incremento de persones 1.50% 2.50% 
Tasa de ratación promedio 18,23% 16,56% 
Tabla de mortalidad e invalidez 185 2002, 1ESS 2002 
  

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al finsl del período de referenda de los 
respectivos supuestos. 
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Jubilación 
patronal Desahucio 

Varisción OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ 
dólares 226 1.95 

Impacto 6 en el OBO (tasa de descuento 0.5%) 10,00% 5.00% 

Variación OBD (tasa de descuento + 05%) en LS$ 
dólares 5) qm 

Impacto % enel OBD (tesa de descuento +0.5% 2509 (500%) 

Variación OBD (casa de Incremento salarial + 059 
en US$ dólares sas 2,10 

Imprcta den el ORD (rasa de Incremento salarial + 
05%) 10.00% 5,00% 

Variación OBD (tasa de Incremento salarial -0.5%) 
en Uss délares ar 09 

Impacto 3% en el 08D (tasa de incremento 
saladal- 05%) (500%) (520%) 

17. IMPUESTOS. 

Unresuimen de los saldos de los activos por impuestos corrtencos, ue como sigue: 

APIEZ018_ 31-DiC-2017 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario 150 35455 429,16 
Crédito rioutaria IVA 17204 211,47 
Crédico ritutario no sujeto a devolución 15141 23549 

Total sa, 

    

  

Un resumen de les saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue: 
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31-Dic2018 31-Die-2017 

Easivos pr impuestos corrientes; 
Impuesto a ja renta por pagar del ejercicio S 20,7 
Retenciones por pagar IR 
Retenciones por pagar WA 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

IVA por pagar 044 
tros impuestos por pagar 16 

Total 2361 

Conciliación Tributaria: Ls concilación del Impuesto a lzs ganancias calculada de acuerdo a 
la tasa impositiva legal y el mpuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 

3I-Dic2018  F1-Dic2017 

Resultedo entes de Impuesto a la renta y 
participación a trabajadores 16276 50 

E) 15% Participación trabajadores (24:41) 

(+) Resultado antes de impuesto ala renta 18835 (5.00) 

€ Ingresos exentos (545e) 1.00) 
(+) Gastos no deducibles 48072 130.00 

(5) Base impaniblo (Párdida tributaria) 46393 2400 

tasa ce impuesto a la renta 25% 22% 

Impuesto ala renta cafculado 115,58 2058 

    

Anticipo calculado, 
(Rebaja del anticipo. E a 

Anticipo determinado 13323 - 

(=) Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados 0 13323 20,57 

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue; 
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Ji-Dic-2018 31-Dic-2017 

Saldo eicial = 
Impuesto ala renta corriente (20,57) 
Pago - 

Total (20,57) 
  

(1 Apertir del año 2010, se debe considerar como Impuesto ela senta rrínimo el valor del 
entidpo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,40% del activo, 0,20% 
del petrimonio, 0,40% do ingrosos gravados y 0,20% de costos y gastos deducibles 
Dichos nibros deben incrementarse a disminulrse por concentos establecidos en 
disposiciones tributarias. Para el año 2018, la Entidad determinó como anticipo de 
impuesto a la renta de US$ 133,2 sin ernbargo, el impuesto a la renta causado del 
fío es de USS 11598, Consecuentemente, la Entidad registró en resultados USS 
13329 equivalente al impuesto alarenta mínimo. 

  

Impuestos diferidos: 

Un resumen de jos saldos de los activos per impuestos diferidos, fue como sigue: 

  

  

  

21-Dic2018 M1-DIC-2017 

usestos diferidos 
Por pérdidas tributarias. 1841 11341 

Total 118,61 11341 
  

El moximlento de los acilvos por impuestos diferidos, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic2017 

Saldo inicial 11341 
¡Senersdo en el año 520 

Tota! 118,61 

  

  

(1) AL31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo z las proyecciones ce la Administración 
de la Entidad, no existrán ganancias fiscales futuras que permitan compensar los 
aclivos por impuestos diferidos generados por las pérdidas scales 
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ASPECTOS TRIBUTARIOS. 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación le la economia, fortalecimiento de 
la dolarización y modernización de la gestión financiera.- 

  

El 24 de agosto del 2018, so emitió el Regamento 2 lz Ley Orgánica para la reacuvación de la 
'ortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera:   

  

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

será deducible la sotalldad de los pages efectuados por concepto de desahucio y de 
penslanes jubllares patronales que cbllgatorismente se deberán afectar a las provisiones ya 
constiluidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no Nueren ublizadas, coberán roversarse. 
contra ingresos gravados o no sujecos de impuesto a la renta en la misma proporción que 
hubieren sida deducihles a na. 

  

  

Adidonelmente, se establece el reconocimiento de Un Impuesto ciferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 
que sean constituidas a parir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utlizado en el 
imomnenta en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación hasta por el monto efectivamente pagado 

    

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Invscsionss, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal- 

      

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se derallan 
los aspertos más Importantes de la mencionada Ley: 

  

Se establecieron Incentivos especificos para la atracción de inversiones privadas tales como: 

Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer 
aña en el que se generen Ingresos atribuibles directz y únicamente a la nueva inversión, y 
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las 
;rismes por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
neto... Para los sectores priorizados Industrial, agroindusural y agroasociacivo, dentro de los 
cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años 

      

- Exoneración del Impuesta la Salida de Divisas -ISO en los pagos reallzados al exterior por 
impartación de bienes y dividendos relacionadas con nueves Inversiones productivas que 
suscriban contratas de inversión. 

- Exoneración del 150 en las pagos realizados al exterior par dividendos pera las sociedades 
que reinvierian en nuevos activos productivos en el psís desde al menos el 50% de las 
Ublidades. 
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- Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a partir de la 
vigencia de esta lay on los séctores económicos dererminados como Industrias básicas por 15 
años, contado desde cl primer año en el que se generes ingresos atribuibles alrecta y 
tinicamente a la nueve inversión y se ampitarán por 5 aos más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esta exoneración aplicará solo en 
sodedades que generen empleo meto. 

impuesto a la renta; 

Ingresos: 

-Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o 
dle personas nalurales domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; 
siempre y cuando, las sccledtades que distribuyen no Lengan como beneficiario efectivo de las 
dividendos ana persone nalural residente en el Ecuador, 

- Se eliminó el último inciso del artícule 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más excneradenes 
que los previstas en este artículo, auncue oras leyes, generales o especiales, establezcan 
exduslones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la 
Ley de Beneficios Tributarios para nuexas Inversiones Productivas, Generación de Ermpleo y 
de Prestación de Servicios" 

  

- Se determinó nuevos settores como priorizados para el Estado, tales como; agrícola; 
alecquímica; cinematogralla y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de 
servicos; desarrollo y servicios de sofoware, producción y desarrolla de hardware tecnológico, 
Infraestructura digital, seguridad Informática, praductos y contenido digital, servicios en línea, 
eficiencia energética; Incustias de máteríales y tecnologías de construcción sustentables; y, 

sector industíal, agrolvdustrial y agraasaciatvo. 

  

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados col pago del impuesto ala 
renta y su anticipo por los primeros 10 añes, concados a partir del primer ejercicio fiscal en el 
quese generen Ingresos operarlorales. 

¡Gastos Deducibles: 

- Se establece que la deducbilidad en el impuesto a la Renta y le exención del 15D 
reladonados con los pagos originados por finandamienta externo serán aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidas 
en el Reglamento de ls Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales 
detransparencia 

Tari 
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La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad 
dentro de la codena de propiedac de los respectivos derechos representativos de capital, 
exista un titular residente, establecido o amparaco.en un paraíso fiscal, juriscícción de menor 
Imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo ses residente Mscal del 
Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones 

- Se establece un impuesto a la renta Único a las utilidades que perciban las sociedades 
domiciiadas a no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranieras, residentes 
o no en el pals, provenlentes de la enajenación directa o indirecta de derechos 
representacvos de capital; de socledades domiciliadas a establecimientos permanentes en 
Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restrucluraciones societarias no se entenderá producida 
enajenación directa ri indirecta alguna, 

Anticipo de Impuesto a la Renta, 

-Se elimina el antidpo de impuesto a la renta para sociedados como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el raso en que éste supere a no exista impuesto a la rente 

do. 

  

Impuesto al Valor Agregado, 

-Los vehiculos híbridos pasan a gravar 129 de IVA, 

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por 
accidentes agropecuarios, los serácios de construcción de vivienda de Interés social; y el 
arrendamiento de tierras destinadas a uses agrícolas pasan a gravar 0% de IVA. 

- Eluso del crédito tributario por el IVA pagaco en adquisiciones locales e Importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utllzado hosia dentro de 5 años contados desde la fecha de 
paga. 

- Se podrá solicitar al SR! la devolución o compensación del crédito bibutario por retericiones 
de IVA hasta dentro de 5 años, 

- Los exportadores de seracios pocrán solicitar la devolición del VA de los bienes y servicios 
adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto ala Salida de Divisas: 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instuiciones del sistema 
úinanciera ya no representan un hecho generados para el pago del 15D, 

- Se Incluye como exención de ¡SO, los pagos al exterior realizados a Instituciones Inanderas 
por otros costas relacionadas con el otorgamiento de sus créditos,   
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- Están exentos del 1SD, los pagos do capital e intereses sobre créditos otorgados por 
Intermediarios tinancioros que operen en mercados Internacionales y que cumplan, con 
ciertos conciciones como límite de la tasa referencial, plezo mínimo 360 días, destinado a 
¡microcrédito o inversiones productivas, 

  

- Se establece la devolución 15D a exportzcares de servicios, por la importación de materias 
prituas, Insumos y blenes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la 
prestación del servicia que se exporte. 

Incentivo zonas afectadas por el terremato del 16 de abril del 2016: 

- Las nuevas Inversiones praductivas que se ejecuten en los siguientos cinca años contados 2 
partir de la vigencia ce la Ley de Solidaridad, en las provindas de Manabí y Esmeraldas 
estarán excnerades del pago del Impuesto + la Renta hasta por 15 años, contados cesce el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión, Para el 
«asu del sector turístico, esta exoneración sers de hasta 5 años adicionales, 

  

19. PRECIOS DETRANSFERENCIA,. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentas sujetas al impuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones coo partes relacionadas, dentro de un mismo 
poriado fiscal por un importe acumuiaco superior a US$IS milones, estár: obligados a 
presentar el estudio de Precios dle Transferencia que determine sl tales operaciones, han sido, 
efectuadas a valoros de plena competencia... El importe acumulado do las operaciones de la 
Entidad con partes relacionadas durarre el año 2078, no supera el Importe acumulado 
mencionado, 

20, CAPITALSOCIAL. 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el capitel sodal es de US3 9.250,00 y está constituido por 
370 acciones ordinarias, nomirativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con 
unvalor nominal de US$ 25,00 cada una. 

21. — APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN. 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 02 de octubre de 2018, se deddió 
que se sumertará el capital en US$ 400.00 mediante compensación de créditos por US$ 
250,00 y aportes en numerario par US$ 150.00. 

22. OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a ajustes por henaficios definidas neto de 
Impuestos ciferidos, 
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23. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Pérdidas acumuladas: Los Estados Financioros fueron preparados considerando que ls 
Erxidad continuará como un negocio en marcha, Las ganaras netas por los períodos 
temminados al 34 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de US$ 1447 y US$ 44,85 
respectivamente, sin embargo, mentiener: un céfict acumulado de US$ 4921,15 y US$ 
4.365,20, respectivamente, 

24. INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Venta de blenes. 2183093 14.901,28 

Jotal 21.830,93 1430128 

Obligaciones de desempeño: Los ingresos se miden con base en la contraprestación 
espedlicada en un corerata con un diente, Productos Balanceados COPROBALAN SA. 
reconcce las ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un diente. 

Se presenta a continuación información sobre la naturaleza y la. Opomuridad de la 
satisfacción de las obligaciones de desempeño en contratos con cllentes, incluyendo términos 
de pago significativos. 

No se presenta intormación sobre las cbligaciones de desempoño restantes al 31 de 
diciembre de 2018 que tienen una duración original esporaca de un año a menas, según lo 
permitido parla NIF 15, 

Descripción de las soluciones prácticas usadas al aplicarla NIF 15 de forma retroactiva: 
Debido al método de transición escogido para aplicar la NUF 15, no se ha reexpresado la 
información comparaciva para reflejarlos nuevos requerimientos. 

Declaración de que se ha utilizado la solución práctica relacionada con una cartera de 
“contratos: La NIF 15 especifica la contabiización de un cortrato individual con un cliente, Sin 
embargo la Entidad, como una solución práctica, ha aplicado la NIF 15 a una cartera de 
contratos u obligaciones de desempeño ye que los contratos con clientes tienen 
características similares y espera de forma razonable que los efectos sobre los. Estados 
Frandieros de aplicar la NIF 15 a la cartera no dierirían de farma significativa de su 
aplicación a cada contrato individusi (u abligación de desempeño) de la cartera. 

Declaración de que se ha usado una solución práctica sobre la existencia_de 
componentes de financiación significativos: Produclos Belenceados COPRORALAN SA. a 
Ceterminado que sus contratos con chertes no contlenen Un componente de financiación 
significativo. 
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Declaración de que se ha usado una solución práctica sobre los costos Incrementales de 
abtener un contrato: Productos Balarceados COPROBALAN S.A. a determinado que sus 
contratos con clientes no contienen costos lncrementales de abtener un contrato. 

  

25. COSTO DEVENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Consumo de materia prima y producto 
terminado 1651433 11384,55 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 4852. 356,74, 
enelicios sociales, indemnizaciones y otras 

remuneraciones Tio 1323 
Aportes a laseguridad social 7142 6514 
Honorarios, comisicnes y dietas a personas 
natural 29,78 2523 

Anrendamientos 100,28 143,57 
Mantenimiento y reparacioras 4526 4354 
Combustibles y lubricantes 1678 1078 
Suministros, materiales y repuestos 1280 8 

Transporte 1860 14,51 
¡Gastos de gestión 325 - 
Impuestos, contribucianes y otros S 030 
Gastos de Male 18,8 
Depreciaciones PP 252,17 
Semicios públicos 108,79 
Otros gestos 37642 

Total 18,383.43 12.873,49 
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26. — GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sí 

31-Dic-2018 34-Dic-2017 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 246,48 226,52 
Seneficios socisles, Indemnizaciones y atras 

  

  

  

  

  

remuneraciones 2759 
Aportes ala seguridad social 25,64 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 
naturales 7582 

Arrendamientos 13,52 
Mantenimiento y reparaciones 1,92 
Pramoción y publicidad 025 
Suministros, materiales y repuestos 13,47 
Transporte 304 
Deterioro cuentas por cobrar - 
Comisiones ro financieras - 
Seguras y reaseguros (primas y cesianes) 5986 
Impuestos, contribuciones y otros 4653 
Gastos de viaje 5040 
Depreciaciones PPE 287 

Amortizaciones y 
Servicios públicos 19:46 
Otros gastos 165,40, 

Total 756,00, 
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27. GASTOS DEVENTAS 

Un resumen de esta cucnta, fue como sgue: 

  

  

  

  

  

  

3VDIC208_ 31-Dic2017 

Sueldos, salarias y dernás remuneraciones 329,56 26821 
Beneficios socale, indemnizaciones y oras 

remuneraciones aras 40:50 
Aportes ala seguridad social 5243 4211 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 

paturales 240 ma 
Arrendamientos 6632 41.08 

Mantenimiento y reparaciones 704 
Combustibles y lubricantes. - D07 
Promoción y publicidad 105,90 6249 

Transporte 366,42 258 
Gastos de gestión 487 D16 
Impuestos, coreibuciones y atros 1,50 037 
Gastos de vie 145,08 11574 
Depreciaciones PPE 406 358 
Servicios públicos 15,57 2018 
Otros gastos 8947 6282 
Jotal 1330,19 21845 

28, GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

3I-DIC2018_ 31-Dic2017 

Intereses bancarios 458,36 38545 
Intereses terceros 1443 
Comisiones oblgadonesfinanceras 132 

Total 41943 

  

  

Notas a los Estados Financieros Página 66 
(Expresadas en miles de dólares de los Estados Unidos de América)



Productos Balanceados COPROBALAN 5.A. 

29, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, les saldos pencientes al cierro del periado no están 
garantizados y son liquidados en efectivo. No han existido gerantías entregadas ni recibidas 
por cuentas por cobrar o pagar a partes relaclonadas. Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, le 
Entidad no ha registrado ringún deterioro material, ce cuentas por cobrar relacionadas con 
montas adeudadas por partes relacionadas, Esta evaluación es realizada todos los años para 
examinar la posición firenciera de parte relacionada en el mercada en el cual la relacionada 

  

  

opera. 

Un resumen de las cuentas per cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue 

    
  

  

31-Dic-2018 

Ecudealcol SA. 1.005,57 188 

Total 1.005,57 138 
  

Un resumen de las cuentas nor pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue! 

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 21-Dic-2017 

Italcol S.A, 150,00 505,17 
Inductrias Ales 52 150,60 209,00 

Total 300,00 90517 

Un resumen de las compras a relacionadas, fue como sigue: 

31-Dlc2018 31-Dic-2017 

Kaicol 5.4 30848 = 

Total 308,48 . 
  

Un resumen de les remuneraciones al personal dave de la garencia, fue como sigue: 

  

  

31-Dic-2018 1-Dic-2017. 

Sueldos y salarios 11091 101,00 

Total 11091 101.00 
  

(1. A131 de didembre de 2018 corresponde principalmente a un préstamo ororgado a la 
compañía Ecutalcol SA; la cual, no genera ningún Gpo de interés ni están 
garantizadas. 
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CONTRATOS. 

A continuación, se detalla un resunien de los principales contratos celebrados por la Entidad 
«consus dientes, proveedores y terceros vigentes al 21 de diclermbre de 2018y 2017: 

Contrato de compre Vetita de productos pesqueros, suscrito con la empresa Feedpro SA; 
mediante el cual la Erxidad se comprornete a comprar harina de pescado industrial a fin de 
destinario de manora exclusiva al autoconsumo que dernarida la actividad productiva de la 
Entidad... Este contrato tendrá una duración iniclal de un año, contado desde la firma del 
imbino y st renaverá de forma automática por perlados Iguales si rínpuna de las partes 
manifiesta lo contrarlo, 

Contsata de maquila suscrito entre la Entidad y la empresa Lris SA; mediante el cual la 
Entidad surministra materia prima de su propiecad consistente en grano crudo de soya a la 
maquiladora. con el objeto de que la misma la proceso y devuelva a la Entidad el raro 
coddo. Este instrumento tendrá vigencia y validez hasta que la maquiladora entregue el 
producto terminado en las condiciones previemente acordadas y detalladas en dkho 
contrato 

Provisión o suministro de materia prim suscrito con QSI Ecuador S.A, mediante 81 cual esta 
se compromete en entregar a la Entidad materia prima de acuerdo con las órdenes de 
compra periódicas que serán remitidas por la Fotidad a fin de mantener tun stock suficiente 
de materia prima, El contraco tendrá una duración de un año a partir de la Techa de 
suscripción del mismo con renovaciones autamáticas por plazos Igual. sí las partes mo 
manifiestan le contrario 

Con la empresa Siqually S.A, mantiene suscrito un contrato para la compra de hariva de 
pescado incuustrla, Esto contrato tendrá una curación Inicial de un año, contado desde la 
firma del miso y se renovará de forma automática . por perfodos jguales ninguna de las 
partos manifiesta lo contrario. 

SANCIONES 

Dela Superintenconda de Compañéss. Valores y Seguras: No se han aplicado sanciones 3 la 
Entidad o 2 sus Administradores, por parte de la Superimcendencia de Compañías, Valares y 
Segures, durante los ejercicios terminados al 33 de diciembre de 2018 y 2017. 

De otras autoridades acminisrativas Nose han aplicado sanciones a la Enidad, o a sus 
Administradores, emkidas por parre de cmas autoridades administrativas, durante los 
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

  

32. — HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de omisión de astos Estados Finanderos, no se 
tiene conocimiento de atros hechos de carácter financiera o do atra Índole, que afecten en 
arma significativa los saldos u Interpretación de los mismos, 
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33. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los Estados Financieras por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados 
pora Administración de Productos Balanceades COPROBAIAN S.A. el 29 de marzo de 2019 y 
se presentarán para su aproación cefritiva a la Junta General de Accionistas, En opinión de 
ls Adiivistración, los Estadios Financieros serán aprobados por la Junta sín modificaciones. 

  

     PY 
— nica 

Fernaride Uribe Sadarriaga 
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