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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAM §.A.:
Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados financercs de PRODUCTOS BALANCEADOS
COPROBALAN S.A, gue comprenden el estado de sltuacién finandera al 31 de
diciembre de 2014, el estada de resultados del perfodo y otros resultadas Integrales,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicle terminado en dicha fecha, asi come las notas
explicativas de los estades finanderas que Incluyen un resumen de las paliticas
contahles signitficativas.

En nuestra opinidn, extepto por [os posibies efectos de |2 cuestidn descrita en el
numeral 1 en I3 seccidn Fundomentos de lo opinidn con salvedodes de nuestro
Informe, los estados finanderas adiunros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |a situacidn finenclera de la Entidad al 31 de diclembre de 2018,
asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de lnfarmocion
Financiera (NIF).

Fundamentos de la opinitn con salvedades

1. Al 31 de diciernbre de 2018, cbhservamos que.la Entidad ro formalizd el estudio
efectuado sobre 12 aplicacidn de NIIF 9 *Instrurmentos Financleros” gue permita
identificar y determinar los posible efectos sabre los estados financieros;
especialmente lo relacionade al calculo de deterioro o pérdida crediticla
esperada. En razon de esta crcunstandia, ne nos fue factible detenminar los
posibles efectos sabre los estados financieros adjuntos.
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Hemos llevado a cabo nuestra suditora de conformidad con las Mormas
interncdonafes de Auditosio (MIA), Nuestras respansabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsobilidades del auditor en
refacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, Sornos
independientes de la Entidad de conformidad con el Cidigo de ftice poro
Prafesionafes de le Contabilidad del Conseja de Narmas |nternacionales de Etica para
Contadores (Codign de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demds
responsabilidades de étlca de conformidad can el Chdigo de Etica del |ESBA
Considerames que |a evidenda de auditerfa que hemos sblenide praporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra oplinién con salvedades.

Otra cuestién

Los estados financieros de la Entidad correspondientes al ejercicio temiinado al 31
de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor que expreséd una oplnidn
con sahvedades el 20 de marzo de 2018, debide a que 1a pravision para cuentas
incobrables es insuficlentsa,

Otra informacidn

Mo existe otra informacidén que sea reportada conjuntamente o por separado al
juege completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una apinion de otra Informacian.

Responsabilidades de la Administracién en relacion con los estados
financieros

La Administracién es resporsable de la preparadian y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntas de conformidad con las Normes Interriacionoles de
Infarmacidn Financiera (NIF, v del control interna que |a Administracion cansidere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debids a fraude o errar,

Er la preparacian de las estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Entidad de contnuar como empresa en
[uncionamienta, revelando, segln correspanda, las cuesdones relacionadas con la
Ernpresa en funcionamientn y utilizande el principio contable de empresa en
funcionamienta excepto sila Administracion tiene intencidn de liquidar la Entidad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista atra alternativa realista,
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La Administracion de |a Entidad es respansable de la supervision del proceso de
informacién financdera de la Entidad,

Respansabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Muesiros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financierus en su conjunto astan libres de incorreccldn material, debida a fraude o
errer, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pera ro garantiza que una auditor(a
reslizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion miaterial
cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales s, individuslmente © de forma egregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las dedisiones economicas que los usuzrios tuman
basanddse en los estados financieros,

Coma parte ge una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y martenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditarfa, Tampién: -

- |dentificarmos y valorames los riesgos de Incorreccidr material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientas de
duditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuacla para properclonar una base para nuestra opinian. El riesgo
de no detectar una incarreccion material debida a fraude es mas elevado que en
£l casa de una incorreccion matarial debida a error, ya que el fraude puede
implicar eolusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intenicionadamente errdneas o la elusién del control interno,

- Obrenemos conodmiento del control interna refevante pars la auditoria con el
fin de disefiar procadimientos de auditoria que sean adecuadas en funcidn de las
circunstancias y na con |z finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Encidad,

- EBwvaluames |la adecuacdién de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente [nformacian revelada por la
Administracion.
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- Concluimaos scbre lo adecuade de la utilizacién, por la Administracién, del
principlo contable de empresa en fundonamiente v, basandonos en la evidencla
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacienada con heches o ton condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de |a Entidad para continuar como empresa en
funcionamienta, 5 concluimos que existe una Mcertldumbre material, se
requiere que flamemas la atencidn en nuestro Informe de auditoria sobre la
correspondiente informacinin revelada en los estados finanderos o, si dichas
reveladiones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencla de suditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro inforine de auditorda. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras plieden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
fundionamiento.

- Evaluamos la presentacion giobal, la estructura v €l contenido de los estados
financieros, incluida la informaclén revelada, y si los estados financieros
representan 12s transacciones v hechos subyacentzs de un modo que lagran la
presentacion razonable.

Comunicamas a los responsables del gobierno de |z Eatidad entre otras cuestiones,
lo relacionada a, el alcance planificade, el calendario de ejecucion y los hallazgos
significativas de la auditoria, asi come cuaiquier defidencia significative del contral
inmterno que identificarmos en el transcurso de |2 auditarla,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn sobre el cumplimients de las obligaciones tributarias de la Entidad,
coma agente de retencidn y percepeicn por el gjerciclo terminada al 31 de aicembre

de 2018, se emite por separado.

Quito, Ecuador. -
29 de marzo de 2019, ; |

ﬂ@ﬁfﬂl : e 4 ¥
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE Héctor te V.
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. Sotio - H'eprs.-sélntante L egal
Firma mismbio de la red de empresss asociadas ABALT, I. i

RMNAE: 823 ' ]

Paginadde d

Micrboo de ABALT Inlermatnal UL



Productos Balanceados
COPROBALAN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciembre de 2018



Productos Balanceados COPROBALAN 5.A,
Exradns Financierns
Al 37 de diciernbore de 2018

Contenida:

Infarne de los auditores ndependientes

Estada de siodaddn financiers

Estado de resultados del periodo v otras resuftados integrales
Estarlo de camkios en el patrimaonio

Estado de flujos de efective

Motas & los Fsizdos Financieros

Abreviaturas:

WIF: Normas Internacionales de Informacitn Financlera.

PYME: Pequefias y medianas Ectidades,

1456: Corsela de Norras Intsmacichales de Contanilidad (|ASE por sus siglas =n inglés),

CIMIIF: Interoretaciones de las MIF.

SIC: Interpretaciones de las NIC,

ORL: Ot resuliado inktegral,

SPPI: Flulns de efeciva crniraciuales que son Onlcamente pagos del capital e intersses
sabre ol imparte princlpal petdier (e (por sus siglas e inglés).

Fulli: Valor razanable con carmbin en [os resultados.

FWVORE Valor razerable con cambios en ofro resuledo integral,

ECL: Férdidas ae=diticlas esperadas.

AF: Aclivos financiaros,

YR Valor neto de realzacion.

USS: Ddlares delos Estaclos unigos de Narmeamdésca.

IR Impuesto ala renta.

IVA: Imnpuests sl valor egregada.



Productos Balanceados COPROBALAN S.A,
Estada de situacion financiera
(Expresado en miles de délzres de los Estados Unidas de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Activos
Activos corvientes

Efectiva y pe)l valerces al afective Hota 83 351,20 A849,58

Cuentas por cnhrar no relaclanadas (Mot 9, 10,73 3,230,440

Cuentas gor cabrar relac onadas (Moka 29, 1,005,587 1.88

|rantarkas {Mota 10 3497334 065,73

Sarecias v orres pagos anilcipados Mora 11.) 100,18 114,34

Activas por iImpuestos corrientes {Mots 17.) 658,70 276,72
Tatal Activas corrientes 9.308,12 7.627.05
Activos no carrientes

Propiedades, pianta y equize {Nata 12 492031 523058

Activos intangibies disontes de la pluswaiia 14331

Acthves por Impuestos diferidos {Nota 17.) 118,61 1134
Total Actives no corrlentes 5.038,82 5.2E7 20
Tut-1 Activos ,‘N 14.346,94 12.964 25

thnt:n General Contader 'ﬁunﬂrll
I--.*T..udu Liribe Saldarriaga Karina Vera
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Ver politicas contables y notas




Productos Balanceados COPROBALAN 5.A.
Estado de situacién finandera

(Expresade en miles de délares de los Lstzdos Unidos de América)

Ver politicas contables y notas

31-Dic-2013 3-Dic-2017
Pasives
Pasivas corrientes
Cuentas par pagar na relacionados {Moma 1) 1,758,04 1.524.1
Cuerias por pagar relacionadas {Mora 29.) 200,00 9507
Obligacicnes con lnsiticiones flnancleras (Mot 14.) 3.250,00 5977152
Pasivos por imcueslos corrienies [Mala 17 2378 3851
Reneficos a los empleados por pagar (Mats 15.) 104,28 54,29
Antidpos de dlientes 1932 19,480
Total Pasheos corrientas 5,454, 83 8.520,10
Pasives no corrfentes
Onligaconces con instiiudsnes fnandesas LP {Mata1£) 400000
Ouligacones par henefidos definidns {Mara 15.) 122,66 100.3°
Total Pasivas no corrientes 4.122.68 101,91
Total Pasivas 957760 86220
Ny oy SER- et ]
Patrimenic
Cagitel szl (Moca 20.) 892450,00 9.250.00
Agortes para fucra canirzlizacion (Mot 21,3 400,08 =
ra resulcads incegral {Meata 234 2464 1204
Aesultadas seurmiiadas {Mora 23, 491977 {4,964 £5)
Resultados del ajercicha 14,47 4485
Todal Patrimanio 4.76534. 4,542 24
= SITHURL s e
Total Pasives vy Pa l.‘rimmm: 14.346,94 12.864,25
1d<: Liﬂ‘ha Jald.:rrl.:ﬁ;a fArina Vera
*
T T TE————— rr— == S
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Productos Balanceados COPROBALAN 5.4,
Estado de resultados del perfoda y otros resultados integrales
{Expresada en miles de délares de |os Estados Unldos de América)

31-Dic-2018 B1-Dle-2097

Ingresvs de accidades ordinarias: (Moks 24.) 71 83093 14,507 28
(-} Casio dr vermas jrizra 25.) 1638343 1287319
Margen bruto 3.447,50 202509
{-} Gastas de administracén (Mleta 26,) 1.438,58 756,00
{-115% Rart/cipacion ook jadares {Male 15, 2441 -
£y Castns de ventos (Noea 27.) 133013 TiRis
(- Gasios finandsros (Mota 28) 514,85 415,49
) Dtros gostes - i (128}
Cibros ngresas i
Resultads antes de Impuesta a las ganancias 13837 {3,78)
Impuesto a las ganancias

Impaens a la rents corsfence Nt 17,0 {133,290 (2050

[ripiesta 3 |3 ranta diferidn fMata 17,0 G5 69,20
Resultado neto 14.47 44 35
L e, = S o wT R mar e = e - T
Oero resultado intagral 17,481
Resultads Irltagril todal 27.08 44,85

=
{3“ \L \& )

arurl,he General
Fepnanda Uribe Saldarraga
|
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Productos Balancezdos COPROBALAN SA
Estado de cambics =n & patrimanio
ibxpresado en miles 42 célaras de los Estados Unides oe América}

Apores para
futura  QOtro resoltade Reswltadas Resultadog del

Capital zacisl raplLalizaciin Inogral Acilmililados aerefein Towal
Baldn fnhclal ERR Rl - (=N HEIIT,ET.- (ELEN 3.507,41
[Letea TR - - et o 34730 -
Aizmenka de cagital Fanae = 3 c? : 200,00
Rt fnoegrah wtal = . . - 4,35 4238
Laida fizal f T3-D8c- 2017 "ﬂ.l! - 1203 = (4. 5E4LET) 44,87 A_34T, 26
Transder e & 4485 feEe LB o
ApeetRs gera b cagitalleacitn : A . - . 40n,00
Arsuliada intepral badl - - 1281 - 1447 Fom
Snfrdn fimal af 31-0ie 2014 825000 1:h 43 4,764, 34

Estado: Finanderos

Wer politicas cnntabies v rolas
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Productos Balanceadas COPROBALAN S.A,
Estado de flujos de efectivo
(Expresada en miles de dilares de los Eslados Unidas de América)

31-Dic-20148 31-Dic-2017

Flujos de efective por las actividades de operacidm

Efective raciblde de clientes 20,806,110 14,467,040

Efectiva pagada a proveedares (2143655} {16.242,00)

Impaesto a la renta pagado (153,85 -

Inter=sss pagadns (G14.85] (419,.00)

Ouros ingreses 12,63 1E5,00

Efectivo neto provisto por =5 actividodes de operacisn {1.286,57) (2,028,00}
Flujos de efective por [as actividades de nversidn:

F-‘agn por cornpra de propledad, mushies v squipos {174,591 (151,00

Efectiva neto provista por actividades de Inversidn {174,55) {191,00)
Flujos de efective por laz sctividades de finsnciamiento

Dibligactonas barcarias, netas 1.272 48 1.198,00

Préstamos de acclansias - 226,00

AU bas de ragleal 150,00 TR0

Efectivo neta utlllzade en actividades de finandiamiento 1.422 42 222400
(Dizminucian] aumento neto de efective vy equivalente de

efective {38, 68} 4,00
Efectivo al Inicia dal perinda 289,98 38598

Efactivo sl final del peri ™\

f\)l\

EI'EI]LE Eenafal
F'c tanydo Lirihe Saldarags Karing Yera

¥

Estados Financieros Pagina 5
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Productos Balanceados COPROBALAN S.A.
Canciliacian del resultado neto con el efectivo neto
pravisto por actividades de aperacién

{Expressde en miles de délares de los Estados Unldos de América)

mdedlznte [unte General
octibre ce 201 8, s= acordd aumencar el ¢
BCONRES 21 DUMEeraro por

31-Dic-2018 31-Dic-217
Resultado neto 14,47 44,85
Ajustes para conciliar ¢l resultade neto con el efective neta
provisto par a5 acthvidades de aperacidn;
Depredacicn 2E4.98 278.00
Arnertizacén 143,21 .
“rovisidn pera cuenias incalwanles .33 -
Prowvision para jubikacion patrona 20.FF 2300
Deteriore inverarios {45,000
Hras 1263
Camhbios ¢n sotivos ¥ pasivas operativos:
Clentas par cabrar {20,863 70.00)
Implesios correnies 20238 231400
Irrventartos (99.61) {1.528.00)
Otras activos 8,96 £,00
A i pos clentes {0,43) 62,00
Cuentds par pagar #3333 (475,00}
Renellches empleadios 43,50 1200
OHrG pusins {355.171 (122.85)
Cuenias for cobrar relacionadas {7,003 69
Efectivo neto provistn por las actividades de operacién {1.286,57) {2.025,00)
Rl s TITIE A TR =
ACTIVIDADES BE FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOQLSOS DE EFECTIVO

g@ 15 respecliveImiente,

Cxtraardinaca  y Uriversaf de Accloniscas de o knddac, celebrada el 02 de
| sncial en USS 400,00 medianie compensaciin de créditos v

ente General Contadora
rdo Unbe Saldamaga
\
—_ e — — e
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Productos Balanceados COPROBALAN S.A,

1. INFORMACIONM GENERAL,

1.1. Hambre,
Productos Balanceados COPROBALAN S.A,

12 RUC
1792211956001

1.3. Domicilia.
Avenida 118 ¥ Avenida 1° 3, Barrio Targul, Manta - Fruadur,

1.4, Forma legal.
Saciadad Andnima,

1.5. Pais de Incorporacidn.
Ecuadar,

1.6. Descripcién de las operaciones.

Praducilos Balanceadas COPROBALAN S.A., en adelante *la Entidad® fue constitada o
17 de aposio de 2008,

Su chictiva principal es ls produccién, comerdlalizacion y distribucién de alimentos
concentrados para  animales, vy concretamente los destinados a2 '3 awiculturs,
porciculiurs, panaderia, acuaculcura, mascatas en pereral.

&l 31 de digiembre del 2018 y 2017, el personal total de |a Entidzd alcanza 94 y 83
ernpleados respectivaments

La lnformacidn contenida en estes Estados Firanderos e respenssbllidad de la
Adrrinistracidn de la Entidad.

2 IMPORTAMNCIA RELATIVA,

Productos Balsnceades COPROBALAM SA. ha tornado en consideradion crounstancas
£specificas que hajo s criterio cumelen sus propias consiceraclones de imparandia relariva,
con €l fin de ascgurar que los Estacdos Financieros, politicas contables ¥ notes, reflejan la
oreparacidn v revelacidn de todos los hechos y clrcunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NQTAS,

Laz notas a los Estados Financieros se endueniran presentadas de manera sisterndlica en
funcién a sit comprensibliidad y comparahilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Iniernacionales de Infarmacidn Finandera (NilF). Cada paride significaliva del Estada de
siecion financiera, Estadn de resullados del periodo y otros resultacos inegrales, Estado de
cambins en el palrimonic y Estade de Auios de efeclive se encuentra referendsda a su nota.
Cuando es pecesaric Lna explicacion  adicional se presentan partidas  adicionales,

enczberacaos y subtotales.
B == ==
Notas a las Estados Financieros Pagina 7
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Producios Balanceados COPROBALAN S.A.

4.,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descrlpoian de |as princpsles politicas cantables udlizadas en la praparacidin de los
presentes Estzdos Finarnderas so presenta a continuacién. Estas peliticas s her aplicadao de
manera uniforme para todos los afios presentadas, s=hwo gue 5o Indigue le conrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento,

Los Fslzdos Financiercs de Productos Balenceados COPROBALAN SA. han skdo
preparados de acuerdo con las Normas Internaclonaies de Informacidn Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internaconales de Centabilidad {(IASE par
si15 slglas on inplés), wigentes al 31 de diclernbre de 3018y 2017,

4.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectives.
A lg fecha de sprobacian de los Estados Financieras, la Entidad ne ha aplicado las

siguientes Monmas Intemacionales de Informadan Financiera (NIF) nuevas y revisadas
que han sidc emitidas pera a0n no son efectivas:

Y e Detalie _ l_l:-'::ha Efe ::Elva
~MIF 16 | Arrendamientos, 1 de enera de 2014
- Marco concoptual | Marco conceptual (revisadal | de enero de 2020
= MIIF 17 | Contratos de seguro, 1 de enerc dn- 2047
MNugvas interprgtaciones:

- CINIIF 22 | La Incerdidumbre frenie a los tratamisntos del 1 de enerode 2019

impiesto a las ganancias.

Enmiendas;

- Ermiendas 2 la NIIF 9 | Caracterfsticas de prepago con 1 deenerc de 2009
compensacidn nogativa,

- Ermlendas a3 fa NIC 19 | Modificacién, reducdan o 1 de enerade 2019
liquicacian del plan.
- Enrniendas a la MNIF 3 | Combanacidn de nepocios 1 de enerade 2019
- Enmiendas a la NIIF 11 | Acuerdos conjuntas. 1 de enerc de 2019
P —— “ea e e o —u
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Productos Balanceados COPROBALAN 5.A.

Datalle Fecha Efectiva
e e = e S
- Eprilendas a la MIC 12 | Imperesti a las gananclas. 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NIC 23 | Costos por préstamos. 1 de enero de 2019
- Enrmiendas a la NIC 77 | Pertidpadones de largo plazo en 1 de enero de 2019
Asocdadas y Negocios Conjuntos.
- Enmiendas a la MIF 10y MIC 28 | Ventz o aportacian de Por deterrminar
bienes antre un Inversionista y 52 Asocfada o Megocio

Canfunto,

NIF 16 | Arrendamientos. {*

La MIIF 16 introduce un modelo integral para la idertificacién de contratos de
arrendamienta y tratamiento cortzble para zrrendador y arrendatario, s NUF 16
resmnplaza la actual gl de arrendamientos inculda en la NIC 17 e interpretaciones
relacdonadas cuando se vuelve efectiva para los perfodos inldiedos a pardr de 1 de
enero de 2019

Descie el punlo de vista del arrendatario, 13 nueva norma requiere el reconocimients
do activas y pasives para la mayoria de [os contratos de arrendamientos,

Zn contraste baja MIIF 16, un arrendador contnda clasificanda los contrates de
srrendarmilento, vo sea como finanderas U operativos y contabillza esos dos tipes de
arrendaniiento de manera diferentz, Sin embargs, la NIE 16 ha modificede v amplizda
los requerimientos de revelacian, en particular con respecto a cdma un arrandador
gestiona los rlesgos derivadaos de s participaciin resldual en los activos arrendadas.

Marco conceprual {revisado) . (*)

E Consejo de Nonmés Inlernadonzles de Contabilidac (o Consejo) emitid en mnarzo ce
2012 la modificacién del Marco Conceptual para la Infermacion Finandera (reviszdo). B
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramilenta para que el Conselo
desarrolle estdndares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIF a
interprofarlos, o anula los requisitos de las MIF individuales.

Los principales camhbios a los prindpios del marco conceptual tiemen implicaciones
sobira ¢dimo y cudndo se reconocen y se dan de baja los activos v pasives on los
estatdos financieros.

Alpunos de los conceptos en el Marco medificado son completaments nueves, came el
enfoque de "capacidad pricrica® de los pasivos., Los principeles cambilos inchuyen:

—_—
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Mueve enfoque ce "ronjunio de derechos™ a los aclivos: Un oljelo fisico puede ser
“dividide y subdividido® desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en aljunas
clrenstandas, una entidad registrada como un gctiva ef derecha a Usar un avitn, en
lugar de Un avidn en si. £l desafio sera detenminar hasts qué punto un aciivo se puede
dividir en diferentes derechas y ol impacio en el reconocimiento y la baja en cuentas.

Nuevo enfoque de “capacdidad practica® para reconccer pasivos: Los antetlores
umbrales de recohocimiontn han desaparecdso, sc reconccerd Un pasivo sl ung
empresa no tiene capacidad oraclica para evitarlo. Esto podria llevar al reconacimiento
de zlgimos pasivos en ol balance genersl antes de lo requerido en bz aowalidad. Sin
ambargo, s existe incertidumbre sobre la existencia y la mediddn o una bajz
provabilidad de salida de recurses, pedia llevar al no reconocimiento del pasiva o bien
retrasar 4 opertunidad de reconodmientn del misma. Bl dessfio sera determinar en
gué acciones wo cnstos futuros una Enlidad no denen “rapscidad prictira” de evitar.

Mueve enfoquie basada en el control pars 1 baja en cysnitas: Una entidad darsd de baja
un active cel kalance cuando pizrda el contro! sobre tado o parte de &, e= decir, @l
enfociie ya no se centrd en la mansferencla de riesgos y recompensas, Bl desafio sers
determinar qué hacer si lz entidad redere alpunos derechos después de la
transferenda

MIF 17 | Contratas de seguro. (¥)

L nueva norme establece los principlos para ® reconodimientc, mediddn
presentacion y revelacion de contiatos de seguros y reemplaza a la NIF 4 - Contratos
de Segura,

Lz noifmz describe un modelo general, of cual es modificado en los contratos de segurc
con caraceristicas de particlpecion clrecta, descritos come "enfogque de hanorario
varlatle".  E modelo general es simofificada =i se curmplen cermos criterlos al medir €l
pasive por la cohermra restante utlizznda el “Enfoque de asipnacidn de [ prima®.

El modela gereral utiizard los supwestos acwales para esimar el importe,
opoiunicac ¢ ncerlicumbre de los flujos de efectivo [Uluros ¥ medira de tarma
explicita el costa de esz incortidurmbre, que toma en cuenia fas tasas de interds de
mercada y &l impacta da las opclones y garantias de los asegirados,

La implemertacidn de esta norma tendrd cambios significativos on los procesas
sisternas de Iz Compafifa y requerird mayar coordinacian entre muchas funciones del
negacio, incluyenda finanzas, teenolngia v cdlculos actuariales.

Esta rwwmna se aplica retroactivernente, 3 menos gue seéa mpracicanle nacerlo, en
cuyn caso =l enfooue retraspectivo madificado o el enfoque de valor razonable es
aplicade,

A los efectos de los reguedimientos de transician, la fecha de aplicacidn inicial es el
comienze del perindo de irforme anual en ¢l que la entidad aplica por primers vez la
norma, v 1a fecha de transicldn es & comienze del perfodo Inmediatamente anteriar &
la facha de aplicacion inicial,
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CINUE 23 | La Incertidumbre frente 2 los tratamientos del impuesto a las
ganancias. (Y)

Esta Interpretacion adara cdmo splicar los requerimientos de reconoclmiente ¥
triedicidn de la MIC 12 cuande existe incertidumisre frente 2 los Uratamiencas del
Impuesto 2 las ganandias.

Establece gue una entidad determinara sf considerar cada tratamiento Impesitho
incicrio por separado o en conjunca con ofro U otros tratamientas impositives iInderos
sobre 1a base del enfadue aue mejor prediga la resoliclan de la incartidumbre,

Adiccnalmente, esteblece oue une entidad considerara si es probable que la autoridad
fiscal zcepte un fratamienta Imposithvo Inclerte v reéfislard e resultado de dicha
evaluacidn =n la deferminacion de B ganandias fiscal (pérdids fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no wrlllzadas, créditas fiscales ne uilizados y tazas flscaies.

Esta interpretacion eplica para periodos gue inicien en o despuds del 1 de enero de
2018

Enmiendas a la NIIF 9 | Caracteristicas de prepago con compensacion negativa,

!

Las modliflcaclores a |la MIF 9 adaran gue con el propdsito de evaluar =i una
caracteristice de prepago comple la zondicion SPPL la parte gue ejerce Iz cpcidn puede
pagar o recbir une compensaclon razonabie por el propage cualquiena que seq |s
razor para el papo adelantada,

En orras palabras, las caracraristicas da prepagpo con compensaciin negativa no fallan
aulomaticament: la evaluaciar de SPPI.

Exlsten  disposidiones especiiicas de  mansicidn dependienda de ovando  las
madificsciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién imcial de Ta NIIF
g

Enmiendas a [z NIC 19 | Madifieacin, reduccitn a llguidacidn dal plan. (*)

Las enmiendas aclaran que € costo de servicc pasado (o de 1a garancla o pérdida por
l2 llguicacidn) se calcula mediante 2 medleidn del pasive (acivo) por beneliclos
definidos wilizsnde supuestos actualizades ¥ comperanda los beneficios ofrecidos ¥
ailhvas del plan antes v después deda modificactdn dal plan (o reducdin o liguidzdan),
pero ignorandeo el efecto del techo de active (que pueder: surgir cuando el plan de
keneficio definida e3i3 en una posidan excedente),

NIC 18 ahora adara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la madificacion del plan (o reductian o liguidacion) se determing en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en ciro resitado integral.
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Los parrafos que se reficren a |3 medicidn del coste de senvido actual y el interés neto
subro &l pasivo por beneficos definida: neto (active) también se han moaificado,
Arora osta requerido utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion pera
dererminar el cosle de sendeio actual y de intercs neto durante el resto del perfada de
Informacian después caribio on el plan.

Fn el caso de los intereses netos, las enmiendas dafan claro que para pericdos
posteriores a la mocificaciin del plan, el nterés nelo se caloula mukiplicando el pasivo
{acriva) por beneficas definidos neta, con la tasa de desceento utllizada en la nuevs
mediclon {teniendo también on cuentz e ofeda de las contribudiones y pagos de
beneficios sobre el pashvo {active) neto por beneficios definidos),

Lzs miodificadones se aplican de forma prospeciva,

Silo se aplican a la= modificacicnes, reducciones o liquidadones de planes, que
ocurren en ¢ después del inicio del perfudo anual en el que se aplican primero las
modificaciones 2 la MIC 145,

hejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. (%)

Las mejores erteles incluyen enmiendas a ta NHE 3, NIFF 11, NIC 12 y NIC 23; fnismey
gue s& detallan a centinuaclan:

MilF 3 | Combinacion de Megocies: clarifice que una enfidad debe efectuar una
remedickn de sus interescs prevfaments mantenicos &n una opcracidn conjunta
cuanda obtiene e concrol def negocia,

BIF 11| Acverdys Conjuntos: clarifica que wna entidad no deoe efechuar la remedician
de sups intereses mantenkdos previamonte en una operadidn conjunta cuande abtiene
contrel conjurnte del negeda,

MNIC 12 ! Impesesto 5 I35 Ganandas: clarifica que una entidad regisira de la misma
Forma todas |35 corseruancias impasitivas gue resulten de pagos de dhddendos.

MIC 23 | Costas por préslames: darifica que una eatidad debe consicerar como parte
ge los préstamos genersles, cualquier préstamo crigindlmente efoctuade psra
desarrollar un activo, cuando el artivo esta listo para el uso prelendido o su venta.

Enmiendas a lz NIC 28 | Participaciones de larga plazo en Asociadas y Negodios
Canjuntos, [*)

La modificacion aclara gue 13 MIF &, induyendo sus requerimientos de deterioro, =
aplican a |as particlpaciones a largo plazi.

Notas a los Estados Financieros Pagina 12
{Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)



Productos Balanceados COPROBALAN S.A.

Adidnnalmente, al aplicar 13 NIF 9 a3 las pardicipaciones 2 lergo plazy, una entlidad na
fdene en cuenta los gjustes a su valor cuntzble reoueridn por la NIC 28 (8s decir, un
ajuste al importe en libros de la= pamdpacones = large plazo derivadas de la
asignacion de las pércidas de |5 enlidad o evaluaclén de deterforo de acuerda con la
sIC 29),

Las modificaclones se aplican relroactivamente a perfodos anuales gue comiencen ef 1
de enero of afio 20719,

Enmiendas 2 la NIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacidn de biepes entre un
Imsersionista y su Asociada o Negocjo Conjunto. {*]

Las modificacianes a la MIF 18 y MIC 28 se refieren 3 situaciones en las que hay unas
venta © congibucon de actvos sntre un inversionista y s9 asodads @ negocio
canjurite,

Especilicamentie se establece fue las ganandas o pérdidas resulfanies de la pérdida de
centrol de una subsidiaria que ne contengs un Negndo, en Una ransaccidn can ura
asodiada o un nepocc conjunto, que se contebilicen ullizande el método de
particpacidn, se reconocen on el resultado de la conroladara sdlo en la proporcidn de
la perticipacidn de los inversionizizs no relacionades en esa asodads o negodo
conitnto,

e igual forina, las ganzndias y pérdidas resultantes de ia remediddn a velor razonaole
de las inversiones retenidas en #lpuna subsidiaria anterior {que se ha convertido en
une asociada o Un negoce cenjunts gque se contabilice segin el mérado de
participacidng se reconocen er of resullado de la anterior controladerz séla en 2
preporcion de 3 padicdpacidr de los Inversionistas no relarionados en la nueva
asociads o negodo conjunta,

La fecha electiva de la= modificadones a le NIF 10 y la NIC 28 am no ha sido
determinada, sin embargn, la eplicacion anticipada es permitida.

{*) Lo odmintitrocidn de Producios Balgncendos COPROBALAN SA no ha lenida fa
oporiunidod de cansiderar el potendel impacte de la odopcién de estas modiffcaciones.

4.2, Basesde preparacién,

Los Estadas Financleras han sido preparadas sobire la hase del costo histarica, coma sa
explica an las politicas cantables incliidas a continuacian.

El costo histéricc estd basade gencralmente en el wvalor razonable de la
confraprestacion entregada a cambia de Ins bisnes y servicios,

El valar razonable es €l precio que se redibiria por vender um activa n @l valor pagade
para ransterlt ur pasivo entre parlicipantes de un mercado on la fecha de valaracian,
Independiantemente de & eso preco es diredamente observable o estimado
utiizanda otra técnica de valoracién.
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Al pstimear el valor razanable de un sctive a Un pasivo, (g Entidad tlone en cuentz fas
caracterfsticas del activo o pasivo que los participantes del mercada tomazrian en
cuentz al fijar el prado del activo o pasivg 4 la fecha de madicidn.

44. Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras induidas en los Essados Fnanceros y en sus notas se valaran utilizanaca 4
maneda del entcrng ecendmica prindpal en que la Entidad opeia.  La moneda
fiuncionzl v de presentaclén de Productos Ralanceados COPROBAL AN 5.4, es el dalar
de fos Fsrados Unidos de América,

4.5. Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

Fn el Esizdo de situacion fnandera, los saldos se presentan en funcién 2 su
vencimiento, como comientes cuardo es {gual o inferior 2 doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Hnanderos y come na cormientes cuando e5 mayor 4
ese pariode.

4.6. Efective y equivalentes al efective.

En est= grupa confalde se regista ol efective en caja y banceos,  Se miden inicial y
posiericrmente por sU valor nominal.  Los kmporles en moneds extranmjera se
convierter a la maneda fundona! usande €l tipa de cemblo vigents a la fecha de la
Lransacoian; las ganancias ¥ pérdidas por diferenclas en cambio gue resulten de tales
transacciones so reconocen en el Estada da resultados del perioda y arros resulados
integrales. Los sobragiros bancerios son presentados come pasivos corrientes en el
Estado de sitvacidn financiera

4.7. Instrumentos financieroas.

Log activas ¥ pasivas finanderos se reconccen clando la Entidad pasa a formar pare
de a5 disposiciones cantyactiales del Instrumentn,

Los actvos ¥ pasivos financeros se miden inlclalmente al valor razorable. Los costns
de [ransacion gue son direclamentes atribuibles a s adguisician o emisidn de activos y
pashos financieros {distintos 3 los acivos y pasivos firandesas designados al valor
razonable con cambio en leos resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los actvos o pasives Mnanderes, de ser aproplade, al memento del recenodmienta
iniclal. Los costos de transacodn directamente atribuibles a Iz adquisicldn de activos
o pasives Mnanciares designades &l valar razonahie con camblo en las resultados (FYRE)
se reconcren de nmediato en ol resultado del perlodo.

Activos financieros:
Todos lns activas finanderns reconocidos como fales, son posteriormente valorados,

en su tofalidad, el costo amoriizado o al velor razonable, dependiendo de |
clagificacian de los activas financieros.
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Clasilicacian e |os activas finanderos; Los instrurrenies de deuds que curmplan las
slguientes candicienes se miden posterdormentes al costo amortizado:

8) Los activos finanderas que se manlene dentra de un modelo de negocio cuyo
nbjetivo o5 mentener los activos financeros con €l fin de recolectar flujos de caja
cantractuales; y

k) los f2rininos conmactuales del actva finandero dan lugar, en fechas especificadas, &
Mujos de efeclivo que sun Onicamente pegos de capitsl e intereses sobre &l importe del
capital  pendiente.

Los instrumentas de deuda gue cumplan las sigulentes condiclanes son medidos
posteriarmente a su vaior retonabile con cambias en olro resultado integral (FYOR!):

&) Los adivas financieras que se mantienen centro de un modelo de negocio cuyo
ohjetiva se logrs ai obtenar fjujos de efective contractuales y por la venta de los aethvos
financieras, y

b} Los términos contractuales del activo finanders dan lugar en las fachas
eapecificadas, a flujos de efectivo que san Ohicemente pages del princpal e intereses
sabre el irmparte del prindpal pendiente.

Por defects, todos los demds activos finanderos s¢ miden postedormente a sy valor
razanzble con cambios en resultsdas [FYR), A pesar de lo artericr, 1a Enddad padrd
tomar I3 slguiente eleccldn f designaclon  frrevocable en el momento  del
reconacimiento inicial de un activo finandcero:

#) la Enddad puede aptar lirevocablements g presentar cambics posteriores en el valor
razonable de ura imversin de patrimanio en ctra resisllade integral si se cumplen
clertos critering

b} la Entidad puede designar irrevocahlernenie una nversion de deudes que cumple los
criterios de costy amortizadd o FYOR| para medirlo a FYR &l al haceria elimina o reduce
significativamente uns asimetr(a contable,

Coen amaeiiada y mitado de interds efactivo: Fl méloda de interés efectiva 25 un
método para calcular el costo amortizade de un instrumento de deuda y para asignar
ios ingresas por interszes durante &l perfodo on clestian.

Para los activus finanderos distintos a los compradns U ariginadns con deteriora (es
declr, acives que Uenen deterloro de orédito en & reconodimienta [niclal), ia tasa de
Interés efectiva o5 la lasa que descuenta exactamente los flujos de efeivo Tuturos
{Incluyends todas |os hanorartos y valores pagadas o recibidos que forman una parte
integral de la tasa do (nterés efeciva, los costas de pansaccon y olras primas o
doscuentas), excluyendo las pérdidas de crédito esperadss, a travds de la vida
esperada del insrumente de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mds corto,
con el valor bruto en likros del instrurnento de deuda en &l reconocimiento inicial,
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Para los ectivns Minanciercs comprados 0 originadas con deterloro, se calcula una tasa
e Inrerés wlectve ajuslada, descortande los fiujos de stectve futuros estimadas,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amormizade de un active financlero es el importe al que se mide un activo
financiera en el reconocimients iniclzl, menos los reembolses de princioal, mas |a
amartizacidn acumulade, usando el método de interés efecive de cualquier diferencia
entre of importe ivical y al wencimiento, ajistado por cusiquier pérdida por
incobrabilidad.

El walar brule en fibros de un acivo financers es el costo amartizade de Un active
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresas por irfereses 58 reconocen Usanda el método de intorés efectiva pars
instrurentos de deuda valarados & su costa amorilzada y al FYORI,

I'ara los activos financieros gue ao sedn compradoes u crigirados con deteriora, los
ingresos por Intereses se caldulzn aplicande la tesa de literés efertiva para el valor
bruto. en fbros de on actve finandero, 2 pecepddn de los adivos financleros que
pasterarmente so han deterlarade,

Para los actives financeras que, posterionrente; se han deteriorada, |us ingreésas par
intereses se reconocen aplicande ks tasz de interés efectva 2 costo amortizade del
activa financlero,

5l #n perlados posteriores, el tesgo de crédita schre el mstrumenio financlero
detzriorado mejora de tal forma que o aaivo ya ro se encuenire deteriorada, se

raconcee ingresos por intereses mediante |2 2plicacion cel Upo de interés efectiva al

Irnparte 20 libros bruto def acthva liranciers,

Pars los activos linandorns comprades 1 originadas con deteriaen, ba Entidad reconoce
las inpresos por intereses, aplicanda la tasa de interds efectiva ajustadz al coso
amertizede del active inanclero de =u recanedimlenta inicial, &l calculo ne vuelve a la
base beuta, Incluso si el respo de crédito del activo financiers melora posteriarmernte
de moda gue é| activofinandiero ya 1o o5 se encuentre deterlorada,

Los imtereses se reconocen on resultades dei afio v se mcluye rome ingresos
finencieras,

|nstrutentos de deuda dasiticados come a EVORE Sen inlclalimente medidos a su valor
razonable thas costos de ransacridn,

Pagteriormente, los cambios en el valar an |ikros de estos instrumentos Ananclerns
como resultado de pérdidas y gananclas por diferenclas de camblo, pérdidas v
ganancias par deteriors, e Ingresos por intereses caiculados usando el méedo de [asa
de interés efectiva son recanocidos en ¢l resultzdo ded perfode.

.
Motas a los Estados Financiercs Fdgina1g
(Fxpresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)



Productos Balanceados COPROBALAN S.A.

Los impartes reconacidos en resultados son lus mismos que habifan sida reconeddos
eri resultagdes sl oestos instrureentas Francieros bubieran skda medidos a coslo
arnutzada

Todas los olros cambias en & valer on libros de estos Instrnumentos fnancleros son
recanacidas en ctro resultada integmzl y acumuladas en la "Reserva par revalorizacian
de Inversianes" e el patrimoaonio,

Cusnde sitos instrimentes financeros son dados de bala, lax ganandas o pérdidas
acumiladas previamenre reconocdos en ofro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrurmentes de patrirmanio designados ceme 2 BYORL kn &l reconacimienta Infelal, la
Entidad puede realizar una eleccidn irrevocale (sobre una base de instrumentn por
Instrumento) para designar las Inversiones en Inscrumentos de patrimenio ¢omo a
FWORI

L3 designadan a FVORI no esta permitida ¢i la inversidn se mantiena para negodiar o
si 52 trata de Una contraprestacion contngenle reconacda por Un sdguicente e uns
complnactin de nepocos,

Jn activo linandero &5 manienido para negociar sit
&} ha sido adquirido princpalmente con el proptsita de venderla en el torlo plazo; o

bl en el reconcclmients Inicisl es parte de ung cartera de insbrumentes financieros
identificacios, gue la Entidad gestona en conjunto y tiene evidencs de un patron
reclents de oofenddan de beneficdies a corio plaza; o

cl es Un derivado {excepto un dervade cue ses un conlrato de garantiz franders o
instrurmentn de cobeture designade v eficaz).

Lzs inverslones en instrumantos de patrimonin @ valar razonable con cambios en oo
resuliede Integral "FYORI" se mider iniciaimente 3l valor razonable mis los costes de
mansacciin,

Postedaimente, se miden a su valar razonable con ganandas y pérdidas orlglnadas
por carmbios on el valor razonable recanocdas en otra resdlisdo Integral y acurnuladas
er la "Resarva par revalorl 2ackan de inverslones” en el patrimorio.

La gananca ¢ pérdida arumulada no serd redasficada a resultsdo del afia en la
disposicion de |25 inversiones de patrimonlo, en cambio, e ransfieren diredtamente a

utilidades retenidas.
———— o R L S L S e}
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tos diidendos sebre estas iwersiones en instrumentos de patrimonio son
reconacidos en resultados cuandno ls Entidad renpa derechn a recibir el dividendn, sea
prabable que 1z Enlidad reciba los beneficios ecandinicos asacladas can el dividenda y
el importe del dividendo puede ser medido de farma flable, 3 menos que el dividendo
represente claraments una recuperacidn de parte del costo de la frversian,

tos dividandos sen Incluidos en ofros ingresos en f estado de resultedos.

Activos finandicrgs & FYR Los activas finanderas que ro complen fos criterios para ser
medidas &l costo smortizado o FYORE 50 miden 3 valor razonable con cambilos en
resultedas “FYRY, Especificarment:

a) Las [meersianes en insrumentos de patrimenin se dasHican como 2 FYR, a menas
gue |7 Entldad deslgne una irversicn que no se mantens gara negodaclén, nl es una
contrapresiacion contingents que surge de una combinacidn de negodos, para ser
medida 3 FAORI en o recorocimients inklal.

b Los [nstromentos de detde que no cumiplen con los criterios de costo amortizada o
los criterios de PVOR! se clasifican como VR, Ademds, los instrumentos de ceyda
que cumplan cualouera de los oiterios de cosio amortizedo o les oriterins PVOR!
pueten ser designedes como a BVR en el recanodmiento Iniclal si tal designadian
elirnina o reduce Una Incansistenca en |2 medicldn o recanacimients (denaminada
‘asirnetria contakble'), que surgirla de la medicddn de activos o pasivos o en o
reconocimicnto de lzs ganancias y pérdides sobre bases diferentes,

Lus activos Franclors a PR se miden 2 su valor razanable al clerro de cada porfode de
reparte, con las ganancias o périidas de valar razunable reconccidas en resultados en
fa melicle en quie no son pacte de una reladan de cobertura desipnada. La ganznda o
perdida nela reconacida =n resultades incluye cualguier dividenco e intereses ganados
sobive el acchve financiora y as reconadica en resiltados.

Ganancias y pérdidas por difererclas de cambic: El valor en libros de las activas
finahclerss depominados en una moneda extranjera se datermina en esa maneda y s
eonvierte al tipo de cambin 4l clerre de cads perfada de reporte, Espedlficamente:

a] para lns activos finghderas medidos a su coslo amortizado que no son parte de una
relacidn de cobertura desipnada, las diferencias de cambio se reconacal) en rasultaclo
del afio en lalinea de “atras panancias y pérdidas”,

b para insirumentas de deuda mecidos a PYOR] que no son parte de unz reladdn de
coberiura desipnoda, laz diferencias de cambic en gl costo amortizado del Instrumenta
ge deuda se recanocen en el resultado del periada an la lines de “otras ganancias y
pérdidas”, Otras diferendas de cambio se reconocen én otro resultado integral en la
*Reserva por revalorizacion de Inversiones”;

gl para los acives finasceros medidos 8 FYR gue no son parte de ura relacide de

cobertira designads, las diferencias de camblo son reconocdas en resultados de| zfio
e iz linea de “olras ganandias y pérdidas™ y

- = e
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d} para Ins frsirumentos de patrimonio medidas a PAORY, a5 diferencias de cambio se
reconocen or olro resultady inlegral en |3 *Resena por revalorizadan de inversiones®,

ver gallljca sobre conlabilldad de cobiertura redacionsda con e reconodmienta de lay
diferencias de cambio dunde el comaonente de riesgy de moneda extranjera de ur
acivvo financlero es designado como instriumento de coberiura parz una coberiura de
riesgo de moneda edranjera.

Detoriory de actives fnancieros: 13 Ertidad reconace Una provision para perdidas de
crédita psperadas sabre |ds Inversianes en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o 2l VORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobiar y activos ce contratos, 23 como contrares de garantl? finandera.

El importe de las perdidas de crodito esperadas se actualiza al derre de cada perlady
de reparte para reflelar cambias en el riespe de crédito desde 2l recnnedmiento inicial
el respectiva instrumenta finenciera.

Se reconuee slempre (a pérdida de crédito esperada por toda |a vida de las coentas
comerciales s cobrar, activos de cantratos y arrendamientos por cobrar,

Las pérdidas de crédito esperadas son estmadas utilizando una natrz de provisidn
basada n lo experiende de pérdides histdricas la Entidad y en el caso en gue se
cuente con informacidn fadimente cheervable en of mercado ajustadz por factores
que son especilices de los deudores, condidores econdmicas generales, v la
evaluaclan de condidanes actuales y proyecelan de condlciones futurds a la tocha de
reporte, incluyenda =l valor del dinera en el tlempa, cuando ses apropiada,

Para todos los demds Instrumenccs financleros, 1a Entdad reconoce la pérdina
esperzda durente tada 1a vida del instrumento cuando se ha producida un aumenta
sighificativn en & riesga do crédita desde su reconodimients iniclal. 5in embargo, si el
riesgn de créditn sobre el Instrinmento financlera no ha sumentado significativamernta
desde si reconocimiente nicizl, la Entidad mide la pérdida por detarioro para ese
instrumento finandero por uh imporse igusl @ la pérdida esperada an los priximos 12
meLes.

La pérdicls esperada durante la vida del Instrumenta representa as pérdidas gue
pudrian surgir de todas los posibles eventos de incumplimiento 2obee la vida esperadz
del instrumenio finznclera.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa |o parcidn de
pérdldas de crédito durarte tods |4 vida del instiimenta que podrian surgle die eventos
e incumplimiente gue san posibles dentro de 12 meses posariores ¢ |2 fecha de
presertacdiin de los estados financioros,
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Aumerito sieniflcative de resin de cridita: Al evaluar s el rlesgo de crédito de un
insbrumenta finandera ha aumentado significativamentle desde su reconoadmiento
inlcial, 1a Entidad compara el riesgo de Incumplirmlenta en & instruments financiero a
la fecha de presentadon de infermes con e resgo de incumplimienio en el
instrumeanca fljanciera en b4 fecha de su reconacirmiences nigial

Al realizar esta evaluacion, la Entidad considera informacidn cuantitativs ¥ cualitativa
que o5 razonakble y soporiable, induyenda |3 experiencia histdrice v Iz infarmacian
prospectiva que esta dispenible sincosto o esfuerzo desproporclonado,

La informaddn prospectiva conslderada indiuye proyecclones de lr industria er gue
operan los deudores, cotenidz 2 pardr de fos informes 2condmicos de expertos,
analistas finanderns, crganismes gubernamentales, grupns de nvestigacion y otras
orpanizaciones similates, asl eemo |2 consideraciar: de diversas (uentes externas de
infarmacon ccohdmica achusles v proyectadas gue se reladonan con las operaciones
claves de la Entidad.

En particular, la slguiente Informadidn se considera al eveluar sl el riesga de crédio ha
incrementada slynificativamende desde su reconocimients inidal:

&) Detericre significarivo real o esperade en |z calificacan de credita interna o externa
del Instrumento financiery;

b) Deterione significative en los indicacares expernos de mercade del riesgn de crédito
pera un determinado instrumentc Tranciern, por gjermpla, un-aumente signiflcativa en
el margen de crédito, los predos de swaps de incumplimienta crediticic del dewdar, el
tiempo o ef grado en gue ol vélor razonable de un active fAinandero ha sido Inferior & su
costo amortizade;

g} Camblos adwersos existence o prayectades en las cendicones de negoco,
fharcieras o ecandimicas cue 50 Bspera que causen una disminucdn significativa en la
capaddad del deudor de cumplir sus abligaciones.

d] Dererjoro importante real o esperada on los resulredos de las opetaciones del
deudar

&) Aurmento significative en el riesgo de erédito de otras Instrumentos financieras del
mizmo deudor; 3

i} Cambios significatives adverses reales 0 esperados en e amblente regulatorio,
econdmico o tecnologico del deudor gue resultz en una disminucidn skenificativa en la
rapacidan del deudar de cumplir sus ebligaciones.

Incependientemente del resultade da la evaluadon anrericr, Iz Enfidad presume gue &l
riesgo de cedito de un achive Mnandere ha aumentado significativamente desce su
reconocimiento Inicdal cuande los pagos centractuales tenen mas de 30 dias de mara,
a rienas fue la Entidad tenga Infarmacidn razanable y soportable gue demiestre o
contrario.
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& pesar de lo anceriar, la Tnfidad asume que el fesgo de crédito de un instrumento
fihahciere no ha aumentado significativamente desde =u recopocimiento inicial si se
dedarming que el Fiespo de oradit de ese instrumento es bajo a 13 Techa de reporte.

Ur inserumenta financor se determing que ticne un bajo rieszo de crédito si:
) Elinstrurmerido financiero tene Un bajo riesgo de incumplimienta,

by Bl deudor tene uoa flierte capacidad  para cumplic conosos obligaciones
cantractuzles ge fiujo de efectiva 2n ol corto plaza, ¥

&) Camolos adversos en las cordidunes econdnmicas ¥ de nesoda en ef largo placo
podrian, pero no necesariamente, reducin la capadidsd ded prestatario pars curmplic con
sus nhligaciones contractuales de fluja de caja.

Se torsidera gue un active Mrandero tene un riespo crediticio bajo cuanda el activo
fene Une calificacion crediticls externa de *srado de dnversidn" de acusrdo can la
defiricion encendida glabalimente o si una calificecian extarna no estd dispanible,
actlvo Hepe una calificacién internz de "desempenc'. Lo calificacidn “desempenc”
slgnifica que |a conirgparte tene ung posicion nanciera sallds y no hay fmporbes
WEFCIOOS,

Para los contratos de garantia finandera, |2 fecha en que la Entidad se convicrte en
parte del compramiso Irrevocsble es canslderads cormo la fecha de sd reconocimighto
inicizl para proadsito de evaluar o deterioro et Instramenta financero. & evaluar 5
e ha producide tm aumento significative en el resga de credito desde sl
rzconocimiento inlcizl de un contrato de garantiz financiers, [a Entidzd considera gue
los cambios on ol Hesgo gue of detdor espesffics incampla | contrata.

Ze manitores periddlcamente la efecthvidad de los critetios ullizados para leentificar s|
ze ha producido un sumento sigrificatva enel riesgo de crédita v los reviss para
asegurar que os orterios son capaces de identificar incremento significativa on el
riesgo de credito antes gue los saldos se conwiertan en vencidos,

. [a Fntidad considera que o siguients constitiye un
evento deincumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédita interno, ya
aque lg experiencla histdrica indica que los adivos findnciercs gue camplen con
cualgulera de los sipulantes criterios generaltmenis no son recaperabies;

al Cuando hay un incumplirnionta de les covenants (scuerdos financeras] par parts del
deudor,

by Informacian desamollada internamentsz © abtenidas de fusntes externas indica que
o5 poca profbable gue el dewsdar oague a sus acreedores, incluido la Entidad, en su
totalidad (sin t2rer en cuenta ningln tpo de garanta enpoder del grupa).
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Irdependientemente del andlisis anterior, |2 Entidad considera gl se ha producida tm
incumplimients cuanda un active finzndero tene mds de 90 dias ce mora, a menas
que la Entidad tengs Informaddn razonanle y soportable para demostrar que un
criterin predeterminade mas amolia es mas aprapiado

Activos financieros con deteriore credilicio; Un activo financiera tene deteriorn
credibclo cuando se han produddo uno o mas eventos fue tiefen un impacto
perjudicial sn los lujos de efectvo futuros estmadns de ese active finenciero,

La evidencia de que un activa financlero tiene deterioro creditlcio ncluye datos
observables schre los sigulentes evenlos:

d) dificultedes finanderas significativas del emisor o del pressacaria;

b} un Incumplimiento de contrato, =l como un everto de Incumplimients o
voncmiento;

¢} lox presiamistes del presstario, por r2zones contraciuales o econdmicas
relacionadas con cificultaces finanderas del preszatario han reaflzado concesiones que
de otre moda no hubleran considerado;

) cada vez es mas probable mque el prestatario entre er quirbra o reorganizacidn
financiars; o

B) la desapariidn ge un mercada sctiva para el active financlers detide a dificultades
financieras,

Paolitica de castipns: 1a Entidad castiga un acive financiere cuando hay infarmacian que
inclica rue el deudor se encuentra en una dificultad Nnanclera grave y no cxiste una
perspectiva reatista de recuperaclon, por ejermnplo, cuando of deudor ha caldo en cawsal
de liguldacin o ha entrado en un procesa de quiebra, o en el casa de cuentas por
cobwar comerclales, cuande los szldas terer mas de dos afles venddes, lo gue ocurva
antes.

Los activos financderos dades de bajs ain pueden estar sujetos a adividades de
crmplimiento ronforme a los procedimientos de recuperacion de le Entidad, t=niendo
en cuenta of asesoramierta legsl cuande saa apropiada.

Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resultados,

Medicldn y recanocimlenta de |as pérdidas de crédiio esperadas; Lz medicion de las

pérdidas ce créditn esperadas ez una funeian de la probabilioad de incumelimiento (es
decir, I magmitugd de la pércida s existe un ineumplimigntol ¥ la expasicon &l
Incumpiimienta,

La evaluacidn de @ probahilidad de incumplimienta ¥ la pérdide dado e
incutmplimientn se basa en dates histdricos ajustados por inlormacin prospedciva
camo se describid antericrmente,
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En muanic & la exposickdn al incumpliimiendo, para los activas finandercs, esto estd
representada par el walor en fibros brite de Ios acivos al cerre de cada perfodo de
reporte; oara los contratos de parangz financera, fa exposicion induye el monta
establecide al cierre de caila peviade de roporte, jurle con cualguier menta adiconal
de incumplimiegnto que se espera aotener en &l future, determinads en funcicn de |4
tendencia histdrica, 1a comprensidn de l¢ Entidacl de las necesidades fAnanceras
especfices de los deudaores, y otra Informacidn relevante a futuro.

Para los activos franceros, & pirdida e crédita esperada se caloula cama la
diferends ent-e modos los fiujos de efeciivo contracnuales que e zdecdan a la Entidad
de cenformidad con el contrato ¥ todos los Mujos de caja oue el Grupo espera redbir,
descontades al tipo de interds efective arginal,

Para ur canbralo de arrendamicnts por cobrar, los fijos de efecive udlizadas para
determinar las perdidas de crécito esperaday sor consistentss con los flujos de
efectivo utilizadns en |2 medicidn del congato de arrendamienta.

Para un cortratc de gararia finandera, como la Entided se nbliga 3 hacer pagos séla
et caso de impago por parte del deudor de acuverdn con los iémminos del instruimenta
yue e5id garanmizade, la pérdida exnereads son los pagos que se esperan reembaolsar al
tenedar oor una pérdida erediticis que se incurme menos los impostes que la Entidad
espera rechir del tenedor, el deider o oualquier olra parte,

5l | Entidad ha medido la provision para pércidas para un insbrurentn financiera en
urt importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda | vida del insrumente en
un periodo anterlor de reparce, pore determing en la fecha de presentacidn actual gle
yi no e cumplen las candiclonss pars pérdida crediticia esperada pare tods g vida del
activg, Iz Enldad mide 3 provisién para pérdidas & un impome igual 2 la pérdida
credilids esperada a 12 meses a |z fecha de reporre actual, exceple por los activos
para kos ouales se wriliza o enfocue simplificada,

Se reconcce ik gan-ticia o pérdida por deterioro en resultados def afio de todos los
Instrumientos firancicras con un zjiste correspondienta a suvaior en libros 8 Lraws de
una cuenta de provisién parz cuenta incobrables, exceplc las inversiones en
instrumentos de deuds gue se miden en FYORL para los cuales se oreconace la
provisicn para cuentes fncohrsbles en olros resultados integrales en fa cuenta
"Reserva de revalarzacidn de inversiches” en of patrimania, ¥ no reduce & imgearte en
libros del active financlerc en &l estada de situaclon finandlera,

Baja en cuenla e los scives fnanderos: [a Entcad dara de baja en cuendas un activo
financiern nicamente cuanda explren los derechos contractuales sohre los Mujos de
efectivo del activo firandero, ¢ cuandn transficre de marera sustancial los riesgos y
wontajas inharentes a la prepledad del acive inanciers 3 otra entidad,

=
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S la knmiclad neotransfiere ol reteng substencialmente todas o5 rieages v ventalas
inferentes a la propiedad v continde reteniendo:el control del activa transterido, |a
Entidad recanocers su participacian en el active y cualouier obligzcion asoclada por los
impartes que podriz tener que pagar.

5l la Entdad retiene sustancialmente todos los riesgas v ventajas inherentes a la
propiedan de wun activo financiero fransterids, la Entidad contruard reconociendo &l
activa financiera y tambifn reconocerd un préstame garantizzdo por los - recursos
recibldos.

Al darse de baja un active finandera medide af costo amartizada, |z diferencia cntre el
valor on libres del activo v I suma de |2 contraprestacidn reciblda v par cobrar se
reconoce en resultados del afo.

Ademas, &l darse de bala Une iversidn n uninstirumenta de deuda dasiticads comea
FYORL 14 gananda o pérdida praviarmente acurmelada en 3 "Reserva de revaluacian de
inversinones” se reclasifica al resuliade del zfo.

Er conlrasie, dl darse de Daid de und inversidn gn o instiumento de patrimando rue la
Enfidad cligid medicr 2 PYORI €n el reconodmiento inicizl, |z gananciz ¢ pérdida
proviaments acumulada en |a "Reserva de revaluacian de inverslonss" ro se reclasiiica
a resultados del afo, sino oue se transfiere a Utlidades refenidas,

Paslvas Nnancierosz g instrumentos de patrimonio:

Clasescian come deuds o palrimonics S8 instrumentes de deuda y patrimorio son
desificados cotna pesivos financierss o como patimaonic de confarmicdad can fa
sustancia del acuerdo contractual v las definicones de pasivo financlero e instrumando
de panimonia,

Instrumentos de Patrimanic: Un instrormmento de patrimonic consisle en cualguier
conlrain que evidence un interés reskdiozl en los acivos de una entidad lueso de
deducir Wdos sUs fpasivias,

Los instrumientas de patrimenio emnitides por la Ertdad se reconocen pot los Ingresos
reclbldos, netode los costos de ermisidn directos,

La recampra de los instrumertos de patrimonio progios de |z Entided se reconoce y
deduce direckamente en el patrimoniao,

Mo se recanoce ningung genands o pérdids on los resultades, pravenientes de la
compra, wenta, emision o cancelacian de los Instrumentos de patrimonio progics de (3

Entidad.
Iesfrmentos campuessas: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos

corvertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separads como pasivos
financieros y patrimonlo de acuerdo a la sustanciz del aruerda confractuzl y [as
definiciones de pasivo finatcier e instrumenta de parimanio.
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Un pasho financlero se clasifica como pera nogociar 53
4) Ha sido adquirion principalmenta paca propasitos de su recompea a cotto plazo) o

b} Al mernento del reconodgmienta iniclal forma parte deun portafoliv de instrumentos
financieres manejadas por la Emticad y se Liene evidancia de uin patriv actlal reciente
de beneficios a coro plazy; o

¢} B2 un derivedo que no ha sido deslpgnade y efeaiveo come Instrmuimento de caberiura
@ garantia financiera,

Un pasivo finandero {que no se2 uh pasivo firanciern mantznido para negociar o una
rontraprestacian conlmgente surgida de una combingcldr de negodos) podifa
tarkién ser deslgnada como un pasive financlero al valor razonable con cambios en
resultados at momenta del reconocmiente tniclal si:

a} Dicha designaditn efiming o reduce sigrificativamente una inconersnda de medican
i recanocmicnto que pldiers surgis; o

b) Bl pesivo Minanciero forma parte de un grupo-de activos o pasives finandieros o
ambos, e cual es manelado yosu rendimiento s svaluado sobre la base del valor
razonable, de conformnidac con el manejo: de riesgo dooumentada de fa Enidad o su
eafrategla de 'nversiar, ¥ la informacldn de [a Enbdard es proporcianads infernamentz
sobre dicha base; o

£) Forma parie de un conbrato gue contiens Uno o més instrumentos implicitos, ¥ las
Mormas Internacionales de informazion Financiera (MIF) permiter que todo of contrate
ramoinado sea designado al valor razonable con cambics en los resulladas.

Los pasivos financieros al vaicr raronaple con camblos en los resultados se registran
walor razonahle, reconociertu cualouler gananda o pérdida surglda e las nuevas
medicionss en g resuirade del pericdn,

Lz ganancia o pérdida neta reconodda en &l resultace del perfodo inenrpora cualguier
Interés pageda sobri ef pasivo finerciera ¥ se incluye en la partida de "otras ganandas
W pérdicas”,

Sin embargn, para los pasives financeras gue se designan come FVR, el Imparta del
cambie en el valor razonabie del pasivg finarciero gue es agibuible 2 los cambios en e
riespao de crédita de ese pasiva se recofjoce ef) otro resulado Integral, @ menos gue el
reconccimienta de los efectus de los cambios en el riesgo de eridite del pasive en afro
resultada integral orearian o smpliadan una asimeria cantzble en resultadas,

El monta restante del camhio en o valor razonatble dol pasiva e reconoce en
rasultados,
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Los carmbios er of valor razonasie atribulbles al riesgn de crédito de un pasivo
financierz que se recorccen €n oo resuliado Integral nu se  redasifican
nosteriormentn a resulcados, e su logsr, se transfloren @ "Utlidades recenidas" una
VEZ due 5e da de baja el pasivo finandern

Las gananclas u parclidas en contratos de garantia financiera emitidos par la Cotidad
que son designados como VR sonreconeddos en resultadas,

Pasivus tfinancleros medidos posterormrente al costo amortizado; Los pasivos
financieres que no son a) conraprestadon centhgente de un adquirente en una
combinacian de negacios, o) mantenides pare negaclar, a ¢) designados come FYR, s2
miden postercrmente al costo amortzade utilizarndo of método de interés efectiva.

El métnde de Interés efectivo o5 un métcaa para cacilar el cosie amordzado de un
pasivo fincnciera y pera asigner gastos de intereses durame &l perfodo relevante,

L2 tasa de interés efective es 13 (2sa que descuenta exacizmente los pagos futuros en
elective pafirnades (incliidas tadas |as comislores y los puntos pagedos o rechides
que forman vdrce integral de la 1ass de interés efecthva, los costos de fransaccion y
olras primas © descuenlos) a lo lergo de |5 vids esperada del pasive finandero, o
fruando sez apromado) un perlodo mas corto, 2l coste amarbizado de un pashe
financlars,

Lontrato de sarantia financiera; Un contrat de garantfa financlera es un contrato nie
requiere gque el emisor haga pagos esnedilicos pera rembolsar al Erular por cuaiguier
pérdida que ncurra debide & Inrcumplimienta par parte del deudar er hacer los papos
en la fecha determinada de conformidad con les térmings de un Instruments de
deuca.

Lus copfyatos de garantla finandera emitidos por 3 Entidad s miden inlcdalments=a s
valor raronable, ¥ si no son desigrades como instrumentas financiercs al walar
razonable con cambios er los resiitades, se miden posteriarmenre al mayor entre:

ay &l importe de la obligadan sesin el cortraio determinado do acuerdo coo las
Marrmas Internaclonales de Informacian Flranciers (NIER y

by El imparte Inloslimente reconocido menos, cuanco sea sproplads, la amartizaclan
acumulada recongcida e acuerde con las paliticas de reconcdmionto de Ingresas
ordinarics,

Sananclss y oérdidas por diferenclas de cancki; Pars fos pasives finanderas que ostan
denomiracos et una maoneda extranjera v se riden Al costo amartlzads al final de
cada perloda de reporte, las pérdidas y ganencias en moneda exiranjerz se
determinan con base en el costo amertizado de los instrumentes,

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjerz se reconocen en |3 partide “Otras
pérdidas y gananclas®, para pasivos finanderas gue no forman parte.de una refazian
de coberlura designacls,
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Fara aquellos que estan designados coma instinentos de cohertura de resgo de
moneda extranjera, lzs ganancias ¥ pérdid=s se reconacen en olro resultado Integral v
s gcumulan en i eamoonents segarada del patrimonio,

El valor razonable de los pasivos finandercs denominados &n una moneda exiranjers
se determine en esa maneda excrenjera y so convierte &l tipo de cambio al final del
periodo sabre of que se informa,

Para los pasivos financleras gue s2 miden a PYR, componente de maneda extranjera
forma parle de las ganancias o pérdidas del velor razonable y se reconoce en
resdltados pore los pasives financleros que no forman parle de una relacldn de
cobertura designada.

Baia en cuentas de un Geshve finandero; la Entidad ca de baja los pasivos finardieros
cuandu, ¥ solo cuando, |4y abllgaciores de la Entidzd se descargan, cancelan o han

cxpirado.

La diferendz erfre ol valor er (lbros del pasive finandero dado de baja y la
contraprestadcn pagada y pagaders e raconace en resultadas

Cuanda [z Entidad Intereambia oo el prestamista existense un Instrumento de deuda
en olro cun té&rminos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
coma una extincion del pasiva frandero original ¥ el reconocimienta de un nueys
pasho tinancers,

De rancra similar, |4 Eptided considera la modificadan sustancial de los terminos de
ury pasivo axlstente o parte de 6l como wuna extingdn del pasiva inanclera original y el
reconocimiento de un nizeva peshva.

Instrumentos financieras derivados:

Los dervadas se reconocen infcialmenne al valor razonable a la fecha en Que 52
sibseribe el contreto del derivado y posteriormerde son remedidos a su valos
razonable al deme de cada perindo do reporte.

La ganands o pérdidd resultante se reconocn nmedlatament= an resultados, 4 menos
ae of dervada eslé designada v sea efectivo como un instrumentn de cobertura, en
ey case la oportunidad ded reconccmienta en resultados dependerd de Iz neturaleza
e 13 relacion de cobarture, :

Detivaclus inpliciies: Los darivados implicltos e canlratos aefitrianes que no sean
aciwos finenclercs dentro del alconce de NHF 8 son tretados coma derivados
separadas cuanda cumplen s definicidn de un deriado, sus rlesgos ¥ caraceristicas
no cstdn relecloracdos eslrechamente con fos correspondlentes a los canlratos
anfitriches y los contrates anfltrionas no son medidos a FYR
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Las dervados implicitas en contratos hibinidos gue conthenan un aefltion dentra del
alcance de MUF 9 no son separadas, El rontrato hibrida en su totalidad se clasifica y
e posteriormente ya sea 3 cosio anertizado o a FYR, segin sea aproplado,

4.8. Invantarios.

En este grupo contable se reglstra fos activos posefdos para ser vendidos, producidas
o consurmidas of & curse normal de fa aperacidn.

Medidan Infcial: los inventarios s2 miden por su cosim; o coal gue incluye: precia de
eornpea, arapceles de importackin, olims impuestos ro recuperables, ransporte,
aimacenarmiente, costos direcarments atrlhuibles a la adquizicidn o produccidin para
darfes s condidén y ubicacidr acusl, despuds de dedugir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares {inchoye importaciones en fransito).

Medicldr posterlor: of costo de los ‘rventarios se determina por el método promedio
pondersoo y se miden & costo o Al valor neto realizable, el gue sea menor.

Fiwalar nieto realizable corresponde Al pravio de venta estimada en of curso norinal oed
negocie mencs Ios costus estimanios pars trminar su produccidn v los necesarios para
llevwar a caba su vents,

4.8, Servicios y ofros pages anticipados.

En este grupo contable se registre los antidpos eriregados @ lerceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y serviclos que na hayan sido devengadaos al
clerre del ejerdicio econdmico.

Se miren inkial y pesieriormente a su valol nomingd; su amortizadon se reconuce 2n
los resultzdns del periodo e gl ciial generan beneficios econdmiros futliros.

4,10, Otros activos no flinanciargs.

En este prupo contable so reglsra Jos anddpes entregados & terceros o pagos
anmicipadas para la compra de bleres y servicios que no hayan sido devengadas al
clerre del ejercicio econdrmico

Se mider inlcial y pesteriormente 3 su velar roming!; 50 amortizacion se recohioce en
los resulados del perfode enof cual ganeran beneficios econdmicos futuros,

4.11. Propiadadas, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyerdo plartes productoras)
adquirides para su use en la produceidn o suministro de hicnes y servicics, para
arrerdarics & tergeros ¢ para propésitos administracvos, i, y silo sk es probable que
la Entdad obrenga los beneficios ccondmicos futtros derlvados del misma; y el costo
de! clemenito puede medirse con fabilidad.
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Medicdn inicial; las propiedades, plants v equipn, se miden al costy, of cual incloye o
preclo de adquisicion despods de deduar cualouier descuenic o rebajs; los cosios
directamente atribulbles & 1o ugicacion del activo en of lugar y en las condidones
necesar'as pars que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inieizl de los costas de desmantelamients y rellra, asl como [z
rehabiiitacion del kyiar sobre ef gue se aslenta,

Medicion_postericn les propicdades, planta v equipos se miden al costo menos la
depreciacon arumulada y el lvpore aamiulado de las pérdidas por deferiaro def
valor,

Metgda de depreciacién: les activas empiezan a depreclarse cuanda estdn disponibles
pera s usa y haste que sean dados de baja, irchuso si el bien ha dejado de ser
pklizaito,

La deprodiacion es reconoclda en 2l resultado del perfodo con base en ol metodo lineal
schre las vidas Gtlles estimadas por la Administracian de la Entidad.

Las vidas Criles y Tos valores residuales se han estimado coma sigue:

Wida vkl % Valor

Detalle {ARas) residual

Muechies y enseres 5 caro ¥
Marlinarias y equipos 5-10-15 cera (%)
Erjuiph de computacifin 5 cero (¥
Wehjcules 12 cero (%)
Inselaciones 25 cern (*)

% A critoric de la Administracken de la Entidad, estos aciivas se van a mantene”
hasta of términn operarivo de jos mismos y, Al no ser sujelos de venta atercaros,
&l valor residusl asignado 4 los activis es cero o hida,

Retiro o venta de propledades, planta y equipe: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuznda se vends a cuando no <e esperan beneflcio: econdmicos
fuiuras del 2cowo a fravés de su utilizaclan continuada o venta,

La viilidad o pérdidz que surja del retire ¢ venta do una partica de propircades, planta
Y equipo es calculada come la diferencia ertre 2l predo de ventz y el valar en fibros del
activo y reconacida en resultadas,

En cazo de wenta o retiro subsiguente de propiedades rovaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transier'do directamente 3 utifidades retenidas,
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4.12, Deterioro del valor de las actives tangibles e intangibles sin incluir la plusvalia,

Al final de cade perfode sabre el cual 5o informa, la Entidad cvalia los Impartes en
liero= de sus activas tangibles e wtangioles a fin de determingr si existe un indicativo
de due estos activos han sulrido slgura pérdida por detericrn de valor,

Er = caso, se caloula el porte recuperacle del acthve a fin de delermitar o slcance
de la piididz por detariore de valor {de baber alguna),

Cuande 2l active ne genera fhjos do efective gue sean independientes de otros
activas, la Entidad calcula el mpoite recuperable de la vridad generadora de efecivo 3
Ia gue pertenoce dicho actvo,

Cuando se idenfifica una base razenable y consistente de distrioucion, los activos
comunes son lambién asignados 2 las unidades generadaras de elfective Individuales, o
diszribuldas &l grupo mds pequofio de unidades pencradoras ce efective pera los
cuales se pucde identificar una bese de distrbucicn razonsole ¥ consistonte,

El imiporte recuperable es of mayor ertre ef velor razonable menos ef cosic de ventas y
el valor en uso,

Al estimar e valor en uso, los fiujos de efective futures estimados sor: descontades del
valne presente urilizande una tese de descuento antes de impuestn gue reflefa las
valoraciones actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero v fos riesgos
especitros para €l activo para los cuales no se han ajustado los estimezdos de fiujo de
efnctivo fururos.

Sl el imparle recoperabie de un active (0 unidad genersdaora de efocivo) calculado es
mencr que su impotte en libros, #f importe en libros del acdvo {o unidad generadora
de efective) s2 reduce & suimports recuperable,

Las pérdidas per decenarc de valor se reconcoen inmedizemente en el resuirado ded
periono, salvo s el colive se registra @ un impame revaliade, pnocuyo caso se deoe
considerar la pérdida por detar oro de valor como tna disminucan en la ravaluadion,

Cuando une pérdida par deterory de valor s revertida posteriormenie, el imparte e
libros del aoivo o oridad gereradors de efectivo) aumenta al valor estimada rovisade
e su importe recupersble, de lal manera que el imporee eh llbras Incrementads oo
excede ol importa en fihros que se habria calculzde 8 ro se hubiore reconocido |z
pérdica por deterioro de velor parz dicho active (o unldad generadara de sfectiva) en
=fics anleriores,

El reverso Ce una pérdida por ceterioro de valor es roconocids sutamallicaments o el
resultado el perfade; salve =l el sctive correspendiente se registra 2l monto revaluade,
en oo caso el reversa de la pérdida por deterioro de valor s manela coma wn
atmentn er la revaluacin,
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4.13. Costos por préstamos,

lLos costos por pristamas artibuldos directaments a la adguisicién, canstruction o
produccian de activos eptos, los cuales conslituyen activos gue recuieren de un
pofludo de demoo sissandal para suU uso o venita, son sumados al costo de estos
activus hasa el momenco en gue estén sustancialinenle listos para su usa O venia,

Los intoreses ganados en inversignes temporzles de préstzmos recbldos por ackves
aptos, cwyos desembaolsos se encuentran pendientes de ser efectuadaos, se deducen de
los costos por préstamos o ser capitalizadas,

Todos los otros costos por préstamos sohi reconocides en fesullzdes durante el
periodo engue se incurrsn,

4,14, Impuestos.

|l gasto por impuesto a la rents represertz lz suma del impuesto a |z renta por pagar
corriente y el impuesto diferda,

Impugsta cordente; Se basa en la wiilidad gravahle {Tributara) registrada diurznee el
aino.

La weilidad gravable difiere de la ulided concable, debida & gue excluye partidas e
irgresos y gastos gue seran imoonililes o deducinles en afios ilures, ¥ Glie exdiye
periidas que hunca serdn imponibiles o dedudbies

El pasive de fa Entidad por concepta del mpuesto cordente 8& calcula utlljzande |as
tasas fiscales aprabadas al fnal de cadz perfode.

Se reconoce una provision para aquelles asuntas para los cuales determinar of
ftrpuestes 3 pagar o Inderto, pero se canslders prohable gue habrd tna funira salida
de [endos haca ke auraridad fiscal,

Las provizicnes se miden & la mejor ostimacon de le cantidad que se sspers sen
pavadera,

Ls svaluadan s baza en el julda de los profesionales de impuestos dentro de s
Entidad sopaortadn por expotlercia prevla en sftuaclones similarns v, en dertos cesos,
basada en la oplinldn de asesares fiscales Independientes.

Impyestos diferidos: 5= reconoce sobre las diferencas temporarias determinadas
entre ¢ valor en lihros de lns solivos y pasivos incluidos en los Estados Finandieros y
515 bases fiscaies,

Un pasiva por impuesto diferide se recanoce g=noralmente gard todas |as diferencias
termporatias imponibles,
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L active por impuesto diferido se réconece por todas las diferencas temporarias
deducibles, en la medids en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades pravables fuluras contra |as que se podria cargar esas diferéncias
temporaiias deducibles,

Fstns activas y pashsos me s recorocen 5l las diferencias temporanizs surgen del
recanacicientn iniclal {distnie al de la combinscian de negacios) de oros activos
pashvos eh Ura operacdiin que na afecta la wlilidad graveble {ributariz) ni la conmable.

Ademés, los pasivos par impuesto diferida ne se reconocen i la diferencla temporal
surge del reconcamienta inicial de la plusvalia,

Se debe reconocer un pasive por impoesto diferido por diferencias temporarias
impontbles relacianadas con inversiones en subsidlarias y asociadas, y participaclones
er negonios conjuntos, & excepeion de aquellos en los que 1A Entidad es capaz de
contralar el roverso de |a diferencia termporaria y cusndo exista b2 posibilidad de que
£513 no pueda revertivsz en un futuro cercana,

Los adives por impuesio diferido que sorgen de fas diferencias tempararias deducibles
ascciadas con dichas inversiones ¥ pamiclpecionss sor dnicamente reconocidos, en 14
medida en que resuite probable que |5 Entidad disponga de unz utlidad gravable
{tributariz) fulura conora las que cargar esas difererclas tempolarias y cuando exisie la
pasibilldad te gue éstes puedan revertirse on Un hutiro cercana,

El importe er libros de un active par impuesics diferidos cebe somelarse a revisldn al
final de cada perfodo sole o cue se informe ¥ se debe redudr, on |z medida gue
pstime probabile gue no dispondra de suficlerea ofilidad gravable fribataria), en &
future, como para permilir que se recupere |a tetiidad o una parte del achive,

Loz acthves y pasives por impuestos diferidos se miden empleanco las tasas fiscales
gue se pspera sear: de aplicacidin en el perfode en el que el activo se realice o ef pasive
se ceneele, basandose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del perloda fue se informa,

La mediddn de los pasives por jmpuestos difendos ¥ los activos por impuestos
diferidos rafielard las consecuencias fiscalos gue se derivaran de la forma en que la
anlidai| espers, al final del perodo sobre of yue se infarme, fecuperar o liguidas ef
impaorte en libros de sl activos y pasivas.

Con el propdsito de medir los pasives por impuesins diferidos y los activos por
impuestos diferidos parz propiedades de irversidn que se miden usando el modelo de
valor razonable, &l valor en fibros de dichas propiedades sc presume que se
recuperard compietamente & raves de §s venta, @ menes que 13 presuncian sea
rebatida.
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la presunclan es rebarida cusndo la propiedad de inversion es depreciable v se
mantiene dondo da un modelt de nepocio anyo ohjetve es cansumir ststancialments
ledns los kenelicios econdmicos gue geners la propiedad de inuersion en el tempa, ¥
no 3 bravés de la venta.

Productcs Dalanceado: COPRDBALAN 5.4, compenss activas por inpuastos diferidos
ton pasiios por impuestos diferidos =, v scla s Bene reconacida legalments el
derecho de cormpensartos, frante a fa misma autoridad fiscal, los Impaortes reconacidos
en e52% partidas v la Entidad dene (a intencidn de llguidar sus actives y pasivas como
netos.,

Impuestes corrientes v difordox Se reconccen coma ingreso o gasty, ¥ son induidos
gr el resullado, excepro en la medida en que hayen surgido de uns wansacdén o
sucesc gue =2 reconoce fuers del resultado ya sea en olro resultado integral o
directamente en el patrimonie, er cuyc caso el Impuesto tamkien se reconoce fuera
del resultade; o ciando surpen del registro Iniclal de una comblnacian de negodas.

4.15, Provisiones,

Serecanocen cuarda ls Enfidad fece una nbligadan presente {y= sea legzl o implicica)
coma resuftado de urn suceso pasado, e< probable gue la Entidad tenga que
dusprendetse de reclrsos gue Incorporen beneficios econdmicos parm cancelar la
ohligacian, v puede hacerse ura esdmacidn fable dal importa di la coligacién.

El imparte reconacids come provisidn debe ser lz meler estimacidn del desembelso
niecesario pera cencelar la obligacion presents, al final de cada perfoda, tenlenda en
cuerita los fesges v las Incoridumbres correspondientes.

Cuandn se mide una provision usardo ef Mujo de efeciva estimado para cancely: la
ohligacién oresente, si lmporte on libros reoresenta ef valor actual de dicha fluio de
efectiva (ruando el efectn del valar del dinera en o] tempo es material).

Cuandn se esperd }a recuperacidn de algunos o fedos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuema por cobrar coma un
activo =l es virtualmeniie seguro que se reclbird el dasembialso v 2l mante de la cuenta
par cobiar piede ser medido con fabilidad,

Conratgs onerosas 51 1a Entidad tene un cantrate anerosa, las abfigacones presentes
fiie 5o deriven del rmisme deben ser recancddas y medidas come una provsién.  Un
conhtrata onefosc es aguel en el gue loe costos Inediables de cumplic con las
abligaciones compromeliczs, son mayores que los bensfidios que se esperan recihit
el miismm,

Carpntiag Las provisiones para el costo esperado de obfigaciones por garantias en [a
venta do blenns se reconecen a la fecha de la venta de Jos producios correspondientes,
al melor estimada de los desembolsos requeridos para cancelar |2 chilgadion la
Entidacd,
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4.16. Beneficios a empleados.

Pasivas corrleniss; en este prupo conteble se registran las obligecianes presentes oon
empleados como beneficios sacizles (lédmo Lercer v cuarto sueldn, vacaciones, et
obligaciones con & 655 y paridpadion s oahajedores.  Se miden a su valor nominal y
se recanacen en [os resullados del perlodo en el gue 56 genarar,

Pasivos no corrisntes: en este grupo contable so registran los olapes de benaficos &
empleados post emplec como jubiizclén patronal y desahudio.  Se reconocen y miden
schre la bage de céicvlus acuariales, estmados parun parito independiente, inscrito y
calificados oh la Superintendencia de Compahias y Valores aplicande el método de (2
unidad re crédito proyectada para determinar el valor presente de ls obligacien futura,

La tasa wrlizada parz descontar las ebligacivnes de beneficfos post-empleo (tanto
financiadas come noj 5e determinasrd uiilizande como referends [os rendimientos del
mercado, al final def periodo soore &l que se Inforna, correspundientes a las emisianes
de bonns u abligaciones emorosarzles de alta calidad. En monedas para las cuales no
axista un mercade amplio para bonos empresariales de alta caiidad, se vdlizarsn los
rendimientos de mercado jal firad del periodo de pressntaciéng de los bones
gubernamentales denominados en esa maneda,

El costo de lus seryiclos presentes o pasados ¥ costo fnandiero, san reconocidos en los
resubados del petfodo en el que se generar; las nuevas medidones del pasivo por
beneficios defirida: s2 denominan ganandes v pérdidas acowanzies v san recanaocidos
coma paridas gue ne se reclasificardn al resultade del periado en Otros Hesultzdos
Inlegrales.

Parmicipacian 3 trabajadores B cdiculn de la participadidn a trabajadores se realiza de
acuerdo a lay dizposicones legsles vigenoes, representa el 15% sabee |3 utllidad
contabie de la Entidad antes de liguidar el impuesto 2 la renta y 52 recoroce en las
resifiadns del periadi,

Heneficios de lerrinackin Los pasives por benefidas de metminacidn, se reconooo
cuanda la Entidad ye no pueds redrar una oferia del benelicio de terminacion o
cuafde |a Entldad reconoce cuslyuler costo de restructuracion rofacionado, lo que
CouITR primerc

417, Patrimonic.

Capital social: en este grupn contable se registra el monto apartada dzl capical,  Se
miide a su valar namiral,

Beservss, en este grips contable se regisiran las apropizclones de urllidades o
censtituclones realizadas por Ley, estatubos, acuerdes de Acdonistaz o para propositos
especificos. 50 mides a sy valor neming!
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Dires resultaday integrales; en aste grupe contabie se regiiran los eledos netos por
revakiaciones a valor de mercada de activos financieros medidos & su vailor razoneole;
prepledades, planta y equipo; activas intangiblos y afros {ganancia o pérdida actuarial),

fesullados aurmulados: an este grupo confable se repistran las unlidades & pérdidas
netas acumuladas y del elercicia, sabre las cuales los AcciordsTas na han deterrinado
L aesting definitive,

4.78. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingrosos se reconocen de lal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o sendicios comprometdos con [os ciontas & cambio de un inipos gue exprese
Ia contrapresiacidn a la cual [a Erdidan espera tanerderecho.

Productos Balanceados COPRODALAN S.A reconoce los fngresos de actividades
orditiatias, diferentes de Inpresas financercs e ingresas por contratos de
arrendamients, mediante le aplicacidn de los sigulentes pasos:

Pasg 1 - ldentificacidn de centratos con dientes Un contrato se define como U
acirerdn entre dos 0 mds pates, €l cual crea derzchos v ohligaclones exlgibles y
estabiece criterios que se deben curnplir para tada contrato, Los contratos pueden ser
rxcciomy, verbales o implivitns a traves de las practicas habituales ded negocio.

Pasa 2 - dentiicandn de las abligadlopes de desempefio en of conteates Una sbligacion
de desempeio 03 UND Eromess en Up condrato con un ciente para |3 ransferends e
un hien o servico g este ultima.

Baso 3 - Determipacian del preclo de ls transacclin: €} pracio de ja transaccidn es &l
manty del pagn al que Lz Enddad espera tener derccho a cambio de [z transferonela de
los bignes o servicins prametidas a un diente, sin tener en cuenta los montos rectbidos
en represeniacion de terreros,

Paso £ - Asignackén del procio de {a transeccion 2 las chligacianes de deserpefio del
contrale; £n un conbrato que tene Inds de una abligacian de desempedio, la Enudad
distritwiye el preclo de |a trarsacclan entre las oblipaciones de desempefia en manios
que represanten la consideracién a la gue la Entided espera tener derecho a camibla de
cumplir cada abligacicn de deserpefia,

Pasg 5 - Recongcimiprte de Ingreses cuanda fo a3 medida quet la Enudad cumpie unz
obfigacian de desampefo: [ Entidad cumple una obligadan de dosempeno v reconoce
los Ingresos a través del dempo, 5 se cumple alguno de los siguinntes criterios:

2} El desamipefic la Entidad no crea un acivo can un use sltemative pata la Entidad, ¥
la Ervidad tene un derecho exipible 3f pago per el desemipefio completade & la fecha,

b B! desempenio de la Enddat crea o mefora un activo gue ol cliente controla a medida
que el Misma Se oea 0 mejora.
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o) El cliertg al mismo tempo redbe y o cansUme (os bevefidos que resisltan del
desempefio de |7 Enticad a medica que este trabiaja.

Para obiigaciones de desemrpefio dorde no se cumple ninguna de las candicones
indicadas, se recenoce el ingreso 2n el momento eh que se cumple la obligacién de

desempefio.

Cuando la Entidad cumple una chligadén de desempefio mediants la entegza de los
bienes o serviclos prometidos, e un activo conlractual por el mermo de la
consideracion ubtenida con el desempefia.

Cuande of manto de la congideracion recibida par parte de un chente supera =} monto
dal ingresa reconocida, este geners un pasive contractual,

El Ingreso se mide con haso en la consideraclén especificada en el concrara con &
clierte, v excluye los mantos redbidos en representacian de tercaros.

Productos Balanceado: COPROBALAM SA, reconcce Ingresos cusndo transfeme o
control scbre un bien o sesvicic a un diente,

Elingroso se presenia neto de impuestos, reembolsos y descusritos,

Productos Balanceados COPRCEALAN S.A. evalia sus planes de ingresc con base en
ecriterics especificos para determinar si ectis come principal o coma agenie.

El ingreso se reconoce #n |3 medida gue es probable que los beneticios econdmicos
uyan heds la Ftidad v si es posible medir de forma contlanle los ingresos v castos,
en rasa que los haya.

Las aitividades principales 2 Gawé: de |55 cuales la Entidad gemera ingresns
provenicnres  de  contrslos con  dientes  corresponde g la produccidn,
camercializadon y distibucion de alimentos coneentrados para animales, y
concrefamenle los destinados a b avicdura, porcicuingrs, ganadera, scuaculiura,
mascoias en general

4.19. Costosy Gastos.

Se regisiran al costo histdrico,  Los costos y gastos screconocen @ mecida gue son
incurmides, Independiancamente de la fecha en que se haya realizado of pago, ¥ 5=
registran en &l perfoda en ol gue se conocen,

4.20. Medio ambianta,

Las actividades de |2 Entidad no =e encuentrer: dentra de las cue pudiersn afeciar s
medio ambiente. &l ciere de los Estados Fnancieras no existen chligaciones pars
resarcir dafins y/o restauracion de ubicadién actual,
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4.21. Estado de flujos de efectiva.

Los flujos de efectivo de acividades de aneraddn Incluyen lodas aguelias actividades
refaclonados zon el giro del negado, sdemas de ingreses ¥ sprecos finanderos v tndas
aguellos Nujos que ne estan definidas como de inversion o finardamierta.

422 Compensacidn de saldos y transacciones

Come norma gereral en los Bstados Financieros no se compensan los activas y
pashios, lempooo los ingreses ¥ gastos, salvo aquellos cesos en los gque la
compensaciin sea requerlda o permitida por las Mormas Interracionales de
Informacién Financlera (MIIF) v ésla presentacian sea el reflejo de la esencia de la
trensaceian,

Los Inpresos v gastos can origen en transzcciones oue, contractualments o per una
norma legal, contemplan lz posibilidad de compensacian y la Entidad tlene la intencidn
de liquidar per su Imparte neto o d2 realizar ol active y proceder & pago del pasivo de
forma simulianeas, se pressntan netos en resultados.

4.73. Reclasificaciones.

Los Eszados Hraneros al 31 de dicembre de 2012 no presontan reclasificadones
respecio al efercico anteriar.

5 JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS,

En la aplicacian de las paliticas contables de la Entldarl. La adminisiracién esa obiioada a
efpctuar fuiclas {que no sean los gue irvnlucran estmaciones) gue fergan wi Impacto
significative en los montos teconocdos para hacer estimaciones y suposiciones sabre los
wvalates 20 fibeos de los adtives y pesives gue ne sor fadlmente determinablas,

Las estmacicres y supueslos 3sodados s2 basan en la experiencia histiirica y niras factores
que s= conzlderan relevantes.

Las resultados reales pueden diferic de estas estimaciones.
Les esimachones y los supuestos subyacenias se revisan de forma continua,
Las revisiones a las ssirnaciones cortables san reconoaidas en el periode on que 52 revisa la
estimacian, si la revisidn afecta solo & ese periode, o en el perinda e 2 revisian y los
periodos fuldros sl 14 revisidn afecta o los perfodos sciuales y finirs.
5.1. Juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables.
Les siguientes son los juidos oficos diferentes de las estimadones (las cuales sen
presertadas de forma separada ), que la Administracidn ha efectiado en &l procesa de

apicacidn de las poliicas cordabdes de |a Entidad y que Henen un imaado significativa
en log montos reconockdos en los Estados Finandieros.
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Bvalacidn del modelc de negocio: La dasificacian y medicdidn de bos activos finanderas
depende de los resultacos de lz prueba de SPP] v del moceln de negocio. Producics

Balanteados COPROBALAM 5.4 defermina of modelo de negoclo a un nivel que reflejs
camio los grupas de ctivos finanderas se gestionan juntos pars loprar Un obijetivo de
negocin en particular.

Esta evaluacldn incluye el |uidlo que refleja ada la evidenda relevante, Incluyendo
camo se evdlla e desempefio de los acivos y como se mide el desemperio, los rlesjos
yue afectan el desempefio de los acivas v cdmo estos son administrados ¥ céina se
carpensan ins gestores de lns activas.

Producto: Balanceados COFROBALAN SA. manitorea los activas finanderos medidos
al costo arrertizedo o valor razonable a ravés del OR! que se can de bisjs antes de su
venclmiento para entender [z razan de su disposician iy si las razanes son consistentes
can ¢l objetive del negodo para el cuzl los zoivos fueren mantenides,

Bl monitoreo &5 parte de b3 evaluadién contiona de Iz Entddad de & el modelo de
negodo para & cual los actives finanderos remanentes continda siendo apropiado v si
no &5 aprapiado, si ha habido un cambic en el modelo de negocio; v, por lo tanto, un
cembio prosoechwo en la dasliicaddn de esos acnes,

Ningiin cambila fue requerida durante los periodas de reporte

Aumento siznificativa del riesee de ceédites Como se explica en las politicas contzbles,
la perdida ce crédito esperada se mide come una provisidn ipuel 8 la pérdids de
eridita esperada de 12 meses para los activos de |2 etapd 1 0 4 lo larga de su vida para:
activos de la etzpa 2 o 3.

Un setlva S8 mueve a la etzpa 2 cuande sd rlesgo oredibicie ha awmencado
slgnificativarmerits desde &l reconadmienia inicial,

La NIIF 9 ra define qué ennstituye un aumento significative en el Hespo de crédita,

Al eveluzr si e riespo oedilido de un aciivo ha aumerrade significativamente, s
Enticdad temna en cuents informadon ouslitativa v cuantitative prospeclive raconable ¥
sopomanie.

Impuestos diferidos: &l final de caca parfode contable se evalba el valor a reconocer
como acthios par impicsios diferidos en la medida que es probable la reakzaciin del
rorrespondiente beneficio fiscal, 2 traves de su compensacion cen ¢l pago de
Impuestos fiscales futuras.

5.2, Fuentes clave para las estimacianes,

Las suposiciones clave sobre e futuro y ofras fuentes dave de incertidumbre para las
estimaciones en el perfodo que se nferma que puede terer un rlesgo mportante de
cavsar ur gluste material 2 fos ssldos on libras de los activos y pasivos dentra del
praxima ejercicic, se discuter a continuzclan
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Deteriorg de acthvos findncieros: e impaorte de 25 pérdidas crediticlas esperadas (ECL)
ez aclualizado er cada fechs de reporle para reflejar los cambios en 2l riesgo de
crédito desde el reconacimiento infcial del correspondiente activo finanderm,

Las ELL son estimadas vdlizando una matriz de provisidn besade en |2 experiencdia de
pérdidas rlswdricas Ia Fntided v en el caso en que se cuente con Infarmacidn fcimente
abservable en ef merradn ajustada por Taclores que san especifiens de los deudores,
condiciunes ecaondmicas generales, y le evaluacidn de condiciones actuales v
proveccldn de condiciones futures & a3 fecha de reparte, Incluyendo el valar del dinero
en &l tiempe, cuando sea spropiadao.

Obspleseencla ge inventaring al final de ceda periods cantable se maliia la existendz
de evidunitia cbletiva de deterora de sus invenlerios comparanda el salda en [ikros y
ol valar recuperable resuliante del aralisis de obsolescencla tomando en cuenta fechas
de caducidar y tempo mixime de stock de inventasios; cuando el valor enlibros de los
activos excede su valor Tubiro de recuperacion se considera doterioro. 2 <ealor del
detzrioro se reconoce en Uns Cuenta Comrectora del actve y en los resultades del
periode.

Walor newa realizable de invertarios. sl nzl de cada perindo contabie s¢ evaldz fa
exisienc'a evidencia ckjetiva de que no se podrd recuperar el costo de los inventarios
comparando el saide en Ibros y el valer neto reslizable tomendo en cuenta los precias
de vents menas los costos de venta para productos terminadas y los predos de venta
imenos los costos de conversidn v los costos de venta para materlas primas; cusndo
valor en lbrus de los adbvos exceds su valor neto de realizacién se considera
ceteriore, El valor del deteriore se reconace en una cuents correctors del activa y en
los resultadas del pariode,

Widas (tiles v valares residuales: al final de caca periado contahle se avalGan las vidas
dtiles estmadas y los velores residusies de sus activos depreciables o amortizebles
{exclivendo los de valor inmaterall cmndo edurre un svento que indica que dichas
widas itiles ¢ valores residuales zom cdiferonge 3 las estimadas antericrmente. se
actualizan £5205 dates y los correspondientes austes contables de manera prospectiva.

Detericrn de aclivos no commientes: |2 Entidad evalla perifidicamente si existen
incicadares que alguno de sis actieos putiiese estar deterierade, S ewsten tales
indicadores se realiza una estimacdidn del manta recuperable del zctivo, En el casodelz
plusvalia y de los actives intangibles que poseanh vidas Utiles Indefinidas, lns fmnportes
reciperables se esdman ancalmente.

Las pérdidas por deteroro del valor de un active ne finandere son recanodidas con
carpn a resultados en |as categorfas de gasios asodados a la funcién del active
deterjorags, excepto  per  propiedades  anterinrmente  resvallades deonde |3
reevaluaciin fue llevada al pefrimonio, En este case, el demerioro también es
reconocde can cargo & patrirmorio hasta el monta de cualquier reevaluacidn anterior,
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Valor razonable de activos ¥ pasivos: en certos casos los activos y pasivos: debe ser
registades a s walor razonable, gle es ol monto por el cual un active priede sef
compraclo o vendide, o el mants par of cuzsl un pasivo puede ser ncurrida o liguidado
on una transacciin actual entre partes debidamente informiadas, en condiciones de
independencia munia, distinta de una lisuidacian forzosa, urilzando para esto precios
vipenles en mercades 2ctivos, estimadones en base a la mejor informacian disponible
U oiraEs téonlces de valuadan; lzs modificadones (uluras se achuzlizan de misnera
prospectiva,

Provisiones _para_obligadones por beneficios. definidas. £l valor presente de las
provisicnes para obligaciones por beneficos definfdes deperde de varios facores gue
st detarmingdos en funddn de on cAlculo actuarial besados en varos supuestos.

Estas supuestos Wtllizados parz determinar ol valor presente de esias obligaciones
ircluyen ana tasa de descuento,

Cuslguler cambio en los supuestos impacta en e valor en libres de las provisiones de
estos baneficlos.

POLITICA DE GESTION DE RIESEOS.

Lz Administracidén de la Entidad es |2 responsable de establecer y supervisar & marco de
adrmnistradan ce riesgns, &5 comoe del desarrolle y seguimlents de sus politicas, las mizmas
que sor establecidas ean ¢l ohiets de identificar y enalizar los riesgos enfrecratdlos por |a
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adocuados v para monltorear los rfesgos y ol
cutrplimiento de las limires,

Praductas Balsrceedos COPROBALAN SA. revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracldn de riesga & i de que rellefen fos cambios en las condiclones de mercado y 2o
sis actividades, logrande la aktencién de un ambienie de conlral discplinada y constrocive,
enof cual tados los colaboradares de la la Entidad entiendan sus roles y obligecones.

Preducios Balanceados COPROBALAN SA clasifica y gestona los rinsgos procedentes de
insurnentos financheros de |2 sgLicre manera:

Riesza de orédag o5 @ riespo ce gue una de lzs paries de un instrumento finzrcero cause
uria pérdida finenclera a 13 elra perte por Incumplir ura obligacion, ¥ se origing
principalmenie en los documentos ¥ uentas por cehrar a clientes no relacionados, o
Imperte en libhros @5 14 mgjor Terma de regresentar la masima exposician al riesge de crédito
sir Lener an euenta Alngiing garantla calateral tomada ni atras mejaras craditicas,

L3 cancentracion del rlesga de crédita o5 limitada debida & gue la base de cllentes es largs e
indesendiente; |4 calldad eradilela de los activos financieros gue no estfn =n mara nl
deterivrados depende de |as calificadones de riesgo (cuando estén disponibles), referancias
bareatias, elc
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Ricsgo oo licuices es ol riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para curnpliv con
cblgacdones azodedas con pasivas fancens que se liquiden mediante lz2 enirepa de
efectivo u otro activo finandero.

El enroque «e s Entidad para adminisoar [a laguidez es cantar con los recursas suficenies
para cumplir con sus ooligaciones cuardo vencen, tante en condiciones narmalas come de
tansion, sin incurrir en pérdidas Inaceptakles o arrlesgar la repuizcion de la Ertidad.

La principal fuents de liquidez de la Enticad sor los flos de efective provenientes de sus
actividades uperadonales.

Biespo e mercado: Es e riesga de que el valor razonable o los flujus de efectvo fletuiros du
un instrumanta firancaro puedan fluctuar coma consecuenca de varlacianes en los precios
de mercado.

El riesgo oe mercedo comprende mes subtipos de riesgor riesge de Lasa de cambia, riesgo de
1a%a de interés y omros riespos de precia.

Fraductis Balarceados COPROBALAN S, clasifica y gestiona el riesga de mercado en los
sipulentes subtpos de rlespa:

a) Riespo de Lass de ncerd<- ex el riesge de que el valor rezonable o los fujes de efectiva
fuzuras de un Instremente finandero pusdan flucuar coma consecuencia de varacicres en
las tazas de inferés de mercade

k) Riesgo e tasa de cambio.- s el riesgo de gue of velor razonable o log fhjos de sfective
futergs de un pscumento frandere puedan luctuar come consecuenca de variaclones an
las tasas de cambio de una moneda excranjera,

) Olros riesgos de prado.- ks ofros riesges de predo de Ins insinementos inanderos surgen,
por eemple, de variadones en los predios de las malernas primas cotizades o de los precios
delos instrumentas de parimonic,

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS,

Escepto por ko descito 2 continuacion, las paliticas contakles aplicadas en esios Estades |
Financierns son les mizmas aplicadas por k2 2ntidad en los Estados Fnancierss para  aho
terminade 2l 31 de ddembre de 2017,

En los Fstados Finanderos al 37 de diciembre de 2018, 2 Endded ha aplicada (a5 sipuientes
nuevas Marmas Internacionales de Infonnacios Ninarclera (NIEL o madifizaclencs. 2 fas NIF
emiidas por el Consejo de Marmas Incemacionales de Cantanilidad (I858), ¥ que son
marndatoriamente efectivas a partr del 1 de enero del 2018 o posteriarments,
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7.1.  NIIF 2 "Instrumentos Financieros".

Procucas Belanceados COPROSALAN 54 ha zpllcada la NIE 8 Instrumentos
Fnanclerss (revisaca en julio de 20041 v las ermiendas cansecuertes on relacidn can
atrgs NIIF gue son efectivas durante Un perindn anel gue comience er o después del
1 ele erevo de 2018,

Las disposiciones transitarigs de s HIF 9 permite a una entdsd no e expressr
informacién comparatva, par lo que la Entidad ha aplicade la NIUF 9 de forma
reirospectiva, perc ha cptade por no re expresar la informacidn comparativa. Como
resnltade, la informacdién comparativa propordonada continda siendo contzbillzada de
acuerce conla politics tantable anceror de la Enbdad.

Adicionalmente, Iz Ermidzd ha cdeptado las modificauorss consecaentes a Iz MIF 7
Irsirumentos Hnanceros, Revelaciones que fuercn apllcadas & las revelaciones de
2018,

La NIF & Incroduce nusvas requisitas para:

a} La clasficacidén y mediddn de activas y pasives financicros,
b) Deteriora de los activas fnanderos, y

£ Cortabilicad general de coberturas.

Ln detslle de estos nuevos requermientos asl como sU mpacte scbre los Estados
Finaneieres son descrivos mas adalants,

Produclos Balarcaadas COPROBALAN 5.A. ha aglicacds MIF 9 en conformidad con fas
cisposiclones de fransiclon exprestas en NIIF S,

Clasificacldr v medicion de |los adivos finarcieras: La fecha de la zplicacidn inicial {es
declr, la fechs engue |a Entidad ka evaluade st adhivns y pasivos Ninanderos existentes
en tfrmings de ks requerimeentos de MIF 9] es de 1 de enera de 2078

Por corsiguiente, Iz Entidad ha aplicade los requerimientos de NIF § 2 instrumentos
Que centinden sienco reconocicos =l 1o de anero de 2018 ¥ que no ha zplicado los
requerimientos @ ks instrumenrtos que yas han sida dadas de haja A 1 de enero de
2018.

Se requlere que todos los acives finahcieros que o5:8n dentta del aluance de la NIF 9,
s¢ midan pasteriormente a su costo amordizede o al valar razanable considerandg
como base el madela de negodio aplicada por la Enbidad para |a gestisr de |los artivas
financieros v laz caractersticas ce #lujo de efectivo contracluzles de los activos
financieros,
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FpRcmicamanies,

i1 Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un rnedelo de negoco cuyo
chjetiva ex recibic los fAuos de efectivo conlbraciuzles, ¥ gue dichos Tfos son
Oricamente pagos deb orindoal (apitell e intereses sohre el importe de capitsl
pendients, e miden posteriarmments al 2esto amertizada;

iy Instrumenros de deuds que san mantenidas dentro de un madelo de negooc cuyo
ohjetiva es a la vey obizner los Mujos de efectivo contractiaales v vender los
Inserumentos de deuds, ¥ que dene ujos de efectivo contractizies  goe san
tpicarmente pagos del capital e intereses sobre ol Importe princpsl pendients,
pasterfiormente e miden a valor razcnablc con cambios en otro resultada integral
TEMORET;

) Tadas las  deméds rwersiones en instrumenios de deuds o patdmenio
pastericrments, se miden a suvalor rezanable con cambios en resultados TRYRY

Aopesar de lo indicado anterdormente, |3 Brtidad puede bacer 13 eleccian ¢ designaciin
irreverabile en al recoriocmients inidial de un activo financiero;

ij 5z puede ooptar irrevocablemerte a presentar camblos posferivres enoel valor
razonaie de un Msruments de parirmonio que na- es mmantehida o para nesocar, ni
CoMma copsraprestacian contingante reconacioa por Ui adguirente en una combinacian
de negoclas en otra resultada integral; v

iM} 52 pirede designar irrevacabilemente una inversidn on ur instrumerto de dedda gue
curple con los critarics pars sar medida a costo 2mortizado o FYORI, para ser medldo
g PV, sl &l hacerlo aliming o reduce significativanients Lnaasimetria contahle

Cuanda se da de bajs L inversicn de deuda medida a FYORY |a pacancla o pérdida
acumulada previamerte reconccida en otro resullsdo integral, se redasificard del
patrirrionio al resultedo del afio como v ajuste de reclasificacion,

Cuandao una inversidn de patrimonio designada 2 ser medids a FYORI se da de bajs, 14
gzrancia o pérdida acumulads previamente reconocida en otro resultzde integrel es
ransferido pasterlorments 3 los resuliados gourmedados,

Los instrumentes de deuda que se midern postsriormiente & coste amortlzado o g
FWOR! =stan sujetas ¢ deteriore,

La Administracion de la Epsidad revisaron y evaluaran los actives linancieros existentes
al 1 de enero del 2018 basades en los hechos ¥ orcunstancies gue existizn en esa
facha, y 52 coreluyd que lz apilcacion Iniclal de la MUF 9 no ha tenide impactas schre
los activos fngrcieras delz Endidad en cuanto 8 sudasificacion y medicidn:

Matas a los Estados Financieros Pégina 44
{Expresadas en miles de ddlares de las Estadas Unidos de América)



Productos Balanceados COPROBALAN 5.A.

Doterioro de acrivos financieros: 2n refaciin con el deteriors de las acivos finanderos,
Iz MIF 9 requiere un modelo de pérdicda de crédito csperada (PCE] o0 lugar de un
modeic de pérdida de crédito incurrdz aplicado bajo NIC 35,

El madeln de pérdifa esperada de créditn requiere que |4 Entidad tane en cuenta lds
perdidas de crédita esporadas y los cambios on esas pérdidas de créditn esoeradas 3l
detfe del sjerudo pare reflelar los cambios en el riesgo de créditc desde el
reconocliienty iricial de los aclivas financieros. En obras palabras, ya no es necesaric
aue un everio de pérdidd haye courrido pare gue las pérdidas credibcias sesn
reconacidas,

Especilicaments, |2 MIF S regulers gue la Entidad reconozea ura provisidn para
Incobrables por fas pérdidas de oraditn esperadas er;

I} Irversiones do daudz medidas a s costoeamorizado o 8l PROEE
1} Arrendamlento: por cobrar;
ilf] Cuentas por cobrar comerciales y actives de contraras; y

he] Contratos de parantiz Tnzeceraa la gue se avilcan los requerimienuos de deteriorg
de [3 MIIF 3,

En particular, la MIF 9 requiere quela Enticad mide fa provision para pérdidas de un
instrdrments francierc g un imporke lpual 9 las perdidas de aédice esperadas duranke
toda la vida del instruments, sioel fesge de crddita de ese instrumento financiarag ha
aumentade significativamenie desde suU recanagimienta inicial, o s el nsrrumenco
finer clers es Un activa inandera adguiride woriglngdo con deteriara.

Sinembargo, sl 2l resgo de crédita de un Instruments financero no ha aumertada
signiffcatlvernznre desde =| reconodmiento Inickl (salkvic para un aclive financierc
acouirida v ariginedo con detariors), le Enticad esta cbligado 2 medir la asigniacian de
lz pérdida de ese insruments financiers 2 unimporee gual a la pérdids esperada en

12 me=as;

La MIIF 9 tamblér recuiere un enfaque simplificada pars g medicion de pérdidas por
un imocrte igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos v
srrendamiento por cobrar en certas circunstanclaz,

La provisién adicionzl para cuendas incobeables o5 reconnodida centra la cuentz
carrectora del activa financiora,

Clasifirecion v rmediciin de pedhiog nanceros: Un camblo sippiflicagive [Le Inbroducide
por fa MIF 9 en |a dasificarian y medicidn de pasives financieros relacianada con la
comabiizacion de fos cambias en o valar rezanable de un pasivo finandiern designado
coimio d FYH alribuible & cambias en el feséo de crédito del emisor.

T T S T ) oy
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Especiicaments, la NiIF 8 requicre gue ios canthios en el valor razonable del pasivo
financiery gue =ea atribulble a cembios en & ricsgo de odditn de cse pasiva se
prosonte en i resoitgdn intzgral, & menos gue el reconocmienta de esos ofocdtos
crec o nocraments 1a asimestrfa contahle en el resuitado del o,

Les camibios en 2l valor razenable de an pasivo financiers que sea atfibuible al rlespo
dia criditn de ese pasivo, ho serdn reclasificados posteriorments al resultade del afio,
sina que son tacsferddos direclamente 2 resultados scumulados cuando &l pasive
financera es dada de baje. Previamente, bajo NIC 34, &l importe total de los eambios
en el valor razandble de los pasives finanderos medides & FYR se presentzbs en
resultados del affo,

Este cambin en |z podltica concable no ha afectado los Estados Hnancieros de la Entidad
al’l de emara de 018,

Contabilidad peneral de coberiura; La MHF 9 irfrocdujo un roews models de
confabifived  de coberures, con el obiethc de alinear la contabilidad mas
estrechamente con las actividades de gection de tlesgos de las entidades v establecor
ur enfogue mas basada on princpias,

£l nuava enfague permite reflejar mejor las arividades de geslién de riesgos on los
estadas finanderas, premitlenda que mas elementos sean elesiblas como elementos
cublerios: componente <e riesgo de pamidas na fnanderas, posicanss netas y
e siciones geragadas {es dedr, una combinacidn de una expasicidn no derivada v un
derivada).

Las cambios mds significatvos con respeco 2 los instrdmentos de cobermuira, 2n
comaaracien con el métods de contabilldzd de coberturzs que se utlizaba en la MIC
39, tiens relacién con la posibilidad de aiferr 21 valor temporal e Unez opcion, los
purtes famward de los contratos forwiard y el diferencial de la bese maretara on Ot
Resultado Intearal, baste sl momentos en gue &l elemeants cubierto impaca =
resultadas.

La MIF 9 alimird el reguisito cuzntitalve de las gruebas de efectividad contemplado an
MIC 39, en virtud del cual los resultsdos delfan esier dentro del rango 8091254,
permitiendo que 1a ovaluzcion de {3 eficariz se alines con 3 gestian del riespo a lraves
de la demostracidn de la existenda de vre refacian coondmica entre @l instrumento de
cobariira v la parddz cubierts, ¥ brinda |2 posikbllicad ce reecuilibrar o reladen de
cechertura si dl objeriva de gestidn de riesgns permanece sin carmbios. Mo obsiane,
debe segulr valaréndase y recanadiéndose on resultadas la ineficacia retrospectiva,

Al aplicar por primmera ver la NIF 9, La Companfa podia elegir como politica contable
seguir aplicando fos requisitos de contabilidad de cobertira de la MIC 39, en lugsr de
los requisitas de |2 NIE 8, hasta el momento on que se publiogue v adapte |2 narmaiva
relaiivd @ "macro-coherturas”,

S e T R T T T Y TR '
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Al T deenars de 2018, lz apficacidn def nueve madelo de contabilidad de cobomuras
na ha tenido impacty en los Estzdos Fnancieros de la Entidac.

Reveladones en_relac’én con ls aplicacide inicial de MEF 9 Mo exisberan acthos
fimancierss o pazivas finandercs que |z Entdad hubiera designade previamente come
a VR bajo NIC 20 gue fueran ohjeto de reclasificacién o que la Entidad hayd deddido
reclasificar a partlr de |5 splicacién de la NIIF 9.

Ma bk sctivas financeras o pasivos Mrancieros que el Grupe na oplado par designar
como a PR en [a fecha de la aplicacidn inldal e la NIF 3,

La zplicacion de ia NIF & no hs tzmide impacto én Estado de flujos de efoctivo de la
Brviid o

7.2, HWUF 15 “Ingresos de octividades ordinarias procedences de contratos con
cientes”,

Productos Balanceados CORROEALAN S A ha aplicadn la MIlE 15 (modificada en abrii
de 2016} que es de apllcecion obligatoria durante el perode anusl gue comience en o
despliés del | de enero de 2018,

NIIF 15 inroduce un enfoque de 5 pasos para & recorocimisnte ce ingresos Una
arient20dr mds prescriptiva so he afiadide en la NIF 15 para hacer frente =
situacicnes especficaz. Los detafles de los nueves requerimientos, asl come su
impacio en los Estados Finanderas defa Ertidad se cesoriben a continuaclén,

Los disposicinnes de lransicién dela NIF 15 perinite a una entidad fo fe expresar
infarmacidn comparativa, por leogue |z Entidad ha aplicado Ja NIF 15 de forma
rotrospertiva, pero ba optado por o e expresar la infarmacion comiparaliva. Cama
resultado, la informacdian comparativa proporcicnada contindz siende contabilizzda de
acuerdi: ton la poiltica rontzble anterior de la Enddad.

Lz MIFF 15 utliza los bérminos "active de contrato® ¥ "pasivo de comrate” para describir
Iy gue mds cominmente se Lencce come ngresos devengados” e Tingresas diferldos”;
sit ermbargo, |a Nerma no prohibe gue la Entidad urilice descripciones ajternativas en
el Fstado de zituacan financlers.

la Entidad ha adoutado |z termiralagiz utifizada en le pIF 15 parz describir esros
saldas.

La nueva norma establec'd un marce genersl para &l reconodmiento y medididn de los
ingrescs de actividades ordinarias, basade en el principic de gue los ingresos se
reconocen por un maonto que refleje |z contraprestacidn 3 la gue la entidad espera
tener derechio @ cambio de transterr flienes o serviclos a un clienta,

T TN Nis s B s e e TS S e S s s pa S I I s e et R e W e
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Eote principio fundarmental debe ser dplicado en baze 2 un modsle de dnoo pasos: 1)
identificacion ool conoratn con 6l cliente; 20 identificacion de las cbligaciores e
desemperio del contrato; 3) determinacion del procie do la transaccidn; 4] asignacian
del precio de |2 ranszccidn a las obligacianes de desempefio; v §5) reconocimisnto de
los ingreses caande foa inedids gue) sé sstsfacen las ohiigaciones de desempafia.

La MIF 15 requiers revelaciones mis detalladas que |35 normas anterioras acivales
can el fin de proporcionar informacien mas completa sobre |a naturalesa, fmoporte,
celendatio y cerddumbre de los ingresos v fiujos de efectivo derlvados de loz cantratos
con Cieries,

Froductos  Belenceadeos COPEORALAM 54 llewd & saba un proyecto de
fmplementacidn, para idertificar y medir los posibles impacos ce la aplicacicn de la
HIIF 15 ensus Esledus AInanceros,

Este proyecta invalucra la identificacién de todas los Aufos de ingresos de actividades
ordinaras de la Entidad, conocimients de las practoas tradicionales del nogads, Uhe
eyzlLaclan exhaustiva de ceda Hpologiz de contatos can dieptesy la determinacian de
la rnetcdaioeis de repistro de estos ingrescs bajo las rarmas vigentes,

La evaluacidn se desarrolld con ezpecial atencian en aguellas corerataos que prasentan
aepectos daves de |z MIF 15 ¥ caracierizticas particulares de Interés de la Entidad, tales
come: fdentificacion de las obligadones conbreclusles; coniratos con midltoles
ohitzacianes v oporfunicad dal reconocimienty) condratos con Conlapresiacian
vartable; cormponente de finznciacian significatvo, andlisis de princpal versus agonte,
existencid de garantlas de tpa servicle) y capitalizadan de los codlos de obrener y
curnplic e Ln canerana,

Can base 20 | nsturalecs de los contratos con clientes v las caractersicos de fos flujos
de imgresas sefialadas, |5 Entidad no idenstificd impactos on sus Bstados Financieros 2
2| momenta de la aplicacian Inlczl de MIF 15, es dedir, &8l 1 deenerg de 2015,

8, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
Al 31 de didembre de 2012 y 2017, correspenda princinalmants a saldes en rucntas

corrientes g disdntas stiiicones finanderas nacioneles, mismas gue na generzn Intereses,
les cnales, na se enowancran restingldas para el use de la entidaa,
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8. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sipue;

MN-Dic-2018 21-Dic-2017
Cllaias [ocdles i 3. 444,44 329534
ctras cuankas por cobrar 7,33 345,73
{-1 Deterinrn da valor de clenlas per cohrear £132,04) L1 A1)
Total 3.219.73 3.230,40
P T TR e N S el T A T W e el s i e VLRI T ]

(1} Al 3! de dicembre de 2018 y 201 2, &l perivdo de crédito media en las ventas es de 90
dias. Mo se cobran intereses sobre lus szldos pendientas.

Producios Belanceados COPROBALAM SA mide |3 prowicion de pdrdidas de cuentas por
cobrar comerciales por un imporie fpusl a las péreidas creditidas esperadas durante oda s
vida de estas acthins

Las pérdidas credibcias esperadas er cuentzs par coorar comerciales se estiman utlizando
una matriz de prosdsian por referenca = la experiencia de meumplimienta del devder v un
andlizis de la situaciér financicra actual del deudor, afustadas por factores que son especificns
de los deudores, las condiciones reanamicas generales Ce le ihduslia en la que operan las
daudaores y una evaluacidn de la direccidn de condicinros actuales v futiras 4 la Techz de
reparte,

Mo ha habide nlagln cambic en las téonicas de estimaclin o supusstos significativas
realizados durante ol perfodo suiusl ce reports,

Frodurtos Balarceados COPROBALAN S:A. castiga una cuenta por cobrar comerclal suznda
hay tnfarmacién que jrdica que &l deudor se encuentra en una dificuftad financiera severs y
ha existe una pasibilidad realista de recuseracdién, por ejemplo, cuando ef deudar ha caido en
tousal de lguidaciér o ha entradn en un procesn de fuisbra, o cwando los crédios
comerciales estén vencidos por dos afios, ko gue oourra antes,

Comao la experiencia histirica de peérdida credidcia de |z Entidad no muestra patrones de
pérdida significadvamente diferertes pars los diferentes segrmentos de clientes, fa provision
para perdidas hasada en e estaco de "dias de mora” no se distingue ce ‘orma adicional para
las diferertes segmenios de clentes de |z Eradec.

L detalte de Iz antipledad de los saldas de cuentas por cobrar a clientes, fue coma sigue:
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31-Dic-2078 F1-Dic-2017

[Yar wenoer 1498 45 1.474.50
[T 1 430 - dias e mora 300,25 31555
Me A1 a 60 —dias de mara GG 552
[tz &7 a 90 - dias e mara 3TAT AT
e 573 120 - dias de mara 1,23 1,21
De 121 & 150 - dias de mora 2714 26,79
De 131 2 B0 - dias ge mota 25,7 35,22
Dig 1818 210 - dias de mera 43,49 42,85
[ie 2172 240 - dias ca mora 82,33 L1656
De 271 8 330 - diaz de mara 18.23 17.536
e 2371 4 360 — dizs de mora A T3 4 6R
Mas de 381 —dias de mora 1.256,62 1.235,40
Tatal 3.344 44 3,295,238
A Sea Tty

Consideranda la solvencla de loz deudores ¥ el comporzamiento hlstarico de 1 cobranzs, ia
Entidad ha estimada que ol decericrn de valor de cuertas por cobwar determinado af 37 de
diciemires de 2075y 2077 es suficients

El movimicnto del deterforn de valer de suentas por cabrar, Tue como sigie”

31-Dic-2018 F1-Dic-2017
Saldrinicial L1020 L1001
Provisier ael afo (31,33 U
Total £132,04) (108,71}

B R e e L
10 INVENTARIOS,
U resurnen de esta cuenta, fue cameo siguc:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Imverrarios pradlctos terminadas 537,05 719,54
Inventarios en procesc [33,83) A0 65
Maleriz prirma 1} 2,598,094 222746
Irrrpartaciones B translto 1.071,24 15¢,38
Tatal 2 3.973.34 3.063,73

{11 ALY dedidembre de 20018y 2017, exisie imventario de materia nrms par USS 1,507,919
con prenca comercial que se encuentre garantizando 3 obligacicn gue mantiene la
Ertidad con Banco ge la Produccidn 5.4 Produbanco
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{#1  Himporte en lihros de los inventarios reconoddos como costo de vencas fie por LSS
120,58 v LSS 36,54 respectivamenta,
11, SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIFADDS,

Un rosurmien de esta cuentd, fue como sigus;

31-Dic-2012 31-Dic-2017
Antidiono a proveedores m a1,72 8523
Segures pagadas par anticipado 18,40 2911
Ouwos antidpes 0,06 -
Tatal 100,18 114
—, P

(1y Al 3 de didembre de 2018 ¥ 2017, corresponden & antlcdpos ertregados &
proveedores para recibir mareria prima y servicas relacionados; fos cuales, seo van
liquidanda con ls presentzcidn de las correspendientas facturas.

12 PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de 25ta cuenla, fue como sigae;

A1-Dic-2018 31-Dijc-2017
Casto f.653,45 6.478,B6
Depreciacian acumilada [1.733.24) (1.44828)
Taotal 4.920,21 5.030,58
D e e e T T B At T e Bl PR
A-Dic-2018 2N-Dic-2017
Clasiflcadian:
Torrenos 221,00 12100
hiiooies ¥ enseres 160,84 133,41
Maguinara y eculpas {1 5.370,11 5.349,14
Eiuips de compuitacion 15331 105493
Viahitulos 16468 109,04
Insralaciones 503,38 566,21
(tros x50 93,98
Uepreciadidn acurmulada (1.733,65) (1.448.13)
Total 4.920.21 5.030,58
T = T T sl - - mr1
R T O T — R T
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{1} Al 31 de didembre de 2018 ¥ 017, incuye maquinaria en prenda Industrial que
garantiza el crédico gue la Enudad mzntene con Banco de la Produccion S.A,
Produbance, por un valar inidat de LSS 3.810,45.

El movimisnto de les propiedades, planta y equipn, fue cama siglie;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Salde inleiat 5.050,58 EA7.00
Adyuisiciones 24312 191,00
Bajas 168,53) ?
Deoreclacidn del ano {284,96) (2¥1A8
Total 452021 5.030.58

S SR LG TR T e = mm T i o T W TR 5SS 0

13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Al 31 de didembre de 2078 ¥ 2G17, corfesponce princpalmente 3 cuentas por pagsr a
proveedores por compras comercales y senddos relacionadas. Bl perlode de  erédito
premedia tomado pare compras comerdales es de 80 dias. Los proveederes no cargsn
wesios finanderas por el periedn de orédito estebleddy; Is Entidad, cuenta con paliticas de
pestidn cu riesges inanclerns para garantizar que mdas as cuentds por pagar sean pagzdas
dentre de los 8rminos de crédito pre-acordados,

14,  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIMANCIERAS,

Lir resumen de esfa clents, Mie comg sigue:

31-Dic-2018 3-Dic-2017

Préstanias bancarios 7.250,00 5.977.52

Tatal ; 7.250,00 597752
e e e T AT ST S . MR e e ]
31-Dic-2018 31-Dic-2017

Clasificacion:

Conriente 3.250,00 5.977.52

Ma cormiente 4.000,00 -

Tatal 7.250,00 597752
e i e e o Tl T W 8 ESANE T

Un detalle de fos prastamns hancarios, fue como shoue!

T e e e BT S T N R T r——ar e T W
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31-Dic-2018

31-Dic-2017

danca de Colombila S.A.C Bancolombia:
Frastameo con t2sa de interds nominal  amual
del 3,80% vy vencimiente on marzo ded 2020
Préstamio con tasa de interés nominzl anval ded
6,76% y vercimiento en enerc del 2019,
Préstama con tasa de interés pominal anuzl del
2,80% y vencimicnto en marza del 2020
Frestame con tasa de interés nominal il del
3,800 y venelimienlo en noviembre del 2019,
Préstameo con tasa de interés nominal anual did
5,974 v vanclrlornn en diciembre del 2018
Prestame con tasa de 'ntords pominal andel def
E07% v venicirmilento en febrere def 2008,
Freéssaman oo tasa de interés naminal anoal del
S.£1% y vencimiento en mayo del 2003
Préstama con tasa de interes nominal anual del
4 93% y vencimienta en marza del 2013,
Prestam con fasd de inlerés nominal anual ool
7.55% y vencimuente er julic del 2002
Préslame con tosa de interds nomine anual del
£,60% v vencimierto en mayo del 2012,

3.000,00
1.300,00
3 00, e

1.80c,00

950,00

3.000,00

1.300,00

Ti52

1.300,00

300,00

Total

7,250,001

597152

AL 3T dedldeenbire de 2018 v 2017, al préstama mencanido con Banco ce la Produccidn
54 Pradubancn se encuenlrs garantizado par una peenda ineustrial sobre magquinaria

¥ equipo, ¥, por orenda caomercizl sobre materis prima de la Sntdad.
BEMNEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAEAR.

Un resumean de esta cuenla, foe come Sgue:

31-Dic-2018 21-Dic-2017
Aportes |[ESS por pagar 2017 16,95
Fréstamas Fpotecerios 263 290
Prastzmos quiragratarios 3,03 3m
Décima tercar suelda por pagar 5,56 378
Décimo cuarto sueldo por pagar 21,58 16,41
Fondos e reserva 0,58 0,54
Vacacianes 26,32 15,04
15% Participacidén utilidades 2441 :
Ciiros bene’icos por pagar_ - 158
Toz=l 104,28 54,29

— =TI E =
D
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16. OBLUIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resuimer: ge esia cucnta, fue coma sigoe!

31-Dic-2012 F1-Dic-2017
Jubilacién patrona 2348 7102
Desahuno 39.20 3,89
Total 122,63 101,91
T ——— LS T =

Jubilacién patranal Ne acuerdo con dispasiviches del Cédiga del Trabalo, los trabajadnres
que poar velnte y cinea afas o mas hubigren prestado sus servicies en forma gentingada o
interrumpida, tendrin derechn & zer jubffados por sus empleadores sin perjulcio de a
ibiiacién que f2s corresponde er s cordiddr de afiiades al listitulo Ecuatodano de

Lepuridad Social.

Los movimientos en o valor presente de fa abligaclon de jubilacidn patronal flercn como

CSIELE]

31-Dic-20138 31-Dic-2017
Saklo iniclal 702 59,00
Cosio de los servicios del perieda corvients 2100 24,00
Cosca por irtereses 286 2,00
Gatanchis acuarales [1814) :
Perdivas acluarisies 5,76 202
Reduccienes y liguidaciones antlcipadas {5.03) F16,00)
Total 83,48 71,02
TE o= W R s L

Bonificacién por desahucio: De scuerda can disposicicnes cel Cadige de Trabajo, en fos
casos de termninaclin de la relacidn labarsl por desahucle soficitade por ¢ empleadar o por 2|
trabalader, | Entidac entrepard el 25% de la Glurme rernuneracién mensual por céca vno de
loz affes ce servicia,

Los mavimienius en el valor presente de |z obligecidn de bonificaddn por desahucio fueron
Come sigue:

e
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31-Dic-2018 31-Dic-2047
Salda nicial 3089 21,00
Costo de los servicias dal perfode corriente 11.50 700
Costa por intereses 1,23 1,00
Ganandas actuariales (5,191 .
Pérdidzs actuarizles 0.77 -
Reducdanes y liquidaciones anticipadas - 1289
Beneficins pagadas - §11.80)
- Yot —a — r—a —39,21] — 3640

Los ciloulos actuariales del valor presente de la obligacin devengada por concepta de
benefidios definidos fueron realizades por un acluario independiente al 31 de diclembre de
2013y 20107,

El valor presente de las obligaclones por concepto de beneficios definides v los costos del
servicio actuzl y el costa del servicio anterior fueron caiculados vtilizando el método de |2
unidad de crédito proyectada,

Bajo este mélodo los heneficlos definidos deben ser atribuldos al periado de servicio de
ermpleado y hasados en = farmula del plan, de tal suerte que se afrlbuye 2 misma cantidad
de bereficlo a cada afia de senviclo, eonsiderando el Uso de hiparesis actuarizles para celodar
el valor presente de dichos beneficins.

Futas hipatesis reflejan 2l walor de dinero a traves del fiermpo, el incremento salarizl v las
prababilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas =ctuarisles que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
lns supuestos actuariales se cargan 0 abonzn en ol Estado de resulradoes del perdodo y otros
resultados inteprales,

Los supuestos actuarlales otilizados pars propdsitos de los edleuing actuarniales fiseron los

sigiderites:
31-Dic-2018 3-Dic-2017
Tasa de descuanto 4,25% A.07%
Tasa de ncremento salarial 2,10% 3005
Tasa de incremento de persiones 1.50% 2504
‘Tasa de rataclén promedic 18,23% 16,565
Tabla de martalldad e invalider [E5S 2002 |ESS 2002

El andlisis de sensibilicad d=tallada a continruacidn se ha desarrollade en basa a los cambios
razonahlemente posibles que se produzran al finsl del perlodo de referenda de los

respectvos supuestos.

R
Notas a los Estados Financieros Pagina 55
[Expresadas en miles de ddlares de los Estadas Unldos de Ameérica)



Productos Balanceados COPROBALAN S.A.

Jubilzcidn
patronal Desahucio

Vatiacion OBD {tasa de descuents - 0.5%) en US4

dolares B2A 1,95
Impacta %ap el OBD (Lasa de descuents < 0.5%) 10,503 5, 00%
Warlaciin OB0 {rasa de descuento + £.5%) en LSS

ddlares (147 {177
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + (0,5% {3.00%,) (5,00%)

Varfadon OBD (rasa de incremednto salarial + 0.5%)
en st dalares g4 210

Impacto % on ¢l ORD (tass de ircrements salaral +
.50} 10,00% 5,00%

Variadan ORD (iasa de Incrementa salarial - 0.5%)
en USS ditlares (7.70) {1,92)

Impacto % en & B0 (tasa de incremento
salarial - 0,5%) {5,008 {5.00%)

17. IMPUESTOS.

Lin resumen de lus saldos de los activos por impuestes corrientes, fue como sigue:

I-Dic-2018 31-Die-2017
Activas por impuesios carrlentes:
Crédito tributario S0 33455 429,76
Crédito tributaria VA, 172,04 211,47
Crédito tributario na sujota & devoludan 151,44 205,44
Tatal 654,00 876,72
e S —

Un resumen de bos saldos de los pasives por impuestos corrientes, fue como sigue:

—
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Basivoes par impiestos corrlentes;
Impiestn A |2 Fenta par pagar del gjerclia = 257
Retencicnes par pagar IR 1217 10,04
Reternciones por pagar W e 5,95
[V4 por papar 037 0,44
CIF0S IMPLesas por papar 1,15 1,61
Tatal 23,28 38,81
T T
Conciliacian Tributaria; L= conciliacion del Impuesto a |zs ganandas calculada de acuerda a
la tasa impasitiva legal y el impuesta a las ganancias afeclado.a operaciones, fue corma sigue
31-Dic-2018 21-Dic-2017
Resultzdo entes de lmpuesto a la renta y
participacion a trabaladores 162,76 (5,001
I-1 15% Participadan atrabajadares {44,41) '
{=} Resultado antes de impuesto ala renta 13835 {5,00]
(-1 Ingresos exenitos {1534.64) {31,060
[+)Gases no dedudhles AR0ED 130,00
(=) Base impanible (Pérdida tributaria) 463,03 Qa0
lasa ce lmpuesta a la repta 250 22,
(=) Impueste ala renta calculada 115,598 2068
Antleipo calculade 133,29 -
(-} Rehaja del anticipa = .
Anticipa determinado 133,29 .
{=) lmpuasto & |2 renta corriente careado a
resultadas i) 133,29 20,57
El mevimiento del impuesta a las ganandias, Nie domo sips
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1-Dic-2018 -Dic-2017
Saldo inicial [20.57) -
Impuesto a s renta corriente 133,299 (20,57
Fago 153,86 -
Tatal . {20,571

(1) A partic def afio 2010, 2e debe conmdarar como mpuesto g b renta minimao el valor dal
erilicipo calculadao, 2 cusl results de la surna matematica del 0,40% del activo, 0,20%
del patrirmonio, 040% do ngresos gravados y 0.20% de costos 'y gastos deducibles.
Oichns rigros deben Inerementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones trbutarias. Fara el afic 2014, 13 Entldad determind como anticipa da
impuesto a la rerta de USE 133,24 sln embargo, 2 impuesio 3 la renta causada del
afio es de USE 115,98, Consgcuspcements, 1a Entidad regiswd en resultzdaos USS
133,29 equivalerte al impuessto & larenta minime

Impuestos diferidos:

Un resurmen de jos saldos de los adives per impuestos difenides, fue camao sigue!

31-Dic-20138 371-Dig-2017

Activos por impuestos diferidas:
Par pérdidas tributarias 118,41 19341
Total 118,61 113,41

El mavimlento de los acilves por impuestos diferides; fue como sigue;

3-Dic-201 8 I1-Dic-2017
Saldo micial 11341 44,80
Generao ef el afio 5.20 a9 41
Total 118,61 113,41
= mie s T

{11 ab31 de diciembre de 2018 % 2017, de acuerdo 2 las prayecdones ae la Adminlstracion
de |z Crridad, no existrdn ganancias fiscales [Lturas que permitan compensar los
aclivas porimpuesios diferfdos penerados por 123 pardidas fiscates,

B T
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12, ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Reglamento a la Ley Qrednica para la reactivacidn de la economia, fortalecimisento de
la dolarizaciin y madearnizacian de 2 gestidn financiera,-

El 24 de agostodel 2018, so emitio gl Reglamento & |z Ley Organica para la reacuvacian de lz
economiz, fortalecimienca de la dolarizacion y modernizacion de g gestian financlera:

Los aspectos més importantes de dicho reglamenta se ingluyen a condnuacian:

Serd deductble | sotslldad de los papos efectuados por concepto de desshucio v ode
penslones jubilares patronales gue chligaloriaments se deberdn afectar 4 las provisiones ya
canstiluidas en afios anleriores; en el caso de provisiones realizadas en anas anteriares ogue
heyan sldo canzideradas deducbles o no, ¥ que no fieren utilizadas, deberdn roversarse
rontra ngrosos gravados o ng sujetes de impuesta a la renta en |2 misma proporcidn gue
hubicren sids deducibles o no.

Adicionalments, se eslablecs 2l reconacimiente de un lmpuests diferida relacicnada con las
provisiones efermuadas para cubrie los pagos por desahucio y pensiones jubilares patranales
que sean constitlidas a paric del 1 de enero del 2098, =] cual podrd ser uiilizado en el
maormenia en gue el contribuyernte se desprenda @fectivamence de recursas para cancelar la
obligacidn hasia por el monto sfectivamente pagadn,

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Invarsionss. Generacion de
Empleo v Estahilidad y Equilibrio Fiscal-

El 21 de agosto del 2018, se omitid [ Loy Oregdnica para el Fomente Productvo; Atracdian de
Inversiones, Genaracian de Emplen v Estanilidad v Equilibrie Fiscal, a continuacion se detallan
leis aspertos mas importantes dela mencianada Ly

Se estobiecieron Incentivas especificos para la atraccion de inversiones privadas talos coma;

- Exoneracion del| impueste & 1a renta para las nuevas Inversiones prodioctivas en seciores
priarizados que 52 inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afhos, contades desde el peimer
ano en el que 52 generen Inpresos atribuibles directz y Gnicamente 3 [a nueva inversian, ¥
que se encuentren Tuera de las jurisdicclanes urbanas de Quite y Guayaguil o dentro de las
mismes por & afies, Esta exoneracien aplicard salo en sodedades que generen empleo
neto, Para los secteres priorizados Indusirlal, sproindustrlal ¥ agroasocativo, dentro de los
cantones de frehbeta, gozardn de ests exoneracian por 15 afos,

- Exonaracian del Impuesta & |a Salida de Divisas - 15D en los pagos rezlizedos al exterlor por
impartzclan de bienes y dividendas relacianadas coh nuevas indersiones produciivas que
suscribian contratos de invarslan.

- Exaneracion del 150 en los pagos realizados al exterior par dividendos pard las sociedades
gue reimvizrian en nuevos zctivos productivos en el pals desde al menos el 50% de las
Ltllidades.

TSI rTiLA . smrsewens EiTTITTEEN
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- Exoneracion cel inpuesio a la renta y antidioo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley on jos sectores econdmices dererminados como Industrias basicas por 15
anos, contado desde ¢l primer afo en el que se generen Ingresos aribuibles directa v
Umicamente a la nueve inversidn y se ampiiaran por 5 afics mas, en ef Aso de gue dichas
inversiones 5€ realicen en cantones fronterizas del pafs.  Esta excneradon zplicara salo en
sodedades que generen empleo neto,

lrnpresto 4 la renta;
Ingresas:

- 52 cansidera Ingreso exents, los dividendos v wtilidades distibuidos a favar de sociedades o
e persories nalurales domiciliades en paralsos fscales o jurisdicclones de menar innposicén,
sfermpre y cuahde, las sededades que distribuyen to tengan come beneficdario efectivo de fos
divicendas auna persone nalural residente en of Ecuador,

- Se eliming el ulimo inclso del arduule 9 Exenclones que esablecia lo sigulence: *En la
determinadan y liguidacién del impuesto a la rerta no se reconccoren mas excneradones
que las previstas en este articule, auncuc oiras leyes, penerales o espedales, establezcan
exdusiones o dispensas a favor de cuslguier contribuyente, onn excepaldn de lo previsto enla
Ley de Benelidos Tributarias para nuevas |bversiones Productivas, Generadidn de Ermplec y
de Prestacian de Servicios"

- 52 determind nuevos sedlores come oriorizados para el Estado, Lales como: agricola;
aleaquimics; dnematografiz ¥ awdiovisuales, eweplos internacionales; exportaciin de
servicios; desarrolle y servicios de software, produccian y desarrolld de hardwere tecrialagicn,
Infraestructura digital, segunided Informatica. praductos y contenida digical, servicios en linea;
eficiencla anergética; industrias de materlzles y tecnologias de canstruccion sustentables; v,
sectar industrial, agroindustrial v agroasadativa,

- Los administradares u operadores de ZEDE, estaran exoneradas del pagn del impuesto a la
rehta y su anticlpo por las primeros 10 afios, contados a pertir del primer ejercicio fiscal en &
que so goneren Ingresas operaciorales,

Gastos Dedudbles:

- Se establece que la dedudbilidad en o Impucsto 3 la Renta y la exencion del 15D
reladlenados con los pagos originaces por financamienta externo seran aplicables a todo
percepror del pago en el extranjern, sicmpre y coando se cumplan los criterios estableddas
en el Reglaments de | Ley de Résimen Tributaric Interno y on estindares internacionales
de transparentla

Tarifa:

e T T I e e T Y R AT
Notas a los Estados Financieros Pagina &0
{Expresadas en mmiles de délares de los Estadas Unidos de &meérica)




Productos Balanceados COPROBALAN 5.A.

- La tarita del impuesto a la renta para sodedades seincrementard al 28% cuando |a sodedad
dertra de la cadena de prapiedac de los respectivos derechas representativos de capital,
erista un dalar residenre, establecido o amparade en un paraiso tiscal, jurisgicodn de menor
Impesicicn o régimen fiscal prefereaie y el beneficiario efectivo sea residente fizcal ded
Ecuadar.

Utilldzd en la enajetackn de sodones)

- S establece ur impucsta 2 la rera dnlco 2 las wtilldades gue perciban las sociedades
damiciiiadas a ne en Ecuador y las personas naturales, ecuatoriznas o extranjeras, residentes
o no en el pals, provenlentes de la engenaddn direcia o indirecta de derechos
represantaivos de capital; de socedades domiciliadas o establecimientos permanentes an
Eritathar.

Adicicnalmente, s= establece gueen restructuracionss socielarfas ho <e entendera pracicida
enajenacign directa ni indirecta zlgunz.

Anticipe de Impuesio a la Renta;

- Se efiminz el anticipo de impuestc & |2 rente para sodiedades come impuesto minimo y =8
eslablece sy develuciin, en el rasq poofuie £sto sUpere o no exista impuesto @ 13 renta
£aklzadin,

Impuesto al Valar Agregada.

-~ Los wehicilos hibridos pasan 2 gravas 12% de [Va,
- Loz seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorics por
accidertes agropecuarios; los servicios de comstricadn de vivienda de Interés sacial v el
arrendamlento de Berras destingdss a uses agricnlas pasan & gravar 0% de .
- Eluso det crédita tributaria por el WA pageco en adguisiciones locsles e importaclanes da
hienos y servicios, podrd ser utilizade hasla dentro de 5 afios centados desde la fecha de

oagn,

- Se podra salicitar al 5R1 la devalucién o compensacian del crédito Wibutario par retendones
e W4 Raste dencro de 5 afios.

- Lo expartadetes de servicios podran solicitar la devolucian del WA de los bienes y servicios
adeuirides para la exportacian de servicias

Impuesto & |z Salida de Divisas:

- Las compensaciones realizadas can o sin [ intermedizcion de nstuciones del sistema
tfinerciera va no representan un hecha generador para el pago del 150,

- Se Incluye camo exdenddn de 150, los pagos al extarior realizados a Institucionss Tnancleras
por otros costas relacionados con =l olorgamiento de sus eréditos,
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- Estén exentos del 150, o5 pagos do capital & intereses sobre créditos otargados por
intermecdiarios tinancieros que operen en mercados intemacionales y nue cumplarn con
clertas condiclones cama limite de |z tasa referendal, olzzo minimo 360 dias, destinadao a
micracTédito o irversiores productivas,

- Se establece la devalucidn 15D a expartacares de serviclos, por la Impartacidn de materias
prifmas, insumes ¥ blenes de capital, con la foallded de gue sean necesarios para la
prestacian del servicio que se exparte,

Incentivo tonas afectadas oor el terremato del 16 de abril del 201&;

- Las nuevas inversiones productivas gue se sjecuten en |os sigulentes cinca afios contades 2
partir de la vigencia de |z Ley de Solidaridad, en las provindas de Manabi y Esmeraldas
estaran excneradas del papo del Impuesto = la Renta hasta por 15 afes, conledos cdesce o
orimer 2fio e el gue se paperen ingresos atribuibles tnicament= a la nueva inversidn, Para e
casu el sector trlstcs, osta exoneraddn s=r2 de hastz 5 anos adiclonales,

PRECIOS DE TRANSFEREMCIA,

Ue confarmidad con disposicianes legales vigentes, los confribuyentes sujetas al impuesic a
la renta que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas, dentra de un mismo
periada fiscal por un importe acumuiado superior a US$15 millones, estdn obligados a
prasantar el esludin e Pracios de Transferenca que detarmine si ales aperadones han sido
efectiadas a valores de plenz competendz.  El imperts acumuladn de las operaciones de |z
Entidad con partes refacionadas duraace & afie 2078 no supera el importe scdmulEdo
mencionado,

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de didembre de 2018 v 2017, el capitel sodzl es de USS 5.250,00 y estd constituide par
370 acclones ardinarias, nomirztivas e indivisibles, autorizadas, suscricas y en circulacion con
unvalor nominal de Us$ 25,00 cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Mediante Acza de Junla General de Acdonisizs de fecha 02 de octubre de 2018, se deddio

gque se aurnentard el capital en US$ 40C,00 mediante compensacidn de oréditos por Usd
250,00 y apartrs en numerario por USE 150,00,

23 OTRO RESULTADOD INTEGRAL.
Al 31 de diclemhbre de 2018 ¢ 2017, correspande a justes por henaficlos definidas neto de
imphiestos ciferidos,
e e i S il
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RESULTADOS ACUMULADOS.

Pérdidas acurmuladas: Los Fstados Fnancieros fueron preparsdos wonsiderando que |2
Enudad continuard coma un negocio en marcha, Las ganandas netas par los periodos
terminados 2l 31 de diciembre de 2008 y 2017 fuercn de USH 1447 y USE 4485
respectivaments; sin embargo, mantienet: un défict acumulado de USS 492115 y USS
4.96£ 00, respecthvamenta,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Urs resurmen de asta cuents, fue como sigue:

1-Dic-2018 31-Dic-2017

Yenta de blenes 21.830,93 14,901,258

Tatal 21.332.53 14.501,238

Obligaciones de desempedio: Los ingresas se miden con base en la contraprestaciin
especilicada en 1m cortrata con un dierde. Productos Balanceados COPROBALAM SA

reconcce las ingresos cuando ramsfiere e control sobre un hien o servido a ur diente.

Sz presenfa a copfinuackin irformacion sobre la  nalursleza v @ oponunidad de la
safisfaccion de las obilgaclones de desemperia en coniratos can dientes, incuyenda términos
de pago significativos,

Mo se presentd irformacidn sobre lds cbligaciones e desempanio restances al 371 de
dicieribre de 2018 gue tienen una duracian original esperada de un afic o menags, sepdn lo
permitida par la MIIF 15

Descripcidn de las soluclones pricticas usadas al aplicar In NIF 15 de forma retroactiva:
Dehido al mélodo de transiddn escogido para aplicar la NIF 15, no se ha reexpresade |3
informizcion comparativa para reflejar fos nuevos reguerimisntos.

Dedlaracidn de que s= ha utilizado ls solucidn prictica relacionada con una carters de

contratos; La NIIF 15 especifica |a contabilizacian de un contrato individual con un clients, Sin
embaree |a Entidad, coma una solucién prictics, ba splicada |3 NIIF 15 3 una cartera de
contrates U ooligaciones de desempefio Y gue los contratos con dlientes tieren
caractoristicas slmilares ¥ espera de forma razonable que los efectos sobre los bstados
Firancieros de aplicar la MIF 15 a la cartera no diferirfan de Tormma slgnificativa de su
aplicactin a cada contrato individuzl [u abligacién de desarpefio) de la carters,

Declaracidn de que se ha usade una solucidn prictica sohre la existancia de

componentes de financiacidn significativos: Produclos Balahceadas COPRORALAN 54 a
ceterminado que sus contratos con diiertss no contlenen un componente de finandacian

slgnificativo.

e e e
Motas a los Estados Financieros Pagina 63

{Expresadas en miles de delares de los Estados Unidos de America)



Productos Balanceados COPROBALAN S.A.

Peclaracion de gue se ha usado una solucidn practica sobre los costos incrementales de
abitener un cantrato: Producios Bzlarceades COFPROBALAN 5.4 a determinado que sus

contratos can clientes no condenen cosis nerermentales de obtener un contrato.

25, COSTO DEVENTAS

Un resumen de esta cusnta, fue como sigus!

21-Dic-20128 31-Dic-2017
Consumn de matera prima v producte
rerminada 1651433 11.384,55
Sueldos, szlaros y dermas remuneraciones Ad48.52 356,74
Eeneficios socizles, indemnlzadiones y ofras _
rermunsracionss Fiaa b3.23
Apartes alaseguridad social el B4
Hanorarios. comisicnes y dietas a personas
natural 2975 73,23
Arrendarmientas 100,28 143,57
Mantehimiasta ¥ reparaciones 45,26 43,54
Combustibles y lubricantes 16,78 10,78
Suministros, materizles ¥ repussios 12,80 8,84
Iransports 1860 14,51
Gasios de gostion B35 -
Implestos, contribuciones v olros - 3,30
Gastosde vigje 73,54 18,78
[eprariaciones PP FEE 65 PALFA I
Senvicios publicos 109 R 10879
Clros pastos a4 13 376,62
Total 18.383,43 12.873,19
U T
Maotas a los Estados Finandieros Fagina &4

(Expresadas en miles de ddlares de las Estados Unidos de América)



Productos Balanceados COPROBALAN 5.A.

26. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fle como sloue;

A1-Dic-2018 F1-Dic-2017
Sueldos, szlariosy demas remunaraciones 246,48 ?Ea.52
Zeneficias sociales, Incemnizaciones y otras
remuneracionas a576 27,50
Apnrtes ala seguriead social 5310 5,64
Honararios, camisiones y distas a persanas
naturales 136,96 75,82
Arrendamientos 14,72 13,52
Mantenimiento ¥ reparaciones 1.84 152
Promocion y publicidadd 013 0,25
Surminiztros, materiales y reouestos 16,14 13,47
Transporie 3,681 304
Dearioro cUentas por caobarar 11549 -
Comislones no financleras 0,91 -
Seguros y reaseguros (primas y cesicnes) g1, 59,86
Impuestos, contribucones y olros 55,07 4k,53
Gastog de vigje 033 50,11
Deprecaciangs PPC 22.29 2387
Amortizaclones ; 143,27 -
Serulchos pdblicos 14,56 15
Orros gastas A73.64 16540
Total 1.438, 68 Fa6e,00
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Z7. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuonta, fue coma shgue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos, salaros y demds remuneraconss 324,66 268,21
Beneficios saclales, indemnizaciones y otras
remuneraclones 47,48 41,50
Apartes a la seguridad social 5241 4211
Hornorarlos, comisiones y dielas & persenas
paturales &4,01 2242
Arrendamlbentos B8 32 41,08
Mantenimicnto y reparaciones 1832 704
Combustibles ¥ lubricantes - iR
Promocian y publicddad 105,90 6248
Transporte 66,42 22581
Gasms de gestidn 4,87 0,1€
Impiestas, careribuciones y otros 1,60 0,97
Gaslos de vigje 145,08 113,74
Drepreciaciones PPE 4,06 3,58
Seivicios piiblicns 1557 20,18
Otras gastos B34/ 62,82
Total 1.330,18 818,15
R e e e Cr R
28. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue coma sipue;
31-Dic-2018 31-Dic-2M7
intereses bancarios 453,16 S5 .85
Inlereses leroeos 41,02 1443
Comislones obligadones finanderas 1545 1521
Total 514,85 413,45
e e, T Mgt ——— e
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23, FALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2005y 2017, los seldas pendientes al cierre de| periada na estan
garantizadas y son liguidados en efective. Mo han existide gerantias entregzdas ni rocibidas
por guentas por cobrar o pagar a partes reladonadas, &l 31 de didiernbre de 2018 v 2017, |z
Entidad no ha registrado ningtn dereriore matenal, ce cuentas por cobrar refaclonadas con
montas adeudzdos por partes relacionacas, Esta evaluacian es realizada tedos los afios para
examinas la pasicién fnsnclera de parte relecionzca en el mercada en of cual la roladonads
CROrA.

e resurmen delas cuentas por cobrae reladonadas corta plazo, fue comao sigue;

31-Dic-Z018 31-Dic-2017
Ecu-fralcal 5.4, 1.003,57 1,88
Total 1.005,57 1,82

Un resumen de fas cuentas nor pagar relacionadas corto plaze, fue comao sigue:

21-Dic-2018 31-Oic-2017
[talcol 5.4 150,00 605,17
Industrias Ales 5.8, 150,00 300,00
Total 200,00 90517

Ur resurmnen de las compras a relacionadsas, fue como sigue:

21-Dic-2018 31-Dic-2017
Itaicol 5.8, E0&A8 =
Tatal 208 48 -

U resurien che [as resuneraciches al personal clave de 1a garencia, fue coma sigue:

31-Dic-2018 A1-Dic-2017
Sueldosy salarlos 170,91 121,00
Tatal 110,91 101,00

(T Al 21 dediciembre de 2018 corresponde principalmente a un préstamo atorgado a la
campafiia Fo-ltalcel 540 18 ceel, no perera ningdn tipo de interés ni estdn
garantizadas
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CONTRATOS.

A centinuacidn, se detalla un resumen da los princpales conlratos celebrades por la Entidad
con sus clientes, proveedores y rercerasvigentes al 31 de diclernbre de 2018y 2017:

Cantrato de compra vehla ce productos pesqueros, suscrite con |a empresa Feedpro SA.
mediante el cual la Enddad se compromete 4 comprar harinag de pescade industrial a finde
destinarla de manera exclusiva al autecensume gue dernanda la actividad productiva de. la
Entidad. Este contrate tendrd una duracién inictal de un afo, contade desde la firma del
mising ¥ se renoverd de farma automdtca  par perfodas (gusles st ningtng de las partes
rmanifiests la contrara

Contrato de maquila suscrito entre |3 Entidac v la empresa Lirs 5.A. mediante el cual la
Eritldad sJdministra materia prima de si: propiecad consistente en grano crudo de sova a la
maquiladora con el objeto de gue la misma b procese y devuelva a la Entidad el graro
cocdo,  Este instrumento fendrd vipendca v validez hastz que la maquiladora entrepue el
producto terminada en las condidones previemnente acordadas y detalladas en dicho
caontrato

Frovsicn o suministra de materia primas suscrito con G5t Ecuadar SA, mediante 21 cual esta
se comprormnete en ertregar & |8 Erddad materls prima de acuerdo con las ardenes de
compra perlddicas que seran remitidas por I3 Entidad & fin de mantener Un stock suficente
de materla prima, B contrato tendrd una duracién de un afin & parir de la Techz de
suscripgian del mising con rencvaciones automaticas por plazes (gual si las partes no
manifiestan le contraria,

Can fa erapiess Slyuallly S.A, mantiene susorito un cartrata para a compra de haring de
pescada industrla.  Este corirato tendrd une curaddn Inlcial de un afio, contada desde @
Frivia del mlsime y se renovard de farma automdtica  por perfadas iguales sl ningunz de las
partes manitiesta lo contrario,

SANCIOMES

De la Superintencenda de Compafilas, Valores y Seguras No se han aplicada sanciones 3 I3
Erdidad o & sus Adminisiracores, por parte de la Superintendencia ce Compafilas, Valares y

Sepurcs, durarte los elercicos terminadas al 37 de diciemire de 2008 y 2017,

Ce otras autorid Isira : Mo se han aplicade sanciones a la Enndad, o a sus
Adminisirzdares, emiiidas por pame de ofras autoridades adminlstrativas, durants los
elercicios terminados al 31 de didembre de 2078y 2017,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 51 de diclermbre de 2018 y la fecha de omisicn de astas Bstados Financleros, no sa
fiere conocimianio de otrog hechos de cardcter fimanciern o do atra (hdole, que aleclen en
rarma signiticativa |08 saldos o Inter pretackin de los mismas,

- rEE e eme——srormmm eI s
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33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Las Estados Financleros por e afoterminada al 31 de diclermbre de 2018 han side aprobadas
por la Administracidn de Productos Balanceadcs COPROBALAN 5.4, &l 29 de miareo de 2019 y
se presentacdr para sU aprohacddn cefinitvs a |z Junta General de Acclonistas, En opinion de
le Adiministracidn, los Estadaos Finanderos serdn aprobados por [a junta sin madificaciones.

Getente General Contadara denaral
Fernardh Urioe Saldarriaga Karina War
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