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INFORME HE LOS AUDITORES. INDEPENDIENTES 

Atos. Señores Atcionistas de 

PRODUCTOS BALANCEADOS COPRORÁLAN S,A,r 

Opinión 

Esmos ataltado los estados financieros ge PRODUCTOS BALANCEADOS COPROSÁLAN 5 A. 
que se adiuftan: Los mismos que dómprenden, el estado de situación Ímanciera al 31 de 
dicrembre del 20+7 y los cosrespond'erites estados de resultado integral, de cambios en el 
patsmorio y ae flujos de elett vo por et año terminado en esa fecha, ademas de un resumen 
ce las politirás contables Significativas y otras notas explicativas. 

  

En huestre opifidr. los referidos estados Hi afirteras adjuntas excepto por los efecros del 
asuté descrto en la seeción “undamentos «de a opinión cor salvedades, presentan 
rézonablemente, en fedos les asuertos signifcanvos la, situación firtanaiera de Ja empresa 
PRODUCTOS, BALANCEADOS COPROBALAN SA al 31 de diciembre del 2017, el resultado 
de sus operaciones Y sustfluyos de efectivo pit el ¿ño terminada en esa fecha, de acuerdo 
con Normas Interharianales de Htarmiaco» Finapejera - AUF emitídas por el Consejo eje 
Normas Interracionales de Contabilidad (LASE) 

Fundiainertás de la opliión con salvedades 

Tal'vibimo 5e"deseribe er la riota $ a 0s eststos Pirarejeros, al 31 de trdiembre de 2017 18 
prevision pera incobrables es insuficiente debido a que la empresa mantiene cuentes por 
esbrer comerciales vencidas por la Suma aproximada de LUS$Í 918 145 Sin embarge, le 
administración de la empresa considera que la exstencia de políticas de credito establecidas 
por la Compañia prmmtira la recuperacior de la cartera, par to que se estén realizando las 
acriories jegales relacionadas a lá pestión de cobranza necesana, con el proposito de que el 
war por canto (100%) de las cuentas por cobrar se recuperen; gestiones que según los 
abogadas de la empresa deben dar sus resultacos a corto plazts Debemos nantestar que 
sobre estas gestiones ys existen vatores recgneracos y contndan trapalando paga obtener 
los cobos pendientes Es por esto que PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN SÁ 
considerz que el saldo de la prevision para cuentas incobrables sor el valor de $100 711 es 
rezonaole Los actwos de la entidad y los resultados del ejercicio se afectaría» respecto el 
nica mencionado 

    

Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Nermas Interranonates de Auditoría (MIA) 
Nuestras responsabilldades de-acuerdo con dichas normas se describen mas adelante eneste 
informe en la seccion "Responsablidades del auditor sa relacion con la aucitorta de Jos 
estados financieros” Somes ilependientes de acuerdo con al Cógiga de Eliza para 

ista. 

Auditoría Externa « Contabilidad « Permos » Asesoramiento Tributario y Empresarial
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Profesionales de la Gontebllidad del Consejo de Nermas Internacionales de Etica para 
Contadores ¿IESBA. por sls siglas em ingles) y las dispesiciones de independencia de Ja 
Supertnsendeneia de Compañías, Valates y Seguros del Ecuador, y hemtos cumplido las 
«demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código Consrderamos que le 
evidencia gs auditoría que neres dbtenádo es suficiente y apropada nara aroporcionar una 
base para nrestre opinión 

    

Empresa en Marcha 

No se ha «dentficado indicios y Lnz posible incerticumbre material que pueda causar dudas 
sgnificavas sobre fas operaciones deja Gorrpaífla sare cottinuar corto negecio en nareha 

  

Responsabilidad. del Seditgr en. relación con la auditoría de los estodos finsutieros. 

Los obretivos Be nuéstra audtorla son obremer seguridad razonable de si los estados 
fFnangieros en su cómunto están libras de errores Imateridies, esnida a fauide a esror, y 
emitar unuñotrve de aunitoría gue Incluya nuestra apimon, Seguring =azorable es un alto 
grado de seguridad, pe-a no cardfitias que una audiarís realitede de confermidad cen 
Norinas Intetagcionales de Auditona (NSA), dstectará srempre un, error matenal cuando 
esteexita Errores pleden sesgir debido a fraride o rrer y soñ considerados 1 1atertares 
si, individualmente a en su cocyimto, pueden razonakiemente neaverse, que influyan en 
lesdecisiones economicas que lOs tscaries tomar basándose en los estados Enancieros 

  

Corto párte de lyma acifintís ergctuada de confarenicad ey las Nbrmas Internacionales 
¡de, Auditoría, aplicamos nuestra judo profesional y mentengmos una acigud de 
¿Scepticóins profesfonel Eurante toda la auditodá "embién”     

+ Idéntificarios y evamares los rissgas de error maierfal en ins estados Fnancferos, 
cetido a fraude a error, diseñarmos y ejecuterhos procedimientos de auditona para 
responder a dichos - esgos y obtenemos evidencia de auditoría suriciente y adecuada 
para proporcionar una base gara nuesira coimón, El riesgo de na detectar un error 
matenal cicbido a fraude es más elevado gue es el caso ce Una Incorreccion metenal 
deludo a error, ya que el fraude puede Inplcar colusion, falsificación, omissones 
deliberadas, manfestamones Intencionadamente erransas y vulneración del conto! 
interno 

+  Obtenemos conoumienta del contral interno relevante para la aLdíitor con el fin de 
disetar procedimientos ee auditoría que sean apreg ados en las cirrunstancias, pero no. 
son el proposito de expreser una ppirión sobre la efect yidad del control interno de a 
Campaña 

+ Evaluamos si las pofticas contables aplicadas son apropisass y s las estimaciones 
contebles y la correspondiente moi mación revelada por la Administración estazonable 

4. 

Auditoría Externa » Contabilidad +» Peritos « Asesoramiento Tributario y Empresarial 
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+ Concilios sobre Jo adecuada de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la 
base contable de negocto en marcha y, basados ei la avidenta ce auditoria obtesida, 
concha si extste e rio tar Incertidambre material relacionada cn eventos o candíciones 
que puecer gencrar dudas sonrficatives sobre la cansada de ta Comoañía para 
cortivuar como pegudo er marcha Si coueliarros, que existe une Incertidumbre 
material, se "equíere que llamemos la atención en nuestra míorme de auditoría a les: 
respecnvas revelaciones en los estados financieros o, “ dichas revelaciones Tio sen 
adetiaaas expresar ere opinion matíllicada Nuestras tonclusiones se bassn, en la 
evideacis de sunitoría obteheda hasta le fecha de ruestro informe de audirana, si 
enbargo, eventos 7 condibraes futuras pueden ocasionar yue la Compañía aeje<fe ser 
ina empresa er funciotamiento 

+ Evaluamos la presentación general; la estucture y el conuenida de los estados 
fuancleros mauyindo"jas revdlaciones, y sí los estados finercieros represerar las 
transacciones y evertos subyecartes de Ln modo que fogren una presentación 
manable 

Informe sobre otrós requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra apiión sobra él cumplimiento de las obligaciones tributarias e la Compañía, como 
agente de retención y pepuepción dor el ejercicio terminado al 31 de duiembre del 2017, se 
emite por separado. 

Chtrumbamos alos “esponsables de la Administración da la Compañía respecto a, entre atros 
astas, el alcence y el meriento de reslización de la áuejtoría planmicada y dos hal azgos 
sighifiéatos. ¡ás! corto cua quier deficienca sigmficabwa de contra incerna cue dentificamos 
sn eltransouro dela Puéroria. 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 

(Expresado en miles dólares estadounidenses $) 

ACTIVOS. 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efechwo y equivatentos de efectvo 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras Dor cobrar 
Activo por impuestos correntes 
Inventarios 
Útros activos cornentes 

Total activas corrientes 

  

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad y equipo 
Aaivos intangibles 
Acwes por impuestos «a ferdas 

Total activos no corrientes 

LES 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIEN IES 
Anticipo chentes 
Pasivos financieros <a corto prazo 
Deudas con partes rolamonades corto plazo 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Provision a corto plazo per beneficios empleados 
Pasivas por Impuestos corrientes 
Otros pasivos cormentes 

Total pasivos corrientes 

  

Notas 2017 2016 

244 390 385 

215 5 3318 2948 
10 877 1089 

25 6 3064 1489 

  

25 7 50m ss 
27 8 142 143 

28 10 113 de 

5287 25305 

13064 11253 

20 82 
216-15 5978 4780 

19 905 579 
2 1524 2004 
12 54 42 

10 39 17 

3520 7504 

Ver notas a los estados financieros 

Ver página siguiente... 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 
ESTADO DÉ SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en miles dólares estadounidenses $) 

  

Notas 2017 2616 

PASIVOS 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obilyaciones por beneficios defimdos 2111-17 ma 89 
Otros pasivos To comentes 2 

Total pasivos no corrientes 151 

'AST ALES. 7655 

PATRIMONIO 

Capital suscrita 16 9250 8550 

Resultados acu uledos 163 4985 4606 
Perdida/ganancias reconoc.das en el ORI 13 12 

Resultado del ejercicio 44 358 

PATRIMONIO TOTAL 4342 3597 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO X2984 11253 
  

Ver notas a los estados financieros 

    
Jñah Ferrando Unbe Kanna' 
Gefente General Cantadora Genera!
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A, 
ESTADO DE RESULTADOS IMFEGRAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 

(Expresado en miles de dófares estadounidenses $) 

    

   

Motas 2017 2016 

ingresos de actifieades ordmarigá 212 17 14899 10775 

Costo Cr Venta: 213-118 -12873 9735 

MARGEN BRUTO 2026 1940 

Gestos Operacionales | 

Adrainistradvos 2,13 - 18 -156 593 1 

Mentes 213-189 «918 642 

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN OPERACIONES 352. 
— | 

Gastos Financieras 419 | 
Otros Ingresos y/a Egresos, (nete) 63 515 

Utilicad (Perdica! antes de impuestos 403 

15% Partwvación Trabajadores en utilidades 121 

Menos gasto por impuesto a 4 renta 28-10 
Impuesto a la Renta corriente 21 

Iripuesto a la Renta ciferido 69 44 

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 

  

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

Pérdidas actuariales reconocidas en el ORI 1 34 
  

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO 

Al SÓN Ver notas a los estados financieros, e > 

Jar a Unbe 
Gerénte General Contadora Genera! 
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COPROBALAN 
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700 

850 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALÁN $ A, 
ESTADO DE FLUJOS.DE EFECTIVO 
41.34 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2015 

(Expresado en milés de dólares estadounidenses 5) 

Notas 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Efecto recinido de cientes 
Efectyo pagada a p"oveedores y empleados 
Intereges pagados 
Efectivo generado por otras aperaciones 

Efectivo neta (en) actividades de operation 

FLISIOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN, 

Acíciones de propiedages y equipos, netos de ventas 
Adiciones de activo intangible 

Efectwo nsto de (en) actividades de inveesian 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES 
FINANCIACIÓN: 

Recibido (pagos) de préstamos reciuidos oblígactanes hancerias 
Recibido (pagos) de prestamos recinidos de acciorestos 
Resituco (pagos) per surrerto de capital 

Efectivo neto de (en) actividades de financiación 

Ver notas a los estados financieros 

  

2017 2016 

14487 11003 
16722 107% 
919 422 
165 722 

029 5S6 

  

  

191 -302 
-143 

193 _ -446 

2017 2016 

1198 729 
325 -50 
700 eso 

  

Ver página siguiente. . 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBÁLAN S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018 

(fExpresado en miles. de dolares estadounidenses $) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: Notas 2017 2016 

Incremento disminución] heto en efectivo y equivalentes de efectiva . 18m 

Saldo al comienzo del año 386 205 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

CONCILIACIÓN BE LA UTILIDAD DEL AÑO CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ublicad (Perdida) artes de impuestos 5 403 

Adustes para conciliar la urlfidad (pérdida) del año con el efectivo 
heta proveriente de actvadades de operación 

Depreciación de propledades, planta v equipo 279 161 
Frevsior por bereficios definidos 23 20 
Deterioro de inventarios 46 150 

Cambios en el capital de trabajo: 

Ver notas a los estados financieros 

Ver página siguiente... 

-11 

    

 



  

PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 33 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

texpresado en milés de dólares estadounidenses $) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL AÑO CON EL EFECTIVO 
HETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES D£ OPERACIÓN 

  

2017 2016 
(incretvento) disminución 

(ncremento] dismnación cuertas soc coorar 378 180 
(Iicremento) disrunución acto por Impuestos corrientes 213 182 
(Incremento; dispunución inventarios 1528 678 
[Incremento) disminución otrus actos comentes é 7 
Unerernento) distunución artcipo chertes 5 38 
(Increnertes) disminucion cLertes por peyar 479-470 
(incrermenzo) disminución provisión por beneficios empleados 12 6 
(inerergenzo) disminución pasivos por impuestos toritantes 1 2 
(rcremenzo) disminueson pasivos na comentes n 7 

  

Flujo reto de efectivo proveniente de actividades de Operación 

Ver notas a los estados financieros 

=>
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN. S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

L 

2 

INFORMACION GENERAL 

Promicros Belanciados Cosrobalar S A está corstiida en el Ecuador Su dormiolio 
principal es en la cusdac de Marta Provincia de Manaby 

  

Las mincipates actnededes de la Compañia se relemonan 5 '2 prodtecior, 
comerciauzacion y estmbucon de allmentoz concentrados para animales, y 
específicamente los destinados e la avieLifyve, porciqultura, ganadería, acucnitura y 
—rescotas en general 

Al 35 de elcismbre del 2017 y 2018, el persoral total oe la Compañía alcanzó B3 y 73 
eripleacos, respetevamente, 

a información contenida er estos estados finencwros es responsaoiidad 
de la Administracion de la Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

24 Dectaración de cumplimiento — Los estados “nancieros hen sida 
preparados ts conformidad son las Nor—1as Intemacion es de Informacion 
Financiera (NIF) emidas vor el Cu sezo de Mormas Intemacianales ce 
Contabilidad (1ASS) 

2.2 Moneda funcional - La moreca funcional de la Compaña es el Dólar de los 
Estados Unidos de America (U 5 dólar), la cuér es la moneda de circulación 
en el Ecuador, 

2.3 Bases de preparación Los estados fiancieros han sido preparados sabre las 
hases del costa histórico tai como se explica en las polít,cas Contables incluidas 
más anajo El costo histórico está basado genera mente en el valor razanabíe 
de la conitraorestación entregada a carrbio ce bares y servicios 

Es valor razonable es el precio que se recbiría por vender un active o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participasites de un mercado en la fecha 
de valoracion, Independ £ntemerte de sí ese precio es arrectamente observable 
o estimado utlizando otra tecnica de valaracian Al estimar el valor “azorianle 
de un activa o un pasiva, la Compañía tiene en cuenta las caractensticas del 
activo o paxive que los pertteipantes del mercado tomarían én fuenta al fijar el 

13-



  

    

precio del agtivo o pasivo a la fecha de medición El valor razonabue a efectos 

de medicion y/d de revelación en fos estados financieros, se determina sabre 

une hase de este tipo, a excepcion de las mediciones. cue tene elguñes 
smilitudés con el valor “azomable, pero na són su velar razonab e, tales como 
el valor nero de reshizacior de la MIC 2 6 el valor eo uso ce la NIC 36, 

Adioenalmente, = efectos de nforáacio. financiera, las mernticiones efectuadas 

a valor razofable se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 con base en el grado de 

importancia de fos i"suros para la med ción de: valos razorable en su 
totalicaz, 10s cuales se describen a continuación 

Nível 1: Son precios codzados (sm ajustar) en mercaros acivos Bara ecos e 
pasivos leséntices que la ent dad puede actedér ela fecna de medicion 

Nivel 2: Iesymos disantos a los precios corizados incluidas el el Nivel 1 que sean 
observables part el act vo 6 pasivo, ya sea directa o mdirectamente 

Nível 3s “nstmos son stos no abservables para el actevo o pasivo | 

Los mportes en las notas a los estacos firancieros estar expresados er mues de U $ r 
colares, excento cuando se especifique lo contraria 

A continuacion se describes les principales pohticas contables acoptatas en 
preparación de estos estados financieros 

  

2.4 Efectivo y bancos Taduye aquellos activos financieros líquidos y depósitos de 
efectivo. en tencos locales, | 

25 Inventarios Los inventaras san presenteaos a: costa de adguisición o valor | 
reta “ealsable, el menor Son yauados al costo prorredio ponderado. Las. 
importaciones er tránsito se encuentran registeacas a sa costa de adcuisicon. El ! 
velor neto realizable representa el precio de vensa estrado "1enos todos las 
costos £e terminación y los costos necesarios para laventa 

2.6 Propiedades y equipos 

2.6.1 Medición er el momento del reconocimiento — Las partdas de 
propiedades y ecurpos se medirán miciairiecte par su costa 

El costa de propiedades y equ pos comprende su precio as adquisic.on 
nas todos los coscas directamente relecionados con la ubicacion y la 
puesta en condiciones de funtianamiento 

26.2 Medición posterior al reconorimiento - Después cel reconcefmmiento 
in cial, las propiedades y equipcs son registradas ál costo menos la 
depreaación aeurrufada y el importe acumulado de las peraldas de 

-14-



    

  

deterioro de valgr 

Los gestus de revaracianes y T:onterimientos se imputar a “esultados 
en el periogo en dlie se proc licen 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El custo de promiedaces y 
equipos se depPeeia de acuerdo don el métodt de ¡néa rerta. La vida Th 
estriado, valor res.étia v método de deprerlación son tewisedos al fina 
«e cada aña, siendo el electa de cuaquies carrbia en el estimado 
registraao sobre una base prospectwe. 

A continuación se presentan las principales parbdas de propiedades y 
equipos y las vidas útlles sacas es el calculo de la aepreciacidn 
Ítem “vide ún] (en artos) 

Maquinasias y ecuinos 5 10-25 
vehiculos 2 
Muebles y arsares 5 
Fai 105 de computacion 5 
Instslacones 25 

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - la ¡illdad o perdida cue 

surja def retiro o venta de une fiertida de propiedades y equinos es 
calculada con € lo diferencia entre el précio de verte y el valoren hbros 
del ectivo y reconocida en resultados 

  

2.7 Activos intangibles 

2.7.1 Activosintangibles adquiridos de forma separada Sonvegistrados 
al «osto menos la amerbzación acumulada y cuelquier pérdida pór 
deterioro acumulada La amortización se recongce con bese er e 
¡métcdo de lnea recta sobre su vida util estunada La vida tl estimada, 
valor residua y metodo de depreciación son revisados sl final de cada 
aña, siendo el efecto de cuaiquier cambia en el estriado registrado 
sore Lna 9398 prospecuva 

    

El principal activo intangiole es la jcencie: del sofware Metalteco cuya 
Icercia se há entregado a perpetuidad por lo oue no se ha reconocido 
in va'or por amortización en £l peroco. 

2.8 Deterioro del valer de los activos tangibles. e intangibles - Al final de cado 
pencas, la Comaañra evallo los valores en libros de sis acbvos tanginles, e 
intangibles a fn de determinar sí existe un indicativo de que estos activas har 
suffido a guna peréida por deter oro En tal casa, se calcula el Importe recuperable 
del ecuvo o umead qereradora de efectivo a fia de determuar el alcance de le 
héxgida por deterio: o (ae haber alguna) 
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29 

se reconocen inmediatamente en 

  

Les perdidas y >Puerslanes por det 
resultadas. 

A 31 de disiembre cel 2017, la compeñía no determino ringur valer 900 
deterioro. 

Impuestos - El gasto vor mpuesto a la renta representa la suma def is puesto 
a le renta pot pagar cornente y el impuesto ciferido 

   

  

2.9.2 Impuesto cornente Se base en la LUldad gravable (tnbutas 
registrada durante el año Le utililad gravable difiere de le utaldac 
emtable, debisa a las pertidas de mgresos a gastos mgombles o 
desucibres y partidas que »0 seuán gravables o aeduciples. E peso de 
le Compañíe por concepto del impuesto corriente se calcule uulizando 
lestesas fscdes apróoadas al final de cada periodo 

2.9.2 Impueste diferido - Se reconoce sobre las diferencias terporartas 
determinadas entse es vaior er libros de los antivas y pasivos incluidos. 
en los estados “irancieras y sus aases fiscales: Ur paswo por impuesta 
difendo se reconoce generalmente pares todes les diferencias 
temporenes Impombies Un activo 00 impuesta diferida se reco”oce 
por todas fas diferencias temporenas deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañia disponga de utilidades gravables 
futuras ¿entre las que se podría cargar esas diferencias terrporarlas 
degucibres 

  

Los activos y pasivos par impuestos diferndos se mden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicamion en el período en el cue 
es actvo sé realice o el fasivo se cancela 

El iriporte en libros de ín activos Bor Impuestos difericos debe 
someterse a revisión al final de cado perioco sobre el que se informe y 
se deve reduer, en fa rrecida que estime probable que no dispondrá de 

sLfiesente utllcad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir 
que se recupere le zotatidad o uná parse cel activo 

La Compefia compensa activos ner impuestos diferdos con pasivos por 
impuestas diferidos sl, y solo sf tiene reconacira lega mente el derecho 
sie Lomipensarlos, Fente a la mistra sutomdad fiscal los importes 
reconoció» en esas partidas y la Compañía tiene a intención de hquidar 
sus activos y pasivos coma netos 

2.8.3 Impuesto cormente Se reconocen como imgreso o gasto y son 
ineluidos en el resultado, excepto en le medica en que hayan sergido de 
ina transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
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otro resultado: mcegral o directanierte en el patrinjorus, en quyo taso el 
inipuesto tambien se reconoce fuera del resultado, p cuarto surgen del 
registro mal de ua combinacion de negocigs 

2.10 Provisiones - Las prowsxwnes se reconocer cuendo la Compañia tiene una 
obugación presente [ya ses legal y implítica+ como nesultade de LP Suceso pasalo, 
€s probabie que la Compañía tanga gue desprencerse de reculsos que ¡ucarparen 
seneñaos económicos pare carcsier la obligación y puege hacerss una esticiación 
tiaole del importe de se colgación. 

El importe reconocido como prisason dete ser la mer esturiación del 
desembolso nenesario pera cancelar la obigacion presente, al nal de cada 
períoso, termndo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se ride uña provision Lsando el fujo ce efectivo estimado pará cancelar 
la obligacion preseñte, $. importe en libras Fepresenta el valor actual de dicho 
fajo de efectivo 

Beneficios a empleados 

2.111 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación, por 
desahucio - El costo de los beneficios defisidos (Jubilación pacranat y 
bonficac án. por desahtno) es detesmirado utilizando el Método de le 
Unidad ce Crécito Proyectada, ron valoraciones actuartales realizades al 
Twai de cada perado 

Los costos por servicio presénte y pasado se reconocen en el resultado 
del aña en el que se generan, asi coma el Interés financiero generadó 
por la obiigación de beneficia definido 

Las nueves mericiones. que comprenden las ganárcias y perdidas 
actuariales, se recertocen en el estado de smiecion financiera con cargo 
a aboro a ofro resultado mtegral, eh el pemada en gue se broducen $4 
“econocimiento de las ganancias y pérdidas aceuanaies en ob resultaco 
«rtegral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas « =o 
sor rectasficadas a 13 util dad o perdida del Jesíaco. 

2.11.2 Participación a empleados - Le Compañía reconoce un aso y un 
gesto por la participación de las empleades en las ublidades de la 
Compara Este beneficio se caleula a la rosa del 15% ue las utilidages 
bquidas antes ce: Impuesto a Ja rértz de acuerdo con disposiciones. 
legales. 

  

En el año 2017, la empresa optuvo pércida por lo que no se realizó ma 
provisión del 1,5% de utilidades, 
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2.12 

2.13 

2.14 

2.15 

  

  

Reconocimiento de mgreses - Se cajouan al valor razonable ce la 
contraprestación cobrada e fiar cobrar, temendo en estenta el importe estimado 
de cualatler descuento, bomficacion o rebaja comercral que la Comparñís pueda 
otorgar 

2.12.1 Venta de bienes Se reconoce cuando la Compañia transfiere 1s nesges 

y beneficios, de tipa siguficarvo, dervados de ja bropiedad de los 
bienes, el importe de las mgresos y los costes incurridos, o por incuent, 

er refecion con le transaccion pueder 'ser medios con teblidad y es 
prosable gue la Compañía reci9a los beneficios económicos asociados 
con la transacción 

   

2.1Z.2. Prestación de servicios - Se regonocen enel resultado del pertodo en 
que se presta el senacio por referencia al estado de term nacion del 
contrato 

Costas y gastos - Se registran al costo hustánco Los costos y gastos se 
reconocen a mecida que san vicurTdos, indenendientemente de la facha en que 

se rava reslizado el pago y se registran en el período er e: gue se conocen 

  

Compensación de saldos y transacciones - Camp ro“na genera en los 
estados finarcieros no se carpegsen Jas. achivos y pasivos, kar poco los Ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion 5ee requerida p 
Sermitica por alguna nórma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de Ja 
HANSACIOn, 

Los Ingresos y gastas con onger en transacciones que, coriractualmerte o por 
Una horrsa legal, contemplar la posibilidad de compensación y la Compañie ene 
la Intención de liguedar por su imparte neto o de reauzar el actwo y proceder al 
pago del pas vo de forma sirrultanea, se presentan netos en resultados 

Activos financieras Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya 
a la fecha de negociacior cuando se reaiize une compra o veta de un activo 
finámaera y son medidos micialmente al vawor rzoniatile, más los costos de la 
tramsacción, excepto por aquellos actvos finericieros clasificados al valor 
razonable con cambios er resultados, los cuales són micialriente medidos ál vélor 
razqnable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos sor postenormente médicos en su 
totalidad al costo amortizado e al valor razonable Y se presentas en activos no 
comentes excepto aqueltos con vercirmentos originales Inferiores a 12 meses a 
partr de la Techa del estado de situación financiera, que se presentan como 
actrros corrientes 
La Compefua clesifica sus activos finarcieros en las sigusentes caregarias Ya velor 
rezanabie con cambios en rest Itados”, "activos financieros mantenidos hasta SL. 
vencimiento — "cuentas por tobrar comercales y otras queñtas por cobrar 
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2.16 

(prestaraos y cuentas por tobrar)” y "activas financieras dispemidles para la 
verta”. La clasificación depende det propásto soy e que se sdguirieron los 
instrumentos finarcieros La adreimistiación cetermna 13 clasificación de sus 
ostrumentes fiianciéras en el momento del reconocmento intra! Al 31 de 
diciembre del 2917, la Compañía mentene cuentas por cosrar comerciales y otras 
Auentas por cobras 

  

2.15,1 Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son 
activas rarceros no denvados con pagos fos o determinanies, que no 
sotizar enzun mercado activo 

Despues del reconocimiente inicial, e valor rezonable, se eniien al costo 
emprtzado ¿tíliacióo el método de la tasa de Mterés efectiva, meros 
cualquier deterioro. El período ce r-edito promedia sobre lo Venta de 
huenes es de 80 días, 

2,152 Deterioro de activos financieros al costo amortizado Los activos 
financieros que se mioen al costs amortizado son probedos par deterioro 
al fmal ce cada ceríedo 

El importe de la pérdida por detenoro-del valor para un activo financiera 
sedido al costo amortizado es la diferencia entre el lt iporte en bros y 
fos flujos de efectivo estimados futuros descontados a [8 tása de Interás 
eféctiva anginal del activo financiera 

2.153 Baja de un activo financiero - La Compañía de de baya un activo 
friaric.ero yricamentde cuándo expiren os derechas contractuales sonre 
los fluzós de efectivo dej arto finasciero, Y transfiere de manera 
sustenaal fos siesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo 
Fnancie=o 31 la Compañía no transfiere ni retiene sestarciólmente tedos 
las hesgos y beseficós aherentes a la propiedad y confinus reteriengo 
el comyol del zuvo trensferigo, la Compaña seconate su parclpación 
en el activo y a obligación asociada par los valgres que tendria que 
Pagar 

Pasivos financieros Los pasivos financieras se clesifican cono pasivo corriente 
$ renos que la Corr pañsa tenga derecho incondimona: de diferir el pago ce la 
obl'gación per lo menes 12 meses después ae la fecha del estado de situacion 
Fianciera 

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se tecororen 
intcsalmente 2 su costo, neto de los costos ¿Lo sc navan incrmido en lá 
tra seccion Posteriormente, se miden a su costo asmortizado y cualquier 
diferencia entre los tordos ontemdos. (neto ae ,0s.coszos necesanos para 
su obtención) y el valor cel reembolso, se reconoce en el estado de 
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2.17 

fesultacos durante la vida del acuerdo gor el meteco de la tasa de 
interes efectiva 

2,16.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son 
pasivos financieros, no ce-ivados eon pagos “jos a ve.ermimables, que 
ho:cocizán en un mercado áctivo El periodo de credito promedio pare sa 
eorpra dee estos bienes es de 89 días, 

Despues del reconocimiento imexal, a varor rewonaole, se miden al cost 
amórilzado Utilizando el metodo. de la tasa de mteres efectiva 

2.16.5' Baja de wn pasivo financiero - La Compeñe de de besa un pasivo 
Prenerero sr, y solo sy, expyan, cancelan a sampler sus obligaciones. 

Aplicación de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas 
y revisadas que sor: mandatoriamente efectivas en el año actual 

  

Durante sl =ño en corso, la Cómpañta Na apurado Jos siguientes modificaciones e 
das NÍFF emirdas por el Consejo de Normas Irtemaciorales de Cóntabiiaad 
dASB), y que san mandatonamente afectivas a partr del 1 de enero del 2018 Ó 
posteriormente 

  

Mejores anuales a la NIIF Clolo 2012 - 2014, Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Defínudos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la MIC 19 acaran cue la tasa utilzada para descontar las 
dbhgaciones por beneficios post - empleo debe determinarse con referencia a a 
de los rerdenjenzos de mercado sobre boobs corpo-atwes ce alte ealidad al final 
del periedo de reporte La evaluación de la profunididas de un mercago 0a1 a bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a mvel de la moneda (es dear, la mstma 
moneda en que los beneficios debes ser pagados). Para las monedas Para las que 
ng exste un mercado 3refusdo de tales bonos corsorstivos de alta calidad, Se 
deben ulilzar tos rendimientos de mercado de bonos del gobierno denaminados 
en esa monada a Je fecna de reporte 

Al ser el cólas de los Estados Unidos ¡a moneda de circulación en Ecuador y en la 
áne se van a pager los pasiwos par benefcios defin.dos y considerando que e 
mercado de bonos corporativos de alte calidad er Ecuador no es ¡srofurdo, so ha 
establscico gue la tasa para cescentar Jos pasivos por benefcros Cef nidos debe 
ser determuneda por referercia a la tese de ¡as rendimientos del mercado de 
bonos corporativos de atta calldad as los Estados Unicos. Previo la modificación 
de esta norma, la tase de descuento utilizada por la Compaña se cerermnaba 
por referencia a los banas del gobierno ecyatariano. 

Est= meificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando en Ln 
incremento de tos pasivos per beneñuios defines cun el correspondiente ajuste 
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a «tilidades retenidas al 1 de enero y 32 ce diciembre del 2016 La tasa de 
descuento aplicada pera sl 20 2017 fue de 4 04% mientras que para el año 2016 
Fue ce 4 14% 

  

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

ta Compañía he aplicedo estas enrmendas por pnmera vez en el año actua. Las 
erpiendes clarfican. que wna entidad no necesita propor-inar une revelación 
especifica requerida por las NIF, si la información resultante de tal revelación 16 
es material, y da guia sobre las bases de iifcrmacios: agregada y desagregads 
para propósitos de revelación Sin embargo, las enmiendas reiteran cue a 
ent dad debe considerar proveer mfomiación adieicnsi cuando el cumplmienzó 
con un rerjuenmiento específica de NIF es nsiftiente para serra Hr que los 
usiianos ae los estados finersjeros entienga” el impacto de transacciones 
part culares, eventos y cordiciones, sobre la posicion financierz y resultados de 
operacion 

  

En adición, fa ersmenda daríca que la partiación de una entead en stra 
resultado Integrel pravemente de sscciadas o riegocios. coruntos registrados 
usando el metsco de participación debe presentarse mor separado de acellos 
que surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado. en 
ki participacion qe paredes que, de acuerdo con amas NIF 0) no serán 
redasificadas postenermente a resultados y, fu] serán rectasfícadas 
pasteriormérte a resultados cuango se cumolar cor cor diciones especificas. 

Respecto de la estructura de los estacos financieras, las enmiendas proveen 
ejemaos de un orden sisternat.eo o acrupación de notas 

La aplicacion de estas enmiencas no ha tenido ningúr impacto en fa posición 
finemuera y resultados dle operacion de la empresa 

248 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún na efectivas - La 
Compañs na ha aplicado las siguientes Normas Internacionales ae Información 

Financiera (NUT) ruevas y revisadas que hán sido emitidas pero aun ro son 
efect ves, que permuen la aplicación anteipada Un detalle es como sigue” 

  

a



Enmiendas a estandares 

NuF1 

NUEZ 

AUF 

NIF 

NuF 15 
NIC 38 

NIC 40 

NIF 108 
NIC 28 

Elirmisación ele exenciones de 
corto plazo para quienes adaptan 
por primera vez (Mejorar sentos 
amiales Ciclo 2014 2016) 
Casicacion y med cion de 
transacciones de pega 
basado-en 2coones 
Apticactón del NUF 9 ton el 
NIF 4 
Revelaciones adicionales 
dy enteieneas por consecuencia) 
resultantes del NIF Y 
Aclaraciones al NIF 18 
Medicion, a valor razcnable, 
ce una ascciage o negocia 
conjunto (Mesaremientos anales 
Ciclo 2014- 2016) 
Trarisferencias de propiedad 
de inversión. 
Transferencias de propiedad 
de inversión 
Venta o contr burión de act vos 
entre un inversonista y su 
asociada o “egocio 291 Junto 

Entero 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero £, 2018 

Cortoutrente co fe 
adopcion del IFRS 9 

Enero 1, 2918 
Enero 4, 2628 

Enero 1, 2018 

Apazada 
indefinidamente, 
pero disporible para 
aplicación temprana 

Se permite e aplicacion antwipada de estas normas nueves y revisadas, 

Un resumen ce tos prírcipales cambias se detalla a continuacion 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NITF $ emitida en noviembre del 2009, mtrod.Jo nuevos requisitos para la 
clasificacion y medicion de activos finanaeros Esta norma se modifica 
posterrermente en octubre del 2010 para inci los requjsitos pera la clasificación 
y medición de pasivos fina7cieros, asi como su baja en los estados financieros, y 
en roviemore de, 2012, incluyó mLevos reguistos para la corfabifidad de 
enberturageneral En julio del 2014, se ercitlo ctra version revisada de la NIF 9, 
principalmente para «ich.ir $0 sigulente 

 



  

  

+ Bequentmientos de deterioro pata activos finarcieros y, 
Modificaciones Himitadas a os requisitos de clasificación y medición al 
IntraéLew una categoría de Medición a: "valor rezoneble con cambios en otro 
resuitado integral”, para sierzos instrumentos deudores simpies 

   

Log regjinstos ejsves deta MITE G. 

Todos los actvos.fnansieros gue se clasifican dentro del sicente de la WIC-39 
- Instrumentos Fiparicieras se rernronere” masteriarmente a su costa 
amortizado o vanor razonable Fspeelficamente los mstr mentos de dida 
cue se marhesen dertro de Un mocela de negacs cuyo obgetivo sea el de 
recaLdarios figos de efectiva contractuales, y que tengan flujos de efectiva. 
contrartuales que sor Eniseriente pagos de capital e interases sobre e 
Caoital pendiente por lo general sé miden al costo amorizadoral fival de sas 
periados contables posteriares, Les instrumentos de deuda mantenidos en ur 
piadelo 8e negoció esyo ubretivo se cumpla tanto al recasuar los Hujos de 
etectivo contractuales camo por la ena de act vos firarcieros, y que tengo! 
terminos conttaciuales del active “éanuera que dan Isgar en fachas 
espeoficas a flujos de efectreo que solo constituyes pagós de capital e 
íteroses sobre el imporze cel prineipal pend ente, son medidos a valor 
razor-ablk coruarr bres en clro resultado integra. Tedas las otras verslores 
de deuda y de pacrimanio se miden a sus valores razorables al final de Jos. 

perotos concabies posteriores. Adentás, bejo la NAIF S, las, entidades pueder 
hacer una elecnies imevotable para presentar los cembios posteriores er el 

valor tazanable de una inversión de pairmmonlo (ríe mantenida para negociar 
su que meuya ura consideración coetirger te recolfucila per el carr pradar er 
una combinación de negagas da acuerso con MIF 3) er otra resultado 
integral, y solo. cor el mgreso por dividesgos generalmente reconocido 249 el 
resu'tada del pemodo 

  

  

- En la mecieion de lós pasivos financieros desigracos a vator razoriable con 
cariblos en resultados, a MF 9 requiere que e importe generado pes cambio. 
en el valor razonable del dasiva finaselero que ses elrbulhle a combres en 
riesgo de credito de ceferido pasivo, se presente en 010 resultado integral, 
a menos que, el reconocimlento de ¡os efectos de los vambios en el rresgo de 
crédito del flasisa en atro resutado Wtegral genere ..na asqmetría contable 
en e. resultado del período Los cambies en el valor razonable atribuible al 
nesgo de crédito se un pasivo financiero ña son postertornente teclas cados 
al resultado del perludo, Según la NIE 39, la totelidad del ir porte del cambio 
en el valor razoriable des pasivo financiero designado a valor rezonable con 
cembios en reguftados se presenta en el resultado del pertodo 

  

  

Respecto al deteriaro de activos financie-os, ta NIYF 9 establece un, rródelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario as modelo de deterioro 
por perdida credits ncurrida, ce conformidad con la NIC 39, El modeto de 
deterioro por pérdide crediticia esperada requ ere que Una entidac contas lice 
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das. pérdidas credtisas esperadas y cambios, en esas peroldas creitraas 
esperadas en tada Fecha de “enaríe pare reflejar lós termbios en el riesgo 
crediticio cesde el rebomoci=uento jniciah En otras palabras ye “o es 
necesario GLe acur”a Un evento antes de que se reconozcan las perdiaas 
erediticas 

+ La NIE S mantene.os tres tipos de mecanismos de conraoilidad cs cobertura, 
que er la actualidad se estab-eces en la NIG 39 De conformidad con la MEF 
3, los upos de transacciones elsgrbles para la contabilidad de cobertura son 
ámroo mes fextues, espeuficamente, a ar plier los tipos de mstr 
que se c.asifican corno i=scrumentos de coberturz y las tpos se componentes 
de riesgo de particas ro tineraeras Blegibles para la tontabiicac de 
cosertura Acemas, se ha revisada y reemplazado ía prueba de efectividad 
por el priotipra Je "sefacion economnca” Ya ho se requiere ce Lna evaluación. 
vetrospectyes para medir la erectintad de la cobertura Temuiér se arfadieran 
-equenmientas de vevelación mejoradas sobre las achvicades de gestior de 
nesgo de ura entidad, 

  

za Admwsistración de la Compañsa preve que la aplicación de la NIF 9 an el futuro 
puede tener ur impacto sebre los importes reconocidos en los estadas friarcieros 
achuntes, er retecon ror los achwos Tirascleros y basivos financieros de la 
Compañía Sin embargo, ne es posib»e proporcionar una estimación razonana de 
ese efecto hasta que Ln exemen detabado haya sido completado 

NIF 15 Ingresos Procedientes de contratos con los clientes 

En mayo del 2017 se emitió la NIF 15, que establece un modela exte-1s0 y 
detallado que deber utiliza” las ent.cades en el registro y reconocimiento se 
ingresos procedentes de contratos cón clients La NIJF 15 “eemprezare al achuab 
Ineamierto de recoriocim ento de ingyesos, inciayendo la NIC 18 Ingresos, la 
MIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respecuvas en la fecha 
en que er bre en vigenca 

El principio fundamenta- de la NIF 25 es cue una entidad deberia reconocer el 
¡tereso Gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
«oniractualmente a los chentes, en un importe que refleje la contraprestación 
cue la entidad espera recinr a cambio de bienes o servicios Espeaficariente, la 
norma añade un modelo de 3 pases para cortebilizat"e Ifigreso 

Paso 1 ¡nentuficar el contrato co( os clientes, 
Paso 2 ¡óentificar as oblgeéjones de e.ecución en el contrato 
Pasa 3 ceterrrinar el precio de la trarsacción 
Paso 4. distribnr el precio de trensaceion a las obligaciones de ejecucion en el 
contrato 
Peso 5 reconocer el ingreso cuando (o ea la medida que) la entuad satisfa 
obligacion. 
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Según Ja NUF 15 une erbrad contab Jiza ur ingreso cuando: (o en la medida 
que) se satisfaga Una ongación de ejecución, es dea”, cuando el "eobtrel” de 
los bienes y servicios relacionados cap una obligación £e ejecucion partcLlar es 
transferido al Jrente Se han añadido muchos mes líneamientos detalados en la 
NITF 15 pare pader analizar s tuax, ones especificas, Adertas. la NE 15 requiere 
amplias feselaciones 

   
   

En abrl 2017, el 1ASB emitió “Clasificaciones 3 la NIF _5" en reacion a la 
laentificacio” de colicaiones de ejecución, consideraciones de prirappal versus 
agente, así come Una guia de splicsciones pers hicenaas 

  

La Administración de la Corspañíía preve que la aplicación de la NIF 15 en el 
puede terer un tmozco sobre les imocrtes meononidos en los estados 

-1us exijuntos y sus reeelaciores S'n embargo, no es pasible proporcionar. 
ura estación razonable de ese efecto basta que un examen detallado haya 

sido completado. 

   

NIJF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce Ln modelo Integra gara *e identificacion de contratos dí 
Errendemmento y tratarriento contable para arrendador y arrendatario, a VÍFF 16. 
reemplaza la actuel guía de arrendamientos inclca er le NIC 17 e 
wterpretaciones relacionadas 

NTF 16 diferencia entre arrendamientos y contrecos de servo sobre la base de 
5. un eciwo Iderúificado es contraado por el chente La ciferenciacio” entre 
anendamiento aoerativa y arrendarmentá Artanciero na sido eliminada pere la 
contabridad del arrendador y es reemplazada por un mádelo en sl Cual e] aerecha 
de uso del active y su correspondiente pasivo bene que ser reconocido por el 
arrendador pára Lodos los arrendamientos, excepto las arrerdarnentos de corto. 
plazo y aquel os con un valor bato de ecivo 

El derecha-de 1so del achws es irloalmente rredico al costo y subsetuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depredación acumulada y 
pérdidas pa: deterioro, ajustado por cualquier remecicón del peso dé 
arrencatera E' paso del arrerdatano es inaralmente redido a Valor presente 
de los pagos del arrendamiento que no sor pagados a esp fecha Postertarmente 
el pasivo del arrendatario es ajustado por Intereses y pagos asi como e impacto 
de las modificaciones al arrendamiento, entre otos. En adición, la clasificación 
cesos flujos de cs a. de los pagos por a, rendar ento operaavos que de acuerdo 

1 NIC 1, són preseñtedos como Aluzos de caja de actoidedes de operación 
sambien tendra mpacto De acuerdo (ón el modelo as NAF 16 los bégos por 
arrendamiento serán divididas an prinapal e interes los cuales seran presentacos 
coma flujos de caja de actwdades de finenciarmiento y de Operación, 
“espectrvamente 

    

 



  

En contraste a la contabilidad del arrendetano, la NÚF 16 sustancialmente 
tmarmene 0s requerimientos ííe NIC 17 para a contabilidad del arrendader y 
continda con el reguennTento da elesificar el arrerndartiento como operativo O 
fifenaero Extensas revelaciones son “equerdas con NIIF 16 

La Administracion de 8 Compañías prevé que la apicacion de la NIF £6 en el 
futura puede tener Ur impacto sobre: less "mportes reemmpridos en los estasos 
“mancieros y sus revelaciones Sin embargo, 16 es posihie proporeonar una 
estir eción “azoneble de ese efecto haste que un examen getallado naya sido 
compietada 

  

ESTIMACIONES Y JU3CIOS CONTABLES CRÍTICOS 

+ La preparacion de las presentes estacos finanmeros en conformidad con NIF 
requya que le Aerinistación realies ciertas estimaciones y establezca 
alguyas supuestos imerentes a la acuvidad económica de la entidac, cor el 
proposito de determinar la valuación y presertacion de axgunas parbdás que 
ferman paste dé-los estauos Nipencieros Ea ppunton de la AcmiisTacion teles 
estimaciones y supuestos estuvieran basados es l2 mejor ublización de la 
informacion discoricle al romero, los cueles podrían llegar a aifers de sus 
electos finales 

  

A contrusción se preserten Jas ástmaciones y 1ufctos contables críticos que la 
atgminisuracion de la Compañte ha utilizado en el proceso de aolicación de los 
rrtetios contables" 

   

3.1 Deterioro de actiyos Ala fecha de cierro cu cada periodo, o en aquella recha 
que se considere necesario, se anas 23 al valor de los actos para determanar ss 
exste algun Indiclo de que díchas activos hubieran sutido ima perdia por 
setenoro. En caso de aue exista algun indicio se realiza ura esbmiscion del 
importe recuperable ee eicno eche Sí se trata ce acmos identficables que no 
generar flujos de efechvo de forma independrerte, se estma la recuperatil:dad 
ae la un.dad generadora de efettivo a ta que pertenece el ácrivo 

Las perdidas par detenoro reconocidas en un activo en períodos antenores san 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones subre SL importe 
recuperable increme-tago el valor del achwo con aboño a "esultados con el 
limite gel valor en libros que el activo FUbiera ten,da de no haberse reconscida. 
la perdida por deterioro 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente 
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende ce varios 
fartores que son determinados en funcion de un calculo actuanal basados eh 
var os.supuestes Estos supuestos ubiizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualacier cambio en los 
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supuestos impacta en el valer en bros de las prowisiomes de estas aeneficios 
El actuaría contrataco per la Compañía para realizar el céleuta aciuanal, gtliza 
la “asa de descuérto 'a tasa de mortelidac y de tocación al finel de cada anó 
reportados por la administracion de la Compañia, La tesa Ce descuento es la 
tesa de interes que debe ser uliizada pata determirer el setor presente de los 
fioyos futaros de caja estimados que se espera van a ser requendos para cumple 
con la cbligación de estos beneficos, la cual se determina utilizando como 
referenca a los rendimientos asi mercado, al erre del año, correspondiente a 
tonos empreserrales de alta caldad en ls moreca en lp que se pagara los 
beneficios 

  

3,2 Estimeción de vidas útiles de propiedades y equipos - La estsnacron de les 
weas ubles y el va or resriual se afectuan de arnerdo 2 la mencionado en la 
Nara 2 6 3 

3,4 Impuesto a la renta diferido La Compañia 12: realizado la estimacus de sus 

A 

  

ampuestos diferidos considererdo que todas las diferencias e“tre el valor es 
libros y la base tributana de los activas y fias,wos se revertran en el TO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

312/17 AUL2A6 

Erscirvo, 0 ó 
* Bancos locales 390 386 

Total 390 366 

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR 

3112117 31/12/16 

Cuentes por cobrar comerciales 

  

Clientes facales 2,925 
Proyistor pera quertas iudosas 01 

Subtotal 2824 
Otras cuentes por cobrar (1) 124 

Total AS 
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(1) Se registra un valor de USi A75 dolares por cobra” a Ecu-ftsical por 
concerto de gestos resfizados en Ecuecor, 

Ántiguedad de tae cuenás por cobra" vencidas pero na deterioradas" 

9 - 60 días 
  

Mayor a 120 días 

Total 

Antigdedad promedio (días) 

Cambios prensión pare cuentas d.cosás 

Seldos al comerzo del año 
Provisión der año 
Baja 

Saldos a fin del año 

6. INVENTARIOS 

Materia prima 
Products terminado 
Envases y empaques 
Mercacera en transito 
Provisión par obsojescenc:a 
Total 

Aña terminado 
34/12/17 31/12416 

1.390 1,015 
20 55 

1.892 1.854 

2.302 2925 

8 —8 

Año termirado 
  31/12/17 31/12/16 

101 z01 
o 0 

10) 1 

101 LL 

Año terrrrado 
32/2017 3LLZIZ016 

2.228 769 
391 386 
188 148 
157 233 

a (8) 
3.064 1489   

Al 31 de dreiembre del 2017 y 2016 na existe prenda induscnal sobre las 
Invenrariós 

TB



  

7. PROPIEDADES, Y EQUIPOS: 

Costo 
Depreciación acumutada 
Total 

Clasicacon 
Terreno 
Maquínara y equipos (2) 
Mucales y ens_res 
Equipos de computación 
Vabieutos 
Iosbizcinres 
Otras 
Lota! 

Año terminada 
31/12/2017 31/2/2016 

6479 6287 
11248) £1 170% 
5031 S1uz 

za 120 
4329 4504 

38 25 
ES 55 

79 72 
331 340 
se 102 

5034 5118 

Los moymientos de promedades y equ pos fueron como sigue 

loo 
quico y 
salaos sI31 le gi doma le 20 6 
Pelquesianes y relosdigaciones 
Bi al 1 de daralac de 2017 

  

precacr 
Sano al $1 abra 90 20 
Venas 

sn cepracs ón 
Sears a e qe diam ol 2016 

Cas degreccan 
Sleioa 31 2 de dali he 2017 

    

Saldos ne po pl 3L co dicas alo 7 1 

  

    

    

bes 
eno E ese 
79m O festes csm enremutec Ote, eta Toa 

nas +e 2 05 Do M5 0 
52 2 307 

2. e 02 ds 
2 2 sos 2 01 
5. La 10094 daa esa 

a e » 

Ue o 
al En ES 

a 8 

020 no 58 04 aos 

(0 A 31 de diciembre del 2017 se mantiene en prénos industral la maquinaria por e 
prestamo otorgado por el Benco Produbansco por Ln valor mel dr US$3,810,446 
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3. ACTIVOS INTANGIBLES 

Sesta (3) 
Arrortización acumulada 
Tota 

Año terminado 
31/0z/2012 32/12/2018 

143 143 
pl tay 

143 143 

13) Corresporde al Sbftwras e que maneza la Compare el mismo que se-entrego 
la ficenua a serpefuidad sor lo cue ro Se reronote an.orbzación. por este 
conseoto 

9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores des exterjor 
Proveedores lecales. 
Subtotal 
Otros 

Toral 

Cissificaci 
oncortien 

Nip cormente 

Total 

19. IMPUESTOS 

10,1. Activos y pasivos del año corriente 

Actos por impuestos comentes. 

Crecito trtbutane de impuesto a la renta 

Año terminado. 

31m257 31/20 
57 167 
22 1504 
5.5 
—0 34 
1.524 2.004 
  

y E 2 004 

d2a 200% 

Año terminado 

AL2I2017 31/12/2016 

352 431 

30



Credico tnbutario gor a provis.ón de impuesto a 
a lo Salida die Divisas 180 0 m. 
impuesto el Vete” agregarlo - VA 2 192 

Credita tnbucario Araneeles 24 

87 1989 

Pesivos por impuestos corrientes. 

Impuesto a*Vator agregada - IVA por pegar 6 6 
Retenciones er la “uente ce 1YA por pagar 12 10 
Retenciones er ls “uente ds ¡impuesto a a ? 
Empuesto a le renca por pagar 2 n 

Tocal se 26 

19,2, Conciliación tributaria - contable del impuesta a fa renta comente: 
Una recencillación entre la utilidad segs estados fmancieros y e gasto per 
impuesto a «8 rente rorrente, es como sigue 

AÑO termmada 

  

31/122 3112/16 

Utlidad segán estados financieros antes de 
impuesto a la rerta t5r £403) 

Tacresos exentos. o 0 
Particupeción trabejadores proventerte de o E 
ingresos exentos 

Gestos no deducibles 130 262 
Otrás partidas corialatorías (5) aL 

    utilidad gravable 

Irpueszo a la renta causado (4) 

Arkapa calculado 16) 

Impuesto a ta renta cargado a -esultados 
Impuesto e fa rente diferido (Ver nota 10 4) E 

44; Total E 
E
x
 

to
 
ro
le
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   (4) De conforraidad ton eisposiciones leqaies, lartara para el impuesto a la senta, 
se determina cor Ja tán"a del 22% sobre las utlidadas Eujatas a aistribución 
y de 12% sobre las .tíidades sigetos a capitalización   

(5) De acuerdo cor disposiciones legales, les pérdicas tributarias pueden ser 
compensados cán las utidades qravables qué se obtengan dentro de Jos inca 
pertocos iroriositwos sigueéres sn que exceda, en cada, período, de: 25% de 
les tte caces gravabies, 

(8) A parur del año 2010, se agbe corsluerar como Ir puesto a la tora máñirse el 
valor cer anticipo celeulaco, el cual resulta de ls suma “ratemática del 0,9% 
dex acowo, 0 2% se patrimonio, D 4% de ingresos gravados y O 2% de costos 
y gastos deduables 

En el año 2017 la emprese se exaner del a shcpo imipuestó a la renta por la 
Ley Organica de Solidaridad y de Corresporsaowdad Cludagara pera la 
RecorsYucción y Reactwaio” de las Zonas Afectadas pur el Terrerioto de 16 
de abril de 2915, poro que el impuesto a lá senta esusado del año es de 
US$20 572 en e resuitado del ezerccio por impuesto a le renta 

  

Son susceptibles de revisión po” paris de las autoridades tnóutanes las 
cecteraciones de impues'os de los años 2014 al 2017 

103. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los 
movimientos del crécito iributeno dé impuesto a la rente fueron cama 

  

  

sigue 

Año terminado 
L/I2I17 12116 

Saldos al comienzo del año 263 818 
Provision del año 219 
Compensaciones (pagos) efectuados (5381 (2013 

Saloos al fin del año 544 362 

  

Pagos efectuados. Corresponde e retenaores en 
impuesto a le rente e impuesto a e salide de dinsas 

“uente de 

10.4. Sáldos del impuesto diferido |.os.movimentos de activos por impuestos 
difendos fueron como sique 

2 

    
  

 



  

Saídos — el Reconocido los Sñldas el fía comiegzo en los 2 eño 
sel año resultados 

$eldos al fin del año .“ 69 113 

10.5, Otros Asuntos Aspectos Tributarios: 

El 29 de diciembre des 2017 se erritto Ley Organica Para La Reactivación De 
la Economía Forialecmiente De La Dowrizeción Y Mocermaación De La 
Gestión Financiero que estabieció entre 0t/ós puntos los siguierjtes 

Se extiende el benefi de sKoneradión sel impuesto e la renta asta por 
5 años, e les anticaces resultartes de procesos de fusión altre enticades 
del secter irenciero popular y sa dano £ase nn se encuentren dentro de 
los dos ultimos segmentos de ceoperativas contados desce el primer año: 
en que se produzua a fusión La exoreracior sera proporcional a los 
activos es a enuidad ee menor tom 

  

-Exoneración del lirpuesio a la renta pars nuevas mlcraempresas q 16 
inen s.. acrisidad acongmica s partir ce diciembre 30 de 2017, d.rante 
3 anos desde el primero que generer ingresos operacionales, sempre qe 
generen empiso meta E incorporen valor agregas nacional en sus 
procesos productmos Si por su condición de .nicroempresa y de 
organizacion de economia popular v soliaana, tiene derecho a actener- a 
mas de una exencon, se podra acoge: a aquella que rescite más 
favorable 

- Decucción adiciona! de hasta el 10% en lo adquisicion de bleres O 
servos a prganizavones de la economia popular y solidana (1idusda 
artesaros Que seen parte de estas orasmaaciones* due sean 

microempresas, bara las condiciones que establezca el Reglamento. 

Para establecer ¡a base imponible del impuesta a a “enta de las 
sotiedades consideradas "muroer"presas, se deduciré un valor adicional 
equivalente 2 Lna maccion bas.ca exenta del impuesto a la renta para 
personas naturales 

- Rebaja de 3 puntos por.entus'es de la tanra del impuesto a la renta a 
favor de les micro y pequeñas empreses, y, de las sociedades , 
exportadoras habituales, sierpre que esta Últane mertenga o meremente i 
e empleo 

- Rebaja de hasta 50% a la tarfa especrica de 1CE en el caso ae bebicas 
alcoholicas produades con alcoholes o aguardientes, provenientes de la 
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destilación de la caña de azcar, adquindos a producores que ses 
artesanos U orgarizaciones de la economia popurar Y solidaria one 
cumg'an cor los rangos para ser Imicroenpresas 

Agrega como gasto dedutiblo los pagos efecttacos por concepto de 
desahucis y de pensiones julitares patronales, que No provengan de 
previstones declsradas en eserc cies fiscales, ariterores domo deducibles 6 
ho ces impuesto a la Fenta Lo señelado ww" perjuicio ia las prowsiones 
que sé consut.yan para el pago de los noteados rubros, esminando Ja 
ctligación legal de estanecer 135 prowbmnes con cese en eutudigs 
actuanales respecto de los trabajadores qua hayan cumplida 10 años de 
vabar en la rrisma errpresa. 

Se Iscrenienta la tanta general de “mpuesto a 5 renta de socedades del 
220% el 25% 

ta tarits del Imauesto a Ja renta se Incrementa en 3 punzas porcentuales 
(28% para associecades que cuenter con acuonistas, SOCIOS, PArtcipes, 
cons'ituyentes, cenefcierios o simbares ressdentes o establecidos en 
pareisos scales e regimenes ce menor imposidon con uba participación 
directa o Irewecta, ndmaual o conjunta, gual o superior a 50% del 
eepua! socia O aquel que corresperda a la “amraleza ce la sociedad 
CLá vo la mercenada partospación de paraisos fisca es e regrnenes de 
mevor imposición sea infenar al 50%, la tasife de 28% aplicará sobre la 
pravorcion. de la base mporlbie que corresponta a dichá Participeción, 
de acuerdo a la inticado er el reglámento Estas tariras aplicarán cuando 
se incumpla la obligación ce reparter la po-tiegacioón de Os acciorhstas, 
socios, parhepes, conshruyents, beneficiarias e similares 

    

- En caso de que ura sociedad inferire corno uUrre nuvel de su cadena de 
pronledas o como beneficiario efectiva, a una persona natural que no sea 
resldehte Pscal en e EcLedor y que por el régimen _urídico de cuálguera 
de las Jursilicciores involucradas el, la cadena de propiedad en cuestion, 
puede ser un truler norninal e formal que en consecuencia, no sea el 
benefíiaria efectivo m rovelo la real p-opiedad de s2pra!, el deser de 
informer se entendera curiplblo si es que la sociedód normante 
demuestra que dicha persona nstura: es el beneficiario afectivo. 

-El beneficio tributarro de reducción de 10 puntos poruentuales de la tara 
del impuesto a la renta, por reinversión de utiidaces del ejertirlo, 
solamente aplica para las sociedades 2) exportadorés babrueles, b) 
dedicedas a la producción de bienes (nc.uiao el sector manufacturero) 
que posean 50% o mas de componerre hacional, y, €) dé turismo 
receptivo 
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- Para etícto tel cóscula del AIR se excluira de los rubros córsespand ences 
a.ectivos (afectados cor el 0,4%), costos y gástos asducibles.de impuesto 
a le resta (afectacos con el 0,2%) « oaerimonio farectada con el 0,2%), 
cuanda corresponda, los mentos referidos a gastos Íncrementeles por 
génerecian de nuevo estolea, así como ls adquisición tte niievos activos 
precuctos que permtar ampliar la capacidad produrtiva h tura, gererar 
un ráyó nivel ae producción de bienes o provisión de serucios, 
eliminando con ello los gasas por mezorz de la masa salertal 

  

  

- La adrrinisteacion tributaria podra aplicar las norrras sobre aere-minación 
presuntva en la emision de liquidaciones de pago por tifersacias en la 
declaracion e reso cion ce aplicación ve diferencias 

  

-£a banmarización es ebligeterta a partr de lós pagos de 45541 md para 
efecto de la deducibiidad del costo y gasta, así come para es derecho a 
crédito te buterro del TWA 

  

Los setos Dasiwss que no dectarer sl SRI le informacion subro su 
patamon o es el exteror y/o 54 valor, ccultándola de rianera directa o 
Írerecta, cr todo 3 en parte, ssrer sandonados car une muta 
equivalente a 1% del vator tota! de sus activos o ingrestis el valor que 
sea mayor, nor el mes o freueon de mes de ret=aso, Sí cue supere el 5% 
de vatar de los actvos o del monto de sus ingresas, según coresponda 

  

11.PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidas cor euscosiciones legales vigentes los contribuyentes 
sujetos al impuesto a la senta que hayan efactusdo operaciones com 
partes relacionadas dertra ae un mismo períoco fiscal Dor un imparte 
acumulado sLpericr a US$15 millones, estas mbligados a presente” el 
estudio de Presjos de Transferencias que determine si tales opéraciunes 
han sido efectuadas a valores de plera co“petencie. El Importe 
acumulado de as operaciones.de la Compañía con partes elecionedes 
curarte el año 2017 y 2015, no superaron el irporte acunilado 
mencionada 

  

12. PROVISIÓN A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS EMPLEADOS 

Año terminado 

3/12/17 21/12: 

  

Participacion a empleados o o 
Bereficios sociales 54 42 
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Otros E a 

Total sa ze 

12.1 Participación a empleados - De, confor ridad con disposiciones legales, 
las trabeyacores tenen derec”o 2 participar en las ut 1idestes de la empresa 
en uf 15% aplicabre a las 61 ¡dades iginca: e contebles antes de mpuesto 
e lá renta La compañíe e genero utiicades er e: ejereicio Ases! 2017 

Año termmado 
nar ALLIALLE 

Saidos ai comienzo de' año ¿Dy to; 
Provisión del año 16H Lo 
Pagos etectuados O 10) 
Saldos ac fin del año = 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS A LARGO PLAZO 

Año terminado 
31/12/17 21/12/16 

Subianor patrona! 7 59 
Bonificación por desa” velo - 31 2 

Total 102 80 

13 1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del |rábajo, 
los crabajadores que por vemte y cico anos o mas hubierer prestado sus 
Ser mos en forra cortmuade o interrumpida, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sin peritico de la jubilación que es 
corresponde en 8 condición de añadas El Instilulo Ecuetonano de 
Securidag Social 
Los mowientos en el valor presente de la obligaron de j ¡bllacton patranas 
fueron como sque 

AÑO termirrado 
FMM2AT 312/16 

saltos al con lenzo cel año 59 69 
Costo de los servicios 24 2 
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Costo por intereses 2 3 
Otros. 

2 13 
Peversión de reservas por 
trasajadores saludos 8 22 

Salaos =l án del eño z a 

  

13.2 Bonificación por desahucio De acuerdo con dsposiciones del Chao de 
Trabajo, en les. essas e termuacion de la refecino laboral por desahucio 
solicitado por el emplesdor 6 for el emoleado le Compañra entregará el 23% de 
se -htta remuneracion mensual por cada una ce “os eños de servicio 

  

Los mgwimientos en el valor preserte de bi gación le bonificación por 
deseructo fueron como sigue 

AñO termirado 
31/12/17 200215 

Saldos al comenzo del año 21 4 
Casto de los servicios cel 12 

Peredo cormiente 7 . 

Casto por mtereses 1 - 

Beneficios pagados un 
Otros 13 5! 

Satdos al fin del año al z 

Los cálculos actuantes del valor presente de la abtigación devengada por 
concepto se beneficios deffJdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 por 1" actuar idependiente, Ej valor presente de jas obligacianes vor 
concepto de benencios defmidos y los costos del servicio acliál y el costo del 
servicio antenor jusron calotirados _tuzardo es metado de lu unidad de crédito 
proyectede Bajo ese metodo los Lerericiós defidos deben se” atrblidos al 
período de sevicto de: ermpieado y basados en la formula del atan, de sai suerte 
que se atribuye la misrra cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
consrderango e uso de hipotesis actuariales para caleuler ef valor presente ce 
4 unos beneficios Estas hipotas.s refiezen e valor de dinero a traves de tempo, 
<lincremer to salar al y tas probabilidades de 3age de estos beneficros 

  

Las ipotesis accuariales significativas Utlizadas para la determmacon de las 
ablgacrones por beneficios definidos sor la "asa de rlesruerto, increrrento salarral 
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallada a continuacion se 
ha desarrollado en base a los Lamines razortablemente poslio es que se produzcan 
al hnel del período de referencia de los respectivos supuestos. 

  

”



  

zas presurciones prineipales usadas para propositos de ¡os estculos actuamales 
sin les sicLientes 

31/12/16 
% 

2.14 
200 

Tasa de cescilento 
Tasa esperada del incremento salar al 

  

Los 'mportes reronocidos en las resulratos respecto a £ ehos planes de benefiios. 
definidos sór os siguientes” 

Año terminada 
31217 BA/EZ/1S 

Coste de los 2 37 
serynos Costo pe” 3 4 

Intereses 20) 

a 

  

Total 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

34.1 gestión de riesgos fitanciéros.- En el curso normal de sus negocios y 
actividades de firarciamenco, la Compañia está expuesto a distintos 
riesgos de raturaeza Fnaneera que puecen afectar de manera más o 
menos sembeatve al valor económico de sus fijos y Ectivos y, en 
consecuencia, sus resultados 

   

La Compañía eispone de una organzacion y de sstemas de irformación, 
administrados por la Gerencia de Finanzas, que perrten identificar de-os 

nesgos, determinar su magn tud, proponer a la Gerericaa Gereral medidas 
de mitigación, ejecutar dicras medidas y cortrlar a efertuaad. 

A continuación, se presenta una defmición de los riesgos que entrerte la 
Coripaía, una caractenzación y una fescrpcon de lss medidas de 
mitigación actuelmente en uso por parta del Compra, si es el caso 

14.1,1 Riesgo en las tasas de interés." La Compañta mentene 

préstamos a tasas fijes El nesgo es manejado por la Compañra 
tratando de mantener un apalancamiento financiero equiibrado- 

respecto de su patrimonio 
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141.2 Riesgo de crédito. 

1413 

141.4 

  

  El riesgo de crágito se reñere al mesqu de, 
cue une de las partes incurp.a con sus obligatmnes contrattuares 
resultando en una perdida “narciera pera le Compañia La 
Compañia Ra adoptado una ooltica de umcarento involucrarse. 
con partes solventes y ontener suficietes coliterales, cuendo sea 
apropiado, como farma de itgar el siesgo de la pérdida Irrenciera 
ocasiórada per los incumolirile“tos La Comparta imeamente 
reajza transarcones ebertes gue cuentan cor la "nsme 0 mejor 
calificacion de nesgo 

Las auentas comerciales por cobrar están cempuestes por in 
numero. Importante de tllentes eistelburaos y areas geográficas La 
evaluatior as crácito conemta se “ealize so0re la condicion 
finangrera ve las eventas 2or cobrer 

Riesgo de kquidez- la Adrumstración es la que tene la 
responsauifcad Fra gor la ceston ce hquidez La Adrinistración ha 
esablecias un narco ce trabajo aaropiado para le gestion de liquidez 
de manera que ía gerencia pueda manejar los “equerímienos de 
finaucianenko a «orto mediaro y lergo prazo así coro la gestión de 
kquidez ce ta Compañia Le Compañia maneja el mesgo de Pquidez 
manten enco reseñvas, fecibdaces fmencieras y de prestama 
atecuades, monitoreardo  cortinuamente los lujos efeemos 
proyectexdos y reales y cosesianco los períles de vencimiento de los 
acnvos y pasrios fmancieros 

  

Riesgo de capital.- Le Compañía gesuona su capital para asegurar que 
la misma esté er eagacidaa de contlatar corro empresa en mercra 
mientras que maximizan el rendimmente a sus accionistas a través de 1a 

cobmizacion de tos saldos de devta y patrimonio La admimistreción 

revisa a estructura de capital de a Compañia sobre una base antial, 
Cómo parte de esta revision la zonunisiración consiuera el costa del 

capital y los mesgos asociados con cada se de cayrtal 

  

Las principales inticagores fiancieres de fe Compeñle se detallan 2 
contiruación 

Capital de trabajo US$ 842 
Índice ce hquidez 0 20 veces 
Fasivos totales / patrimona 1 98 veces 

La admirstracior considera que los Irdicadores finanueros antes 
indicados están dentro de les parametros adecuados pera una 
orgao zacian en su grapa de e. ecimiento 
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14,2 Categorías te instrumentos financreros.- El 

  

detalle de os aclivos y pasos 
financieros manterucos por la Compañra es tomo Sigue. 

Activos inarcieres al costo amortizado 
Efectivo y basicos (Nota 2) 
€ senitas pat cobrar comes 
por cobrer (Nota 5) 

  

Totel 

Pasos financieros al Lasto amortzado 

Cuenras por pagar comerciales y otras cuentas 
scr pager (Nota 9) ytotal 
AntiaJe clientes 
Pasos francieres a corto plazo 
Deudas con partes reladlonadas corto plazo 

“oral 

Aña tercinedo 
3ALIz 31/13/16 

39d des 

    

2348 

214 

1524 2 004 
20 82 
5978 4780 

905 539 

2427 7409 

Valor razonable de fos insirumentos fancieros.- La Admwistración ee la 
Compañía considera que los importes er Ybros de os acres y pasivos financieras 
reconor des at costo amortizado er los estecos firarcieros excepto por la cuenta par 
fagar a largo plazo (Ver Nota 13), se apróxiran E sí. valor vazoneble 

15. PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO 

Prestamo 
Barco Produsanca 
Banco Pick rera 
Bancolombia 

Total 

Año terminado 

Aa12/2017 31010272017 

78 2380 

1600 1108 
4300 1200 

ss 4230 
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COMPOSICIÓN: 

    

  

2017 MONTO DEUDA PORCIÓN TASA DE 
Institución: ORIGINAL TOTAL CORRIENTE INTERÉS 

Produtaneo 300 78 78 8,95% 
Eictiraa 1300 1380 1309 — 750% 
Pieheers 300 360 309 5% 
Bancaria 3900 3000 3000 430% 
Banco 1309 1300 1300 6,78% 

Toca 2000 597 5978 

2016 MONTO DEUDA PORCION TASA DE 
Institución: ORIGINAL TOTAL CORRIENTE INTERÉS 

Pihineaa 550 350 550 8,9% 
Pleninidha 550 550 350 8,95% 
Pradubareo 508 50D 500 Sa 
Produbarco 508 500 500 9,11% 
Produbarco 588 589 580 912% 
Proguhanco 50 500 500 8,85% 
Prociipanco 300 300 905% 
Ba 1colombra 1300 1300 597% 

Totes 4700 4280 2380 

VENCIMIENTO GARANTÍA 

26/2/2018 
20/1/2018 

(701É 
27/12/2018 
22/2/2018 

  

VENCIMIENTO 

7/5/2047 
7/9/2017 

1515/2017 
21/6/2017 
1/5/2017 
32/5/2617 
24/3/2017 
99/3/2017 

GARANTIA 

Oxos decursen 
Otros decum: 
(5) 
( 
(E) 
(8Y 
18) 

(7) Se registra como carermía un contort letter por parte de ftalcel, prenda 
stdustral, y ura carta de crecito stand by 

(8) Se ha ertregado como yarartia una prenda indust“al y Lna carta ce creaito 
stand by 

16. PATRIMONIO 

16.1 Capital social.« El capcal social autorzado consiste de 370 acciones de 
US$25 000 valor orina: umtario, las cuales otorgan 14 vEta por accion y 
un derecho a las dividendos. 

16.2 Reserva legal.- La Ley de Corrpeñías requiere que por lo menos e! 10% de 
la utilidad anua: sea aproplado como reserva legal hasta que éste coro 
ramumo alcerce el 50% del capita. social Esta reserva no es dispon ble para 
el pago de diwdencos en efectivo pero pLeie ser capitelizada en su 
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totalidad .s émpresa ha fnartenido perdidas en los ultimos años por lo que 
no ha calculsco “eserva legal   

16.5 Utilidades retenidas.- Un restanen de las ulildaces retenidas es como 
sigue 

Año terriniado 
3182/17 3D 

Percidas acumuladas (a 865) 14601) 
Resultado del ejercicio 44 1358) 
Otros res cadps Integrales 13 12 

Total 14 808 tags 

  

    
  voz de las MEE.- incluye los valores resultartes de los ajustes or gurados 

en la adooeón po primera vez de las NIF. El setdo acreedor sólo podra ser 
capitelizado en 1a parte que exceda a: valor de las perdrlas acurritladas y 
as cel clima ejerció econo ico concluido, si les hubieren; utiizado en 
absorber perdidas, o devuelto en el caso de heuidacón de la Compañía, 
segun Resoliscion emada sor la Superintendencia de Compañías el 14 de 
actuare del 2014 

  

16,4 Dwidendos.- 4 parbr del añó 2014, los dnederdos distubu dos a favor de 

acconiias persones naturales res cerles en e Ecuador y de socredades 

dorriefledas én paraísos fscales, o en jurisdicciones de trenor Imposicion, 
se encuenta” sujetos e retece ón pere efeccos del impuesto a la res La 

  

17. INGRESOS Año terminado 

34/10/17 31/12/18 

Venta de bjenes 14 899 15 806 
Peestacion de servicios - 260 
Dtros $3 23 

Total 14.262 11,299 

18.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

    

o terminado 
31/12/17 31/42/18 

Costo de Yensas 12.873 9735 
Gesto» de Ventas 918 642 
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Gastos de Administracion 756 8s3   

Metal El 

Ur detalle de costos y gastos por su =aturaleza es como sique 

  

31/12/17 2112/18 

Consumos de mareras prima y producto term rado 11329 2715 
Gastos por beneficios a los ertaicados 1343 1.229 
Costos ye aistribución 206 ES 

Arriendos 198 178 
Gastos 201 depreciación y emortizactor 275 161 
Impuestos 85 37 
Segums $0 80 
Costos de publicidad 70 - 
Monetarios y asesorías 123 187 
ros gastos 1028 558 

Tota 24,54 11.279 

astas por beneficios a los empleados x Un detelie de gestas por 
bereficiós a empleagos es como sique 

   
Fo tern naco 

3102/17 3412/16 

  

Sueldos y salarios 347 sé 
Beneficios sotia'es 179 254 
Participacion a emp esgos 2 2 
Aportes 8 [E55 36 95 
Seneficios deñinsdas E $4 

Total 1143 1229 

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

19,1 Tronsacciones comerciales Durante los años termuñados el 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 la Compañía realizo las sigurentes bansacc.ones 
comerciales con partes relacionadas. 

   

  

Compra de bienes Naturaleza — Origen SL/12/7 2102116 

Iraportacior de pre mezcas 1talcol $ A. Cotorbia 408 136 
43 
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Prestemtos recibidos. 
Italcol de Occidente Colombia us 125 
itelcol S A Salambra 12 (0 

£esion de aerechus de cobro del prestamo oto-gado 

Zrzicol de Ococerte 

  

Industries Ales 300. 0 

Cance ación prescai<os. 
Ttalcol de Occider 

  

12 (0 

Los siguientes saldos se encontraban penclentes al fa, ce períaco sobre el 
cue se Informa 

Seldos adeucados a 
partes “elacionadas 
31/12/17 3112/16 

Prestamos por pagar 
Itatcol Oceide-te 19) 125 135 
Ttaleol S A (10) 125 125 

Cuentss por pegar 
Ftalas SA 355 

(9) Gorrespunde £ Ln préstamo de US$125 000, e 12 meses plaza a Una tasa 
Líbor 12 meses — 0 2%, se fino un pegere como garantía 

(10) Corresponde a .11 prestamo de US$125 DUO. no se ha establecido fecha de 
vencinmento, ni gararha 

Agrimsiración y dirección 

Los miembras de a Admicistración y demas personas que asumen la uest ore oe 
la Compañía PRODUCIOS BALANCEADOS COPROBALAN S.A incluyendo a la 
gerencia genera», es: cotno los socios que la represente , no her participado al 
31 de diciembre oe 2017 y 2016 en bensecaones na habituales y/o relevantes 

Remunerzs:ones y compensaciones de la gerencia clave 

4 

 



  

Sueldos 
Beneficws sociales 

Aporte al ESS 
Honorarios. 
Jubrlacior patronal 

  

Total 

  

ALF 12/17 ARS 

EN 28 
El 11 

2 - 

101 

  

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

Ente el 31 ue diciembre cel 2017 y la fecha de emusior de ¿os estados 
Ananceros de PRODUCTOS BALA 

  

DOS COPROSALAN 5 A- le empresa 
ira Vene juicios para la recuperacion ce la carrera por Ur monte de USD 
1 356,725,23 »08 ¡mismos que se detallan a cantinuación 

Mo, 

S
o
n
a
r
 

30 

  

18 
19 
20 

22 
23 

Fecha 
0/03/2018 
26/2/2018 
26/2/2018 
29/12/2007 
29/12/2017 
23p2J2017 
77BI2077 
AITIZO7 
19/6/2047 
V6/20t7 
14/2017 
4/9/2017 
23/2127 
2912/2016 
14/11/2016 
31/10/2026 
13/10/2018 
28/9/2016 
23/9/2016 
13/9/2016 

2/9/20.€ 

1/9/2016 
26/7/2015 

No, proceso 
24331 2018 001056 
13267 20:8-00029 
13267 20 8-00028 
99332 2017 022706 
09232 2017 12505 
09332 2017 1.504 
09232-2617 D_6816 
09332-2617-0:1096 
13325 2017-0915 
17230-2017-07704. 
09332-2017-005226 
09332-2017 005216 
17230-2017-02967 
17230 2016 19665 
17730-2016 17467 
17230-2016 16995 
17230-2016-16262 
17230-2016-15679 
17230-201€-15676 
17230-2016-15106 

  

17230-2016-14/48 

17230-2016 14897 
17230-2016-13332 

Proceso 
DEPRECATORIO 
CONCURSO Ds ACREEDORES 
CONCURSO DE ACREEDORES 
DEPRECATORIO 
CONCURSO DE ACREEDORES 
CONCURSO DE ACREEDORES 
DEPRECATOREO 
DEPRECATORIO 
CONCUPSO DE ACPEEDORES 
COBRO DE PAGARE A LA ORDEN 
DEPRECATORIO 
DEPRECATORIO 
COBRO DE PAGARÉ A LA ORDEN 
COBRO DE PAGARE Á LA ORDEN 
COBRO DE PAGARE A LA ORDEN 
COBRO DE PAGARE A LA ORDEN. 
COBRO DE PAGARE A LA ORDEN. 
COBRO DF PAGARÉ A LA ORDEN 
COBRO DE PASARÉ A LA ORDEN 
COBRO DE PAGARE A LA ORDEN 
EJECUCIÓN DE CONTRATO 
PRENDARID Y RESERVA DE 
DOMINIO 
COBRO DE PAGARE A ¿A ORDEN 
COBRO DE PAGARE A LA ORDEN 
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fnancieros pbr el año terrinadó el 31 ce aiciembre del 2917, han sico 
aprobados por la Administracicó de la Compaña en marzo 20 de 2618 y serán 
presentados a la Jerta de Aorineistas para se aprobacion, En oprion de ls 
Aduinisrador de la Corapañrs, los esteaos finercieras serán aprebacos porta Junta 
de Accionistes sin nad flcaciones 
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