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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Productos Balanceados COPROBALAN EMA::

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Productos Balanceados COPROBALAN EMA
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo fa evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pere no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditorfa
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacidn
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Toughe Tehmatsu Limited, socicdad privada de responsabilidad limitada en el Reing Unideg, ¥ a su red de firrmas emiemli, cada una de ellas
€omo Una entidad legal dnica e independiente, Conozea en wwwedelaitte. comsec/conazeanos ka descripcion detaltada de la estrectura leqgal de Deloitte Touche Tehmatsu
Limmited y 508 fiemas miembro.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Productos Balanceados COPROBALAN EMA al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar la opinién informamos que, tal como se explica con mds detalle en la Nota 1 y 2 a los estados
financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las
que prevén la realizacidn de activos y cancelacidn de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia inicid sus operaciones efectivas en el mes de
octubre del 2011; adicionalmente, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los pasivos corrientes exceden a los
activos corrientes en US$1 milldén y US$423 mil, respectivamente; ademas, la Comparfiia mantiene un
deficit acumulado a esas fechas de US$4.6 millones y US$3.8 millones, respectivamente, que representa el
60% y 50% de su capital mas aportes para futuras capitalizaciones, respectivamente; y origind pérdidas
netas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por US$782 mil y US$977 mil,
respectivamente. En adicidn, en esos afios, el flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacién
es negativo en US$1,4 millones y US$2 millones respectivamente. Estas sitwaciones indican, a nuestro
juicio, que la continuacién de la Compafiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones
rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los
accionistas y lograr un nivel adecuado de ventas para soportar la estructura de costos de la Compaiiia. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y
clasificacidn de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que
pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Gouclue

Quito, Abril 13,2015
Registro No. 019

Licencia No. 25292



PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivoe y bancos 464 561
Cuentas por cobrar comerciales y

_olras cuentas por cobrar 4 2,604 2,355
Inventarios 5 1.475 1,614
Activos biologicos 0 16 67
Activos por impuestos corrientes 10 1,286 1,121
Otros activos 12

Total actives corrientes 5.857 5,718
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Planta y equipos y total activos no corvientesey, 7 5.092 5,222
TOTAL 10,949 10,940
Ver notas a los estados financieros

—
Ok o 5

‘C‘I’l L= MC,P!&[

Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamas
Cuentas por pagar comerciales

¥y oiras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacién por beneficios definidos
Total pasivos no comrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Déficit acumulade

Tolal patrimenio

TOTAL

R v )

i

(en miles de U.S. délares)

4,376 2,004
2,495 3,240
24 20

48 31
6,943 5,295
873 1,747

35 18
908 1.765
7,851 7,060
7,700 4,000
3,700
(4,602} (3.820)
_3,098 3.880

10,949 10.94
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

VENTAS 15 19,023 18,010
COSTO DE VENTAS —, 16 (17.668) (16.731)
MARGEN BRUTO 1,355 1,279
Gastos de ventas 16 (737) (QE5)
Gastos de administracion 16 (781 (837)
Costos [inancicros 17 {465) {(482)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA (628) (955)
Gasta por impuesto a la renta

corriente y total (148) (26)
PERDIDA DEL ANO (776) (981)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidus que no se reclasificardn posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y otro resultado integral del afio {6) 4

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (782} _O7D

TN

Ver notas a los estados financieros
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aportes para

Capital futuras Déficit

social capitalizaciones acumuiado Total
.. (en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2012

3,500 2,000 (2.843) 2,657

Pérdida del ano (981) (981)
Apories de accienistas 2,200 2,200
Capitalizacion 500 (500)

Otro resultado integral del afio 4 4
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,000 3,700 (3.820) 3,880
Pérdida del afio (776) (776)
Capitalizacion 3,700 (3,700)

Otro resultado integral del afio — {0 _ (O
Saldos al 31 de diciembre del 2014 7,700 - 4.602) 3.098
Ver notas & los estados financieros
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31, DE DICIEMBRE DEL 2014

Nota 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 18,741 17,527
Pagos a provecdores y a empleados (19,604) {18,961
Intereses pagados (428) {475)
fmpuesto u la renta (153) (170)

Fiujo neto de electivo utilizado en actividades de

operacion (1.444) (2.079)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION: _
Incremento de planta y equipos y flujo de efectivo

wtilizado en actividades de inversion _ (114 (86)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos it 3,180
Pago de préstamos (1,719) (210)
Aportes de accionistas 2,200
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento _l.46i 1.990
EFECTIVO Y BANCOS;
Disminucion neta durante el afo (9N (175)
Saldos al comienzo del afio 561 736
SALDOS AL FIN DEL ANO 404 561

Ver notas a los estados financieros
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Productos Balanceados Coprobalan Empresa Multinacional Andina (EMA) (“La Compafiia®) fue
constituida el 17 de agosto del 2009 en la ciudad de Maxata, su objeto social es la produccion,
comercializacion y distribucién de alimentos concentrados para animales, y especificamente los
destinados a {a avicultura, porcicultura, ganaderia, acuacultura y mascotas en general. A partir del
mes de julio del 2013, la Compafiia inicié con otra linea de negocio dedicada a la crianza y venta de
pollos en pie; decision que se tomé cuando algunos de tos clientes avicultores tuvieron un revés
econdmico por el precio final del pollo y se integraron para recuperar la cartera.

En septiembre del 2011, la Compaiiia culmind la construcciéon de su planta de produccidn e inicid sus
operaciones productivas en octubre del 2011. La generacion de operaciones rentables depende de
eventos futuros, que incluyen lograr un nivel adecuado de ingresos que le permita cubrir sus costos
operativos. Al 31 de diciembre la compafiia ha desarrcllado sus operaciones con normalidad,
tomando en cuenta las bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

Con fecha 23 de noviembre del 2011, la Junta General de Accionistas decidid incrementar ¢l capital
de la Compaiifa en US$500 mil, el mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil de fecha 28 de

noviembre del 2013,

La Junta General de Accionistas de la Compafiia, celebrada el 29 de noviembre del 2013, resolvié un
incremento adicional de capital por US$3.7 millones, el cual fue autorizado por la Superintendencia de
Compafiias con fecha 20 de marzo del 2014 e inscrito en el Registro Mercantil el 30 de marzo del

2014.

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 76 y 65 empleados,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB),

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los estados Unidos de
América (U.S. détar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.



2.3

2.4

2.5

2.6

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal-del negocio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1 millén y US$423 mil,
respectivamente; ademas, la Compaiiia mantiene un déficit acumulado a esas fechas de US$4.6
millones y US$3.8 millones, respectivamente, que representa el 60% y 50% de su capital mas
aportes para futuras capitalizaciones, respectivamente; y originé pérdidas netas por los afiog
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por US$782 mil y US$977 mil,
respectivamente. En adicion, en esos afios, el flujo de efectivo proveniente de las actividades
de operacidn es negativo en US$1.4 millones y US$2 millones respectivamente.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Corresponde a depdsitos en efectivo en bancos locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registracdas a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

Plgnta y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de planta y equipos comprende su precio de adquisicion més todoes los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicicn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de planta y equipos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de planta y equipo de Ja
Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, {as partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarles en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de planta y equipos y las vidas
utites usadas en el célculo de la depreciacidn:



2.7

2.8

2.9

fte Vida 1til {en afios)

Muebles y equipos - ' 5
Vehiculos 12
Magquinaria y equipos (Planta) 5-25

2.6.4  Retiro o venta de planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos bioldgicos - Esta conformado por pollos, los mismos gue son comprados cuando son
bebés y entran en un pericdo de crianza de aproximadamente 6 semanas, para luego ser
vendidos como pollos en pie.

2.7.1  Determinacion del valor razonable de activos bioldgicos - Para la determinacién del
valor razonable de los pollos en pie, la Compafiia considera que el valor razonable
equivale a los costos y gastos acumulados en la crianza de estos animales.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compariia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuesios diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en ¢l periodo en el que €l activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.1¢

2.11

2.12

2.13

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o sucesc
que se reconcce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; 0
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desaliucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Laos costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi
como el interés financiero generado por ta obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden fas ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, cuando aplique.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto
a la renta, de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos,

2.12.1 La Compariia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante e] plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13,1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
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los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceion.

2.14 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incwrridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.15 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensarn los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de fiquidar por su
importe neto o de realizar e] activo y proceder al page del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2,16 Activos financieres - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el clculo de la tasa de interés efectivay} a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, ¢on el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes excepto los vencimientos superiores a 12 meses,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
perioda de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo mmnortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.
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2.16.4

E!l valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - L.a Compaiifa dara de baja un active financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaififa reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los rigsgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo transferido, la Compafifa continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

2.17 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1

2.17.2

2173

2174

Pasivos financieros medidos al costo amortizade - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su coste amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de Ia tasa de interés
efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden a! costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio

2.19

en cursa, la Compafiia aplico una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o
posteriormente y no han tenido un efecto material en los estados financieros.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
signjentes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
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de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que
permiten la aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NITF Titulo o después de

NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1,2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes

Modificaciones a laNIC 16y Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016

la NIC 38 aceptables de depreciacion ¥
: amortizacién

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2014
Aportaciones de los empleados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010-2012 excepciones limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 -2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidén de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NITF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran pasteriormente a su costo amortizade o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado at final de los
periodos contables posterjores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales de! activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
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Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio {no mantenida
para negociar}) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periode.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razopable atribuibie al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del

- periodo. Segiin la NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resuitado del periodo.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacidn de la NITF 9 en el futurc puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion ¢on
los activos financieros y pasivos financieros de la compaififa, Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NII¥ 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo def 2014 se emitié la NIIF 13, que establece un modele extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, Ia NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refieje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1; identificar el contrato con los clientes.

Paso 2; identificar las obligaciones de gjecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaceidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidén de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
¢on una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han affadido muchos més
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requicre amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estades financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posibie proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién - '

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
+  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econbémicos del
“activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actuatidad, la Compafifa usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, pianta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compatifa considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién de fa Compaiiia considera que la aplicacién de estas
medificaciones a ]a NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto en los estados financieros de la
Compafiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de aiios de servicio del

empleado.

Para las aportaciones que son independientes del numero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicie en el periodo en el que se preste el
servicio o atribuirios a los periodos de servicio del empleado utilizando el métedo de la unidad
de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios de
servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administraci6n de la compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en ¢l futuro tendria-un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros,
debido a que la Compaiifa no mantiene planes de beneficios definidos con aportaciones de

empleados.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a lag NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIC 16 y Ia NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia una partida de propiedad,
planta y equipeo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en
libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacioén de importe en libros del activo y que

-15.



la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracién de la compaiiia no prevé que la aplicacion de esta modificacién en el futuro
puede tener un impacto en los estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NiIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varjas
NIIF que se encuentran resumidas a continuacién.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de, y
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con
las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en fa NIC 32.

La Administracion de la Compafifa no prevé gue la aplicacién de estas modificaciones en el
future puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finaies.

A continnacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abeno a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuente. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

- 16 -



El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compailia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos del gobierno.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

3.3 Estimacion de vidas titiles de planta y equipos - La estimacién de las vidas atiles y el valor
residual se efectfian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Medicion del valor razonable de los activos bioldgicos.- La medicion del valor razonable de los
activos bioldgicos se realizd de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.1.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Fu

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,624 2,347

Provisién para cuentas dudosas (60} (27)
Subtotal 2,564 2,320
QOtras cuentas por cobrar 40 35
Total 2,604 2,355

La Compaiifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas en funcién del andlisis realizado a la
cartera con una antigiiedad mayor a 120 dias, debido a que de la experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar a mas de 120 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten
una antigiiedad de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con
base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un analisis de la
posicion financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dblares)

1-60 dias 437 491
61-120 dias 34 36
Total 471 227
Antigliedad promedio (dias) 28 _30

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1
Provision del afio 33 26
Saidos al fin del afio 60 27
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Materia prima 1,073 1,365
Productos terminados 287 165
Envases y empaques 115 84
Total 1,475 1,614

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$16.3 millones y US$15.6 millones, respectivamente.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de activos bioldgicos fue como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Compra de pollitos BB

Compra de alimento, vacunas y otros
Ventas

Pollos muertos

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

67 -
93 111
777 293
921) (334)
S 3

16 67

La Administracién de la Compaiifa considera que el valor razonable de los activos biologicos equivale

a Jos costos y gastos acumulados en la crianza de estos animales.

PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de planta y equipes es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Planta

Vehiculos
Muebles y enseres
Equipos de oficina

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

5,854 5,740
(762) (518)
3,092 2222
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

4,893 5,038
87 75
52 49
60 60

2.092 3,222
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Los movimientos de planta y equipos fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Adgquisiciones
Saldas al 31 de diciembre del 2013
Adaquisiciones
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Gasto por depreciacion
Saldos al 31 de diciembre det 2013
Gasto por depreciacion
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Saldos netos al 31 de diciembre del 2014

Planta

(251)
_(208)
(459)
210
_(669)
4.893

Vehiculos
... {en miles de U.S. ddlares) ...

(6)

(11)

Muebles y
enseres

72
1

79

s

Equipos de
oficina

61

=

[

(282)

(236)
(518)

(244)
(762)
2022

8.1  Acrivos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014, la planta industrial con un saldo neto en
libros de US$4.9 millones, ha sido pignorada para garantizar los préstamos de la Compaiiia, bajo
la figura de prenda industrial. La Compailia no estd autorizada a pignorar estos activos como
garantia para ofros préstamos ni para venderlos a otra compaiiia.
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8.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Guarantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios y total

Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S, délares)

5249 3.751
4,376 2,004

873 1,747
5.249 3.751

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a tasa de interés efectiva promedic anual sobre los préstamos

bancarios es de 8.95% con vencimientos hasta noviembre del 2016. Los préstamos bancarios de

ilevados a cabo con Banco Pichincha y con Banco Produbanco estan garantizados con prendas sobre
la maquinaria industrial de la Compafiia y flujos provenientes de la recuperacion de cartera.

Los vencimientos futuros de préstamos son como sigue:

2015
2016

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

873 874
873

873 1,747

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Compania relacionada (Ver nota 18)
Otras cuentas por pagar

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)

2,000 2,759
454 439
41 42
2,495 3,240
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

02

es como sigue:

Activos por impuestos covrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA

Crédito tributario de {mpuesto a fa renta
Crédito tributario de Impuesto a la Salida

de Divisas - [SD

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta

por pagar y total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

687 709
233 228
366 184
1,286 L121
=24 —20

Conciligcion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la pérdida segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto a la

renta
Gastos no deducibles

Pérdida tributaria (1)
Impuesto a la renta cansado (2)

Anticipo calculado (3)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

2014 2013
(en miles de 1.8, ddlares)

(628) (955)
_45 119
(583) (836)
248 26
148 26

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las uiilidades gravables.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuests a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Siel
anticipo es menor que el impuesto a la renta causade, este iltimo debe ser declarado y
pagado, caso contrario ¢l anticipo se considera impuesto a la renta minimo.
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163

104

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, ¥ son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 ai 2014,

Movimientos del crédito tributario de fmpuesto a la renta - Los movimientos del erédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (228) (84)
Provisidn del afio 148 26
Pagos efectuados {153) 170)
Saldos al fin del afio 0233 (228)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo calculado y retenciones en la fuente.

Aspectos Tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

= Se elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a las socfedades ¢ instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

» Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de [os créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinarédn via Reglamento.

* Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables v financieras.

» Se introducen reformas a la tarifa del Impueste a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

» Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio,

+ Se excluird del calculo del Anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Preduccion
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11. PRECJOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos a! impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumuladeo superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas domiciliadas en el
Ecuador y en el exterior durante el aiio 2014 y 2013, no superaron el impoite acumuladae mencionado.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. dblares)

Jubilacién patronal 29 15
Bonificacién por desahucio _6 3
Total 35 18

12,1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y ¢inco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como

sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 15 10
Coste de los servicios 7 8
Costo financiero 1

Efectos de remediciones:
Pérdidas (Ganancias) actuariales por cambios en

supuestos demograficos 3 2)
Pérdidas (Ganancias) actuariales por ajustes

provenientes de experiencias 3 [69)

Saldos al fin del afio 29 15

12.2  Bonificacion por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
.. Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de .S, délares)
Saldos al comienzo del afio 3 -
Costo de los servicios 3 4
Ganancia actuarial _ (1)
Saldos al fin del afio 6 3

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fiteron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula de! plan, de tal suerte que se atribuye [a misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través dej tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ta experlencla y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

.. Diciembre 31,...

2014 2013

% %
Tasas de descuento 6.54 7.00
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Costo de los servicios 10 12
Costos financieros Y .
Total costo de beneficios definidos reconocidos en resultados 11 12
Nuevas mediciones:
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia y subtotal costo de beneficios definidos
reconocido en otro resultado integral 6 (4)
Total 17 _8
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13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 (estion de riesgos financieros-- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, {a Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

13.} 1. Riesgo en las tasas de interés - La Compailia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa

de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El
riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo un apalancamiento financiero
equilibrado respecto de su patrimonio.

13.1.2, Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con

partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos entre diversos nichos de mercado a nivel local. La evaluacién de
crédito es continua vy se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

{3.1.3. Riesgo de liguidez - La Gerencia General es quien tiene la responsabilidad final por la

13.1.4.

gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecide un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, y préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para los
diferentes 6rganos de direceion, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compaiifa. Como parte de esta revisidn se analiza el costo
del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital.
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13.2

Categorias de instrumentos financieros - E] detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en miles de 11.8. dblares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Bancos 464 561
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 2,604 2.355
Total 3,068 2,916
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota §) 5,249 3,751
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 2,495 3.240
Total 7,744 6,991

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

14, PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 308 acciones de US$25,000 valor
nominal unitario (160 acciones al 31 de diciembre del 2013), los cuales otorgan un voto por
accidn y un derecho de los dividendos.

14.2  Aporte para futuras capitalizaciones - Con fecha 29 de noviembre del 2013, la Junta General
de Accionistas decidid incrementar el capital de la Compaiifa en US$3.7 millones; el mismo
que fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 30 de marzo del 2014,

15. VENTAS

Un resumen de ventas es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Venta de alimento balanceado 16,428 16,402
Venta de alimento de mascotas 1,705 1,238
Venta de semovientes (aves) 890 370
Total 19,023 18,010
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos reportados en los estados financieros s como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares}
Costo de ventas 17,668 16,731
Gastos de ventas 737 a15
Gastos de administracion 781 837
Total 19.186 18,483

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Consumos de materias primas y consumibles 16,311 15,566
Gastos por beneficios a los empleados 1,027 913
Costos de publicidad 148 348
Gastos por depreciacién 244 236
Arriendo 195 114
Honorarios y servicios 168 75
Seguros 57 &7
Costos de distribucion 157 160
Impuestos 68 55
Gastos de mantenimiento 84 27
Otros gastos 727 622
Tatal 19,186 18,483

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddfares)
Sueldos y salarios 787 678
Beneficios sociales 168 145
Aportes al [ESS 92 78
Beneficios definidos 10 2
Total L0627 913
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17. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Intereses por préstamos bancarios 410 404
Intereses a terceros 45 71
Comisiones bancarias y ofros 10 _ 1
Total 465 4

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1

)

18.2

Transacciones Comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2014 2013
(en miles de U.S, délares)
Ventas de bienes a Industrias Ales C.A. 853 1,142
Compras de bienes y servicios de Industrias Ales C.A. 925 1473
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio:
Saldo adeudado a Industrias Ales (1) 454 862
Saldo adeudado por Industrias Ales - _10

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo adeudadoe a Industrias Ales esta constituido por fos
servicios que ha recibido la compafiia por concepto de arriende, energia eléctrica, vapor, pesaje
de bascula, servicio de bodegaje.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2014 2013

(en miles de U.S. d¢lares)
Beneficios a corto plazo 111 106
Otros beneficios a largo plazo 19 18
Total 130 124
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA ' '

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros {abril 13 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprebados por la
Gerencia de la Compafiia en abril 13 del 2015 y serén presentados a Ja Junta de Directorio y
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directorio y Accionistas sin modificaciones.
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