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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Senores Accionistas de 
Produetes Balanceados COPROBALAN EMA: 

Informe sobre los estad()stinl'inderos 

Bernas anditado los estad9sJinancieros que se adjuntande ProduetosBalanceados COPROBALANEMA 
que comprenden el estado de situacirmfinaaciera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes 
estados de resultadointegr'i!t, de tainbios en el patrimonio y de flujos de efectivo per elano terminado en 
esa fcellay un resumen de las politicas centables significativas y otrasnotas expticatlvas. 

Respoltsabilidadde la Gerencia por los estatlOfijillancieros 

La gerencia de Ia Campania es responsablede la preparacion y presentackin razonable de esres estados 
tinancieros deacaerdocon NOrtl18S Internacionales de Informacion Financiera - NIlF', Ydel control interne 
deterrainadopor lagerencia como necesario para permitir la preparaoicn de los estados fhtaneieros libres 
de erroresmatenales, debido a fraude 0 error. 

Re.yponsabilid(ul tlelquditor 

Nuestraresponsabilidades expresar una opinionsobre estes estades flnancieros basados en.nuesjra 
auditoria. Nuestraauditorfa fue efeetnada de acuerdo con normas lntemacicnales de auditorta, Dichas 
aormas.requteren que cumplamos con requerimientos etlcos y planifiquemos y realieemos la auditor£a para 
obtenercerteza razonable clesi los estados finaneieros.estan libres de errores materiales. 

Una auditoria eomprendela realizaei6n de procedimientos para obtener evidencia.de auditoria sabre los 
saldosy revelaciones'presenradas en Ios.estados fisancieros. Los procedirhientos seleccienados dependerr 
deljuicio del aUditor, inclsyendo laeveluaoion de losriesgos de error materialen los estadesfinancieros 
debidoa fraude o error. At efectuar esta evaluacIDn de riesgo, el auditor toma eli consideraci6n los 
eontmles internes relevantes para la preparaci6n y preseatacionrazcnable de los estadosfinancierosde Ill. 
Compafifa a fin de disefiarprocedimientos de auditoria apropiados a las eircunstanedas, pero no con el 
pr<>p6sito de expresar una opinion sabre la efectividad del control internede la Compafiia, Una auditorta 
tambiencomprende la evaluacion de que las poUticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estlmaciones contables hechas por Ingerencia son razonables, asi como una eveluacion de [a ptesentaci6n 
general de los estadoa.fhtancieros, 

MembarofDelo1t'«J ToucheTonma!su 



Consideramos qu~  la eyidencia de auditorfaque hemos obtenidoes suficientey apropiada para 
proporcionar unabase para nuestraopinion de auditoria. 

OpiJ,iOn 

En nuestra 9pini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, enlodos los aspectos 

materiales, la posicion financiera de Productos Balanceados COPROBALAN EMAal Jt de diciembre del 
2012,elresultado de sus operaciones y sus flujosdeefec·tivopot el ana termlnadoen esafecha, de aouerdo 

COIl Not'tnas lnternacionales de InformacionFinandera - NIfF. 

Asuntos de elJjllSi~  

Sin califiear m.resfra'opini6n, infonnamos 10 siguiente: 

Tal como se explicacon masdetalle en InNota.}, los estados financieroscertespondientes al ana 
tenhinado el S'l tie dieiembre del 2012500 los primerosque la Campania ha pr(;lparad6apJicanooNUF. 

Con fines comparatives, dieMs estados financierosincJuyen cifras correspoedlentes al ano terminado 

el 31 de dicjerohredel 20J 1 Y saldos del estade de situation fin'aneiera·;all· de enero del 2011 (fecha de 

transicion), los que han side ajustados conforme a lasNIIF vigentes al '31 de-diciembre de12012, Las 
cifras.que.se preseetari'con fines.cemparatlvos, ajustadas conforms a NIIF, surgen ge losestados 
finaneieroseorrespondientes a los lU10s terminados el 31 de dieiembre del 2011 Y2010 preperados de 
aeuerdo con las normas centables vigentes en aquel momenta, sobre.Iosque emitimes nuestros 

informesde auditoria ecn.unaopinlon sin salvedades, e126 de abril del 2012y 23 de mayo del 201 I, 
respectivainente. Los efectos mas significativcs de la adopci6n de las NIIF sabre la iaformacion 

financiera de la CompafHase describes en In Nota 3. 

La Campania inici6 Sl15operaciones efectivas en e1 mes de octubre del 2011 ; sin embargo,Ia 

generacion deoperaelones rentables dependen de eventos futures, que inehryen legrar un n.ivel 
adecuado de ingresosde Is Compafifa-que le permita eubrir sus costas operatives, 

f{).Jdtti ~,  1-fX4~  
Quito,Abril 26, 2013 Santiago S' c 
Registro No. 019 Socio 

LicenciaNo. 25292 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALANEMA 

ESTADO DE SITUACIONFINANCIERA  
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2012  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 

Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas par cobrar 

Inventarios 

Actives porimpuestos eorrientes 

Total actives corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Plante y equipos y total actives 

no corrientes 

TOTAL 

Vernotas a losestades financieros 

Notas 

5  

6  
7  

I I  

8  

Dlciembre ;31, EnerQ 1,  

201220112011  
(en miles de u.s, dolares)  

736 53 187  

1,935 758 1,,585 
925 587  

. 759 635 384  
,4.355 2.033 2,156  

. 2.48.Q 



--

;;, 

PASIVOSY PATRIMONIO 

PASIVOS GORRIENTES: 
Prestamos 
Cuentas per pagar comeroiales y otras cuentas par 

pagar 

Pasivos por impuestPseorrientes 
Obligaeienes acumuiadas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NOCORRIENTES: 
Pt-estamos 
ObHgaci6n por beneficies-definldes 

Totalpasivos no corrienres 

Total pasivos 

PATRIMONI(): 
Capita] social 

Aportes para fututas eapitalizacioaes 

Deficit acumuladb 

Total patrimonie 

TOTAL 

Halas 

9 

10 

11 

9 

12 

14 

oiciembre 31, Enero 1, 

2012 2011 2011 

(en miles de u.s. dolares) 

1,414 2,670 6,050 

3,070 675 68 
13 10 

---!.Q .-11 ~  
4,513 3.367 6.172 

2,547 3,278 

----lQ 
2557 3,278 

7,070 6,645 6,172 

3,500 250 
2,000 1,650 

0.843) (1,065) - ~  

2.657 8IS -----.ill. 

2..12,1 ~  2•.351 

- ""J 

250 



PBODVCTOS BAlANCEADOS COPROBALAN EMA 

ESTADO DE RESUlTADO INTEGRAL 

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

VENTAS 

COSTODE VENTAS 

,MARGEN BRUTO 

Gastusde ventas 
Gastos de adminisrracIon 
Costos finaneieros 'f, 

Otr05 Ingresos 

PERDIDA DEL ANO YTOTAL RESULTADO 
INTEGRAL--DEL ANO 

Vel' notas a los estados financleros 

Notas 

15 

16 

16 

16 
17 

2012 2011 
(en miles de U.S. 

d6Jares) 

10,815 726 

10,728 946 

87 (220) 

(724) (222) 
(737) (529) 

(437) (90) 

--ll ---!il 

( ~ 1 7 J l )  LULcm) 
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PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA 

ESTADO DE CAMBIOS EN. EL PATRIMONIO 
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Aportes para 
Capital Futures Deficit 
Social Capitalizaciones Acumulado 

... (ell miles deO.S.detares) ... 

Saldosal 1 de enero del 2011 250 (65) 

Perdida.dei ane (1,000) 
RecIasificacionde prestamos de 1,050 
aeeionfstas 

Aportes 

,]i): 

Saldos al J 1 de.diciembre del 20II 

P6rdida, del aiio 
Aportes 
Rec1asificaci6nde prestamos de 

aecionistas 
CapitaHzacion 

Saldosa131 de diciembre del 2.ol2 

Ver notasa los estados financieros 

185 

(1,000) 

1,050 

600 

835 

(1,n8) 
1,600 

2,000 

/J;;Meja
I Oerente General Contadora General 

ri 
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PRODUCT05 BAlAf\JCEADOS COPROBALAN SMA 

ESTADO DE FlUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AND TERMINADO El31 DE DICIEMBRE OEL 2012 

Nota· 2012 2011 
(en miles de U.S. d6lares) 

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERr\CION: 

Recibido de clientes 
Pages a prcveedoresya empleados 
Jnteresespagados 

Otros ingresos, neto 

9,324 
(9,699) 

(43.1) 
33 

353 
(l,780) 

(90) 

---M 

Flujo neto de efectivo utilizado.en actividades de 
operacion 

FLUJOSDE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSION: ·0 

Recuperackin de prestamoa compafifa relacionada 
Pages por la construccion de laplantay adquisicion 

de equipos 

1,500 

(1,625) 

Flujo neto de efectivo utilizado en aetividades 
de inversion (125) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVlDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Incremento de obligaciones por pagar a bancos, 
nero de pages 

Aportes de accionistas 
7 

1,600 

947 
500 

Flujo neto de efectivo proveniente deactivldades de 

financiamiento IlS07 1,447 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminueio») neto durante el aflo 
Saldos al comlenzodelano 

683 

~  

(134) 

~  

SALUOS AL FIN DELANO 5 ~  ....~116  _ 53 

Vet notas a los estados financieres 
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pRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN SMA 

NOTAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS 

POR Et ANO TE.RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACION GENERAL 

La CompaiUafuecoastituida el 17 de agosto del 2009 como Produetos Balanceados COPROBAlAN 

EmpresaMultinacional Andina (RMA), cuyo objeto social es la produccion, comercializecioa y 

distribucion de.alimentosconeentredos para animales, y especlfiearnente los destinados a In 

avicultura, porclealrura, ganaderfa, acuacultura y rnascotasen general. 

En septiembre de12011, la CornpaiHa culmino In construccion de su planta de produccion e inici6sus 

operacioaes predactivas en oetobre del 2()11. La generacion de eperaoiones [eatables depende de 

eventos futures,que inciuyerr lograr un nivel adecuado de-ingresos de la Campaniaque le permita 
ctlbrir sus costas operatives. 

<I} 

Al 3 I de diciembre del 2012 Y20 11, el personal total de la Compaala alcanza 61 y 33 empleados, 
respectivamente, 

La i:tlforull1Ci6n eontenidaen estos estades finaacieros as responsabilidad de Ill. adniinistraciOn de Ia 

Cornpeflia, 

2. POLITICASCONTABLES SIGNIFICATIVAS 

1.1  D£t:!ol'{fcii!1l decumplintienlQ - Los estados fiaancieros han sido preparadosde eonformidad 
cen las Norrnas Internacienales de Informacion Finaneiera(N1IF). 

Los estados flnancteros deacuerdc a NIIF al 31 de diciembre del 201 1 y el estado de situacien 

financiera de aperturaalI de enero del 2011,. han sido preparados exclusivamente para ser 
utilizadosper Inadmlnistraeion dela Compaflia como parte del proceso de conversiona NIIF 
para elano termirtadeel J! de diciembredel2012. 

Los estades financieros dePreductos Balanceados COPROBALAN EMA at 31 de diciembre 

del 2011y 20I0 aprobados para su emisipn por IaAdrainistracien de JaCompafHa, con fechas 
26 de abril del 2012 y23 de mayo del 20 II, respectivamente, fueron preparades de acuerdo 

con principios de ecntabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los euales.fueron 
considerados como los principios de centabilidad previos (PCGA aateriores),tal como se 

defineen la NIIF ] AdopciOn por primera vez de lasNormas lntemaciotwlesde Informacicm 
Financiera, para la preparacion de los estados de situacicn finaneiera de acuerdo.aNllf all de 

enero yaljl de diciembre del 201 f. Los VGGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las 
NIIF. 

A continuaci6n se describea las principales politreas eontables.adeptadasen Is preparaci6n'de 

estes estadesflnaneieros. Tal como 10 requiere la NIlF 1. estas poHticas han sido definidas en 

funeion de lasNIIF vigentes a131 de-dielembre del 2012, aplicadas de manerauniforme a 
todos los pertodosque se presentan, 



2.2  Bases depr;epaf'(lcion M Los estados financieros d~  Productos BalanceadosCOPROBALAN 
EMA cornprendenIos estados de situad6n finaneiera al 1 de enero del 20II (fecha de 
transition), 31 de diciembredel 2011 Y31 de diciernbrede! 2012, los estados de resuItaclo 
integral,de cambios en el patrimoaio y de f:1ujosdeefectivo por los afiosterminados e1 31 de 
diciembre del20J2 y 2011. Bstos estadosfinancieros hansido preparados de acuerdocon 
Nornias lnternacionalesde InformacionFinaneiera (NIIF). . 

2.3  Efectil'uy-bancos - 1ncluyeaquellos actives fmancieros Hquidos depositados en cuentas 
cprrientesy de ahorros en bancos locales. 

2.4  lllvelltat"ios - Son presentados al costa de adquisicion 0 valor neto realizable, el menor, Son 
valuados al coste promedio ponderado, 

2.5  Planta y equipfJs 

~.5~1   MealcMn em el momentodel reconocimlento - Las partidas de planta y equipos se 
mediranirricialraente por su costa. 

EI costa de planta y equiposeomprende su pretia de adquisiciOn mas todos los costas 
dire~tan1en.te  relacionades can la ubicaciony In puesta en condicionesde 
funcionamiento, 

2.5.2  MedicionpO$leriOYCl[ rf:coHocimielltQ: mo.delo del costo -Despues pel 
reecnocimlento inicial, fa plantay equipos son. registradss al costa menos la 
depreciacionaeumulada y el importeacumnlado de las petdidas de deterioro de valor. 

Los gas£ps.de reparacionesy mantenimientos se imputan a resultados en 01 perfodo en 
que se producen. Cabe se:iialar, qae algunas partfdas de propiedades, planta y equipo 
dela.Compaeia, requierenrevisionesperiodicas. En este sentido, las partes objeto de 
sustitucion son reconocidas separadamentedel resto del activoy can un nivel de 
disgregaci6nque perrnitedepreciarlos en 01 perfodo que medie entre la actual y hasta In 
siguicate reparacioa, 

2..5.3  Mitoaode depreciacici1l j' vidas l'itiles -EI costa de planta )' equipos so deprecia de 
acaerdo cen el metodo de lfnearecta. La vida uti! estimada; valor-reeiduel y metodo de 
depreciation son revisados al final de eada ana, siendoel efecto de cnalquier cambio 
en elestimado registradosobre una base prospectiva. . 

Acentinnacion se presentan las principales partidas de planta y equtposy las vidas 
tItHes usadas en el calculo de Ia depreciacion: 

VidautiI (en afios) 

Muebles y equipos 5 
Vehlculos 12 
Maquinaria y equipos (Plante) 5 -25 

2.5.4  Retiro ()ve1ltf/ de plantay equipos - La utilidad 0 perdida que surja del retire 0 venta 
de unapartida de planta yequiposesealculada como fa difel'encia entre el precio de 

venta y el valor en libros del activo y reeenocida ell resultados. 

-8



2;6  CO$tosporprestamos - Los eostoa p.or prestamosatribuidosdirectamente a Ia adqutsieien, 
eonstmcciono prqduccion de acrivosealificados, los <males censtituyensctivos que requieren 
de un perfododetiempe sustaneial para su usn 0 venta, son sumados al coste de estes actives 
hasta 61 momentoen que esten listospara.sa usa 0 venta. 

:t:I ingreso pot intereses de las inversicnes temporales en presta.tnosespecfficos pendientespara 
Set consumidos en actives calificados es deduoidode los costos par prestamosaptos para sit 

capitaHzaci6n. 
:. 

Todos los otros costos porprestamos son reconocidos-en resultados duranteel pertodoen que 
se incurren. 

2.6.1  DeterioTodet valor de los at:tivostangihles -AI finalde cada periodoj la Compania, 
evah'ia los valores en libros de sus actives tangibles a fin de deteqninar si existe un 
indicativo de que estes actives han sufrido alguna perdida por oeter1010. En tal case, 
se caleula el importerecuperaqle del activo a unidsd generadora de efectivo a fin de 
determiner el alcancede.laperdida por deterioro (de haberalguna), 

Las perdidas par deter/oro y reversiones so reeonocerrlnmediatamente en resultados. 
f~  

2.7  lI12puestos - EI gasto par impuesto a Ia rentarepresenta Ia suma delimpaesto a larenta por 
pagareerrlente yel impuesto difer/do. 

2.7.1  [mpuesfo corrieJtt.e - Se.basa en la utilidad gravable(tributaria)registrada durante 01 
ana. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidasde 
ingresos ogastos irnponibles0 deducibles " partidas que no seran gravables 0 

deducihles.Rl pasivode ta Cmnpania.porconeeptodel iml;1uesto corriente se calcula 
utilizando las tasasfiscales aprobadas al final de cada periodo, 

2.7.2  Impuestos difertdos - Se reconocea sobre las dlferenelastemporarias determinadas 
entre el valo;r en librosde los actives y pasivos illCltddos en losestados flnancieres y 
sus bases fiscales. Un pasivopor impuestodiferido-se reconoce generalmentepara 
tedasIas diferendas tetnporatias imponibles, Un activopor impuesto diferido s ~  

reeonocepor todas lasdiferencias temporaries deducibles, en Ia medida en que resulre 
prebableque la Campaniadispenga de utilidades gravables futnras contra las quese 
podriacargar esas diferenciastemporarias dedueibles, 

Los acHvosy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiseales 
que seesperasean de apHene/on en el periodo en eI que el activoserealiee 0 el pasivo 
se caneele, 

La Compai1fa compensa actives porimpuestos diferidoscon pasivospar impuestos 
difeddos si, y solo S1 tiene reoonocido legalmente el derecho de compensarlosfrentea 
la misma autoridad fiscal, los importeereconocidosen esas partidas y la Cmnpafiia 
tieae la intencionde Iiquidar sus actives y paStvos eomonetos, 



2.7.3  Imp1l8s1oS corriemes.y dlferiiJos ~  Se reconeeen como'ingreso 0 gasto, y son inclaidos 
en el resultado.excepto en la rnedida en que hayan surgido de una transaccion 0 suc~sp  

que se reconoce fuera del resultado ya sea en oiro resnltade integral 0 directamenteen 
el patrimonio,en cuyocaso.el.impuesto tambien se reconoce fuera delresultado; 0 

cuando surgendelregistro inicial de una combinaeion de negocics, 

2.8  Provisiones - Se recouocen cuando 180 Compaiiia tieneuna obligacicn presente (ya sea legal 0 

... implfcita) como resultade de un sucesopasado, es probableque Ia Compania tengaque 
desprenderse de reeursosque incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y 
puedehaccl'Be unaestimacionfiable del importede Ia obligacien, 

E1 importereconocldecomo ptovi.SI6n debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario 
para cancelar Ia obligacion presente, alfinal decada periodo, teniendo en cuenta los riesgQs y 
las incertidumbres eorrespondientes. 

2.9  Benefreios a empleado$ 

2.9.1  Benejjcios definidos: Juhilaciollpatronaly lJollijicaciunpor desaJmcio - El eostode 
las beneficIos definieos (jubilaci6n patronal y'oonificaciollpor desahueio) es 
determinado utilizandoel Metodo de la Unidad deCredito Proyectada, con 
valora:eiones actuariales realizadas al final de cada periodo. 

2~9.2   Parlicipaci6n a trabajaiJores ~  La Compafiia reconoce un pasivo }'un gasto pot la 
participaeion de los trabajadotes en las utilidades de la Compafiia. Bste beneficio se 
calcula ala tasadel 15%de las utilidades liquidas de acuerdo cal) disposieienes 
legales. 

2.1(j  Arrendamielltos - Se'dasifican como financieros cuando los terminos del arrendamiento 
transfieren sustaneialmente a los arrCl1datarios todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia 
propiedad. Todos los demas arrendamientes se elaslfiean como eperatives. 

2.10.1  I:aCotnpaiiia como arrendatario ~  Los arrendamientosoperativos se cargan a 
resultadosempleando el metoda de lfneareeta, duranieel pIalQ correspondiente al 
arrendamierrte, 

2.11  Reconocilnie1tto deingre~·o.f  -·8e calculan al valor razonable de Iaeentraprestacion cobrada 0 

por cobrar, teniendo.en cuentael importe estimade de cualquier descueato, Qonificacion 0 

rebaja comerclal que InCompafiia pueda otorgar, 

2;11.1  Venta de bienes - Soreconocen cuando la Compaiilatransfiere los riesgos y 
benefieios,detipo signifieativo, derivados deJa propiedad de los bienes; el importe de 
losingresos y los costos incurridos, 0 pol' ineurrir, en relaci6ncon la transacoicn 
pueden sermedidoscon fiabilidad yes probable quelaCempeftla reciba los beneficios 
eeonomlcos asociados eon latransaeeien. 

2.12  Cos/os ygastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastosse reeonoeen amedida 
que son incurridos, independientemente de la.feeha en que se haya realizado eLpago, y se 
registran en el perfodo mas ,cercano en e1 que se conocen. 

2.13  Compensitcion desn/dosy tra1lsacciones - Como nO.rma general en los estados financieros no 
se compensan losactivos,.y pasivos, tampoco Iqs ingresos y gastos, salvo aqueHos casas en los 
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que la compensacion sea requerida 0 permitida por alguna norma y esta,presentaeion sene! 
reflejode la esencia de Intransaceion, 

Los ingresos y gastoscon origen en transaeoiones que,contractuaJmente 0  por una norma legal, 
contemplanla posibilidad decompeasacionyla Compal1ia dene la intencionde liquidar pol' su 
bnporte neto 0  de realiZar eJ  activo y proceder al pago del pasivo de forma simu!tanea, se 
presentannetos  ~n   resultados. 

2.14  A~til'()~flnttncieros    Todos los actives financieros se recenocen y dan de bajaa la fecha de 
negceiacion cuando.se realiza unacompraa ventade un aetivcfinanciero y.son medidos 
inicialmente al valor razonable, mas loscostas dela transaccion,exeeptopot aquellosactivos 
flnancieros clasificados al valorrazonable con cambios en resultados, los euales son 
iniQiaimente medidosal valorraeoaable y cuyos eestos de la transaccion se reconooen en 
resultados. 

Todos los actives finaucieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costa 
amortizade ':ISO presentan en actives 110 oerrienteaexcepto aquetlos con vencanlentcs 
originatesmferiores a 12 meses a partir de la fecha del estadode situa,ci6nfinanciera, que se 
presentan eowo activoscorrientes, 

La Compaiila. mantiene actives flnancieros clasiflcados principalmente como cuentas pot 
cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar.  Esta clasificaciondepende del propositocan el 
quese adquirieronlos instrumentos financieres,  La administraci6n determina la elasificacidn 
de sus instrumentosfinaneieros en el momenta del reconecimientoinlcial. 

2.14.1  Cuelztaspar cobrar comereiaiesy OlTOS euentaspor cobra» w  Sonactivos financieros 
no.derivados conpegos fiJQS  o determinables. queno eotizan. en un mercado activo. 

Despuesdel reconocimientoinicial, a valor razonable,semiden al costa amnrtizado 
utilizandoel metodade la tasa de interes efectiva, menoscualquierdeterioro, 

2.14.2 Deteri{)TO de ectivo«jiltnJu;;eros al eosto amortizado  Los activesfinancieros quese 
miden alcosto amortizado, son probsdos por deterioro al final de eada periado. 

E1 valor en libros del activo finansiero sereduce par la perdida par deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales parcobrar, donde el importe en 
librosso. reduce a traves de una cuenta de provision,  Los cambiosen 0.1 importe en 
librosde Ia cueara.de provision se reconocenen el estado de resultados. 

2.143  Bajada lilt flctil'ofmanciero  La Compariia da de bajaun activo finandero 
unicamentecuando expiren los derechoscontractaales.sobre, los fillios de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustandal  los riesgosy benefielos'inheremes a 
III propiedaddel activo financiero.  Si la CampaiUa. 110 transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentesa Ia propiedad y continua 
reteniendo el control del activotransferldo, la Cernpariia reconoce$U participacienen 
elaetivo y la obligaci6n asociadapor los valores que tendria que pagar, 
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2.15  Pasivosjinancieros • Los Instrumentes de deudason clasificedoscomo pasivosfinenciercs de 
ceaformidad con la sustanoia del acuerdo contractual. 

Los paslvos financieros seclaslfican como pasivooorriente a rnenosquela Campania tonga 
derecho inoondicional de diferirel pago de la cbligacion por Iomenos 12IDcses despues de ta 
fecha del estado de situacion financiera, 

1.15.1   Prestal1UlS - Representanpasivos financieros que se reeonocen inicialmenteasu valor 

..  raztmable,neto de los costos de  la transaccioa incnrridos.  Bstos prestamos ire registran 

subsecueaterncntee.su coste amortizado usando el metoda de 1atasa de ltlteres 
efeetiva. 

2.15.2  Cuentas por pagarconrsrcial.esy otre« ellenta., pOl' pagai' Son pasivos.flnaacieros, 
no derivados conpages fljos 0  determinables, que no cotizan en un mercadoactivo. 

Despuesdel reconocimiente inicial, avalor razonable, se midenal coste amortizado 
utilizandoel metodo de la tasa de interesefectiva. 

2.15.3  Baja de lInpasi'ffojiuatlciert)  La Cempafiia da de bajaun pasivo financiero si, y solo 

$ ~ ~   e x p i . ~ < U 1 ,   caneelan 0 cumplen las obligaciones de la Compafita. 

2.16  Nhrmosnuevas y revisadas emitidas pero «"'1 If0 eject/vas  La Compafiia no ha aplicado las 
siguientesNormas lntemaciouales de InformacionPinanciera (NUF)y Normas Intemacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevasy revisadas que. han sido emitidas pero aun nc son efectivas: 

Efectiva a partir 

NUF9 Instrumentos finaacieros  Enere I. 2015 

NIIF 13  Medici6ndel valor razonable  Enero 1,.  2013 
Enmiendasa la NIlF 7  Revelackmes  Cornpeasacion de 

actives tlnaneierosy pastvos 
flnancieros  Enero  1, 2013 

Enmiendasa laNIIF9 y  Pecha obHgatoria efectivade la ]\TI]F 
NIIF1 9y revelacioaesde trRllsici6n  Enera 1,2015 

NIC 19 (Revisad4en el 2011)  Beneficios aernpleados  Enem 1.20] 3 
Enntiendasa IaNIC 32  Compensaci6n de activoa y actives 

fiaaneieros  Enero 1, 2014 
Enmicn.das a las NIlF  MejQras anuales a las NIIF Ciclo 

(Nl1F  1, NrC 16,32 Y34)  2 0 0 9 ~ 2 0 1 1   Enero 1,2013 

La Administracionanticipa que estasenmiendssque seran adoptades en los estados finaneieros 
de Ia Companiaen los perfodos futures tendran un impactosobre los.impcrtes de losactivesy 
pasivosy las revelaciones de Ia Compatifa,  Sin embargo, no es posible ptoporcionar una 
estiu;laci6n razoll(lbJe de ese efecto hasta que un examen detalladohaya sidocQq1pletado. 
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3.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 

INFORMACION FINANCIERA (NIIF) 

La  S u p ~ r i n t e n d e n c i a deCompiU1iasestableci6 mediante Resolucion No. 06.Q.ICI004 del 21 de 

egosto del 2006,  la adopcion de las NormasInternacionalesde InformaoioaPinanciera (NIlF) Ysu 
apl1caci6n obHgatorfa por parte.delas compamasy entidadessujetasa su.conteol y yigilancia. a partir 
<lei 1 deenero de 2009,1a ceal flre ratificadacan Ia Resolucion No. ADM 08199 del 3 dejulio del 
2008.  Adicignalmel1:te, seestableci6 el cumplirnientode un cronograma de aplicaci6n segan  10 
dispuesto en la ResclueionNo.08.G.DSC.Q10 del 20 denovlembre dol 2008.  J"aCCllnpai'iJaesta 

obHgada a presentersus estadosflnancleres deacuerdo can NllF a partir dell de euerode12012. 
Confotme a esta Resolucion, basta e13l de dioiembredeI2011,·1aCornpaiiia·prepllro sus estados 
finarreieros de acuerdocon principiosde contabilidad generalmente aceptadosen el Ecuador.  Desde 
el  1 de eaere del 2012, los estados finaneieros de  la Campania son preperadosde acuerdo a NIIF. 

De acuerdoa 10antes indicado,  la Compafiia defini6 como su periodo de transici6n a las NllF el afro 
20 ll,estableciendo como fecha para  la 'medicien de los efectos de primera aplicaci.on el  l  de enero 

del20l L 

La aplicacion de las NijF supone,con respects a  losprinelpios de contabiIidad generalmerrte 
aceptados en at Ecuador qnese encontrabaa vigentesal momento deprepararse los estados 
nnancicrvs eorrespondientesal ana 2012: 

Cambios en Iaspoliticas contables, criterios de medicion y forma de presentaoion  d~   los estados 
financieros 

La  iacorporacion de uanueveestado finaneiero, el estado de resultado integral 

Un incremento significativo de Ia informacion incluida.en las notss a los estados financieros 

Para la preparacionde los presentes estados flnaacieros, se ha aplicado una excepcion obligeteria a la 
apl icacien r¢oactiva de las NlIF quese establece en la NIlF 1. 

3.1 E.;'(cepci6n obligatQl'iaa Ia aplieacion retrboctiva aplicada poria Campa/ill! 

a) Estimaciones;. La NnF 1 estableee que las estimacionesde la Compafiia realizadas segun 
lasNIIF. en In fecha de transicion, seancoherentes can las estimaciones hechas para Ia 
misma fecbasegun los PCGA anteriores (despues de realizer los ajustes necesarios para 

reflejar cualquier diferencia en las pelsices cantables), a monos que exista evidencia 
obietiva dequeestas esthnaciones fueraa erreneas, 

Esta exencion tambiense apliea a los periodos comparativos presentadosen los primeros 
estados financieros $egunNIIF. 

Productos Balanceados COPROBALAN EMA  no ha modificado ningunaestimacion 

utiliutla parael ealculo desaldos prevlamente reportados bajo PCGA anteriores ni a In 
fecha de translcf6n (1 de enero de120 I 1)111  para el primer perfodo comparative (3 I de 

diciembredel2011). 



3•.2 COllciliaci4n entre NIIFy Principios de contahilidaJgeneraimesueaceptado.senelBcuador 
 Las conciliaeionesque se presentan a cantinllfiei6rt muestran la cuantificacion del impacto de 
Ia translciOJl a las NUE' sabre la situacion financiers,  resultado integral y flujos de efectivo 
prevlamente informados de Productos BalenceadosCOPROBALAN EM.A: 

3.2:1 ConciliaciOndeJ Patrimonio neto all deeneroy al31 de diciemhi'e del 2011 

Diciembre 3J,  Enero 1, 
2011  2011 

(en miles de U.s. dolares) 

Patrimenio de aouerdoa PCGA anteriores 
infonnado previamente  2,835  3,235 

Reclasificacion de aportes futnras eapitalizaciones (1) 

Patrimonio de acuerdo a NJIF 

(1)  Reclasijicaci6n de aportesparafuturas capitalizaciones apres(amos  Segun NlIF, 
los aportes de. accionistas no representaaInstrurnentes de patrimonio, par 10 tanto, 
deben presentarsecomo un pasivo finaeciero,  Al 1 de enero y 31 de diciembredel 
2011, el efecto de estaeircunstancia fue  lareclasificaeion delosaportes para futuras 

capifalizaciones a ptestamos por US$3  millenesy US$2 mlllones, respectivamente. 

3.2.2  COhciliuciolt del ReslIltatlo .Integralpor el afio tel'milZado el31 de diciembre del2011 
 No  existen difereneias entre el estado de resultado integral par elano terminado e131 
de diciembre del20l I,  presentaclo segun NIlF y el presentado segimPCGA anteriores. 

oj  Reclafijie{lf:.ion.eselttreAaivos ylo Pasivos La administracien de la Compaiiia ha 
efecmad0  las.siguientesreclasificacionesenel estado de situacion finaneiera, para una 
aprcpiada presentacionde acuerdo a la NlC 1: 

Saldos a 

Presentaeion bajo  Presentacidn  Dioiembre 31,  Enerol, 
PCGA antedores  balo NIIF  .  2011  2011 

(co miles de 

U.S. dolares) 

Otrascuentas por  Incluido en  Iacluido en 
cobrar a compafHa  otras cuentas por  cuentas POt 

relacionada  cobrar  cobrar 
comercialesy 
otras euentas 
por cobrar  38  1,565 

Otras cuentaspor Ineluido en.  Ineluido en 
cobrar  otras cuentas per  cuentas por 

cobrar  cobrar 
comerciales y 
otrascuentas 
par cobrar  25  20 
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Saldosa 

Presentacien bajo 
reGA anteriores 

Presentacion 
bajo NIIF 

Diciembre 31, 

2011 
Enere 1, 

2011 
(eu miles de 
U.S. delares) 

Otras cueotas par  Incluido en  Incluido en 

cobrar a campania  mejorasen cuentaspor 
.,  relacionada  propiedad  oobrar 

arrendada  eomerciales y 
otras cuentas 
porcobrar  322 

Credito tributario  lncluidoen gastos  Incluido en 

de Impuestoal  anticipados y actives  por 

Valor Agregado  otras cuentas por  irnpuestos 
oobrar   corrientes  635 384 

Impuesto~   por   Incluido ertgastos  Incluido en 
pagar   acumulsdos y  pasivospor 

otrascuentas por  impuestos 

pagar  eorrientes  10 

Benefieios   Ineluido en gastos  Incluido en 

sociales   acumulados y  obligaciones 
otras cuentas por  acumuladas 

pagar  12 

3.2.3  Ajus.tess;gttfjJcativQs en el estado ¢eflujo$ deefectivo por eTanD terminado el 31 de 
diciembre oiZl20lJ - No existen diferenciasentre el estado deflujosde efeotivo segun las 
NIIF y el preserrtado segun los PCGA anteriores, 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABlES CRITICOS 

La prepal'acion de I 0 8 ~ s e n t e s estados financieros en cenformldad conNIIF requiere qpc 1$ 
Administraci6nrealiceciertas estimacienes y establezea algunos supuestcs inherentes a la actividad 
eeonomica de 1a entidad, con el prop6sito de determiner la valuacion y presentaci6n de algunas 
partidas que formanparte de los estados financieros.En opinion de la Administracion, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron.basades en  la mejor utilizaeion de  la informaciendisponible al 

momenta, los cnales podrfan Ilegar adlferir de susefectosflnales. 

A continuaci6n se presentanIas estimacionesyjuicios contablescrlticos que laadministraciea de la 
CompaiHa ha utllizado en eI proceso de apHeaciDn de los criterios contables: 

4.1   DeteriQro. de uetisos ~   A la fecha de cierre de cada perioQ~ • .0 en aquella feeha que se consldere 
necesario, seanaliza el valor de los actives para determiner si existealgun indJci.o de que dichos 
actives hubieran sufrido una perdida par deterioro.  En caso de que exista algtin indicia se 
realiza una estimaci6n del importe recuperablede dicho activo.  Sf se trata deactivos 
identitieables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recnperabilidadde In unidadgeneradora de efectivo ala que perteneceel activo. 
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Las perdidaspordeteriero reconocidasen un activo en pertodos.anteriores son revertidas 
c:l1ando se produceuncambio en las estimaclones sabre su imperte reeuperableIncrementaudo 
el valor del activo conabono a resultados can el limitedel valor en libres queel activo hubiera 
tenido  dena haberse reoonocide 10. perdida par deterloro, 

La Administrad6n estimaque la inversion en la planta.ye,qu1pos S1 sera recuperable, en la 
medida que los ingresos de operacion slgan incrementandoseconforme la Campania se 

consolideen el mercedo, 

4.2  Pro;tsionespard obligoclones por benejiciostleflnidoG  El valorpresente de las previsiones 

paradbIigacionespot beaeficios a.defini40sdepende de varies faotores que son determinados en 
fl,mcion de un calculo actuarial basados en varies supaestos.  Estes supuestos utilizadoa para 

determil1arel valor presentede estas obligaciones incluyeuna  tasa de descuente.  Cualquier 

cambio en los supuestos impacta en el valoren  libres de las previsiones de estes beneficios, 

El actuario contratado por la Campania para realizer el calculo actuarial, utilizala tasa de 
descuento,  la tasa de mortalidad y derotacional final de cada afto reportados par la 

adrni\listraciQ!l  d~la   Compania.  La tasa de descuento es la tasa de intcres que debe ser utllizada 

para determiner el valor presente de los flujos futures de caja estimados,que 50 esperavan' a Set 

requeridos para.cumplir can Ia obligacion de estos.beneficios. 

4~3    Estimacitln (/C vi4(IS titiles deplantay eqlliposLa estim(ici6n de las vidasutiles y el valor 

residual se efeetaande acuerdo a.lo rnencionado en fa Nom 2.5:3, 

5.  EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen deefectivo y bancos es como'sigue: 

, .. Didembre31,...  Enero I, 
2012  lOll  2011 

(en miles de U.S,d61ares) 

Caja  1 
Bsncos  735 187 

Total   JSi 

ESPACIO EN BLANCO 
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de euentaspor eobrar comereiales y otraseuentaspor cobrsr es como sigue: 

.. , Diciembre :31 j ... Bnero 1, 
2012  2011  2011 

(en milesde U.s, d61ares) 

Cuentaspor c;obrar eomerciales:  
Clientes locales  1,854  260  
Compaiiiarelacionada ~   Industrias Ales  10  113  
Provisionpara euentas dudesas  W  

Subtotal  1,863  373 
Otras cuentas por cobrar: 

Campania relacionada  ~   Industries Ales  360  1,565 

Otras  ~   25  20 

Total  1.232  758  ,LS,82 

LaCompal'iia ha recohocldo una  provision para cuentas dudosas en  funeien del amUisis realizado a In 

carteracon una antiguooad mayor a 120 dias, 

Antigiledad de las cuentas POl' cobrar vencidas para no deterioradas: Un detalle deja antiguedad de 

las  cuentas por cobrar vencidas pero no deterieradas es COIllO  sigue: 

. "  Diciernbre 31,... 
2012  2011 

(en milesde U.S. dolares) 

160  dtas  280  159 
61.,120 dlas  58  _1 

Total  ill .l6"Q 

. ~Antigiiedad promedio (dias)  ~  

ESPACIO EN BLANCO 
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7. INVENTARIOS 

Ila resumen de inventariosescomosigue; 

Materia prip1a 
Productos terminados 
Productos en proceso 

Envases.yempaques 

0tr05 

Total 

... Dieiembre 31,... 

2012  2011 
(en miles de u.s. d6lares) 

504  341 

212  78 

129 32 
12  124 

.J.  12 

~5   ~~82  

Durante los Mos 2012 Y20 11,  los costos de los invelltarlO& reconoeidcs como gastos fueronde US$9 .9 

railloncs y ijS$629 mil, respectivamente. 

8. PLANTAY EQUIPO 

Un resumen de planta y equipo escomo sigae: 

Casto  
Depreeiaeion acnmulada  

Total 

Clasificadd«: 
Planta  

Vehiculos  

Muebles y enseres  
Equipos de oficina  
Construceionesen curse  

Total 

... Diciembre 31,...  Enero 1, 

2012  2011  2011 
(en miles de U.S.  dolares) 

5,654  5,503  4,201 
(282)  ~ )  

j ~ 3 2 2   ~   ~ J U  

5,200  5,290  3,042 

64  69  34 
5S  42  31 

53  46  3 
1,091 

5,,:iU  ,i.441  ::UiU 
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Los movimientos de planta y equipo fueron comosigue: 

Muebles  Equipos  Construccfones 
Plaota  Vehlculos  v enseres  de oficina  en curso  Total 

...  (en miles de U.S. doleres) .. , 

Costo 

" Saldos at  1 de enero del 2011  3,042  34  31  3  1,091  4,201 

Adquisicienes  1,208  36  14  44  1,302 

Transferencias  1,091 

Saldosal  ~  1 de diciembredel 
2Ul1  5,341  70  45  47  5,503 

Adqufsicioncs  JlQ 27  14  ill 

Saldosal 3lee diefembre del 
2012 

DepreciacMn acumulada 

Gasto pot depreciacion y seldos at 
31 de qiciembre de12dtl  (51)  (1) (3)  (1) (56) 

Gaste par depreciacion  (200)  ill)  (1) 

Saides a131  de.diciembredel 

2012  =Lf=SJ.)  ~)  

8.1  Activo~   en gartlntlll ~   Al~l   de dieiembre del 2012 Y2011, la plal1tll industrial can un saldo en 
libros de US$5.2millones. ha sido pignorada para garantizar  los prestamos de Ia Campania.  La 
planta industrial respalda el prestamo bancariobajo la figura de prenda industrial,  La CompafHa 
no esta autorizadaa pignorafestos activoscomo garantfapara otrosprestamos ni para venderlos 
a otra compafiia. 

ESPACIO EN .BJ.JANCO 
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9.   PRESTAMOS 

Unresumende.los prestamos es como sigue: 

... Diciembre 31,...  B n ~ r o   1,  
2012  2011  2011  

, (en milesde U.S. dolares)  

Gararuizados  ol cosco amortizad»: 
Prestamos b'hncarios (1)  3,541  3;948  3,000 

Pagares (f) 420 
Prestamesde aecionisras (3)  2.000  3~O50  

Total   l~91   5,248  ~  

Clas!ficaciol1: 
Corriente  1,4 14 2,670  6,050 

No corriente  2.547  3,278 

Total   ~<il,   j,.S24~   !i~Q_5I)  

(1)   AI 31 de diciembre del 2012 y 2011,  la tasa de interes efectiva promedio annal  sobrelos 
presramos bancarios es de 9.0S%con vencimientobasta noviembredeDO] 6.  81 prestamo 
baacario esta garantizado con prendas sabre Ia maquinaria industrial de la Compaaia, 

(2)   Correspende a  pegares garantizadas pol' Industrias Ales C.A,  (accionista de  la CompafHa) con 

vencimlentos.hasta febrero cle12013 y con  una tasa de  interes ncminal anual de  8.97%. 

(3)   Corlstituyen apertes de accionistas para futuras capitalizaciones, los cuales bajo requerimientosde 
NnE ser presentaneorrropasivos financieros (VerNota 14.2). 

La!'> vencimientes futuros de obligaoiones par pagara bancos son como sigue: 

2012 
(en miles de U.S, dolares) 

2014  800  
2015  874  
2016 873  

Total 
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10~   CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Unresumen de cuentas por pager comerciales y otras cuentas porpagar escomo signee 

...  Diciembre 31,...  Enero 1, 

2012  2011  2011 
(en miles.de U.S. d61ares) 

Cuentas pot'pagar comereiales: 
ProveedoresIocales 
Companiare1acionada  Industrias.Ales 

Subtotal 

Orras cuentas por pagar 

2,180 
862 

3,042 

~  

454 
220 

674 

-1. 

68 

6.8 

Total  3J!1Q nl5.  b8. 

11.1MPUESTO$ 

11.1  Activosy posivo,~   del olio corricula- On resumende actives y pasives par impuestos corrientes 
es ceraosigue: 

... Diciembre 31,...  Enero1. 
2012  2011  20J1 

(en miles de U.S. d6lares) 

AcJil'OS por impuestoCorriente: 

Credito tributario deImpuesto al Valor 
AgregapQ  IVA  67'3  63'3  384 

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la 
a IaRenta 

Total 

Pasivospor impueJ/tos corrienies: 
Retenciones en In fuente de  impuesto a la renta 

por pagar y total 

11.2  COlidliacion tributaria  coutable delimpllesto (I la retua corriente  Una reconciliacion entre 

la perdida segun estadosfinancieros y la petdida tributaria, es como sigue: 

2012  zon 
(en miles de U.S, d6lates) 

Perdidasegun estados financieros  0,778)  (l,ono) 
Gastes no deducibles  --.2Q ~  

Perdil,ia tributaria 
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De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pued(fll ser eompensadas con las 
utilidadesgravablesque se ohteltgan dentro de los cinco (5) periodcs impositivos sisuientes sin 
que exceda, en eada perfodo,del 25% de las utilidades gravables, AI31  de diciembredel2012 
y 2011, el saldo poramortizar de perdidns tributaries asciende a US$2,7 millones y US$l 

milJ6n, respectivemente 

e,  LaCompafiia, alser una entidad constituida enel ant> 2009, tiene la obHgaciontributaria de 
determiner y pagar et anticipo de impaesto a larenta a partir del segundo ano de eperaeion 
ef1.ctiva; es deck, 01  segundo ailo d~pu6s   de haber generado ingresos, por 10 tanto, In 
Compania al 31  de diciembre del2012, estaexentadel pago del anticipo de impeesma la 
renra, 

De eonformidad con disposiciones legales, la :tarifapara elimpnesto a Inrenta, se calculaen un 
23%sabre las utiHdadessujetas a distribucion (24% para el ano 2011)y del 13% sobre las 
utiIidadessujetas acapitalizacion (14%para el aao 2011). 

Las declaraclones de 'impuestosno han sido revisadas pot las autoridades tributarias, y son 
susceptibles de revision lasdeclaraeiones de los  afins 2009 a12012. 

11.3  Aspectos;.TribU((ltiQS
b 

eddigo OrganiC(} de III ProdllccJOlI ~   Con fecha diciembre 29 del 201O,se premulgo en el 
Suplement9 del R.egistro OfleialNo, 351el C6digo Organico de Ia :PrOd\lCci6n, Comercioe 
Inversiones,elmismo<queincluye entre etros aspectos tributaries la reduceion progresiva en la 
tarifa de unpucsto ala renta para sociedades, asitenemdS: 23% para el ano ;2012y 22% a partir 
del ano 2013. 

Aspectos Tribufarios ddaLey de Fameftto Amoiental }I Optimizacioll de los lngresosdel 
Bsttrdtl- Con fecha noviembre24 del 2011, se promulgo en el Suplemento del R.egistro Oficial 
No. 583 Ia Ley deFomento Ambientaly Optimizaclon de los lngresosdel Estado, la misma 
que incluye entreotros aspectos tributarios Jatarifa del Impuesto a la Salida de Divisas  ISD 
se incremento del 2% al 5%.  Por presuncion se considerahecho generador de este impaestoel 
uso de dinero en elexterior y se establece comoexento de esteimpuestc el pago de dividendos 
a compafiiaso  personas naturales que no esten dorniciliadas en paralsos fiscales,  Lospagss de 
este impuesto en Iaimportaci6n de materiss primas,  insumos y bienes ,de capital, que eeasten 
en el listadc que establezca el Comit6de Polttica Tributaria y que seanutilizados en pracesos 
productivos, pueden serutilizados como credito tributario de impuesto ala tenta. 

12. OBlIGACIONES POR BENEFICIOSDEFINIDOS 

J uhi/adolfptllf'oflol ~   De aeuerdo con dlsposiciones del Codigo del Traba]o, los trabajadores que par 
veinte aDos 0  mas hubieren prestado sus serviciosen forma continuada o interrumpida, tendrao 
derecho a serjubiiadospor sus empleadores sin perjuiclo de Iajubilacion que Ies corresponde en su 
eondicion de aflliadosal Instituto Ecuatcriane de. $eguridad Social. 
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13.INSTRUMENTOSFINANCIEROS 

13.1  GestiOnde riesgosjimtncieros  Enelcurso normal  de SiIS negacios y actividades de 

ffnaneiamient«, la Compaiila esta expuestaa distintosriesgosde naturaleza financiera que 
puedenafectar demanenrmas 0 menos significativa at valoreeeeomico de sus flujos y activos 

y, en eonsecuencia, !lUS resultados. 

c, 

A eontinuacicn se presentauna definicion de los riesgos queenfrentala Compaiifa, una 
caracterizacioay unadeseripcion de las medidlits demitigacion actualmente en uso por parte de 
la Compaiiia, sies el caso. 

13•.1.1.  Riesgo en J(l$;fclStlS deittteres  La Companfa se encuentra expuesto a riesgos en 1a tasa 
deinteres debidoa que la Compafiiamantiene pl'tSstamos a tasas de interes f'.ias.  EI 
riesgo esman~jado   por la Cornpaiila malltecnjendo unapaiancamiento financiero 
equilibrado respeete de 9U patrimonio. 

13.1.2.  Riesg» de credito  El riesgo de credito se refiereel riesgo de que una de  las partes 

Incampla con sus obligaciones contractuales resultandoen unaperdida financiera para 
Ia Compania. La Cempattta ha adoptado unapoliticade'unicamenteinvoluerarse con 
partes:~olventes   y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 

de mitrgarel riesgo de la perdida flnaneiera ocasionadapor los incumplimientos,  La 
Compafifa. t'tnicamettte reallzatransacciones can compaiiias que cuentan con la.misma 
o mejor calificaci6n de riesgo. 

Las caentas.comerciales por cobrarestan compuestas por un numeroimportl'lntede 
clientes distribuidos entre diversos niches de mercado a nivel local.  La evaluaciol1de 
credito es  co~tinua   y se realiza sobre  la condicion finandera de  lascaentas porcobrar. 

13.1.3.  Riesgvde liquidez  LaGerencia General es quientiene la responsabilidad final per ·Ia 
gesti6n de liquidez.  La GerenclaGenera] haestablecido un marco de trabajo 
apropiadopara la gesti6n de liquidez de maneraque Ia gerenciapuedamanejarlos 

requerimientf;)s de finaneiamiente a corte, mediano y largoplaza as] como la gestion de 
liquidez de la CompanIa.  La Compafiia rnaneja el riesgo de Iiqaidezmanteniendo 

reservas, faeilldades financieras y de prestamoadecuadas, monitoreando 
continuarnerrte losllujosefectivos proyectadosy reales y conciliaado los perfilesde 
vencimiento de los activesy pasivos financiercs.  . 

13.1.4. Riesg(j de capital- La Campaniagestlona su capital paraasegurar que estara en 

eapaciQad decontinuer como empresa en marsha mientras que maximiza el 
rendimiento a sus accioaistas a travesde la optimizaclon de los saldos de deuda y 
pattinlonio. 

Los principalesindieadores financieros de la Gomprulfa se detaUana continuaciQu; 

Capital detrabajo   US$(l58) mil 
Indicede liquil;lez   0.96 veces 
Pasivos totales  ' patrimonio   2.66 veees 
Benda financiera / activestotales   0.41 veces 
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La administracion eonsidera que los indicadoresfinancieros antesindioadQs estan 
dentro de los parametre» adecuados paraunaorganizaei6n del tamanoy nivelde 
desarrollo de Ia Compania. 

1.1.2  Categorias de instrltlltentosjilulIZcieros. HI detalle de Iosaetivos y pasivos finaneieres 

manteaidos1'01' la Cmnpaiiia es comosigue: 

...  Diciembre 31,...  Enero 1, 

2012  2011  2011 
(en miles de u.s. dolares) 

Activo$'financieros: 

Coste amortizados 
Efcctivp y bancos{Nota5) 
Cuentas porcobrar cornerciales y otras  cuentas 

por cobrar (Nota6) 

736 

1.935 

53 

758 

187 

1585 

Total  2-4~1   W 1.112 

Pasivosfinaacteros: 

Costa amertizado: 

Prestamos (Nota 9) 
Cuentas por pagatcomerclales y orrascuentas 

1'01' pagar (Nota 10) 

3.961 

3.070 

3,948 

675 

6,050 

~  

Total  2.2H  :i,fi21 UlR 

13.3  17(llor razoltalJlede losins/run,untoNfinullekroN • La Administracion conaidera que los 

impertesenHbrcs de losactivos y pasivos financieros reconocidos al costo.amertizade en los 
estedos flnancieros se aproximan  a su valor razonable, 

1.4. PATRIMONIO 

14.1  Gapital Social- El capital social  auterizado consiste de 140 de acciones de U5$25,600 valor 
nominal unitario. 

.14.2  Aporteparafuuaas capitlllizaciolles ~   Representa.apcrtes recibidos de  los aeeionistasde la 

Compaflfa pendientes de eapitalizacicn;  Los referidos aportes.seran capitallzadcs enel ano 
2013.  Ala fecha de emisioa de  los estadosflnancieros adjuntos, IaAdministracion de Ia 
Campania ha cornenzado.el tramiterespectivo anteel organismo de control. 



lS.VJ:NTAS 

Un resumen deventas eseomosigae: 

Venta de  alimento balanceado 

Venta de alimento de maseotas 

Total 

16.COSTO$ Y GASTOS PaR SU NATURAlEZA 

2612 2011 
(en miles deUS. dolares) 

9,,918  517 

897 209 

Un resumen decostos.'Y gastosadministrativos y operativesreportados en los.estados finaneieros es 
como sigue: 

Coste de ventas 
Gastos de ventas 
Gastos de admmistraoicn 

Total 

Un detanede costos ygaseos por su naturaleza es como sigue: 

Consumesde materias primas y.consumibles 
Gastos por.beaeflejos a los empleados 
Costas de pablicidad 
Gastos por depreciaci6n 
Arriendo 
Honorariosy servicios 

Seguros 
Costosde distribucion 
Impuesto$ 
Gastosde marrteaimiento 
Otros gastos 

Total 

201.2 2011 
(en miles deU.S. d6iares) 

10,72S  946 
124 2~2  

737  .529 

2012  2011 
(enmiles de U.S, ddlares) 

9,948  629 
620  227 

412  '79 

226  56 
126  52 
87  29 
73  55 

50  2 
33  79 
7  20 

469~  
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GostqS pot Benef!cioJ;JI10S Emglelldos- Un detallede gastes por beneficios a ernpleados es como 
sigue: 

2012  2011 
(en.miles de U.S. dolares) 

SUeldosysalaries 

Beneficios sociales 
Aportes al IE,sS 

Beneficiosdefinidcs 

482 
75 
53 

-lQ 

181 

23 
23 

Total  Q2,Q 

17. COSTOS FINANCIEROS 

Un detane de  costosfinancieros escomo sigee: 

2012  2011 

(en miles de U..~.   dolares) 

Intereses por pr6stOO108 banearias  407 
Comisiones banearias  30 

Total 

18. TRANSACCIONESCON PARTES RElACIONADAS 

18.1  Trttlfsacc;ones Cotllert;:i(lles - Durante losatios 2012 y 2011,  la CompafHa realizo las 
siguientes transacciones comerciales con partes relaeionadas: 

.•.. Diciembre 31,." 

2012  2011 
(en miles de  U.S. d61ares) 

Industrias Ales B.A. 

Ml\1J.cjo de caja centralizada  11~Q.Q  

Ventas de prcductoterrninado  lJl~l   -l22 

Compras de materia prima  1m 

Arriendo~   l'(igadqs  _.J2Ji 
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18.2  Compensaci611 delperslmaldave de.la gerencia  La compensaci6n de los ejecuttvcsY otras 

miembros clavede la gCI'encia duranteel aUb fae la siguiente; 

2012 
(em miles de U.S. dolares) 

Beneficles a.eortn plaao   26 
Otros beueficios a largoplazo   2 

Total "  .~.  

19. HECHO$ OCURRIQOS DESPUES DEL PERioDO SOBRE EL QUESE 
IN FORM.A 

Entre el 31 de diciembre del 201ly Ia fecha de emisi6n de losestados financieres (abriI26 del 2013) 

nose prooujeton eventosquc en opini6nde Iii Administracion pudierantener un efeete importsnte 
sabre los estados finaucieros adjuntos. 

20. APROBA.CI6N DE LOS ESTADOS FINANC1EROS 

Los estados financieros porel ana terminado e1  31 de diciernbre del 2012 han sido aprobadespor la 
Gerencia de la ('"ampa/lia en merzo  1 del 2013 Yseran presentados a la Junta de Pirectorio y 
AccioniStas par(lsul:\probaci6n.  En opini6nde la Gerencia de Ia Campania, los estsdos financieros 
seraneprobados por fa Junta de Accionistas y Direetorlc sin mcdtficacioaes. 
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