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A los Sefiores Accionistas de
Productos Balanceados COPROBALAN EMA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Productos Balanceados COPROBALAN EMA,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se reflere a Deloitte Touche Toh Limited, iedad privada de bilidad limiteda en el Reinc Unido, ¥ @ su red de firmas miembro, cada una de
eilas como una entidad legal unica e independiente. Conozca en www.deloitte. la i da de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu iimited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Productos Balanceados COPROBALAN EMA al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin modificar la opinién, informamos que, la Compaiiia inici6 sus operaciones efectivas en el mes de
octubre del 2011; sin embargo, la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen lograr un nivel adecuado de ingresos de la Compafiia que le permita cubrir sus costos operativos.
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PRODUCTOS BALANCEAROS COPROBALAN EMA
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
ACTIVOS Notas 2011 2010

(en miles de U.S. d6lares) (
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 53 187
Cuentas por cobrar comerciales 3 373
Inventarios 4 587
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 _698 1,969 |
Total activos corrientes 1711 2.156
PLANTA Y EQUIPO: 6
Planta 5,341 3,042
Mejoras en propiedad arrendada 322 P
Vehiculos 70 34
Equipos de computacién 47 3
Muebles y enseres y equipos 46 1
Activos en trénsito 30
Construcciones en curso 1,091
Total 5,826 4,201 q
Menos depreciacién acumulada 57
Planta y equipo, neto 5,769 4,201
TOTAL 1480 £.357

Ver nota a los estados financieros

S

Gerente General

/ Jorge Me§é




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 9 669 3,000
Cuentas por pagar comerciales 8 674 68
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 24 54
Total pasivos corrientes 1.367 3,122
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 9 3.278 -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10
Capital social 250 250
Aportes para futuras capitalizaciones 3,650 3,050
Déficit acumulado 1,065) _(6%)
Patrimonio de los accionistas 2.835 3.235
TOTAL 1480 6357
Vera -3-

Contadora General



PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Nota 2011 2010 [
(en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 11 726

COSTO DE VENTAS 11 946 . .

MARGEN BRUTO (220) -

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de ventas 222

Gastos de administracién 529 65 p

Total 751 65

PERDIDA DE OPERACIONES ' 971 65

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Gastos financieros 90 (
[ Otros ingresos —(61) —
{ Total —29 —

PERDIDA NETA 1,000 65

Ver notas a los estados financieros

Gerente General Contadora General




PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aportes para
Capital Futuras Déficit
Social Capitalizaciones =~ Acumulado Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2009 250 1,223 1,473
Pérdida neta (65) (65)
Aportes para futuras capitalizaciones - 1,827 1,827
Saldos al 31 de diciembre del 2010 250 3,050 (65) 3,235
Pérdida neta (1,000) (1,000)
Aportes para futuras capitalizaciones - 600 o __600
Saldos al 31 de diciembre del 2011 230 3,650 (1.065) 2,835
Ver notas a los estados financieros
@org Xesa KaringX exs -5.
Gerente General Contadora General
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010 «

(en miles de U.S. d6lares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 353
Pagado a proveedores (1,780) (65)
Intereses pagados ‘ (90) |
Otros ingresos 61
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (1.456) (65)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Recuperacién (concesion) de préstamo a compafiia relacionada 1,500 (1,500) (
Pagos por la construccién de la planta y adquisicién de equipos (1.625) (3.224)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (125) (4.724)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: q
Incremento de obligaciones por pagar a bancos, neto de pagos 947 3,000
Aportes de accionistas 500 1,827
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 1,447 4,827
CAJA Y BANCOS: q
Incremento (disminucion) neto durante el afio (134) 38
Saldos al comienzo del afio 187 149
SALDOS AL FIN DEL ANO 53 187

(Continua...)




PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (1,000) (65)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacién:

Depreciacién de planta y equipo 57
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (373)

Inventarios (587)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (129)

Cuentas por pagar comerciales 606

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar _ (30 —_—
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION (1.456) (65)
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:

Compensacion de saldos con compafiia relacionada para aporte a

futuras capitalizaciones 100 —_—

Ver notas a los estados financieros

(Jorge Mesa
Gerente General

Qrm %@a >
/




PRODUCTOS BALANCEADOS COPROBALAN EMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2|

OPERACIONES

La Compatfiia fue constituida el 17 de agosto del 2009 como Productos Balanceados COPROBALAN
Empresa Multinacional Andina (EMA), cuyo objeto social es la produccién, comercializacion y
distribucién de alimentos concentrados para animales, y especificamente los destinados a la
avicultura, porcicultura, ganaderia, acuacultura y mascotas en general.

En septiembre del 2011, la Compaiiia culminé la construccién de su planta de produccién e inici6 sus
operaciones productivas en octubre del 2011. La generacién de operaciones rentables depende de
eventos futuros, que incluyen lograr un nivel adecuado de ingresos de la Compaiifa que le permita
cubrir sus costos operativos.

POLIiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compafiia
estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaififas del
Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuaci6n y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentss por cobrar incluyen una
provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccidn que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién.

Valuacidn de Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 25 para planta, 12
para vehiculos y 5 para muebles y enseres y equipo electrénico. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.




3.

4.

Costos por Intereses - Los costos por intereses fueron capitalizados en las cuentas de planta y equipo
hasta septiembre del 2011, fecha en la cual 1a Compafiia culminé la construccién de la planta de
produccion. A partir de octubre del 2011, los costos por intereses son registrados en los resultados del
periodo.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compaiiias establecié el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Productos Balanceados COPROBALAN
EMA utilizar4 las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de
transicién.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a cuentas por cobrar comerciales de clientes locales por
US$260 mil y de Industrias Ales C.A. (compaiifa relacionada) por US$113 mil.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a inventarios por materias primas, repuestos y productos
terminados y en proceso. '

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 635 384
Industrias Ales C.A. - compaiiia relacionada (Nota 11) 38 1,565
Otras cuentas por cobrar 25 20
Total 698 1.969



6. PLANTAY EQUIPO

Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue: |
2011 2010
(en miles de U.S, délares)

Saldos netos al comienzo del afio 4,201 1,311

Adquisiciones 1,625 2,890 |

Depreciacion _(57 -

Saldos netos al fin del afio 5,769 4201

Durante los afios 2011 y 2010, la Compaifiia capitaliz6 como parte de planta y equipos los intereses p

pagados por préstamos destinados a la construccion de la referida planta por US$185 mil y US$72
mil, respectivamente. En septiembre del 2011, la Compaiiia culminé la construccién de su planta de
produccién e inici6 sus operaciones productivas en octubre del 2011.

7. IMPUESTO A LA RENTA q

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%

(25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% (15% para el afio 2010)

sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor

de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del q
impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la pérdida segiin estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue;

2011 2010
(en miles de U.S. délares) (
Pérdida segiin estados financieros (1,000) (65)
Gastos no deducibles 60 3
Pérdida tributaria ~{940) ©2)

La Compafiia, al ser una entidad constituida en el afio 2009, tiene la obligacion tributaria de
determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta a partir del segundo afio de operacién efectiva;
es decir, el segundo afio después de haber generado ingresos, por lo tanto, la Compafifa al 31 de
diciembre del 2011, esta exenta del pago del anticipo de impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2011, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$1,029 mil.

Las declaraciones de impuestos susceptibles de revisién por parte de las autoridades tributarias son las (
declaraciones del 2009 al 2011.

-10-




9.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010, se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

«  Deduccién del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2011, constituyen cuentas por pagar comerciales a proveedores locales por
US$454 mil y a Industrias Ales C.A. (compaiiia relacionada) por US$220 mil.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Préstamos de un banco local con vencimientos hasta
noviembre del 2016 y una tasa de interés nominal anual

del 8.95% . 3,947
Préstamo de un banco local con vencimientos hasta abril

del 2011 y una tasa de interés nominal anual del 9.84% 3.000
Total obligaciones por pagar a bancos 3.947 3.000
Clasificacion:

Corriente 669 3,000

No corriente 3.278 -
Total 3,947 3,000

Los vencimientos futuros de obligaciones por pagar a bancos son como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

2013 732
2014 800
2015 874
2016 _872

Total 3278

-11-



10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10 de acciones de US$25,000 valor nominal
unitario.

Aporte para futuras capitalizaciones - Representa aportes recibidos de los accionistas de la Compatiia
pendientes de capitalizacién.

11. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2011 y 2010, se’
desglosan como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S, ddlares)
Industrias Ales S.A.
Manejo de caja centralizada L1500 (1,500)
Ventas de producto terminado , 199 S
Compras de materia prima 185 —_—
Arriendos pagados =31 ———

12. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2011, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)

Planta industrial 3,810 Obligaciones a largo plazo

13. COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2011, se detallan a
continuacién:

. Contrato de Arriendo de un Galpén en Manta - E1 1 de mayo del 2011, la Compafiia celebr6 un
contrato de arriendo de las instalaciones con Industrias Ales C.A., por una duracién de cinco (5)

aflos, por lo tanto, el plazo contractual finaliza el 30 de abril del 2016.

-12-




Contrato de Distribucién - E1 23 de febrero del 2011, la Compaiiia celebré con Industrias Ales
C.A., un contrato de distribucién, mediante el cual se le confiere a Industrias Ales C.A. la
distribucién exclusiva para los canales de autoservicios, mayoristas y tiendas, de los productos
para mascotas, producidas por Productos Balanceados COPROBALAN EMA. EI contrato tiene
un plazo de duracién indefinido.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 26 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

-13 -



