FERRETERIA Y M

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
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mediante resolucian No. RL 12114; que fuera aprobada por |2 Superintendencia de
Compadias, el 18 de |ulic de 1884. La Compadia fue inscrita en el Registro Mercartil se
anctd con el N, 3607 del libro repertonio. Su actividad principal es la de importacién,
comercializacion y distribucion de insumos, productos y materigles de
construccion de fodo tipo,

2. CION ECO

La econcmia ecustoriana (PIB) en ¢l afo 2017 registre un crecimiento en terminos resles
de 3.0% Este dnamismo se explica principaimente por el aumenlo del Gaslo del
Censumo Final de los Hogares, el Gasto de Consumo Final de! Gobiermo General y
Exportacionmss. En lérminos corrientes, el PIB alcanzo USD 103,057 millones.
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En téminos anuales, se destaca la vanacién positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4.9%; e Gasto de Consumo Final del Gebiemo General, 3.8%, ks
Exportaciones, 0.6%; mientras que la inversion (FBKF) registré una reduccion de -0.5%.
Por su parte, las Importaciones se incrementaron en 9.5%. (Gréfico No.2).

B Gasto de Consumo Final de los Hogares presanto una tasa de vanacion positiva de
4.9%, con una contribucidn al crecmiento del PIE de 2,95 puntos porcentuales & la
variacion anual dal PIB. Este desempefio estd asociado al incremento del crédito de
consuma ordinario en 59%, el de consumo pricritaro en 20% y el productivo en 66%, asi
como a un mayor dinamismo de las diferentes aclivicades econémicas.
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El Gaste de mmoFmadGobiunoGumd,mdd\ozo‘lT. registrd un

crecimientc de 3.8% con relacion @l afio anterior, contfibuyendo pasitvamente a 8

varizckin del PIB en 0.56 puntos porcentuales. En este resultado refleja & Incremente en

lzaoadqusldén de bienas y servicios para el Srea de salud en 20.3% con respecto al afo
18,

Las Exporisciones prasentarcn un incremento de 0.6% con respecto al 2018,
contribuyendo posiivamente a @& vanacién de PIB en 0.18 puntos porcentuales, en
donde se destaca el crecimiento de banano, café y cacao, 5.3%; camarén elaberado,
10.0%:; pescado y otros productos sculticos elaborados, 2.6%; aceites refinados de
petroleo, 20.9%; flores 7.0%; entre otros.

La Inversién (FBKF) registrd una reduccion de 0.5% en relacikn al afo 2016,
desempefio que estd directamente vinculade a 1a disminucion de la actividad econdmica
de la construccion que reprasenta alrededor del 70% de la estruciura de esta variable.
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Por ofra parte, se destaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero. en el afio
2017, registrd un crecimiento de 3.5%, debids a la recuperacion de la mayoria de
actividades econdmicas, mientras que el VAS Pelrolaro mueetra una calda de 2.8%,
explicado principalmente por una reduccdn da la extraccion de pefréles crudo (Grafco
Ne.3), asl durante 2017, la produccion de petrdieo fue de 1939 millones de barriles,
3.4% inferior a la de 2016. La mencr produccion diaria duranie 2017, se debe al
cumplimiento de [as cuotas establecidas en el acuerdo firmado con la OPEF.
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Las actvidades econdmicas (industrias) que presentaron un mayor crecmiento anual
fueron

El VAB dal suministro de Electricidad y Agua. en términcs anuales presento una 1asa
de variacion de 12.8%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Cedo Sinclair entré en
pleno funcionamiento e incrementd su generacion a 99%, pasando de 2 872 a 5,914
millones de K¥Wh entre el afio 2018 al 2017 Asi mismo se observd una disminucion de la
produccidn témica arual en un 49%. lo que implica una reducsidn del consumo de
derivados de patroleo.

Las actividades de Servicios Financieros registraron un crecimiento anual de 10.9%
en redecion @ 2018 El monto de operacicnes actives (crédito) del sector finenciero
privade y de la economia populer v solidaria pasé de USD 22,97 millones en el afo
2016 a USD 27,385 millones en & 2017, es decir USD 4,407 millones mas que el ano
previo. Por otre lado, & nimero de operadones en este mismo perfodo fue de 7.3
millones de regisiros, mismos que se incrementaron en 1'080,491 operaciones con
relacion al afo 2016.

El Valor Agregado Bruto de |a Acwicultura registro un crecmiento anual de 7.5%
explicado princGp@mente por un incremento de la exportacion de camaron (18% en
términos brulos), detido al impulso de las inversiones, la creciente demanda del
mercado asidfico y la tecnificacion en toda la cadena productiva, desde las maduradoras,
laboratorios, piscinas y fabricas de almentos hasta plantas processdoras y axportadoras,

En & afo 2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presentd un crecimiento anual
ce 6.7%. Dentro de este sector s= destacan Ias remesas recibidas que regstraron una
tasa de vanacion positiva de 8%. Asl mismo, de acuerdo a la informacicn de Arcotel, las
lineas activas de senvico movil en & 2017 se Incrementaron en 3.4% y el numero de
cuentas paso de 9.4 millones en diciembre de 2016 a 10.6 miliones en diciembre de
2017, presentando un crecimiento de 12.8%, en donde el internet fijo registrd un
sumento de 10.5% y el internet movil e 13.3%.
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. El VAB de |2 actividad econémica de Ensefianza y Servicios Soclales y de Salud,
mostrd un crecimiento anual ce 6.2%. Cabe sefialar que esta actividad econdmica,
incluye los servicice de ensafianza y salud tante de la parte pdblica como la parte
privada. Es as/ que la Ensefarza Pibica en el afo 2017, presentd un incremente de
4.3%. Asl misme, en lo referente a la Salud Publica, se registrd un crecimiento anual de
12.5% Por su parle, la educacion y salud privadas registraron un crecimiento de 8 4% y
1.0%, respectivamente.

- El VAB snual de Alofamiento presentd una tasa de varigcion positive del 5.7%
respecto al afio 2018, crecimiento gue s2 confirma con las estadisticas del Ministeno de
Turismo que registrd un incremento de la lliagaca de exranjeras al pais en 5%
aproximadamente.

Grafico No.4
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Resultades Interanuales del cuarto trimestre 2017
L2 economia presentd un incremento de 3.0% en su tasa interanual (tt-4) y de 1.2% en
relacion al trimestre anterior (t-1).

En el cuarto tnmestre de 2017, el Gasto ge Consumo Final de lcs Hogares registed un
crecimienio interanual (Wt-4) de 5.6%. el Gasto de Corsumo Final del Gobierno General,
4.3%,; |la Fomacion Bruta de Capital Fllo, 1.4%: v, las Exportaciones de bienes y
servicios, 0.4%. En cuanlo a s impertaciones, se incrementaron en 6.9% (aportan con
sgno negativo a 'a variacion del PIB) (Grafico No. 5).
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Es iImpartante sefatar que la actividad de la Construccion, en & cuarto trmestre de 2017,
registré un crecmiento de 0.1% con respecto al trimestre anterior. después de
experimentar 12 trimesires consacutivos de contracoitn, de acuerdo 2 los registros de la
Encuesta Mensual de Opinion Empresarial

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacion respecto al
afio anterior

La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 255.3 millones en 2017. Este resukado
obedece 2 un mayor crecimiento anual de las imponaciones (21.7%), frente al de las
axportaciones (12.8%), lo cusl determind uns bslanza de bienss [1] superavitana en
20|17 da apenas USD 322.4 mifones, mientras que en 2018 fue de USD 1,567.3
millones,

El ingresc por las exportaciones petroleras que aumentd en 28.6% (USD 14544
millones) y que respende principaimente a un mayor precio del crudo ecuatoriano, al
pasar en promedio de USD 35.0 en el afo 2016 3 USD 45.7 por barrl, en ol a6 2017,

Por su parte, s= resalla que |as exportaciones no pelroleras aumentaron en 7.7% (USD
872.7 millones), destacandcse el crecimiento en lcs siguisntes producios: banano y
platano (11.0%); camarén {17.7%); y ks no tradicionales {4.2%).

En cuante a las mportaciones, los rubros gue presentaron un mayor dinamismo fueron
los bienes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por
combustibles y luoncantes {27 8%); bienes de capdal (188%) y materias primas
(18.0%).
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De otro lado, |as remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingrescs, en
2017 este nro se incrementd en USD 238.2 millones (9.2%), al pasar de USD 2.602.0
millones en ¢ afic 2018 a USD 2,840.2 millones s fines de 2017,

La Cuenta de Capital y Financiera alcanzd un valor deficitario de USD 1,588.4 millones
mastrando un mayor nivel con respecio al saldo negativo registrado en 2018 (USD 134.7
mifones). Dentro de esta cuenta se encuentra la inversidn extranjera dirscta que totalizéd
USD 605 4 millenes, monto inferior en 18.7% al valor cbservado en 2016 (USD 755.4
miiones). Los mayores recurses por este conoeplo se canalizaron 2 s industria
marufacturera (USD 143 1 miliones) asi como a |a agricultura, sivicultura, caza y pesca
(USD 124.4 millores).

En 2017, 1a Balanza de Pagos regstrd un saido anual negativo de USD 1.858.5
millones. Este registro s8 explica principaimeante por &l saldo defictario de la Cuenta de
Capital y Financiera que paso de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldo
negativo de USD 1,588 .4 millones en 2017

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente prosentd un déficic de USD 225.0
millones mencr en USD 1685.0 millcnes al registrado en el terce rimestre ¢e 2017 (USD
391.0 millones)

La Balarza de Bienes tuve un resultado negstivo de USD 107.9 millcnes inferier al del
frimestre anterior (USD 3025 millcnes) debido a8 un mayor dinamismo de las
exportaciones que crecieron en USD 452.3 millones (8 5%), respecto al tercer trimestre
de 2017, pasando de USD 4,743.5 millones a USD 5,195 3 millones.

Las exportacicnes de petréleo crudo en dicho trimestre subleron, de USD 14809
millones a USD 1,711.1 miliones (15.5%); y, las exportaciones ¢¢ dervades de USD
2129 milones a USD 223.9 millones (5.2%), explicado pnncipaimente por la
recuperacian del precio del crudo ecualoranc en & mercado intermnacional, el que pasd
de USD 43.5 en el tercar trimestre de 2017 & USD 53.8 & cuarto trimesire de 2017

Para el cuarto trimestre de 2017, las exporiacionas no petroleras subieren en 7.3% (USD
212.9 millones), respectc & timestre anterior. Los productos de mayor dinamismo
foeron: banano y platanc (4.1%) café y elaborados (2 8%), camardn (8.2%); cacao y
elaborados (30.9%); y, atin y pescade (34.6%).

El fiuje de remesas recibidas tolalizd USD 763 4 milienes, provanientes de kos siguientes
paises: Estados Umdos de Améncs (USD 421.5 millones), Espanfa (USD 2081
milones), talia (USD 42.7 millones) y otros paises (USD 1.1 millones),

En cuanto a |a Inversién Extranjera Direcia. el lujo neto para el cuarlo inmestre de 2017,
fue de USD 82.6 millcnes, destacandose la agricultura, silviculture, caza y pesca (USD
26.5millones) y 1a Industria manutacturera (USD 25,1 millones)

En refacion a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017,
$u saldo fue positivo en USD 221 5 millones, # prncipal rubso que contribuyd a este
suparavit fue el de Inversidn de Cartera.
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En eate periodo, ka2 Balanza de Pagos registd un saldo superavitario de USD 658
milones, gque contrasta con el resultado registrado en el rimestre previo (USD -2,115.%
millones). Esta evolucidn se explica principalmente en un incremento del saldo de la
Cuenta de Capital y Financiera que pasd de un valor deficitario de USD 1,66%.4 millones
en ¢l tercer trmesire de 2017 a un saldo positivo de USD 221.5 milones.

3. ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentaclén. - Los presentes Estados Financieros de la Compaiia
corresponden al perfodo terminade o 31 de dicembra de 2017 y han sido preparados de
acuerde con Normas Internascionales de Informacion Financiera (NIIF) emilidas por el
Internaticnal Acccunting Standars Board (IASB).  Los estados financieros se han
preparado bajo el critesio del costo historico.  La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIIF reguiere el uso de ciertas estimacionea contsbles criticas. También
exige a la Administracion de ta Compania que eerza su julcio en &l prozeso de aplicacion
de |as politicas contables de la Compariia,

En ¢ articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 def 2006 pubficada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre dgel 2006, se resueive digponer que kas Normas
Intarnacionales de Informaczion Financiera “NIIF, sean de aplicacion cbligatona por parte
de Ias entidades suyetas 2 conlrol y vigilanca de la Superintendencia de Companias del
Ecuador. para el registro. preparacion y presantacion de estados financieros. a partir del
1 de enero del 2009.

A conlinuacion, s& resumen las principales praclicas contables seguidas por la
Compadiia en la preparacidn de sus estados financierce:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - Incluy= dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financiergs. - Los aclivas financieras se reconocen en los estados financieros

cuando se produce su adquisicidn y se registran inciaimente a su valor razonable,
incluyendo en ganeral, los coslos asoclados a dicha adquisicon.

Los activos financieros se clasifican da la sigulente forma:

Correaponden a nuelos adquindos con el otuehvo de benuﬁcmaa a corto plazo de
las variaciones que exparmenten en sus precics o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

clivos [Mancieros i s i
Componden a Mos uwvos cuyos cobros son de manto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fjado en el tiempo.

. 3 financiecos di ibles para la
Se incluyen aquellos valcres adquinides que no se mantienan con propdsito de
negociacion y aue no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas vy documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden
principalmente aguelflos deudores pemienm de pago, por ventas de servicos
financiercs. Se contabifizan inicigmente a su valor razongble, menos la provisidn de
pérdidas por deferioro de su valor, en caso que exista evidencia objetva de la
incobrabilidad de los Impories que se@ mantienen por cobrar, segun los émMmincs
ongnales de estas cuentas por cobrar. En la medicidn posterior, no se utiliza el método
del interés efectivo, dado que |a recuperacién de estos saldos es de muy corlo plazo.
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Provision para cuentas incobrables. - La Compaiiia establece con cargo a resultados
ura provision para cubrir positles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacicn de las cuentas por cobrar en bese a 1o establecido por |83 dISpOSIGOnes
legales vigentes.

Lss provisiones para crédidos incobrables originados en operaciones del giro ordinario
ael negecio, efectuadas en cada ejercicio impesitivo & razdn del 1% anual sobre log
creditos comarciaes concedidos en dicho gjercicio y que se encusntren pendientes ce
recavdacion al cierre dal mismo, sin que 1a provision scumulada pueda exceder del 105
de la cartera total.

Les auditores externos en los dictamenes que emitan y como pare de las
responsabilidades atrituidas a elles en 12 Ley de Régimen Tribautano Intemo deberdn
indicar expresamente |a razonabllidad el ceteriore de ks activos financieros
correspondientes a crécilos incobrables y de los valores sobre los cusles se realizaron
los céleulos correspondientes per deterioro,

Los impuestos diferidos - se caiculan, de acuerdo con el método dei balance, scbre las
diferencias temporarias que surgen entre les bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libroe.

Los activos por impuestos difendos se reconocen en Iz medida en que es probable que
vaya a disponerse da beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasvos por impuestos diferidos son las cantidades de impusstos sobre lzs
gatancias a paga en periodos futwos, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

S 1a canlidad pagada de impussios excede del valor a pagar, el exceso s& reccrnocs
COMO un activo, y si el valor de impuesios no se ha liquidado en su lolaldad se reconoce
COMO UN PaEsivo.

Gastoe pagadoe por anticipado, - Les gastos pagacios por anticipado corresconden 3
palizas de seguros contratadas, las cuales son distnbudas a lo largo del periodo cubierto
por &l pago y con cargo & la cuenta corraspondene en el esiado de resullados
integrales cuando se ircurren.  Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar
durante el periodo de nd més de doces meses despuds de fa fecha de pago.

Activos intanaibles - Los actvos infangibles adquiridos se miden inicaments al cosio.
Luego del reconocimianto inicial, se registran al coste meanos la amontizacion acumuada
y cualquier pérdicda acumulada por detenoro del valor, en caso de exstis,

Los actves intangibles con vidas (files finitas se eval(an para determinar si tuvieron
algin deterioro del vaor siempra que axista un indiclo de que el active intangible pudiera
haber sufrido dicho deterioro.  Las garancias o pérdidas que surjan del retiro en libres
del activo ntangible e miden como la dierencia enlre el ingreso nelo procedente de la
venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se retira & activo,

o pleo plazo: Como beneficics a largo
plazo se conweran los bem&aos posl cmpho como la jub«laabn patronal v desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando e método del valor actuanal dal costo
devengado del beneficio, para o cual, se conexieran cierlcs parémetroe en sus
estimacionss como: permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementos salariales
flluros determinados sobre a base de ciculos actluanales.
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Las tasas de descuanio se determinan por referencia a cuvas de lasas de interds de
mercado. Los cambios en dichas provisones se reconocen en resultsdos en el periodo
en que se Incuren, La provision para jubilacidn patronal se calcula para e folal de
empleades, Sn embargo. Iss normas tributarias sceptan como gastos deduchies para |a
determinacién del impuesto 3 la renta de cada ejercicic econdmico (nicaments al
incremento o decremento de la provision de empleaZos con 10 o mas afics de sevicio
consecutive.

Reconocimiento de gastos de operacién. - Los Gastos de cperacion 0N reconocidos
por |a Compafia sobre |a base de acumulacdn

Reserva legal. - La Ley de Compadias requere que el 10% de la utilidad nefa anual sea
aprepiada como resarva legal, hasta que represent2 por 10 menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a ks accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimienio son cargados & gastos, mientras gue las mejoras de importancia son
capitalizadas  Los aclivos fijos son depreciados aglicando el méodo ce lines recta
considerando como base la vida ulil estimada de estos activos.

Las lasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Musbles y Ensares 10%
Equipos ce computacion 33.33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Reconocimiento de ingreso. - La Compafia reconcce ingresos por negoclaciones de

Factoring, Compra de Carters, e Inversiones en Institucones Financieras del Pais,
cuando es efectuada la transferencia & cliente la tetalidad de los risegos y benaficos de
Ia intermediacion financiera.

Intereses. - Durante los arics 2017 y 2016, la Compafia tuvo la poltica de registrar los
Intereses generados en créditos concedidoa por bancos locales mediante el método del
devengo

renta y partici - B impuesto a las ganancias se determinan
usando las lasas de impuesto aprabadaa en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiea

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Trdwaro Intemo y su Reglamento de
Aplicacitn estatdecen que las sociedades nacionales pagardn scbre la wilidad despuds
del 15% de participacion de trabajadores |a tarifa del 229 de impuesto a la renta, o una
tarifa del 12% de impuesto a 'a renta en el caso de reinversién de utilidades.  Asi como
aplicar Ia tarifa del 25% para los cas0s de accionistas extranjeros.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos orniginados por actividades de Ia operacidn,
se inciuyen lodes aquellos flujos de efeciivo reladonados con & giro del negacio,
incluyendo ademas los infereses pagados, (63 ingresos financieros y en general, todos
aquellcs flujos que re estan definides como de inversién o financianvento, Cabe
destacar que el conceplo cperacional utilizade en este estado, s mas amplo que e
considerado en ¢ estado de resultados.
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Estimaciones de |a_administracién. - Las politicas de contabilidad que sigue @
Compafiia, estén de-acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera,
las cuales requieren gue la gerencia efectie ciertas estimaciones y utiice ciertos
supuestos, gue sfectan las cifras reporiadas de aciivos y pasivos, 'a reveacién de
contingenclas aclivas y pasivas a 1a fecha de los estados financiercs, asi como ias cifras
reportadas de ingresos y gastos durante ¢l periodo comiente. La estimacén més
significativa en relacion con los estades financieros adjuntos se refiere a:

Ls evauacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida Ut y valor residual de los actives materiales.

La necasidad de constiduir provisicnes

L= recuperabilided de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacidn de actvos intangibles.

L I R B

Estas estimacionss se raalizan en fluncion de 2 mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados

En cualquier casc, es posible que acortecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a maodfficeriaa en ke préximos gercicios, lo que se realizaria de forma
prospectiva,

4. INDRICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada cen ¢l poroentaje de variaciones en los indices de pracics al
consumidor, preparada por e Instituto Nacional de Estadisticas y Censcs, es como

sigue:

Afio terminado Variaclon

Riciembre 31 Porcantual
2012 418
2013 2.70
2012 367
2015 3.38
2016 1.12

2017 -0.20



FERRETERIA Y MATERIALES DE CONSTRUCCION FERMACOL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

A la fecha de emision ¢e estos estados financiercs, se han publicedo nuevas normas,
enmiendas, mejoras & interprelacicnas a las nomas existenies que no han entrado en
vigencia. Estas son de apiicacion obligatoria en la preparacion de los estados financiercs
de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aulnacinabloddocanas,
secicos niciadosa o
Bloms Iama de
NIC20 Meoms Med du lun icpadas Al valor mzonable: qura opcidn de 1deenerocdel20 8
nversian porinversidn o una cp de polltics ?
NIC 40 Enmienda,. Tnrsfamncias de propledades de inversion 100 enesw cel 20148
NIF 1 Mejora. Supresion de sxerciones 8 coto pleo par ks ad porprim 1énonoro del20%
iz
M2 Ermienda: Qasf Ny 0 de Bs de pago sen TG ENEN0 ORI 20
scolones.
NIF 4 Erainndas mRtvas a R apicacion de a NIF 8 (nstrumentos Financesos) 1de eneio del 2048
HNIF 3 o Re y N de actvos financieros. 1de enemw del 209
NIF O Ersienda. S¢ ha revisado de formo o tn ad dé ccbatums 1deenem del 209
pere pembtl reflaar mejorlos scivcades de gestibn de desgos de los estados
financiers; ademds, pearite os ¢ de=bos b dos’ 4 S
NIF 18 ) Reg pam da ing que ap/ican 3 todos 108 enem ded 208
las contralos com clentes (excopto por contrsios de leasing, comtratos de
BAGUI0S A U MEnias financieros).
FRIC22Z  Inteqoretacion: Efecios ce las varseaow s 06 1ok ok 0 cambia 1de enam del 2018
NIF 16 Publcacisa de la noava: "Amendarientos’ 051a noma reermp sk & L N 17 1de enam dael 2018
NF3y Enmenda La NF 3 clafca cusndo (n& snikdac obiene control ce un 1deensrodel 2019
MEN pegocio que @5 un I renture. Yueke a medir b htereses peevisments
mareraios en dicho negocio. La NIF 7 atlan gque cuande uno erticad
cbtiana elcontol Comunic o UNE BrMpless QUE €5 UNA CPRIACHON conjunta, ia
entidac no vuee a madirios int P 2005 e 250 OMpresa
NG 2 Enmiends, Clerifice que (odas las cor i0s delimp 2 laronta de los 1de enero def2019
[ oas deban an msulsdos, Noependientemente de como
Juie el impuesio
NC2) Cnmiends, Aclsrs que 3 un présams esp=cifico penmancos pandente Tde enarc del20w
cespuds de que el activa relacionsdo ssté listo pars 3w uso o venle prevalo,
e undaud e en pane de os fondos que ks Sn1KIsc 1oms
I3 en pré e ol calsular ls tass de coplofzocion do los
pristanos genenles
N o Publescion de & noss: “C e segums” que wiazarda B NIF4 1de anero del2021

La Administracian considera que ke adepcidn de las nueves nomas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, o generaran un impacio significativo en los
estados financleros de la Companiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyd que no
hay un impacto signficativo, € base a o siguente:

« NIIF 15 las transacciones ¢e ventas presantan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable y el precio de la
fransaccidn no contiene componenies vanables a los previaments pactadoes




POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016

Regisiranda los inglesos en & periodo en el que comesponden, RBMPoco existen coslos
incummidos para oblaner v cumplic con la generacion de sus ingresos, por |9 fano, o 5o
BEPErEN ef2cioE impartanias an la aplicacion e esta noMma

= NMIF B: Su principel nstrumento financiero e |a carters compuesia por cusnias por
cobrar a chentes |os cuales se bguidan hasta 30 diss; les pércices por delerion
presenlan un eompartardenis histdrieo bala por clank 8l S8 provsionsn las
Pl i ESRErRdIS TUIUSS NG PENdrE UR IMpacls Mnparante

m d

Ll aRELe s

ODDB0421-0C, EL 28 de dicle

LiL=®
e 2

Para elecios de esiehlacer esta cnlera metiuconal se consideraran las sguentes Suenias oe
infie st

Montos de ofera pobhcs atorzados el panodg 20710 a nowambne di X0ET por secior
BCDmmEg

Manios def FIS real por o pencdo 2008 a nowiembre de 2017

Mantas bursaliles regociadas 8 nivel nascnal por o peroda 2006 a novembse ce 2007
Montos bursdties negosados a nivel nasional del seclee prvado no Srercere, por g
periatio ensn & nowembre & 2017

Mortos bursaliles negocados a mawel raconal de rerda fja por el pesiodn 2008 &
rensisnone del 2017

Morios berssinies negooades @ nivel nacicnal oo renta fa ded sedar praads, A navaambre
ol 207

Calilcacedn de Riesgo de ias gremiones wpenies

Mumerg de Ermisores vigentes  sechiv econamico 8l que pertenacan

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR SECTOR ECORDMICD
PERIODO: 2010- 2017+
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EERRETERIA Y MATERIALES DE CONSTRUCCION FERMACOL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Los montos 10tales negociados 8n las bolsas de valores del pals. &n comparacon con el
PIB Real. por los aflos 2006 a Noviembre del 2017, muestran Ios siguientes resultados

MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
(MILLONES DE DOLARES)
_ TOYAL NEGOCIADO / PIB
ANOS TOTALS ' PIB (%)
2006 1.865 49 915 G,75%
2002 1470 51 008 6,80%,
2008 S 183 54 150 9,55%
2006 6.426 54 558 11, 768%
2010 5.106 56.481 9,045,
2011 3768 604925 G, 1B%
2012 3.753 64 b2 5. 83%,
2013 3,721 67.546 551%
2014 7.544 70105 10,76%
2015 5047 70.174 2,19%
2016 B.1316 5%.068 12.07%
Nov-12 5. /99 64,231 9 03%

€3 @ suma de lea tegocacores an le BVO v ila VG
Dw estos delos podemos destacar que entre o 2008 y noviembre de 2017 @l mono de vaores
regociades /n bolss represania an promasio a8l 8% del PIB. sendo el afo 2076 el mas
signifeative. Begando a niveles do 12.07%

- Dantro del Wisl negocado antes refendo. los titulos valores de renta fya per el perode
2006 a novienbre de 2017, comparacos contrs al PIB Real mosiraron loe siguiantes

resullados
MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
RENTA FLIA
{MILLONES OF DOLARES)

TOTAL

NEGOCIADO

AROS YOTALS " 210 L PIB (%) |
2006 a haz a9.915 9,10
2007 1180 91 008 6,23%
2008 4591 54 250 9.20%
200% 5.071 54 558 9.29%
20140 4.9/4 56 481 H.81%
2011 1648 6D a2 5,99%
a2 3 804 Gd 362 5.60%
2012 2574 67 540 D29
2014 G341 0 ann F.0%%
2015 a6 /B.1rs 7.08%
2018 8240 69.068 11,93
Now 17 D202 Ha 231 .- EOLYA

o @ e S rRGOUADIENES M e BV Y e VG
1) My a0 N DETT 4 W TREVIND MR S ISt co e o8 R

Fuarie HWE HVG y RO R



EERRETERIA Y MATERIALES DE CONSTRUCCION FERMACOL C. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Es decr que = relacon cbienida, resinngas a valores de renta fya continda sendo
significativa llegando a un 8 97% & novienbre de 2017

¢ En esta msma linea, las negooaciones bursallles & nivel nacional de benos corparativos
(obligaciones de largo plazo y pape! comercial] representaron s noviembre e 2017 el 48%
del 1otal de ules negooados ae enta fija del sector privado. Jo que eVIEeNcS una gran
preferencia del mercado por estos vaores

RENTA FIJA SECTOR PRIVADO
Montos Negociados a Nivel Nacional

Toste vﬂi;?' ®nov 17 - I
| oEmosines A maz - soR 520 803 3 |
| GERTWICADOS DS INVERSION | w2221 3 | m
,.‘.'9““5,9&&9‘!".‘5‘-,“5‘!‘__‘ e azzreds ‘ %
BONGS CONPONMA TNGS 1014 S0 uen i A
FACTURA CoMERTI = __tomwcen| 7%
VALORES D6 1 TULARIZAG KON 155 53 Q7 | _re

REFORIG MURSATIL L _Avdes i 7%
DINOE 2¢ 341 2oy )
2126 531 488 0o

vtie HVU
CEr Dapoaice o W0 SE OO 3 2N S48 5T B0 ngocsc e nes el 4maor §anco de Fasdoe

Nols Consetrese que on o ol 08 OSwhie Ol 2017 3 PSS PRCRIUCT LI TS DM TOMD Tego Ol
D PR eSS 26 BLUNEO § BNINITH 08 AN0C NMGIBE 40 JOreto ur ¥ A% au foiu co oo

* Los negooaciones bursaties del seclor pnvado no Nnanciers 8 nivel NAcKonal ae snero a
nowvambre de 2017, se distrbuyen 3 13 5Iguiante forma

SECTOR PRIVADD NO FINANCIERO
Mento Negoclado a Nivel Nacional
Enero a Noviembre 2037

;__Tl__ug == — NG, —
| ACCIONES 2o S 18 aa7 788 -
[ VALORES TITULARZACION R /
| PARTIC PACION M 1044 622 o5
| BONOE CORPORATY 995 a0 206 | ris |
[CUPONES DC CAPITAL I |
LINTERES R - 17 820 150 %
VALORES TITULARIZACICN |
_CALDITICIA ! 155 530 837 12% |
FACTURA COMERCIAL , |
JNBCOCWELE .~ ! 50 620 632 a% |
| OTROS 40 203 §87 %]
[79_‘!'. = T2 == 1 798 077 980 100%
Fuerm BVG

Come 88 observa, las negocaciones de Bones Corporalivos (obhgaciones ocortaliargo plazo, y
SUS CupCNes) sscenden 2 USS1 014 570 986 00 o que represents un 78% del total negocado




EERRETERIA Y MATERIALES DE CONSTRUCCION FERMACOL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

ES AL EFECTIVO
AL 31 de diclembre d= 2017 y 2015, los saldos de Csja y Bancos son ios siguientes:

2.017 2.018
Efectivo y equivalentes al efactivo
Caja
Caja general 99258 5702
Caja cheques 42,142 42,143
Bancos
Pichincha 283,194 17,802
Intemacional 2412 14,227
Promerica 13,518 173,184
Unibanco 33

3
Total efectivo y equivalentes al efectivo  USS 420,600 USS 252,890

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta ligudez de los cuales
dispone la enlicdad para sus operaciones regubares y que no esla ressingido su uso, se ragistran en
efactivo o aquivelente de afectvo partides como: ©8jR, deposios tancancs a  vista y de otras
Insthuciones fnandieras, e versiones a coro plazo de gran Bquidez, que son fadimente
convertibles an impartes determinados de efectivo, estando auetos 8 un resgo poco significatve
e canbios en su vaor (mencres & 3 meses) NIC 7 p.7, p48

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l saldo de los activos financieros es ef siguiente:
2.017 2.016
Actives financieros
Clientes y Cuentas por Cobrar
Clientes Locales a) 728,256 774,886
Cuentas y Documentos por cobrar 7.540 7,540
Cuentas por cobrar Dicentro b) 158,655 118,231
Cuentas por cobrar Akabados 17,248 17,248
Cuentas por Cobrar Hermel Celi 2,542 2,643
Cuentas por Cobrar a CT-Fermacol B85
‘Valores en garantia 2,13 2136
{-) Prevision por Deterioro de Cartera ¢) (6.944) (5,544)
{~) Prevision Cuartas Incoorables d) (17.388) (14.207)
Total activos financieros 890,533 901,843
Cuentas v documentos por cobrar relacionados
Rosario Civo 8621 4,747
Diego Cel 65,180 76,677
José Luis Celi 74,354 89,667
Juan Carlos Celi 45 667 81,667
Total por Cobrar Relacionadas 9) 194,821 252,757
1°085,354 1'154,600

ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectvo
U oo sclivo Snanciero de otra entidad. 0 & intercambiar sctivos SNaNcianes o pesivos fNENcenos
con ofra enlidad, &1 condiciones que sean polenciaimente favorsbles pars 8 entided, © wn
nstrunento de patrmonio nedo de ofra entdad. Talks como. aocanes y bonos de olas enlidades,
deptsitos a plazo, derechos de cobro - sabdos comarcales, olras cuentas por cobrar, el
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Y MA LES STRUC A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

a)

Detalle de cartara por cobrar cemercial &1 311122017

CODIGO CLIENTE SALDO
DICE DISTRIBUIDORA CENTRO 215,615
CEHE CELI HIDALGO HERMEL EFRAIN 70,256
CEJC CELI JUAN CARLOS 34,745
BIOA BIOALIMENTAR 21,547
GCONS G. CONSTRUCCIONES 19,875
BAVA BALLESTEROS LOPEZ WILLIAM ENRIQUE 19,315
ccco CC. DE LA CONSTRUCCION ARTURO OLIVO 16,527
CHIV CHAVEZ ZURIGA SALOMON IVAN 18,570
coDP COMERCIAL DON PEDRO 18,310
VARG VARGAS ALFREDO 15,426
CONCA CONSORCIO CAMACHO 14,838
TORFA TORRES FANNY 14,338
GONGA GONZALEZ NAVAS GABRIELA ALEXANCRA 13,863
ROSB ROSERO BYRON ING. 13,143
GUEGA GUEVARA GALARZA DAVID 11,804
OLME OLVO MERCEDES 11,400
CORPE COROOVA GAMBOA PEDRO PATRICIO 10,819
CEJC2 CEOLAKABADOS CIA LTDA 10,389
VIAD VIAPSOL S. A 9,583
CARS PAREDES COBO CIA LTDA. 9262
MOSMAZ MOSQUERA V MANUEL ALEJANDRO 8554
PANN PANIMBOZA CHAMEA NANCY 8067
PILOA PILCO CHIMBORAZO DANIEL 7384
TOTAL T 596,174
SUMA DE SALDOS MENORES A US$5,000 132,088
TOTAL CARTERA AL 3111272017 — _%7 258

b)

)

dj

el

Dicentro €5 Una empresa relacionsda de Fermacol Cia. Lida. Y es $uU mayor proveedor, 83133
companias mantienan saklos por cobrar y pagar, memos que se Iquidan en su posterordad.

SALDO
CUENTA DEBE HABER ACREEDOR AL
MM22017
Cuentas por cobear Dicentro 166,655
Cuentas por Pagar Dicentro 720,333 563,678

s.msmawuan»ueumwuﬂndeuwmmda;emdoﬁuzizme.
considarando 12 sigulentas condiciones para la seeccion de las paridae: morosidad supenor
a 385 digs, fata de respuestas a reguenmientos de cobranza v dificultad de localzaciin def
chenta, en donds se eetablaca un delerioro de canera por USS 5.944,

Se morementd [a prowsion de ka carlera a razon del 1% sobre la bage de cuenias por Cobrar
relacionadas y 0o reladonadas comercales emilidas en el 2017 =obre un moro tolal de
USS318,152,  Se detemming que [a provision de la carters, no supera & 10% dal total cel total
de cuenies por cobrar dientes,

S00. ItNY206 1% PROVY. SDO. 311212047
(14.207) (3.182) (17.389)

El saldo de cuentas y documentcs par cobrar relacionados corrasponde 3 préstamos
olorpados & accionistas y adminietradores por parte de FERMACOL Cii LTDA.., Todas las
ranascciines efectuadas antre las partes se encuentran SOporiadas &n pegernds.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORR E
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l saldo de los Impuestos Cormentes es el siguiente:

2017 2016
Activos por Impuestos Corrientes
Anticipo Impuesto Rerts 12,770 8,716
Saldo a Favordel Contnbuyente 17,637 19,852
Anlicipo Por Retencidn RENTA 32 685 22,1!;4
Total Activos por impuestos corrientes 63,030 51,7561

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 52 registrara los crédtos tnbutanos par Impuesta al
valor agregado € impuesto a Is renta, 81 como los anticipos antregados por concepto da impuasto
2 13 rerf2 que no han sida compencadot a la fecha, y anticipoe pagados del 8o que se declars,
NIC 12, P.5,

9. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, & saldo de Inventanio es el siguente;

2017 2018
Inventaric
Invertano Gravado 12% 772,108 643,588
Inverdario Gravado 0% 32,163 272,770
{-) Provisién por Deterioro de Inventario a) (8,167) (8,167)
Mercaderia en transito b) (246,898) (169,776)
Total inventario 549,206 493,426

Medignte muestre por andksis de Pareto se dalerming los items sujetos 8 nspeccitn fisica de los
cuales ge reaizd cone documentaro &l 26/02/2018, y se valicd el seldo en kardex al 311272017,
cbieniende resultados salisfactonios sobre la prueba aplicada a este rubro.

a) En el pericdo §3cal 2016 se establecsd un detenore de inventane segdn @ pelitica inteme de ka
empresa, scbre fems con 1as siguientes caracleristicas. gue no hayan tanido rolacdn durante
los periados 2015 y 2016, que su coslo Imilado mpida qua se liquidan bejo promocionss, ¥ de
los cuales no se haya creado una politica de retasion

D) El saido que conforma esta CUsnta cormespondsa a Inventaro facturado no axistente en toceg,
el cual s adquiido y despachado en &l mes e enero del gjercicio Sacal 2016,

INVENTARIOS: Inventarios son acivos: (s) poseldos para ser vendidos en ol curso normal de la
oparacidn, (b] en proceso de procucckdn con vistas a esa venta; o () en ‘orma de materiales o
suministros, para eer coONSUMAJOS en &l Proceso de produccion. o en 1a prestackin de servicios. Los
Inveniarics 5= medirdn al costo o al valer nelo realizable, &l manor.

{JPROVISICN DE INVENTARIOS POR DETERIORO FISICO: Esta provisidn se puede dar por
obsolescencia, como resultadd cel andisls efectusdo a cata uno de W0s rubros que conforman &l
Qgrupo inventarios. ES una cuenta de valuacion del ectvo, de naturaleza crédito.



FERRETERIA Y MATERIALES DE CONSTRUCCION FERMACOL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016

10.

1"

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢ saldo de los pages antcipados es el siguente:

2017 2018
Servicios y otros antici
Sequros Prepagados 800 0
Anticioo Proveadores a) 72,988 94,625
Anticioo Proveadores Varios 6 450 7,281
Total servicios y otros pagos anticlpados US$ 80,257 US$ 101,906

a) Induye valores entregados @ proveedores en calided de enlicipos desde el ejercico fiscal
2018 hasta el 311202017,

SERVICIOS Y OTROS PACOS ANTICIPADOS: Se registrardn los segures, ariendos, anticigos &
proveecares u oiro tipo de pago rasiizado por anticipedo, y que no haya sido devengaco al clerre
ded gjeraico econdmice, &si como lé porcidn comriente de los beneficics a empleados diferidos de
Acuardo 3 | ASPOSIcON trarsikona da s NIC 16,

PROPIEDLAD PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, & saldo de Propledades es el sigulente:
DESCRIFCION SALDOAL JMOVIMIENTO SALDO AL
122018  ADICIONES = VENTA  S192/2017
TERREND 104,200 104,200
VIUESLES Y ENSERES 474 4,741
EQUIPCS OE OFICINA 4454 4404
EQUIPOS DE COMPUTACION &EETE 2847 29,525
VEHICULOS 71,651 25051  [26,788) 65,617
VAQUINARIA Y ECUIPO 1433 1432
ACTIVGOS TOTALMENTE DEPRECIADOS 18 1
213972 7498 [26,785) 214,285
DEPRECIACION ACUMULADA 160.552) {7.694] TEE 44.491
ACTIVG FLID NETO 152,610 20204 (3,019) 189,795

El gasto por depreciacidn del perado fue de § 7,654,

PROPIEDADES. PLANTA ¥ EQUIPO: Se inclurén los aclivos de los cuales sea probabde oblener
penehicios fruros, 50 esperan utiloe por mas de un perlodo y que & coslo pueda ser valorado
con fabilidad, se lo utiicen en la produccidn © suministro de bienes y senvicios, o se ulilicen para
propdeitos adminisiratives. Incluye bienes recibides en arendamiento financiero. Al comienzo del
plazo ded arendamiento financiero, se reconocerd, en o catado do sRuOGSn fingnciera dal
arrendatana, como un Sclive y LN pasive par & misma iImporta. NIC 16, p.6 - NIC 17, .20

DEPRECIACION ACUMULADA: Es o sakdo acunuiada @ la feche, de fa dietibucidn sistemtica
del importe deprecisble de un actvo & lo large de su vida (dl, considerande para el efeclo o
penodo durante of cual se espera uiizar & activo por parts de 1s entidad; 0 el nimero de unidades
de produccidn o similares que se expers obtensr del mismo por parie de 1a entidad. NIC 16.p.6 -
NC 6, p43



FERRETERIA Y MATERIALES DE CONSTRUCCION FERMACOL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016

12 ACTIVO INTANGIBLE
Al 31 de dicembre 2017 y 2016, el saldo de activo Intangible es el siguiente
SALDO0 AL MOVIMIENTQ SAL00 AL

13

DESCRIPCION
322016 ADICIONES _BAJAS  AU1201T
GASTOS CE INSTALACION 33884 83,684
83,884 . . .54
AMORTIZACION ACUMULADA (42.383) 4023 - (4B40S)
INTANGELES NETO ‘Ihlﬂ [ﬂ - A7 479

a) Eltlen que se amortiza, corresponde a gastos de Instalacion de la empresa.

ACTIVO INTANGIBLE: Regislra i monto de los actvas identificatdes, de carder no manstario y
gin apafencia fisica laee como. o conodmiento centifica ¢ tecnoldgico, el disefic ¢
implementacidn de nueves procesas o nuevos sistemas, las licencias o concesiones. la propiedad
intelectial, los conoomientos comarcalas o marcas adquindas, los programas Informaticos, |as
patentes, los derechos de autor, las peliculas, |as listas de dientes, s derechos por sanicics
hipotecarios, l3¢ licenciaes de pesca, lag cuctas de impertasién, 135 franquicias, kas relaciones
comerciaes con clientes o proveedores, la lealtad de los dientes, las cuctas de mercacdo y los
darachos de comerdializacion, antre otros. NIC 38, p.6 - p17

CUENTAS FOR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:
2017 2018
Cuentas por pagar
Proveedcres Locales a) 525,561 594 881
Total Cuentas por Pagar uss 325,581 uss 594,881
a) Detslle de Proveedores Locales al 31/12/2017:

CODIGO PROVEEDORES SALDO AL 31122017
ADELCA  ACERIA DEL ECUADOR C. A. ADELCA 137,048
CECH UNION CEMENTERA NACIONAL UCEM S.A, 10,718
CEJU CEL! OLUVO JUAN CARLOS 16,669
CIRA DIFAC MANTA SA. 11,0934
oSy DISTRIBUIDORA CENTRD 63.951
FERMA, FERMACOL 94010
FRJU FREIRE CORONEL JUAN JOSE 25305
PAC IPAC S.A 18,005
LURA LUCERO ROBLES RAMIRO RAUL 43,443
MEPR MEGAPROFER S.A. 9604
NAVA NAVARRO PENAHERRERA CARLOS PATRICIO 75618
oLvo COCAVILLEGAS OLIVO CELIO 11,880
ROEL PALILINA ELIZABETH RODRIGUEZ SUAREZ 28,354
SARO SANCHEZ MARTINEZ MARCO RODRIGO 25,600
TAME TALLERES MECANICOS UNIDOS 10,322
TIGRE TIGRE ECUADOR S A ECUATIGRE 19.208

TOTAL 534369
SUMA DE SALDO MENORES A USS 4,000 81,192

TOTAL PROVEECORES AL 3111272017

T st



Y MATER! E CONSTR! MACOL C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obigacionea provenientes exclusivamente de las
operacionss comerdafes de la entidad en favar de terceras, 8si como los préstamos otorgadee
por bancos @ nstituciones financieras, con vencimientos comrienles y llevadas & coslo
amertizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9

14. OBLIGACIONES CON FISCO Y BENEFICIOS SOCIALES

15,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de Otras Obkgacionas cornientes son los
siguientes:

2,017 2016
Obligaciones con el fisco v boneficios sociales
Acreedores IESS 5,317 3,868
Acreedores lsborales 38,696 18,058
Participacion de Trabajadares del ejercicio 23,261 17,820
Acreedores fiscales 14,187 22,009
Impuesto por pagar ael ejercicio 36,188 34114
Total obligaciones con el fisco y beneficios
sociales 117,649 103,899
NTAS NT

Al 31 de ciciembre de 2017 y 2016, los sakios de Ctras Obligaciones Corrientes son los
siguientes:

Otras cuentas por pagar corrientes 2.017 2018
Cuentas por Pagar Dicentro a) 720333 678,678
Anticipo de Chentes b) 135,643 143 585
Cuentas por pagar Akabados 750 750
Cuentas por Pagar Hermel Celi 435 -
Cuentas por Pagar a CT-Femacal 15 -
Total otras cuentas por pagar uss 857,176 USS 823,014

a) Dicentro es parte relzcionada, de Fermacol Cla Lida., y su potencial proveedor por
tantc mantienen saldcs por cobrar y pagar, mismos gque se liquidan en sy

posterioridad.
SALDO
CUENTA DERE HABER ACREEDOR AL
3111202017
Cuentas por cobrar Dicentro 155,655
Cuentas por Pagar Dicentro 720,333 563,678

b) Incluye valores eniregados por clentes en calicas de anicipos desde e sjercicio fiscal 2016
hasta el 311212017,

OTRAS CBUGACIONES CORRIENTES: Induyen las obigacionss presenies gue resultan de
hechos pasadas, que deben ser asumidos po la empresa. tal 8l caso del pago 4o Impuesto a3 la
rentg, g la retencitn en la fuante, paricipacion & trabajadoces, dividendos, elc., NIC32-NIC38-
NIF 7 - NIIF 8.



EERRETERIA Y MATERIALES DE CONSTRUCCION FERMACOL C. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

18. PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, lce saldes de Pasivoe No Corriemes, son los
siguientes:

2017 2018
mm?m: por pagar LIP Ell 151,684 151,694
m%m Patronal b) 50,455 29,379
S bbb Uss —Taze06 uss —Taseas

a) Cermesponde a saldos prevenientes de perotios anterores con la relacionada
Dicentro,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Parcidn no corriente de las obiigaciones provenienles
axclusivarnante de las operacones comercales de la entidad a faver de lerceros, asi coma los
préstamos oforgadas por bancas e nstituciones financieras: llevadas al costo amorizado

FROVISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOS: Incluye la porcdn no comente de prowsones
por beneficios 8 empleades, ncluyendo los beneficice post-ampleo, 0 aquellcs generacos por
beneficios padtados durante ts cordralacian del personal ls compaiia, asi como los ariginedos de
contralos colecthves de trabao,

b) Valoracidn de la provision para Jubilacidn Patronal y Desahucio al 31/12/2017:

Conciliacion de cambios en el valor presente de las Obligaciones por Berwficios Definidos

Jubitacion Desshucio
D80, al valor presents @ ICos 0g! penodo 0e velorasn. (resarnva

inkial) 29,379 8850
Coslo Labord por Servicas del panioda de valomandn 21 1573
Reversion de Reserve por Trabamdores salientes 873 <169
Coslo Francera Intereses 1,229 432
Obiigaciones por Prestaclones Definidas (DBO) al final del

periodo de valoracién 30,456 10,666

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital accial, eata conformado por los sguientes

accionistas; a razon de un dolar por accidny

No. IDENTISICACION NOMBRE DE ACCIONISTA  NACIOMALIDAD MONTO  PARTICIPACION

1802820000 CELIOLNO DIEGO PATRICIO ECUADOR

239

1

2 0601788837 CELI OLMO JOSE LUIS ECUADCR 4T9 20%

3 06017888589 CEL! OLMG JUAN CARLOS ECUMNDCR 259 10%

4 1001256484 OLIVO ZANPATIN MARINA ECUSDOR as7 a%

5 1800807773 OULND ZANFATIN MERCEDES ECUADOR &7 %
2383 100%



FERRETERIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

18.

1.

CAPITAL SUSCRITC O ASIGNADO- En esta cuetta se registra of monto total del capital
represantalo por acOONes O paticipacionss en companias nacknales, sean eslss andnimas,
imitadas ¢ de aconomia mixta, ndapendientemente del tipe de inversion y serd ¢ gues consie en la
respactiva escriura pObica inscrita en el Registro Mercantll. También regisira ¢f capital asignado a
sucursales de compadiias extranjeras domiciiadas en e Ecuador,

IMPUESTO A LA RENTA

La Companiia ha sido fiscalizada por e Servicio de Rentas Intemnas — SRI por el gjercicio
econémico 2016, y no tuvo diferencias o haliazgos relevartes que amerite reveiar, La
funcidn fiscalizzdora por parte de las auterdades de rentas estd facultada para los fres
ultimes gjeracios econdmicos.

Ls conciliacion tributaria preparada por |2 Compafia para establecer el mpuesto 2 la
renta causado en &l afo 2017 y 2016, fue Ia siguiente:

2n7 2018
CONC! RI
RESULTADOS ANTES PART TRAB E IM2 uss 155,071 118,800
PARTICIPACION TRABAJADORES (23,261) (17.820)
GASTOS NO DEDUCIBLES 12,944 13,181
BASE DE UTILIDAD GRAVABLE uUss 144,754 114,161
IMPUESTO A LA RENTA (36,183) .
ANTICIPO MAYOR AL IMPUESTO : (34,114)
RESULTADOS DEL EJERCICIO uss 95,622 66,866
PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre def 2017 y 2016, FERRETERIA Y MATERIALES DE
CONSTRUCCION FERMACOL C. LTDA., mantiene saldos con accionistas
administradores.

DESCRIPCION DEBE HABER

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Cuentas por cobrar Dicentro 156,655 -
Cuentas por cobrar Akabados 17,248 -
Cuentas por Cobrar Hermel Celi 2,643 -
Cuentas por Cobrar a CT-Femacel 85 .
Cuenta per Cobrar Rosaric Olivo 8,621 -
Cuenta por Cobrar Diego Celi 65,180 -
Cuenta por Cobrar José Luis Ced 74,354 -
Cuenta por Cobrar Juan Carlos Ced 46 667 -
CUENT P

Cuentas por Pagar Dicentro - 720,233
Otras cuentas relacionadss por pagar largo plazo - 151,684
Cuentas por pagar Akabados - 750
Cuentas per Pagar Hermel Cel S 435
Cuentas por Pagar 8 CT-Fermacol 15

371,483 873,227

PARTES RELACIONADAS: B saldo de I3 cuenta coresponde a la Porddn no comlente de las
obhgaciones con entidades relacionadas, que nd provienen de operaciones comevciales. Lss
obligaciones con enlidades relacionadas =& reconocerdn inicalmente por e costo de la
traneacddn. NIC 32 - NIIF 7 ~ NIIF 8 - NIC 24,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

20.

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016, kas ventas nelas y el costo de vents resultd en:
2017 w18
INGRESOS uss 5,762,644 4404435
COSTOS CPERACICNALES &g% I H11887
UTILIDAD BRUTA B33 Mgi
INGRESOS NO OPERACIONALES 18715 18,567
GASTOS EN PERSONAL ACM. Y VTAS 252 266 229942
GASTO LOCAL E INSTALACIONES 24535 24743
GASTOS GENERAL 222,082 205433
QOTHOS GASTOS Jaa 15379
GASTOS NO DEDUCIBLES 12.118 13748
GASTOS FINANCIERCS 2 1070
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES a8 4
OTAL GASTOS uss 525,551 E!u
RESULTADOS ANTES PART TRABEWP. uss 185071 118,800

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta s2 regisira |0s Ingresos
procedentes de ia vanta de productos ferreteros. NIC 18 = NIIF para PYMES SECCION
73, OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: Incluyen el monto de ctros
ingresos ordinancs que no esiuvieran descritos en los ingrescs antencres.

GASTOS: La definicion de gastos incluye tanto las pérddas como |os gasios que surgen
en las actvidades crdinarias de la entidad. Entre |os gastos de |a actividad ordinara se
encoentran, por egemplo, € costo de las ventas, los salarios y la depreciacicn.
Usualmente, los gastas toman la forma de una salica o depreciacion de activos, tales
como efectivo y ofras partidas equvalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta
y equipo. Son pérdidas otras pertidas que, cumpliendo ka definicion de gaslos, pueden o
no surgir de las actividades ordinarias ¢e la entidad. Incluye todos los gastos del pericdo
de acuardo s su funddn distribuidos por gastos de vents, gastos de administrativos,
gastos financieros y olros gastos. Los gastos deben sar reconocidos de acuerdo a la
base de acum ulacion o devengo,

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tibutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para 1as
operaciones realizadas con peres relacicnadas Per su parte el Serwvicko de Rentas
ImMemas, Mediante Resclucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en &
sequndo suplemento del RO. §11, del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Intagral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas, entre ctros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domic#iadas en el exterior en &
mismo paricdo fiscal y cuyo monto acumulade ea superior a US$15.000 000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademds las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexe @ Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operacones con

partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de ransaccicnas,

La Campafiia no ha efectuado durante los afos 2017 y 2016 cperaciones que superan
dicho monzo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016

22, QOtros Asuntos

“Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacién de la Economia)” £l 28 de diciembre del 2015 se publicd la
referida Ley en ¢l Segundo Suplemento del Regstro Oficial No. 150, donde,
entre otros aspectes, se efectuan las siguisnies reformas detalladas a
continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta ¢e
personas naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para
los casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes
fiscales preferentes o jurisdicclones de menor imposicitn, la tarifa pasaria
del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la
reinversion de utllidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi
como las que se dediquen a la produccién de bienes, Incluidas lss del

sector manufaciurero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas socledades de turismo receptive que reinviertan sus utilidades
@n el pals, podran obtener una reduccidn de 10% de la tarifa del impuesto
a la renta sobre & monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la
reinversion de utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta
de! 10% sobre el monto de ufilidades reinvertidas, aplicaria Unicaments a:
i) sociedades exportacoras habtuales; i) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturerc, que posean
50% o mas de componente nacional, y, ii) aguellas sociedades de

turismo receptivo.

Exoneracion del pago de Impuesto a la renta para micro y pequefia
empresa durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que generen Ingresos operacionales. Para exportadores habituales,
esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empieo,

Rebaja de 3% de la farifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadcras habituales

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el
excaedente entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto
a la renta causado, slempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto. Asl también para el calculo del anticipo del
impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracitn, asi como aportes patronales al saguro
social obligatorio



I COL C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Se establecz la devolucidn Impuesto @ la Salids de Divisas para
exportadores habituales. en la parte que no sea utiizada como crédito
tributanc.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudic actuarial para
sustentar la deducibiidad de la jubilacién patronal y desahucio sdlo serdn
deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves
del Sistema Financiarc de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado
para la cbligatoriedad de utilizer @ cuslquier institucion del sistema
financiero para realizar el pace, a través de gires, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier ofro medio de
pago electronico.

De acuerdo con la Gerencla de la Compaliia, fa principal reforma que tendra un
impacto significativo es el Incremento en |a tasa del Impuesto a la Renta del
22% al 25%.

23. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

La Compafiia no ha efectuado durante el periodo auditado contratos con
clientes o proveedores.

Gestion del riesgo  Las actividades de la Compaiia estdn expuestas a diverscs rieegos como 2

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo do tasa de

interés

describe a continuacicn:

£l negocic, la condidon financiera y lcs resultados operacionales de la Compafia
dependeran an parte de las condciones de establidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuaies camblos adverses en tales condciones puedsn Causar un
efecto negativo &n el negocio y sus resullados operacionales, de la evaluacion

efectuada o riszao es mederado.

moderado

rieeqo 88 modarado.

Todas lss nversionas disponibles para la venta gon reconocidas a su wvaler
razonable y por ende, tcdos los cambios en |as condicionas del mercado afectan
directamente al pedimenic de la Compadia. de la evaluacidn efactisada &l rfesgo &3

LE mayoria 08 08 3ctivos y pash0s financierce da 1a Compan|a asta Sueta & 13538
fias de mleréds, da manera que no 88 ancuentren afectos a allos niveles de
exposician. Addonamente, cuslquer exceso en e elective y equivalentes en
efecivg es invertido en instrumenios de carto plazo, de |z evaluacon sfecluacds el



Riesgo de liquidez

Rlesgo de cradito

Riesgo de los
activos

Riesgo Operativo

Se genara cuando b entidad no puede hacar frente 2 |as cwgibikiades U
cblgacionee con leroeros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la eveliecion
sfactiaca el riasgo s moderado.
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Las cuentas por cobrar estdn sujetas a evaluaciones en lss que es
considera la capacidsd de pago, histodal y las referencias del ceudor, asi
como su cumplimiento, Se delermind que las padidss corresponden al
pericde, por lo que & riesgo por ceterioro es Bajo,
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Los actvos fijcs de ka compadia s encuentran cubiertos a traves de pdlizas
de seguro perlinentes, cuyos términos y condiciones son las ususies en &
mercado, De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

De ia evsluacidn g2 desprence ricsgo bajo.
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Riesgo Legal Ls empresa durante el DANodo Op andlsls No ha terco demandas de
. Ninguna ncaoe que le represente un nesgo legadl Do 13 evauacion
oloctuads se delérmina un Aesgo bajo

Rissgo De 19 evakedion efeciuada o empresa ha cumpndo con sus obligscones
Repulacional  larto con enles gubermamentles, Como emplesdos, provesdores, clentes, y
acdonisas De 3 evaluso oo Mectuads s2 delerming un nesgo baio

5. EVENTOS SUBSECUENTES
Erive al 3! g8 cicemare del 2017 y 13 foche de emisidn de estos estados finandieros no

88 produjercn eventos que. e Opinon de s Adminisiracion de & Compeia. pud ersn
lenes un olecio SONCIIVG SOIE 105 e<aCos MINANCKNDE O QUE regueran revelacon
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LCDA. OUVO ZANIPATIN MERGEDES ING, GU NARCISA
Gerente Genaral Contader Genaral






