HERAPLANT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

HERAPLANT S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 4 de septiembre del 2009, con un plazo de duraciéon de noventa y nueve afios.
Su domicilio principal esta en el Distrito Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha. El capital
Autorizado, suscrito y pagado es de US$ 800 y esta compuesto por 800 acciones de US$ 1,00 cada
una.

HERAPLANT S.A. segin su escritura de constitucién tiene como objeto social las siguientes
actividades:

Administrar, representar, distribuir, adquirir, importar, exportar, comprar, vender y comercializar
todo tipo de material vegetal, esquejes, plantas, semillas y material in vitro.

Su actividad econdémica principal es la importacién y comercializacion de material vegetal como:
plantas y esquejes. Ademas, realizan procesos de enraizamiento y propagacion en su finca Flor
Eterna, con la finalidad de obtener un mayor nimero de plantas para su venta.

2. POLITICAS CONTABLES
a. Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

A vpartir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados y
presentados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias
y Medianas Entidades - (NIIF para las PYMES), de acuerdo con las disposiciones contenidas en la
Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador y sus
posteriores regulaciones a través de las resoluciones No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11 vy
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010. TLa NIIF para Pymes utilizada en la preparacién de estos estados
financieros corresponden a la tltima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por
el IASB, de conformidad con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaiiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con “la Seccion 35: Transicion a la NIIF para las PYMES” fueron considerados como
los principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacion y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF para
PYMES. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de la NIIF para PYMES.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “Seccidén 35: Transicion a la NIIF para las PYMES”,
se procedio a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011
b) Los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.
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Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen ademas
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con la ultima traduccion vigente de la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

b.  Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

c.  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compaiiia y sus
notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

d.  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

e. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compailia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificaciéon depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes
que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los
respectivos periodos sobre la base de la antigiledad de los saldos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compaiiia. L.a provision se ha calculado sobre todos los rubros
integrantes de las cuentas por cobrar, seglin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la administracion de la Compaiiia
ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado, debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados y que los plazos
extendidos principalmente con Organismos Estatales constituyen una condiciéon normal del negocio.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

f. Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes € impuestos
diferidos.

1. Impuesto corriente

Es el valor que la Compafiia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situacion financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes.
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1.1. Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcioén de ese derecho legal,
es decir, 3 afos contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

E10,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

FE10,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

E10,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

E10,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

1.2. Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
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amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes del 23 y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que la Administracién de la Compaifiia decida capitalizar hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio y que ademds cumpla con ciertos requisitos contenidos en la Ley de Régimen
Tributario Interno. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgo el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

» Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

» Creacion del salario digno.

» Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administraciéon de la Compaiia decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

2. Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccioén que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y la base tributaria de
activos y pasivos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

g. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la Compafiia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el
mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafiia que atn no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

h. Beneficios a los empleados

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia

comprenden:

1.  Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. L.os beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las

utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

2.  Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:
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2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS)
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)
El costo de tales beneficios fueron determinados sobre la base del criterio de la Gerencia ya
que los empleados no son muy antiguos y los ajustes no representarian ningun efecto
material en los estados financieros. El siguiente afio se realizara un analisis mas técnico para

determinar los valores razonables.

3. Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo
que se informa cuando se pagan.

i. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciébn o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

e FElimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

e Esprobable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

e Fl grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

e T.os costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

j Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.
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k. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidon, enajenaciéon o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

1. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecion de la Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PYMES — NIIF para PYMES

3.1. Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidon de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicaciébn segin lo dispuesto en la Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compailia esta obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 1 de enero de 2012.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compeaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los estados financieros se prepararan y
registraran con sujecion a la NIIF para PYMES, utilizando la ultima version vigente traducida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.
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3.2. Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF para PYMES

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propodsitos comparativos y por requerimientos de la “Seccién 35: TRANSICION A LAS NIIF
PARA LAS PYMES”, la Administracion de la Compaiiia procedio a preparar los siguientes estados
financieros con a esta norma:

a. Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este estado financiero
se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de la NIIF por primera vez. Excepto por lo
senalado en los parrafos 3.4 y 3.5 de esta nota, en la preparacion de estos estados financieros se
utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2: Politicas Contables”

b. Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la preparacion de estos
estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables sefialadas en la “Nota 2
Politicas Contables”

3.3. Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez.

a. Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la “Seccion 35: TRANSICION A LAS NIIF
PARA LAS PYMES”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcidn por primera vez:

1. Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por la NIIF.
2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que la NIIF no lo permite.

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por la NIIF
4. Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

b. Principales modificaciones

La adopcién de la NIIF PARA LAS PYMES en su fase de transicion supone realizar las siguientes
modificaciones en los estados financieros de la Compaiiia:

1. Cambios en la presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2. Cambios en las politicas contables y criterios de medicién

3. Correcciodn de errores contables

4. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

3.4. Prohibiciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

En la adopcién por primera vez de la NIIF para las PYMES, una entidad no cambiara
retroactivamente la contabilidad llevada a cabo segun su marco de informacién financiera anterior
para ninguna de las siguientes transacciones:

a) Baja en cuentas de activos y pasivos financieros
b) Contabilidad de coberturas
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c¢) Estimaciones contables
d) Operaciones discontinuadas
e) Medicion de participaciones no controladoras

3.5. Exenciones en la preparacion de los primeros estados financieros

Una entidad podra utilizar entre otras las siguientes exenciones:

a. Valor razonable como costo atribuido. Una entidad que adopta por primera vez la NIIF
puede optar por medir una partida de propiedades, planta y equipo, una propiedad de
inversion o un activo intangible en la fecha de transicion a esta NIIF por su valor razonable,
y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

b. Revaluacion como costo atribuido. Una entidad que adopta por primera vez la NIIF puede
optar por utilizar una revaluacion segun los PCGA anteriores, de una partida de
propiedades, planta y equipo, una propiedad de inversidon o un activo intangible en la fecha
de transicién a esta NIIF o en una fecha anterior, como el costo atribuido en la fecha de
revaluacion.

c. Impuestos diferidos. No se requiere que una entidad que adopta por primera vez la NIIF
reconozca, en la fecha de transicion a la NIIF para las PYMES, activos por impuestos
diferidos ni pasivos por impuestos diferidos relacionados con diferencias entre la base fiscal y
el importe en libros de cualesquiera activos 0 pasivos cuyo reconocimiento por impuestos
diferidos conlleve un costo o esfuerzo desproporcionado.

3.6. Conciliacion entre NIIF para PYMES y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a la NIIF para PYMES sobre la situacién financiera previamente informados de la
Compaiia:

Movimientos Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2011
Patrimonio de la compaiiia bajo NEC (26,648.18) (23,859.72)
Provision de cuentas incobrables (17,067.19) (9,612.30)
Recalculo de depreciaciones 5,680.55 3,194.48
Provision de jubilacion patronal (1,000) (500.00)
Patrimonio de la compaiiia bajo NIIF (39,034.82) (30,777.54)

3.7. Conciliacion del estado de resultados integral

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a la NIIF para PYMES sobre los resultados integrales previamente informados de la
Compaiiia:
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Movimientos Al 31 de diciembre del
2011
Resultado neto bajo NEC- Pérdida neta (2,788.45)
Provision incobrables (7,454.88)
Recalculo de depreciones 2,486.07
Jubilacioén patronal y desahucio (500)
Resultado de la compaiiia bajo NIIF (Pérdida (8,257.26)

neta)

3.8. Explicaciones de las principales diferencias

Ajuste de provision de cuentas incobrables

Corresponde al ajuste en base al analisis de recuperabilidad realizado por la Administracion de la
Compaiiia.

Los estados financieros fueron modificados para incorporar la variacion en la estimacion de cuentas
en los periodos al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

Recalculo de depreciaciones

La compaiiia realizo un recalculo de depreciaciones una vez que defini6 las politicas para el control
de vidas utiles y valores residuales.

Reconocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compaiiia no reconocia la provision para jubilacion
patronal y por bonificacion por desahucio. Con la implementacion de la NIIF para PYMES, la
Compaiiia reconocio un valor establecido bajo criterio de la Gerencia y se espera realizar un estudio
en el 2013 para actualizar los saldos provisionados.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han
generado diferencias temporarias que fueron analizadas por la compaiia. Al 31 de diciembre del
2011 y 2010 los valores de estos activos no fueron significativos y por lo tanto no se registraron en
los libros de la compaiiia.

4. MANTENIMIENTO DE LA NIIF PARA LAS PYMES
E1 TASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la aplicacion de la NIIF para las PYMES
cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan con esta

NIIF durante dos afios.

Tras la revisién de implementacion inicial, el IASB espera proponer modificaciones a la NIIF para
las PYMES publicando un proyecto de norma recopilatorio cada 3 (tres) afios, aproximadamente.
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Debe destacarse que el citado ciclo de 3 (tres) afios es un plan tentativo y no un compromiso en
firme.

Se espera que transcurra un periodo de 1 afilo como minimo entre la emision de las modificaciones
y la fecha de vigencia de dichas modificaciones.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

AR

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por parte de la
Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. HERAPLANT S.A., mantiene una politica
de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Compaiia mediante su departamento de cartera, ademas de involucrarse Gnicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de pérdidas
financieras por los incumplimientos en pagos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.

La Gerencia Financiera de la Compailia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras

adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los
procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compailia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo

operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio,
basados en sistemas de reportes internos y externos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENYES DE EFECTIVO

Los saldos que la compaifiia mantiene en efectivo y equivalentes al 31 de diciembre del 2012
corresponde a:

Detalle 2010
Caja chica 92.06
Banco del Pichincha 40,175.36
Total 40,267.42

7. CLIENTES

Las cuentas por cobrar incluyen saldos de clientes. Al 31 de diciembre del 2012 se encuentran
conformadas por:

Detalle 2012

Flores del valle Cia. Ltda. 31,393.78
Ecuafiori Export S.A. 43,666.95
Savisa S.A. 67,410.46
Pyganflor S.A 72,924.12
Floricola San Isidro LLabrador 139,108.86
Otros clientes 98,955.43

Total 453,459.60
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La provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2012 es de $17,067.18

8. IMPUESTOS CORRIENTES

Los valores que componen los saldos de impuestos corrientes corresponden a los créditos fiscales en
retenciones de impuesto a la renta y al Impuesto al Valor Agregado en compras, como se presentan
a continuacion:

Detalle 2012
IVA Retenido por clientes 1,741.09
Crédito tributario salida de divisas 36,813.49
Impuestos retenidos renta 28,765.13
Total 67,319.71

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los bienes de la compaiiia al 31 de diciembre del 2012 se conforman por:

2012
Saldo al Reclasificacion  Saldo al
Concepto 1nicio Adiciones Ventas / Ajuste final
Vehiculos 33,109.62  31,990.00 (14,141.62) 50,958.00
Muebles y enseres 2,147.95 2,147.95
Equipo de Computo 8,894.80 (1,170.00) 7,724.80
Programa Software 0.00 4,400.00 4.400.00

Total

44,152.37  36,390.00 (14,141.62)

(-) Depreciacion acumulada  (12,811.38)  (7,597.17)

10.

Total

3,214.02

(1,170.00)  65,230.75

665.72 (16,528.81)

31,340.99  28,792.83

-8,249.28

(504.28)  48,701.94

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2012 las cuentas por pagar comerciales se componen de:

2012

Pyganflor S.A.
Flor Eterna Sisa Huifiai S.A
Expoflores

Mapfre Atlas compaiiia de seguros S.A.

Otros proveedores
Total

14

37,479.97
5,347.92
3,208.00

2,183.53

1,444.87
49,664.29
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11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 las cuentas por pagar a relacionadas se componen de:

2012

Danziger 2004 292,963.98
Danziger Dan Flower Farm 305,679.29
Total 598,643.27

12.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre se conforman por:

2012

Iva por pagar 300.28
Retenciones de Iva 225.94
Retenciones renta 701.91
Total 1,228.13

13. OBLIGACIONES LABORALES

Los valores por obligaciones con empleados al 31 de diciembre del 2012 se conforman por:

2012

Décimo tercer sueldo 1,037.00
Décimo cuarto sueldo 328.03
IESS por pagar 1,133.82
Participacion trabajadores 385.55
Total 2,884.40

14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
afios 0 mas aflos, hubieran prestado servicios ininterrumpidamente, todos los beneficios que
establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como
base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Coédigo de Trabajo la compailia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.
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La jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la Seccidén 28 para beneficios a empleados. L.os montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones por
Beneficios Definidos. LLa compaiiia no ha constituido ningin activo para cubrir las obligaciones
contraidas, inicamente se tratan de reservas contables.

El movimiento de estas cuentas para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es
el siguiente:

Jubilacion Patronal y Desahucio 2012 2011

Saldo al inicio 1,000.00 500.00
Adiciones 500.00 500.00
Saldo al final 1,500.00 1,000.00

15. PATRIMONIO

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF para PYMES por primera vez, de aquellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.
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16. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los ingresos se componen de:

2012
Plantas 823,210.27
Transporte 22,506.05
Servicios 291,745.68
Otros ingresos 617.33
Total 1,138,079.33

17. GASTOS

Al 31 de diciembre del 2012 los costos y gastos generados por la operacion del negocio estan
clasificados de la siguiente forma:

Costos 2012
Danziger 2004 361,219.40
Danziger Dan Flower Farm 300,965.40
Enraizamiento Flor eterna 123,658.58
Plantas de Terceros 37,858.56
Otros costos 144,568.68
Total 968,270.62
Gastos 2012
Sueldos y Salarios 48,279.85
Transporte RLP 34,924.85
Servicios Contables 9,306.25
Impuesto a la renta 9,204.75
Depreciaciones 7,597.17
Arriendo Oficina 7,143.33
Aporte Patronal 6,254.37
Gastos de Viaje 5,660.63
Otros Gastos 48,457.51
Total 176,828.71
Total costos y gastos 1,145,099.33
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18. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2012, se calcula en un 23% sobre las utilidades
tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes establecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

La conciliacion tributaria realizada por la compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
para el periodo 2012 fue la siguiente:

Detalle 2010
Utilidad del ejercicio 2,570.30
Participacion Trabajadores 385.54
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,184.76
(+) Gastos no deducibles 1,263.60
(=) Utilidad gravable 3,448.36
Impuesto a la renta 793.12
Anticipo minimo de impuesto 9,204.75
(-) Retenciones en la fuente 7,441.96
(-) Créditos tributarios de afios anteriores 21,323.17
(-) Crédito tributario por ISD 36,813.49
(=) Saldo a favor 56,373.87

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2010 al 2012.
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19. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2013 y la fecha de aprobacion de los balances al 31 de marzo del 2013, no se

han producido eventos que en la opinion de la administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

By WY

! o /
Leyla Pinzdn "
Gerente General
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