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RAYLINKCORP C.A.
Motas a los Estados Financiems
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

RAYLINKCORDP CA, fue constituch en b endaed de Quito mediante esenmm piabhbca del
W de enero de 2000 celebrada ante ¢l nomro 25 del eantdn Quito, ¢ inscrita en el Registro
Mercannl del mismo canton, en fecha 9 de jubo de 2000,

El objeto social de la Compania ¢s el prestar servicios de disedo arquitec tomico en wodas sus
fases v modalidades asi como la administracion de bienes mucbkes ¢ inmuchles, edificios,
condominio, urbanizaciones, clubes socakes v de campo, quintas, haciendas v otras

Prancipales politicas contables
Declaracion de cumplimiento.-

Las pm:ulpuksa politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados Dnancieros de la
Compania RAYLINKCORP C.A. se detallan @ contnuscion.  Fsts politieas han sido
aplicadas uniformemente en wdos los afos presentados v han sido aplicados sobre la base de
Nommas  Intemacinakes  de  Informacion Financiera, v Normas  Intemacionales  de
Contbilidad, vipentes al cierre del ejerercio fiscal 2012,

Base de Presentacion.-

Los estados fmanckros de RAYLINKCORP CA. comprenden los estados de siwacion
financicra al 31 de dickembre de 2012, 2001 v 200k asi como los estados de resultados
ntegrales, los estados de cambios en ¢l pammonio, v los estados de hujos de efectvo por los
aios werminados of 31 de diciembre de 2002 v 2011

Los estados (mancieros adjpntos han sdo  prepamados de acuerdo  con Nomas
Intermacionales de Informacion Financera (NITF), v se presentan en dolares de los Estados
Unidos de Aménca, que es la moneda funcional de la Compania v de curso legal en I
Repabhica del Fewmdor,

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efective v El.ll.lw.bl.k.’ﬂt{:h de efectivo comprenden el efechvo dﬁ]‘mnihl:. los depositos a la

vista mantenidas en insociones financiers v oras mversiones de corto plazo de ala
liguidez con vencimientos orgmales de tres meses o menos.



RAYLINKCORP CA.
Motas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en diolares de los Estados Unidos de América — US§)
Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financicros no dervadios con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mereado active,

Despucs del reconocmuento imcml, a valor razonable, s muden al costo amoruzado
utilizando el méwdn de b msa de interes efectva, menos cualquier detenioro,  El ingreso por
mtereses (incluyendo los intereses mplicitos) si existieren, s ECONOCEN COMO INEIESHS POF
nversiones e mtereses v se calculan uilizando la msa de interes efectiva, excepto pam las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocmiento del mieres resultare mmatenal.

La provision por el detenom de ks cuentas por cobrar comercales se establece cunndo
existe evidencm objeuva de gue la Compania no podra cobrar odos los montos vencados de
acuerdo 3 los rerminos onginales de las coentas por cobmr. El monto de la provison se
reconoce en el estado de resultados integrales,

Propiedades v equipo.-

Medicion en ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v equipos se
miden inictalmente por su coste,

El casto de propiedades v equipos comprende su precio de adqguisicion mas wodos los costos
dircctamente  relacionados con la ubicaciin del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento sepin lo previsto por la perencia y la estimacion inseal de cualguier costo de
desmanmelamienio v renro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del actvo.

Medicion posterior al reconocimiento: muadelo del costo.- Despucs del reconocimienio
micml, dichas pamidas de propiedades v equipos son registradas ol costo menos la
depreciacion acumulada v el importe scumubado de las perdudas de detenoro de valor.

Los gastos de repamciones y mantenmmentos ¢ imputan a resultados en el periodo en que s
producen.

Méwdo de depreciacion y vidas atiles.- 1 costo de propiedades v equipos se depreeta de
acuerdo con el método de linea rect. La vida aul estimada, valor esidual v méwodo de
dcprcr,mtn‘m son pevisados al fnal de cada ane, siendo ¢l efecto de evalguier cambio en el
estimado repmirado sobre una base prospeenva por ser considerado un cambio en
esumacion contable.

A connnuacion s presentan las poancipales partidas de propiedades y equipos v Ias vidas

utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Muebles v enseres 10
Edificios 5%
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- La unlidad o pérdida que surpa del reuro o
venta de una partidu de propiedades v equipos es calculada como la diferencia enire ¢l precio
de venma v el valor en hibros del actve v reconocida en resultdos,

Detenoro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, b Compania evalia los valores en ibmos de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicanvo de que estos activos han sufndo alguna perdida por
deterioro.  En ml caso, se caleuls el importe recuperable del activo a fin de dewrminar ¢l
alcance de b péndida por dewenom (de haber alpuna), Coando no es posible estmar ¢l
importe recuperable de un actvo indvadual, la Compania calcula el importe recuperable de la
unidad peocradora de efectivo a la que pertenece dicho activo,  Cuando se idennfica una
base meonable v conststente de distribucion, los activos comunes son tambaén asignados a
Ins unidades penemdors de efectvo indmaduales, o distrbdas al grupo mis pequeno de
unidades pencradoras de clecuvo para los cuales se puede wennificar una base de
distribucion mzonable v consistenie.

] importe recuperable es el mayor entre ¢l valor mzonable menos ¢l costo de veara v el
valor en uso, Al estimar ¢l valor en uso, los Mujos de electvo futuros estimados son
descontados del valor presente unlezando una msa de descuenio que reflefa las valoraciones
actuales del mercado wapecto al valor temporal del dinero v los gesgos especificos para el
activo para los cunles no se han sustado los estimados de Aujo de efeetivo futuros,

Stel importe wcuperble de un actvo (o onidad genemdom de electivo) caloulado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del acovo (o unidad generadon de efectvo) se
reduce a su impore recuperable.  Las perdidas por derenoro se reconocen inmedistamente
en resulmdos.

Cuando una pérdu;]n por deterioro ¢s revernda, el valor en lbros del actvo (o unidad
generadora de efectvo) aumenia al valor esumado revisado de su importe recuperable, de tal
maneo gue el valor en libros imcrementade no excede ¢l valor en libros que s habria
calculado i no se hubicra reconocido Ia pérdida por detenoro pam dicho activo (o umdad
genermador de cfectvo) en aios antenores. L reverso de una pérdida por deternom es
reconocido sutomancamenie en resultados.
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Inversiones en derechos fiducianos.-

Se orefieren a las inversiones mantenkdas por la Compania en vanos Fidewomisos, ¢
reconocimiento cial fue electuado de acuerdo al costo, mientras que al 31 de diciembie de
2Mm32, Vo como polivca de reconocimiento postenor, son valomdos v regsimados [ro el
métndo de partcipacion-

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a ln renti tepresenta ln suma del impuesto a la enta por pagar
cormenie v el impuesto diferido,

Los impuestos corpentes v difendos, deberin eeonocerse comao ingreso o gasto, v ser
incluidos en el resultado, exeepto en la medida en que havan surgido de una ransaceitn o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en oo resuliado nregral o dircctamenie
en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto mmbien se reconoce fuera del resuliado; o
cuando surgen del repistro micial de una combinacion de nepocios,

Impuesto corriente.- Ll impucsto por pagar cortiente se basa en I unlidad gravable
(mbutana) repistrada duranie ¢l ano.  La wtilidad gravable difiere de la utlidad contable,
debido a las partidas de ngresos o gastos imponibles o deducibles y parndas que nunca son
pravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
cateula utlzando las msas fAscales aprobadas al fnal de cada pedodeo,

Las disposiciones tnbutarias vigentes establecen que la tsa corpomuva de impuesto a la
renta sera del 23% sobre Ias atilidades pravables pam el ano 20012 (24% pam ¢l ano 2011)
(13% v 14% en los ados 2002 ¢ 2001, respectivamente, si ks ablidades son reinverndas
[capitalizadas] por el contnbuyente hasta el 31 de diciembre del ano siguiente).

Impuestos diferidos.- Bl impuesto diferido se reconoce sobre Ias diferencias emporarias
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos inclaidos en los estados financiems v las bases
fiscales correspondientes utllzadas para determmar la utlidad gravable.  El pasivo por
unpuesto  diferido se reconoce  generalmente para todas las diferencias  tempormaras
mponibles.  Se reconocert un actvo por impuestos difendos, por causa de odas las
diferencias wemporaras deducibles, en la medida en que resulte probable gue Ta Compania
disponga de uvtilidades gravables fumims conm las que se podrin cargar esas diferencias
temporaras deducibles.

Lo eotidad reconneeri un impuesto difendo  active pama todas  aquellas  diferencias
temporarts deducibles que se espem que redugzean la gananci fiseal en ¢l futuro.

Lios activos ¢ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las msas fiscales que se
espera sean de aplicacton en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesios o en la nommarva
tributaria, la re esumacion de la recuperabilidad de los scuvos por impuesios diferidos o en la
forma esperada de recuperar ¢l valor en lhros de un acovo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuer de los resultados del periodo.

Laa Compaiin debe compensar activos por impuestos diferidos con |3:l1-il.'l.'-> por j:[nl‘.ll.lﬂ‘ﬁtﬂh
diferidos s, v s6lo si, tene reconocido lepalmente ¢l derecho de compensar, frente a la
autoridad  fiscal, los impores reconocidos en esas partidas; v los activos por impuesios
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se deavan del impuesio a la renm v Ia
Companin tiene b intencion de liguidar sus activos y pastvos como netos,

Provisinnes.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania nene una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos gue meorporen beneficios economicos para cancelar la ablipacidn,
v puede hacerse una esnmacion fiable del importe de la abligacion

El importe reconocide como provision debe ser la meor estmacion del desembiolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los nesgos v las mcertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l
flujes de electvo estmado pam cancelar 1 obligaeion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dhche Ao de efeemve,

Cuando se esper I recuperacion de alpunos o wdos los beneficios coonomicos requenidos
para cancelar nna provision, se reconnee una cuenta por cohrr como un actvo sioes
virtualmente cierto que se recibira el reembolso v el valor de I cuenta por cobrar puede ser
medideo con Aabilidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden ¢l valor mzonable de T venta de bienes, netws de rebags g
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando b entidad ha entrepado productos
al chiente, ¢l chente ha aceprado los producrtos v la cobranza de las coentas por cobrar
correspondientes esta razonablemente asegurada,

Los ingresos ordinaros procedenies de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen
todas v cada una de las signientes condicones:

o La Companka la tansferido ol comprador los oesgos v ventaas, de  tpo
sipmifieative, denvados de B propredad de los bienes;

*  La Compaiia no conserva paca <0 ninguna implicacion en la geston comente de los
bienes vendidos, en el grade vsualmente asocido con la propiedad, m reoene el
control efecnvo sobe los mismos;
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= Ll importe de los ingresos ordinanos pueda meduse con fabalidad;

o Sea pmbable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asocidos con la
ITANsACCIon; ¥

*  Los costos incurrklos, o por mournr, en relicion con la transaceion pueden ser
mechdos con Gahilidad.

Costos v gastos.-

Los eostos v pastos se registran al costo historice,  Los costos y pastos s¢ reconocen
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava tealizado el pago,
v se registiun en el periodo mas cercann on el que se conocen,

Costos financieros

Los costos financierns son reconockldos como un EAstn cn cl pt'rimln en ¢l cual son
mcurrdos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los csmdos Anancieros no se compensan los activos v pasivos,
mpuoco los inpresos y gastos, salvo aquellos casos en los que l compensacion sea requerida
o pemitda por alpuna noooa yoesta presentacion sea el mellejo de la esencia de la
AN EACCION.

Los Ingresas v gastos Con ompEen en iransccones que, contmctualmente o por una nooma
legal, contemplan la posiailidad de compensacion v la Compadia tene la intencrin de
liguiddar por su importe neto o de walizar el actvo v proceder al pago del pasivo de [orma
simultinea, se presenmn netos en resuliados,

Adopciin por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF)

La Supermiendencia de Companins establecio medunte Resolucion No, 06,0 1CLO04 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Iniemacionales de Informacion Financiera
{NITF) v su aplicacion obligatona por parte de las compariias v entidades sujetas a su conunl
v vigilanen, a parte del | ode enero de 2009, la cual fue mtificada con la Resolucion No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008, Adiconalmente, se¢ establecio ol cumplimiento e un
eronoprama de aplicacion sepin lo dispuesto en Ia Resolucion No. O8.GDSCOT0 del 20 de
noviembre del 2008, La Compaiia RAYLINKCORP C.AL esid obligada a presensar sus
estadios financierms de acuerdo con NITF a partie del | de enero de 2012,
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Conforme a esta Resolucwn, hasta ¢l 31 de diciembre del 20011, la Compania prepard sus
estadng financieros de acuerdo con normas ccuaroranas de conabilidad,  Desde el 1 de
encm de 2012, los estados nancicros de Ta Compaiin son prepandos de acuerdo a NITE
D acuerdo a lo antes indicado, Ia Compania definid comao su periodo de mansiciin a las
NI el ado 2001, estableciendn coma fecha para la medicion de los efectos de prmem
aplicacion el 1 de enero de 2010,

La aplicacion de las NI supone, con mespecto a los principios de contabilidad genemlinene

aceprados en o] Eouador que se encontmaban vipennes al momenteo de prepararse los estados
financieros correspondientes al ado 2011:

*  Cambios en las polineas conmbles, errenios de medicion v forma de presenmcion de
los estados financieros.

o Lamcomoracion de un nueve estido Onanciero, el estado de resultade miegral,

o Lin moemento sipnificatve de la nformacion incluida en las notas a los esmdos
financieros,

Producio de la adopeidn de NI, ¢ pattmonio de e Compaia ha sulndo las sguienes
VAHACKINE S
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(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al de dicembre de 2002, 2011 ¢ 2000, la cuenta se conlorma por:

2012 2011 2010
Capa L'S$ 5 T1.28 a0
Bancos 11.628 16,579 10,2000
LIs§ 11,678 17,051 10,250

(4) Pagos anticipados

A3 de dieiembre de 2002, 2011 y 2010, ¢l deralle de pagos anticipados s el siguiente:

2012 2011 2010
Impuesios anucipados
Linpuesio o la renta US§ 6,{138 4 B0 24K
Impuesto al valor agregado 27 0 0
Us$ 6,335 4,800 2,400

(5) Propicdades v equipos

Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 2001, la composicion de propiedades v equipos es como

SC imucsira n COntinuac i

2012 2m 2010
Ldificios =% 239,587 239 5K 7 239,587
Muebles v enseres 1967 1,127 1,127
Propicdades v equipos 241,554 240,714 240,74
Depreciacion acumulada (32,195) 20,057) (12,025)

Propicdades y eguipos netos de
depreciacion acumulada Liss 209,359 220,657 228,689
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Ll movimsento de poopiedid, planta y equipos, se resume a eannnuacion

Saldo Saldo Suldo

Cuenta 3/12/2000  Adiciones  31/12/2011  Adiciones  31/12/2012

Lidificwrs 230,587 1] 239 587 1] 230 5R7
Muelles v enseres 117 i 1,127 B0 1967
240,714 0 240,714 840 241554

Deprevisciin scumulada — (12,025) (5.032) (20,057) (12,138) (32,195)
228,689 220,657 209,359

(6) Inversiones en derechos fiduciarios

Al 31 de diciembre de 2002, 2011 y 2010, b cuenia se halla conformada sepin el siguente

detalle;
2012 2011 2010
Cesion de dencchos Monpche LSS 203,600 W3 AN 13,400
Fidewcomiso San Antonw (22 agosin-201 2) BOA4 083 i 0
Fideicomiso San. Antonio (23 agasio 2012) 275.,1KK) 0 0
Fidewcomiso Rojas (21.400) Ocmbre 2012 OR1 08 0 ]

USS 2,263,691 203,400 203,400
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Cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de diciembre de 20012, 2011 y 2010, la cuenta se halla conformada sepin el sipuenie
deralle:

2012 20m 2010

IPrestmos accionsis LSS ] 438,724 438,724
Oras cuentas por pagar lagro plazo

Ol Energy (San Antonio) 925,000 0 0

Ol Energy (Fideicomiso Reojas) D81 08 ] 0

Onl Energy (Monpiche) 203 400 0 {)

Oil Energy (Oficinas) 235324 1] )

Ls§ 5,818,917 7,673,325 627,854

Parrimonio de los accionistas
Capital

RAYLINKCORP CA,, fue consttuida en la cudad de Quito medunte eseritum puiblica del
9 de enero de 2000 celebrada ante ¢l nomno 25 del canton Quito, ¢ msenm en ¢ Regisro
Mercannl del mismo eanton, en fecha 9 de julio de 2009,

El rnp'm] socil de la Compania se encuenima consntuido por 80 acciones ordinarias ¥
nominativas de U'S$ 1 cada una,

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En ¢l Suplemento de Reprstro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, <e publico el
Codign Organico de la Producon, Comercio ¢ loversiones (COPCH), el cual busca
desanollar las acuvadades productovas en el Ecuador v reforma y demopa imporanies
cuctpos lepales, con aplicaciin desde encro de 2011, enre las mas importanies tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la ranfa del mpuesto a la Renm fijandose en 24% para ol ejeicicio fiscal
2011, 25% para el ano 2012y 22% pam el ado 2013y sipuienies ejercicios,

b) Fsrablece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se einviertan y se desunen
a la adauisicion de activos de nesgo, materal vegetativo, plantula v 1odo insumo vegetal
par In produccion agricola, forestal, ganader y de Noriculun,
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Las sociedades recién constitundas, lis inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCL las personns naturales v sociedades indivisas obligadas o Bevar conmbiliclad,
pagaran ¢l anucipo del Impoesio a la Renw despues del quinio ano de operacion
efecnva.

Exoncra del pago del anncipo del Impuoesto a la Renta duranie los penodos fiscales en
los que no perciban ingresos  pravados, los proyectos productivos  agricolss  de
agroforesieria v sviculiura, con etapa de crecmiento supenor a un aio.

Hetablece la deduccion del 1007 adiconal  a la deprecacion v amorizacion  que
comesponda a b adguisiciin de magquinanas, cquipos v otecnologis destinadas a las
mplementackin de mecanismos de pmduccion mis limpia, o mecanismos  de
generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la acovidad
productiva v a la reduccion de gases del efecto invemadero, que no hayan sido
reguendos por las autondades ambienmles.

Los pagos de intereses de creditos extermnos y lineas de eredito abiertas por wstituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales ¥ oque seencueniien en
paraiso Liscales son deducibles y que no se sujetan a retencion en la fuente,

Exonera del pago del Impuesio a la Renta los ingresos que obtengn los fideicomisos
mercannles siempre que no se realicen actividades empresanales u operen negocios en
marcha,

Fstan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por  tmbajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadom para que el mmbajador
adguicra acciones o parncipaciones de dicha empleadora, mienuss el empleado conserve
I propiedad de las acciones.

Las socwedades que mansfieran por lo menos 5% de su capital accionano a favor de al
menos el X% de sus mabajadores, podei difene Jos pagos del ITmpuesto a la Renia y del
respectivo anticipo de  Impuesto a la Benta hasta los 5 anos caleulando el neres,
siempre que la acciones permanczean en propiedad de los trabajadores. Si se transficren
las accrones fuera de Jos limites minmos, Iy sociedad deber hguidar el Tmpuesio a la
Renta en el mes sipuicnie.

Hechaos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Enme ¢l 31 de diciembre de 2012 y hasia la fecha de emision del presente mforme, no se
produjeron eventos, que en opmion de la admistracion de la Compania, pudicran tener un
efecto syrnilicative sobre Jos estados hnancieros que se adjuntan,
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Aprobacidon de los estados financicros
Los estados financieros de s Compania, al v por el ano eemunade ¢l 31 de dicembe de
2012, han sido aprobados por la perencia en fecha 15 de abrl de 2013, v seran presentados al
Directono v Accionistas para su aprobacion. En opimion de la Gerenen de o Compania, los

estdos  financieros serin aprobados por ¢l Direcrono v Junta de Accionistas sin
modificacones.



