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NOTA 1. OBJETO SOCIAL

Con fecha 22 Julio de 2009 mediante escritura plblica, la empresa EDITORIAL
CAMBRIDGE EDICAMBRIDGE CIA. LTDA.., se constituye legalmente y es aprobada
mediante resolucion No. 2954 del 22 Julio de 2009, e inscrita en el Registro Mercantil el
24 de Enero del mismo afo con registro 2462.

“"EDITORIAL CAMBRIDGE EDICAMBRIDGE”, es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana
con domicilio en el Distrito Metropolitano de Quito, tiene como objetivo social:
importacion toda clase de libros cientificos, culturales y didacticos asi como de toda clase
de revistas, folletos, manuscritos en cualquier idioma, papeleria y afines, especialmente
relacionados con publicaciones que efectle la Universidad de Cambridge, realizar eventos
de lanzamiento de libros, asi como realizar la venta de libros en general; importacion,
exportacién, compra, venta, distribucién, comercializacién y capacitacién en general de
licencias de software y demas soluciones de tecnologia de informacion.

NOTA 2. ENTORNO ECONOMICO

La economia ecuatoriana durante los Ultimos afios ha mantenido una relativa estabilidad
econdmica, debido a los altos precios internacionales del petréleo, como fuente principal de
los ingresos de la Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto
interno como externo, lo cual le permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en
obras de infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos; lo cual originé que el
producto interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del 4,1% en el 2013 y una baja
inflaciéon del 3,68% en el 2014, frente al 2,7% en el 2013. Sin embargo de lo antes
mencionado, el déficit comercial en la balanza de pagos de los dos ultimos afos motivé a
que el Gobierno Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el
establecimiento de cupos maximos en ciertos sectores econémicos comerciales e
industriales; la restriccién de la importaciones de ciertos productos y el establecimiento de
aranceles adicionales a productos suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatoriano,
asi como a los provenientes de Colombia y Peri. Adicionalmente el Gobierno ecuatoriano
inicio en los dos Ultimos afios ciertas reformas estructurales, con la finalidad de mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia e impulsar el crecimiento
econémico del sector primario; sin embargo las Ultimas reformas tributarias, con el objeto
de incrementar los ingresos del estado para financiar los gastos del sector publico y el
financiamiento de los programas sociales que mantiene, han originado un incremento de
los costos de operacion de los sectores reales de la economia ecuatoriana. La relativa
estabilidad de nuestra economia, continia dependiendo del precio internacional del
petréleo, a la obtencidn de financiamiento adicional de crédito externo y al incremento de
las inversiones del sector privado. Los cambios adversos en la economia ecuatoriana por la
baja del petrdleo y por el alto incremento de los gastos corrientes del sector publico y las
reformas tributarias y laborales podrian afectar significativamente la situacion financiera,
liquidez y rentabilidad de las Compafiias.

NOTA 3. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de "EDITORIAL
CAMBRIDGE EDICAMBRIDGE CIA. LTDA..” al 31 de diciembre del 2014, el resultado de
las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con “NIIF”
requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos

NIIF 1.8 supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinion de la Administracidon, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 3.

NIIF 1.8

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las “NIIF” vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

NOTA 4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios
presentados.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de "EDITORIAL CAMBRIDGE EDICAMBRIDGE CIA. LTDA..”
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31 de
diciembre del 2013, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) involucra la elaboracion de estimaciones contables que
inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

b. Unidad monetaria
El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitidé la Ley Fundamental de Transformacion

Econdémica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar americano.

c. Sistema contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables, se realizan en un sistema
contable desarrollado denominado “"JAYA”".
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d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

e. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

La Compania reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de venta de su
inventario cuando tiene el derecho contractual incondicional de recibir efectivo u otro
activo financiero por parte del beneficiario de los bienes adquiridos.

f. Estimaciones

A pesar que la Compafiia no dispone de provisiones para créditos incobrables originados
en operaciones del giro ordinario del negocio, sus politicas son efectuadas en cada
ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en
dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin
que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

g. Propiedad, Planta y Equipo

La Compafiia esta valorando al costo de adquisicion los edificios, vehiculos, muebles y
enseres y equipos de computacién. Se deprecian en base al método de linea recta.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no retnen las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacién, se reconocen como gastos en el afio en
que se incurren.

Adicionalmente, se considerara, cuando apligue, como costo de las partidas de
propiedad, planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente
atribuibles a la adquisiciéon o construcciéon de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

El costo de la propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion y cuando aplique
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitaciéon de la ubicacion del activo. Los desembolsos por reparacion vy
mantenimiento que no relnen las condiciones para su reconocimiento como activo y la
depreciacién, se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.
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iv.

Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, planta y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Métodos de depreciacion y vidas (tiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de
un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad,
planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

. Vida qtil
Activo %

(en aiios)

Edificios 20 afios

Vehiculos 5 afios

Equipo de computacion 3 afos

Muebles y enseres 10 afios

El método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario, en el periodo en que la estimacion es revisada
y cualquier periodo futuro afectado.

Deterioro de propiedad, planta y equipo

La provision se calculard al evidenciarse una disminucion en la cuantia de los
beneficios econémicos que cabria esperar de la utilizacion de un componente de
propiedad, planta y equipo; es decir es el exceso acumulado a la fecha del importe
en libros de un activo sobre su importe recuperable.

El importe en libros de un activo se reducird hasta que alcance su importe
recuperable si y solo si, este importe recuperable es inferior al importe en libros.
Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor, la pérdida por deterioro del
valor se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados, incluido como
costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
resultados acumulados.
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h. Inversiones

Las inversiones en acciones en asociadas y en otras entidades se contabilizan al costo
histérico. Los dividendos recibidos se reconocen contra resultado del ejercicio.

i. Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacién, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce (12) meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes..

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
previamente acordados.

j- Impuesto a la Renta

Esta constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerdo al art. No. 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y es registrado en los resultados del ejercicio fiscal.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

k. Impuestos Diferidos

Se calculan sobre las diferencias temporarias que resultan entre el valor en libros y las
leyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacion tributaria del impuesto a la

Renta. Los activos por impuestos diferidos deberan reconocerse en la medida que los
beneficios fiscales futuros puedan compensar a las diferencias temporales establecidas en
la conciliacién tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
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diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

l. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia esta conformado por: capital social, reservas, resultados
acumulados y resultado del ejercicio.

m. Ingresos y Egresos

Los ingresos y egresos son contabilizados sobre la base del método del devengado, los
ingresos se reconocen y se registran en el momento en que se efectia o brinda el
servicio, en tanto que los egresos al momento de ser pagados.

4.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

4.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias

4.2. Normas aplicables

El paquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir
del 1 enero de 2013 y 2014. La informacién sobre estas nuevas normas se presenta a
continuacion:

- Cambios en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de
enero de 2014:

1. Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12
Informacion a revelar sobre las participaciones en otras entidades y NIC

27 Estados Financieros Separados y relacionada con las Entidades que
mantienen inversiones.

2. Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente
a la compensacion de activos financieros y pasivos financieros.

3. Maodificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe
recuperable revelaciones de activos no financieros.

4. Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicién por la novacién de derivados y continuacién de la contabilidad
de cobertura.
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5. CINIIF 21 Gravamenes

Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros no
es necesario efectuar ninguna revelacién. Si una norma o enmienda afecta o
tiene un impacto importante, se debe describir en las Notas de los estados
contables los efectos, conforme lo requiere la NIC 8.

- Normas emitidas no efectivas a la fecha de corte de los estados financieros.

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que aldn no entran en
vigencia, hasta la fecha de emision de los estados financieros son las
siguientes:

i, NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitid la version final de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La
norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su
aplicacion anticipada estd permitido. La norma requiere la aplicacidon
retroactiva, pero la informaciéon comparativa no es obligatoria.

La aplicacidon temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009,
2010 y 2013) esta permitido si la fecha de la aplicacion inicial es antes del
1 de febrero de 2015. La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacion y medicién de los activos financieros, pero ningin impacto
sobre la clasificacion y medicidon de los pasivos financieros.

il.  NIIF 14 Aplazamiento saldos de reguladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan
sujetas a la tasa de regulacion, seguir aplicando la mayoria de sus politicas
contables actuales respecto a los saldos de cuentas de diferimiento
reguladoras sobre su adopcion por primera vez de las NIIF. Las entidades
que adoptan las NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento
reguladoras como partidas separadas en el estado de situacion financiera y

de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como partidas
separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados
integrales. La norma requiere revelaciones sobre la naturaleza de, y
riesgos asociados con, la tasa de regulacion de la entidad y los efectos de
ese tipo de regulacion en sus estados financieros. La NIIF 14 es efectiva
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

ifi. Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones a
los empleados

NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los
empleados o terceros en la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos. Cuando las contribuciones estan vinculadas al servicio, deben ser
atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas
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enmiendas aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente del
numero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones
como una reduccion en el coste del servicio en el periodo en el que se presta
el servicio, en lugar de asignar las contribuciones a los periodos del servicio,
Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de julio de 2014.

-  Mejoras anuales 2010 - 2012.

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera que tenga un
impacto material y las cuales son:

i

il.

it

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones
relacionadas con las definiciones de las condiciones de ejecucion y de
servicios que tienen condiciones irrevocabilidad, incluyendo:

a. Las condiciones de ejecucién debe contener una condiciéon de
servicio.

b. Una meta de desempeiio deben cumplirse mientras la contraparte
es la prestacion de servicios.

¢c. Un objetivo de rendimiento puede estar relacionada con las
operaciones o actividades de una entidad, o para los de otra
entidad del mismo grupo.

d. Una condicién de rendimiento puede ser una condiciéon de mercado
0 no de mercado.

e. Si la contraparte, sin importar la razén, deja de prestar el servicio
durante el periodo de consolidaciéon, la condicidén de servicio no se
cumple.

Combinaciones de negocios NIIF 3

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos
de contraprestacién contingentes clasificados como pasivos (o activos) que
surgen de una combinacién de negocios deben ser valorados a su valor
razonable con cambios en resultados si son o no entran dentro del alcance de
la NIIF 9 (o la NIC 39, segun el caso).

Segmento de operacién NIIF 8
Las modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

a. Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracion
en la aplicacion de los criterios de agregacion en el parrafo 12 de
la NIIF 8, incluyendo una breve descripcion de los segmentos de
operacion que han sido agregados y las caracteristicas econémicas
(por ejemplo, las ventas y los margenes brutos) utilizados para
evaluar si los segmentos son "similares”.



EDITORIAL EDICAMBRIDGE CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

b. La conciliaciéon entre los activos del segmento al total de activos
solo se requiere que se revele si la reconciliacion se informa que el
fabricante de decisiones de operacion, similar a la revelacion
requerida por los pasivos del segmento.

iv.  Propiedad, planta y equipo NIC 16 y Activos intangibles NIC 38

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC
38 de que el activo puede ser revaluado por referencia a datos observables ya
sea en el bruto o el valor neto contable. Ademas, la depreciacion o
amortizacion acumulada es la diferencia entre los importes brutos y en libros
de los activos.

v.  Revelaciones de partes relacionadas NIC 24

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de
gestion (una entidad que ofrece servicios de personal clave de gestion) es una
partes relacionada con sujecion a las divulgaciones de partes relacionadas.
Ademas, una entidad que utiliza una entidad de gestion esta obligada a revelar
los gastos incurridos para los servicios de gestion.

-  Mejoras anuales 2011 - 2013.

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:
i. Combinaciones de negocios NIIF 3

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de
alcance dentro de la NIIF 3 que:

1. Los acuerdos conjuntos, no sélo a las empresas mixtas, estan fuera del
alcance de la NIIF 3

2. Esta excepcion de alcance se aplica sdlo a la contabilidad en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto

i, Medicion del valor razonable NIIF 13

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepcion
cartera en la NIIF 13 se puede aplicar no solo a los activos financieros y
pasivos financieros, sino también para otros contratos dentro del alcance de
la NIIF 9 (o la NIC 39, segln el caso).

ifl. Inversiones inmobiliarias NIC 40

La descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversiéon y propiedad ocupada (es decir, la propiedad,
planta y equipo). La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que
la NIIF 3, y no la descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40, se
utiliza para determinar si la operacion es la compra de una combinacion de
activos o negocios.

iv.  Los ingresos procedentes de contratos con los clientes NIIF 15

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco
9
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vi.

Vil

pasos que se aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los
clientes. De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe
que refleja la consideracion de que la entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicion y el reconocimiento de ingresos.

El nuevo estandar de los ingresos es aplicable a todas las entidades y
reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos
bajo NIIF, o bien una aplicaciéon retroactiva completa o modificado se
requiere para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
2017 con la adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizaciones de
Adgquisiciones de Interés

Las maodificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicién de una participacion en una operacion
conjunta, en la que constituye la actividad de la operacién conjunta de una
empresa debe aplicar las pertinentes NIIF 3 principios para las
combinaciones de negocios gue representan. Las enmiendas también
aclaran que un interés preexistente en una operaciéon conjunta no se vuelve
a medir en la adquisicion de una participacién adicional en la misma
operacion conjunta, mientras que se mantiene el control conjunto. Ademas,
una exclusiéon de alcance ha sido afiadido a la NIIF 11 para especificar que
las modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control comin de
la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacién
inicial en una operacién conjunta y la adquisicion de cualquier interés
adicionales en la misma operaciéon conjunta y son prospectiva efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016,
permitiéndose la adopcién temprana.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Ac;'arac.fon de los métodos aceptables
de depreciacion y amortizacion.

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos
refleja un patrén de los beneficios econdmicos que se generan a partir de
operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios
econdémicos que se consumen a través del uso del activo. Como resultado,
un método basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la
propiedad, planta y equipo y sélo puede utilizarse en circunstancias muy
limitadas a la amortizacion de los activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcién
temprana.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura: Plantas portador.
Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos

biolégicos que cumplen con la definicion de las plantas al portador. Segun
10
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viil.

las enmiendas, los activos bioldgicos que cumplen con la definicién de las
plantas al portador ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41. En
cambio, la NIC 16 se aplicard. Después del reconocimiento inicial, las
plantas al portador se mediran segln la NIC 16 al coste acumulado (antes
de madurez) y utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion
(después de la madurez). Las enmiendas también requieren que los
productos que crece en las plantas al portador permanecera en el alcance
de la NIC 41 se mide a valor razonable menos los costos de venta. Para las
subvenciones del gobierno relacionadas al portador plantas, la NIC 20
Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se aplicara revelacion
de la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016,
con la adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 27: Método de la participacion en los estados
financieros individuales.

Las modificaciones permitirdn a las entidades a utilizar el método de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades
que ya aplican las NIIF y la elecciéon de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método
de la participacion en sus estados financieros separados, seran obligados a
aplicar este método a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Las
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana.

NOTA 5. Gestion de riesgo financiero y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor

economico

de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de

administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

NOTA 6.

Al 31 de

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

diciembre de 2014 la Compaiia tiene un saldo de USD$ 14.297; que
corresponde al siguiente detalle:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en USD $) (en USD $)
Bancos 7,509 58,640

Total 7,509 58,640
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NOTA 7. - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Los importes de las cuentas comerciales por pagar,
denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria (u.m.) usando
la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa:

... Diciembre 31 ...
2,014 2,013
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 4,343 3,090
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 56,001 0
Otras cuentas por cobrar 940 1,087
Servicios y otros pagos anticipados 3,384 0
64,668 4,177

NOTA 8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2014 la cuenta Propiedad, Planta y Equipo, comprende los
siguientes rubros:

... Diciermbre 31,...

2014 2013
(en USD $) (en USD $)

Costo o valuacién 30,080 22,095
Depreciacion acumulada y
deterioro (16,596) (13,678)

Total 13,484 8,417

Porcentaje de

Clasificacién: depreciacion
Muebles y enseres 12,896.12 9,841.25 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 17,184.04 12,254.05 33%

Total 30,080 22,095

NOTA 9. - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de valores que deben ser cancelados al
Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:
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Diciembre 31
2014 2013
(en USD %) (en USD %)
Utilidad del Ejercicio 26,409 26,686
Menos: 15% participacion trabajadores (3,961) (4,003)
22,448 22,683

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles locales 13,055 18,413
Menos: Amortizacién pérdidas tributarias de
afios anteriores

Utilidad Gravable 35,503 41,096
Impuesto a la renta cargado a los 7,811 9,041
resultados

Pago impuesto a la renta

Me nos: i_\nt|;|po dete‘rmlnado correspondiente (3,401) (3,057)
al ejercicio fiscal corriente

4,410 5,984

Crédito Tributario generado por anticipo
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 360 324
Menos: Retenciones en la fuente que le (1,436) (360)

realizaron en el ejercicio fiscal
Menos: Crédito tributario de afios anteriores

Impuesto a la r_enta por pagar o saldo a 3,334 5,948
favor del contribuyente

9.1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (22% para los afios
2013 y 2014) respectivamente.

9.2 Declaracion del Impuesto a la Renta afio 2014

La Compaiiia a la fecha de este informe no ha realizado aun la declaracion del impuesto a
la renta por el afio 2014, '

NOTA 10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia esté
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion, cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas actualmente en
uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

10.1 Riesgo de liquidez
La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras

13
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adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses

desde la fecha de los estados financieros:

Activo Corriente
Pasivo Corriente

indice de liquidez

... Diciembre 31...

109721
30586

4

NOTA 11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
El importe de cuentas comerciales por pagar al 31 de diciembre de 2014 incluye USD.

63.055 u.m. denominada en monedas nacional.

Locales
Cuentas por pagar proveedores

NOTA 12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Total

95542
28625

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en USD $) (en USD $)
(1,376) (893)
(1,376) (893)

La obligacién del Grupo por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de

servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una valoracién

actuarial integral con fecha de 31 de diciembre de 2014 y es como sigue:

Otras obligaciones corrientes
Servicio con el [.E.S.S.
Por beneficios de ley a
empleados
Participacion trabajadores por
pagar del ejercicio

Total
Provisiones por beneficios a
empleados
Jubilacién Patronal

Otros beneficios no corrientes
para empleados

Total

Total Beneficios Sociales

12,1

12.2

12.3

124
12.5

Diciembre 31
2014 2013
(en USD %) (en USD %)
- 9,128 -
- 3,608 -
- 3,961 - 4,003
- 16,697 - 4,003

- 5,288 - 2,997
- 1,058 - 701
- 6,346 - 3,698
- 23,043 - 7,701
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12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

Las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.) es por
concepto de aporte personal y patronal por un valor de USD$ 9.128 para el afo
2014,

Este rubro esta conformado por sueldos y beneficios sociales que de acuerdo al
cédigo laboral, el empleador debe pagar a sus empleados.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

Jubilacion Patronal -~ De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte (20) afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,

en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la lltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El importe incluido en el estado de situacidn financiera que surge de la obligacién de
la Compafiia respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipodtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

NOTA 13. - PATRIMONIO

13.1

Capital pagado.- El capital social autorizado consiste de USD$ 10.000;

representado por 10.000 participaciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una
totalmente pagada.
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13.2 Resultados acumulados.- El saldo de esta cuenta es proveniente de los
resultados de afios anteriores y de los efectos por aplicacion de Normas Internacionales
de informacién Financiera.

NOTA 14. - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y OTROS INGRESOS

14.1 Ingresos Ordinarios

Los ingresos de operacion por actividades ordinarias corresponden exclusivamente de la
importacion toda clase de libros cientificos, culturales y didacticos asi como de toda clase
de revistas, folletos, manuscritos en cualquier idioma, papeleria y afines, especialmente
relacionados con publicaciones que efectte la Universidad de Cambridge, realizar eventos
de lanzamiento de libros, asi como realizar la venta de libros en general; importacion,
exportacién, compra, venta, distribuciéon, comercializacion y capacitacién en general de
licencias de software y demas soluciones de tecnologia de informacion, cuyos montos
registrados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detallan a continuacion:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en USD %) (en USD $)

Ingresos de actividades ordinarias
Ventas netas locales gravadas con tarifa 12% de IVA 441.21 30,247.17
Ventas netas locales gravadas con tarifa 0% de IVA o exentas de IVA 34,119.98 92,834.90
Exportaciones netas 480,437.00 365,654.29
subtotal 514,998 488,776

Otros Ingresos

Otras Rentas 2.50 3,372.71
subtotal 3 3,373
Total 515,001 492,149

NOTA 15. - GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Los Gastos de Administracion y de Ventas estan conformados por valores relacionados
directamente a la operacion de la Compafiia y han sido asignados a las cuentas contables
con los debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes
de Venta y Retencién. Estos rubros estén conformados por:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en USD $) (en USD $)
Costos del servicio 15.1 24,210 68,058
Gastos Administrativos 15.2
464,382 397,405
Total USD$ 488,592 465,463
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NOTA 16. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

NOTA 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 31 de marzo de 2015.

! '| .
_ WS \‘!C\bfdll)
Tatiana Cabezas Aguilar
Contador General

17



