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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
PLASTIFLAN CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Plastiflan Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
qgue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Plastiflan Cia. Ltda., al 31 de diciembre
del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado a
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenfas y Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros”. Somos independientes Plastiflan Cia. Ltda., de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de Plastiflan Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2018, fueron
examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades el 29 de
marzo del 2019.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacion del Informe anual de
gerencia dirigido a la Junta de Socios (no incluye los estados financieros ni la opinién de
auditoria), el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

En relacidén con nuestra auditoria a los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de gerencia dirigida a la Junta de Socios y, al hacerlo, verificar si la
informacion presentada en dicho informe, contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, asi
como, si de otra forma, pareceria estar materialmente incorrecta.

Basados en el trabajo que hemos efectuado sobre el informe que se nos fue
proporcionado, concluimos que no existe un error material en esta informacion y por tanto,
no tenemos nada que reportar en relacién con esta informacion.



Responsabilidad de la Administracion y de Junta de Socios de la Compaiia por los
estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Empresas - NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de preparacion de los
estados financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es méas elevado que el riesgo de una incorreccion material
surgida por un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y si, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, podemos concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la



Compaiiia para continuar como negocio en marcha. En el caso de concluir que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compania deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

S S

uito, 18 de mayo del 2020 Espinosa
Ecovis Ecuador Cia. Ltda. Socio
RNAE No. 1023



PLASTIFLAN CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Francisco Larrea Naranjo

Gerente General

ACTIVOS Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 73,124 123,394
Cuentas por cobrar comerciales y 6 1,082,908 994,521

otras cuentas por cobrar
Inventarios 7 516,341 480,213
Activos por impuestos corrientes 12 14,199 30,125
Otros activos 9 97,601 186,716
Total activos corrientes 1,784,173 1,814,969
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipos 8 2,272,134 1,619,782
Activo por impuesto a la renta diferido 12 22,051 9,798
Total activos no corrientes 2,294,185 1,629,580
TOTAL ACTIVOS 4,078,358 3,444,549
Ver notas a los estados financieros
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PLASTIFLAN CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar
Préstamos
Anticipos de clientes
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones con empleados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos
y por terminacion

Préstamos

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11

12
14

15
11

17
17
17

31/12/19

31/12/18

(en U.S. ddlares)

621,130 763,939
423,393 353,813
15,376 5,598
47,472 31,955
187,393 122,643
1,294,764 1,277,948
273,600 250,908
1,603,267 1,087,906
1,876,867 1,338,814
3,171,631 2,616,762
600,000 600,000
44,240 38,389
262,487 189,398
906,727 827,787
4,078,358 3,444,549
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Jesenia Estrella

Contadora General



PLASTIFLAN CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS
COSTOS DE PRODUCCION

MARGEN BRUTO

GASTOS:

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros
Otras ganancias

RESULTADO ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta del ejercicio
RESULTADO DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos y por terminacién y total

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

18
19

19
19
19
18

12

15

Notas 31/12/19

31/12/18

(en U.S. ddlares)

5,265,274 4,874,073
(3,760,437) (3,633,652)
1,504,837 1,240,421
(850,650) (723,195)
(334,380) (288,072)
(168,067) (124,820)
10,246 15,995
161,986 120,329
(44,563) (42,697)
117,423 77,632
21,088 (7,190)
138,511 70,442
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Francisco Larrea Naranjo
Gerente General

Jesenia Estrella
Contadora General



PLASTIFLAN CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

... Resultados acumulados ...

iy . Otro
Aporte futuras Reserva Adopcion Ganancias Resultado resultado Total
Nota Capital capitalizaciones leqal NIIF acumuladas ejercicio integral patrimonio
... (en U.S. ddlares) ...
Saldo al 31 de diciembre del 2017 300,000 262,596 30,626 (46,710) 145,724 76,750 (11,641) 757,345
Transferencia a ganancias acumuladas - - - - 76,750 (76,750) - -
Capitalizacion de préstamos 300,000 (262,596) - - (37,404) - - -
Resultado del periodo - - - - - 77,632 - 77,632
Apropiacién de reservas - - 7,763 - - (7,763) - -
Otro resultado integral - - - - - - (7,190) (7,190)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 600,000 - 38,389 (46,710) 185,070 69,869 (18,831) 827,787
Transferencia a ganancias acumuladas - - - - 69,869 (69,869) - -
Correccién de errores - - - - (59,571) - - (59,571)
Resultado del periodo - - - - - 117,423 - 117,423
Apropiacion de reservas - - 5,851 - - (5,851) - -
Otro resultado integral 15 - - - - - - 21,088 21,088
Saldo al 31 de diciembre del 2019 17 600,000 - 44,240 (46,710) 195,368 111,572 2,257 906,727
Ver notas a los estados financieros — =
AW, Y v { T &A/M"- /
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Francisco Larrea Naranjo

Gerente General

Jesenia Estrella
Contadora General



PLASTIFLAN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Pagado a empleados

Pagado por intereses

Recibido por intereses

Recibido por lucro cesante

Pagado por impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente
de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagado por adquisiciones de
propiedades y equipos
Préstamos a relacionados
Flujo neto de efectivo utilizado
en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Recibido por préstamos
Pagado por préstamos
Flujo neto de efectivo proveniente
de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucién neta en efectivo y bancos
Saldo al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/19

31/12/18

(en U.S. ddlares)

6,18 5,173,328 4,803,605
7,9,10,12 (3,301,923) (3,293,104)
14,15 (1,343,759) (1,277,883)
19 (168,067) (124,820)
18 532 474
18 8,073 -
12 (48,740) (45,465)
319,444 62,807
8 (857,375) (431,743)
20 (92,300) -
(949,675) (431,743)
11 923,090 431,336
11 (343,129) (66,433)
579,961 364,903
(50,270) (4,033)
123,394 127,427
5 73,124 123,394
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Francisco Larrea Naranjo
Gerente General

:Jres'énia Estrella
Contadora General
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PLASTIFLAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.  INFORMACION GENERAL

Plastiflan Cia. Ltda., (en adelante la Compafia) es una Compafia limitada constituida el
28 de febrero del 2009.

El objeto social de la Comparia es la elaboracién, fabricacién, produccion y venta de
articulos de plastico como envases, tapas, laminas, entre otros, mediante procesos de
extrusioén, soplado, inyeccion y termoformado.

La sede principal de la Comparia es Calle De los Aceitunos E5 — 100 y Av. Eloy Alfaro,
Distrito Metropolitano de Quito. El nimero de empleados al 31 de diciembre del 2019 y
2018 fue de 98 y 91 respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

Decreto de estado de excepcion por emergencia sanitaria — Debido a la declaratoria
de emergencia sanitaria en el pais por la pandemia mundial generada por el coronavirus
COVID - 19, el Estado ecuatoriano a fin de asegurar un cumplimiento de las
restricciones necesarias para evitar un contagio masivo, emitio el decreto presidencial
Nro.1017 el 16 de marzo del 2020, con el cual se declarara el estado de excepcién por
calamidad publica en todo el territorio nacional por un tiempo de 60 dias. Esta situacion
implica:

- Suspender el libre ejercicio del derecho a la libertad de transito, de asociacién y
de reunion;

- Declaracién de toque de queda restringiendo la libertad de transito y de
movilidad, con sus excepciones;

- Suspensién de la jornada presencial de trabajo, adoptando la modalidad de
teletrabajo, con sus excepciones;

- Suspensién de términos y plazos a los que haya lugar, en todo tipo de procesos
judiciales, administrativos y de otra indole;

- Disponer las requisiciones en casos de externa necesidad en el pais, etc.

Sobre lo expuesto, se puede sefalar que las disposiciones son similares a las
adoptadas en varios paises del mundo, provocando una crisis econémica mundial
generalizada y el panorama futuro indica que la emergencia sanitaria perdurara sin
poder definirse el momento en que se retomara el desarrollo normal de actividades.

Ante esta situacion, la Compania ha continuado desarrollando sus actividades normales
sin paralizar sustancialmente la produccién, debido a que su actividad es la produccion
de envases plasticos, necesarios para producto de todo tipo, entre ellos, de primera
necesidad.

-11 -



La Compariia se ha acoplado a realizar sus actividades, en los horarios establecidos por
los Entes de control y con las debidas medidas de seguridad. La Administracién no
prevé un impacto negativo sustancial para la Compania.

Estados financieros previamente informados — Los estados financieros de Plastiflan
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2018, fueron examinados por otros auditores, quienes
emitieron una opinién sin salvedades el 29 de marzo del 2019. Con el fin de lograr la
comparacion de los estados financieros del periodo 2018 con los emitidos al 31 de
diciembre del 2019 se realizaron reclasificaciones como se explica en la Nota 4.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros se han elaborado de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en dblares de Estados
Unidos de América.

2.2 Moneda funcional — La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. Las bases de preparacion:

- El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

- El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en
la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

2.4 Efectivo y bancos — Comprende al efectivo disponible y los depdsitos en
instituciones financieras, los mismos que se registran a su valor representativo de
acuerdo con la moneda en circulacion, el cual es su valor razonable. Los
sobregiros bancarios son considerados como pasivos financieros.

2.5 Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. El costo comprende el precio de compra, impuestos recuperables como el
ISD y aranceles de importacion entre otros costos directamente atribuibles menos
cualquier descuento. El valor neto de realizacion es el valor que la Comparia
espera obtener por la venta de los inventarios en el curso normal de la operacion
una vez descontado gastos de venta y comercializacién. El inventario se valora al
promedio ponderado. Las diferencias establecidas en conteos fisicos de
inventarios en bodegas se reconocen en el resultado. Los conteos fisicos en
bodegas se realizan de acuerdo con programaciones de fechas establecidas por
la Administracion. Para determinar la existencia de deterioro de valor
conjuntamente con el conteo fisico, se verifica principalmente estado fisico de los
inventarios, reconociéndose directamente en resultados cualquier pérdida por
deterioro.
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2.6 Propiedad, planta y equipos:

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion inicial — Las partidas de propiedad, planta y equipos se miden
inicialmente por su costo. El costo comprende el precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento incluyendo impuesto no recuperables y
aranceles.

Estas partidas se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

Medicion posterior al reconocimiento — Después del reconocimiento
inicial, las partidas de propiedad, planta y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulados de las pérdidas
de deterioro de valor, si existieren. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Disposicion de elementos de propiedades y equipos — Cualquier
ganancia o pérdida en la disposicién de un componente de las propiedad,
planta y equipos (calculada como la diferencia entre el producto neto de la
enajenacion y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.

Método de depreciacion y vidas utiles — La depreciacion de los
elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el valor
depreciable. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida util individual para cada
elemento. Al final de cada periodo que se informa se revisa si existe algin
evento que influya en el cambio de las estimaciones de vida util y método
de depreciacion. Las vidas utiles estimadas para el periodo actual se
basan en criterios expuestos en normativas legales. La vida util por
subgrupo de propiedad, planta y equipos, es como sigue:

Subgrupo: Vida util en afios
Galpones 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de oficina 10
Vehiculo S
Equipos de computo 3

2.7 Impuestos:

2.7.1

2.7.2

Pasivo por impuestos corrientes — Se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente (en caso de existir) se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo
descontados los créditos tributarios a favor.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales.
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2.8

2.9

2.10

2.11

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La Comparia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos. Los ingresos y gastos por impuesto diferido se
reconocen de manera neta, en los estados financieros.

2.7.3 Activo por impuestos corrientes — De acuerdo con la normativa tributaria
vigente los créditos fiscales por impuesto a la renta e IVA pueden
recuperarse de la Administracion Tributaria o ser compensados
periddicamente.

Otros activos no financieros — Comprende derechos de la Compafia para
obtener bienes y servicios de terceros. Su medicion inicial es el precio de la
transaccién y se devenga mediante el reconocimiento de activos o gastos segun
el tipo de transaccion.

Obligaciones con empleados a corto plazo — La Compariia reconoce un gasto y
un pasivo por todos los servicios prestados por empleados en el periodo conforme
la normativa laboral vigente y otras disposiciones legales aplicables. El valor de
dichas obligaciones sera el importe no descontado, debido a que su liquidacion se
realizara al corto plazo.

2.9.1 Participacion a trabajadores — La Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Obligaciones por beneficios definidos y por terminacion — La Compania
reconoce gastos y pasivos por beneficios definidos y terminacidn, utilizando para
su medicién el método de la unidad de crédito proyectada para actualizar la
obligacion al final de cada periodo. Los costos por servicio presente y pasado, el
interés financiero generado por la actualizacién de la obligaciéon asi como el efecto
de salidas anticipadas se reconoce en resultados. Mientras que los cambios
supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral.

Anticipos de clientes — Se reconocen anticipos por acuerdos para la elaboracién
de moldes o pagos anticipados en pedidos especiales. Se miden de acuerdo con
la contraprestacion recibida y se liquidan en el momento de la facturacion al
cliente.
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2.12 Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los
riesgos y beneficios mediante la facturacion y el traspaso de la posesion
fisica del producto al cliente, siempre que el valor de los ingresos y los
costos incurridos en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

2.13 Costos y gastos — Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. Otros costos y gastos
Se reconocen por consumo, uso o actualizacién del valor de los activos.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

2.15 Instrumentos financieros — Un instrumento financiero es un acuerdo que origina
un activo financiero y un pasivo financiero u instrumento de patrimonio de otra
entidad y se reconoceran en la medida que representen derechos y obligaciones
de entregar y recibir efectivo u otro equivalente.

2.15.1 Medicion de instrumentos financieros — Los instrumentos financieros
basicos se mediran inicialmente al precio de la transaccion incluyendo
costos de la transaccién (siempre que sean significativos) excepto cuando
se trate efectivamente, de una transaccién de financiamiento, en cuyo caso
se medird al valor presente utilizando una tasa imputada a la transaccion.
La medicion posterior sera al valor no descontado y para aquellos que se
reconocieron como acuerdos de financiamiento al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

2.15.2 Deterioro de instrumentos financieros — En el caso de activos
financieros, se establecera anualmente un deterioro de valor siempre que
se presenten indicios de la existencia del mismo. El deterioro se medira
como la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y los flujos
de efectivo esperados. Los cambios de la estimacion del deterioro se
reconoceran en resultados.

2.15.3 Baja de un activo financiero — La Compania da baja en cuentas un activo
financiero cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, transfiera sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo o si la contraparte tiene la
capacidad practica de vender el activo transferido, en transacciones de
traspaso de cartera.

2.15.4 Baja de un pasivo financiero — La Compania da baja en cuentas un

pasivo financiero si, y solo si, expiran o cancelan las obligaciones de la
Compaiiia.
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2.16 Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF
para PYMES, aun no implementadas — En mayo de 2015, el IASB emitié
modificaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
pequenas y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

2.16.1 Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la
revision integral inicial — E| IASB realizd 56 cambios en la NIIF para
PYMES durante la revision integral inicial. Estos son de los tipos
siguientes:

- Tres cambios significativos;

- Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
NIIF nuevas y revisadas;

- Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para
PYMES que se permiten solo en casos especiales;

- Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y
medicion;

- Seis cambios mas en los requerimientos de presentacién y medicion;

- Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espera que
cambien la practica actual.

2.16.2 Cambios significativos en la NIIF para PYMES — EI| IASB realiz6 tres
cambios significativos durante la revision integral inicial:

- Incorporacién de una opcion para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo;

- Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y
medicién para impuestos diferidos con la NIC 12;

2.16.3 Exenciones nuevas —E| IASB anadio siete exenciones nuevas durante la
revision integral inicial que se permiten en casos especiales, entre las
principales:

- Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse
los parrafos FC239) a FC241);

- La exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede
usar el costo de la pieza de repuesto como un indicador de cual fue
el costo de la pieza repuesta en el momento en que se adquirié o
construyd, si no fuera practicable determinar el importe en libros de
los dltimos.

2.16.4 Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado — E| IASB decidi6

afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:
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- El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucién
distinta al efectivo a valor razonable de los activos distintos al
efectivo a distribuir;

- El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigor el 1 de enero del 2017.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de valor de las cuentas por cobrar — De acuerdo con la seccion 11 de
la NIIF para PYMES la Comparia estima anualmente el deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes y otros deudores mediante la evaluacion de la presencia de
evidencia objetiva de deterioro como antigliedad, capacidad de pago y acuerdos
de pago con deudores.

3.2 Deterioro de inventarios — E| deterioro de inventarios como se describe en la
Nota 2.5

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipos — La estimacion de
las vidas Utiles se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.6.4

3.4 Impuesto a la renta diferido — La Comparfiia ha establecido las diferencias
temporarias originadas de la comparacién de la base fiscal y la base financiera de
activos y pasivos, obteniendo un activo por impuesto a la renta diferido, basados
en su expectativa de recuperacion por medio del pago efectivo de bonificaciones
por desahucio y pensiones por jubilacion patronal. Se utilizé una tasa impositiva
de acuerdo con la normativa tributaria vigente.

3.5 Obligaciones por beneficios definidos y terminacion — Para el establecimiento
del costo del periodo, costo financiero, actualizacién de las obligaciones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio y supuestos actuariales, se utilizé
estudios actuariales emitidos por un actuario independiente.

3.6 Reconocimiento de ingresos — El reconocimiento de ingresos se describe en la
nota 2.12
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RESCLASIFICACIONES EN ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

De acuerdo con la revision de los saldos iniciales de los estados financieros
previamente emitidos al 31 de diciembre del 2018, se pudo determinar que algunas
partidas se encontraban clasificadas en grupos, que por su naturaleza y monto, no
podian abarcarlas, siendo mas apropiado una reclasificacién en otras agrupaciones
conforme la esencia de la cuenta, con el fin de generar informacién mas fiable y
relevante para los usuarios de los estados financieros y con ello obtener un mejor
entendimiento de la realidad de la Compania al final del periodo que se informa y su
periodo comparativo. A continuacion un detalle de las reclasificaciones realizadas:

Reclasificaciones en activos:

Efectivo y bancos, previamente informados

Reclasificacion a cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (1)

Efectivo y bancos, restablecidos

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, previamente informados
Reclasificacion proveniente de efectivo y bancos (1)
Reclasificacion a otros activos (2)
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar, restablecidas

Otros activos, previamente informados

Reclasificacion proveniente de cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (2)

Reclasificacion proveniente de inventarios (2)

Otros activos, restablecidos

Inventarios, previamente informados
Reclasificacion a otros activos (2)
Inventarios, restablecidos

Reclasificaciones en pasivos:

Préstamos, previamente informados
Reclasificacion proveniente de otros pasivos financieros (3)
Reclasificacion a cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (4)
Préstamos, restablecidos

Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar, previamente informadas
Reclasificacion proveniente de préstamos (4)
Reclasificacion a anticipos de clientes (5)
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar, restablecidas

31/12/18

127,427
(4,033)

123,394

1,11,060

4,033
(150,572)

994,521

150,572
36,144

186,716

516,357
(36,144)

480,213

31/12/18

297,966
59,912

(4,065)

353,813

765,472

4,065
(5,598)

763,939
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Reclasificaciones en resultados: 31/12/18

Ingresos, previamente informados 4,875,702
Reclasificacion a otras ganancias (6) (1,629)
Ingresos, restablecidos 4,874,073
(1) Al 31 de diciembre del 2018, se incluyé dentro del efectivo y bancos cheques

(2)

3)

4

®)

(6)

posfechados, que no representan efectivo disponible y que estan expuesto a
cierto riesgo de incobrabilidad, por tanto, no representan un equivalente de
efectivo y se opté por considerarlos como una cuenta por cobrar hasta el
momento de su efectivizacion.

Se separd de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
anticipos entregados a proveedores, debido a que no cumplen la definicién de
instrumentos financieros, por ser derechos a recibir bienes o servicios, en lugar de
efectivo o equivalentes. Adicionalmente se reclasificé de los inventarios un
anticipo entregado para la adquisicion de una maquinaria, debido a que en la
fecha que se informd, la Comparia no mantenia el control y ain no podia obtener
beneficios econdmicos de dicho bien.

Se reclasifico saldos pendientes de pago por fondos recibidos de sociedades en
transacciones de compra — venta de cartera para incluirlos en el grupo de
préstamos.

Al 31 de diciembre del 2018, se incluyé dentro de préstamos, cheques girados a
proveedores y que se encontraban pendientes de cobro a esa fecha. La
naturaleza del pago es por la recepcion de bienes y servicios, distinta al pago de
fondos tomados en calidad de préstamo.

Se separd los anticipos recibidos de clientes del grupo de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, debido a que los anticipos recibidos no
representan una obligacién de entregar efectivo o equivalentes, ya que su
naturaleza es un compromiso para la entrega de productos de la Comparnia.

La venta de activos fijos, no corresponden a actividades habituales de la
Compaiia, por lo que se reclasific a otras ganancias.

ESPACIO EN BLANCO
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5. EFECTIVO Y BANCOS

El saldo del efectivo y bancos como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas en el estado de situacion financiera, como sigue:

31/12/19 31/12/18

Cajas 9,843 11,424
Bancos: (1)

Banco Internacional S.A. 36,142 -
Banco Pichincha C.A. 24,483 90,056
Banco Bolivariano C.A. 2,473 21,731
Banco Amazonas S.A. 183 183
Total 73,124 123,394

(1) La calificacion de riesgo de las entidades financieras donde la Comparia
mantiene sus depdsitos de efectivo, segun la Superintendencia de Bancos, es

como sigue:

Institucion financiera: 201 201
Banco Internacional S.A. AAA-/ AAA AAA-/ AAA
Banco Pichincha C.A. AAA-/ AAA- AAA / AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA / AAA- AAA- / AAA-
Banco Amazonas S.A. AA+ AA+

La Compaiia no cuenta con restriccién alguna sobre sus fondos depositados en
instituciones financieras

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:

31/12/19 31/12/18
Comerciales:
Clientes (Nota 16.2) (1) 1,046,509 946,585
Deterioro acumulado por créditos incobrables (2) (21,118) (21,118)
Subtotal 1,025,391 925,467
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas (Nota 20) 52,936 66,243
Garantias (3) 3,000 1,200
Préstamos a empleados (Nota 16.2) 1,550 1,611
Otras 31 -
Subtotal 57,517 69,054
Total 1,082,908 994,521
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compariia mantiene convenios con Pragma
Advisor S.A. (receptora) para la compra — venta de cartera cuyo valor nominal
asciende a US$ 52 mil a cambio de recibir US$ 51 mil en calidad de préstamo
garantizado (Nota 11).

(2) El movimiento del deterioro acumulado por incobrabilidad del periodo, en
términos absolutos, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Movimiento del aho:
Saldo al inicio del afio 21,118 20,816
Incrementos 10,326 302
Usos (10,326) -
Saldo al final del afio 21,118 21,118

Al 31 de diciembre del 2019, la Comparia evalla la existencia de deterioro de
valor de las cuentas por cobrar a cliente mediante la revision de antigiedad de
saldos, seguimientos y comunicaciones con deudores, gestiéon de cobro o
concesiones de promesas de pago.

(3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a garantias entregadas a proveedores
del exterior por la importacion de inventarios principalmente.

INVENTARIOS

Un resumen de la composicion de los inventarios es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Materia prima 319,035 302,138
Productos terminados 93,268 93,955
Suministros y materiales 53,641 62,726
Materia prima en transito 47,457 8,681
Productos en proceso 12,828 19,283
Deterioro acumulado de inventarios (1) (9,888) (6,570)
Total 516,341 480,213

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no mantiene inventario entregado en
garantia por préstamos recibidos u otros similares.

ESPACIO EN BLANCO
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(1) El'movimiento del deterioro de valor de los inventarios, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Movimiento del afo:
Saldo al inicio del afo 6,570 4.469
Incrementos 3,318 2,101
Saldo al final del afno 9,888 6,570

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de la composicion de propiedad, planta y equipos es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Costo 3,413,218 2,528,881
Depreciacién acumulada (1,141,084) (909,099)
Total 2,272,134 1,619,782
Subclasificaciones

Maquinarias y equipos 1,339,871 1,504,260
Terreno 355,000 -
Galpén 354,354 -
Vehiculos 162,184 43,890
Muebles y enseres 31,499 36,737
Instalaciones 27,342 31,775
Equipos de computo 944 1,563
Equipos de oficina 940 1,557
Total 2,272,134 1,619,782

Al 31 de diciembre del 2019, la Comparia entreg6 elementos de propiedad, planta y

equipos en garantia de préstamos (Nota 11), un detalle es como sigue:

Institucion financiera:

Corporacion Financiera Nacional -
CFN

Banco Pichincha C.A.

Banco Internacional S.A.

Total

Valor en

Préstamo garantia
1,198,667 1,559,565
537,800 1,298,393
170,212 597,987
1,906,679 3,455,945

Tipo de
Garantia

Inmobiliaria -

Prenda
industrial

Inmobiliaria -

Prenda
industrial
Prenda
industrial
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8.1 Movimiento de la propiedad, planta y equipos — Los movimientos de propiedad, planta y equipos del periodo, fueron como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Adiciones
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Depreciacion
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Saldo neto al 31 de diciembre del 2018

Saldo neto al 31 de diciembre del 2019

Magquinarias Muebles Equipos Equipos
Terreno y equipos Galpén Vehiculos y enseres Instalaciones de cdémputo de oficina Total
- 2,270,713 - 121,419 52,379 48,002 25,380 10,988 2,528,881
355,000 94,188 365,000 143,188 - - - - 957,376
- (73,039) - - - - - - (73,039)
355,000 2,291,862 365,000 264,607 52,379 48,002 25,380 10,988 3,413,218
- (766,453) - (77,529) (15,642) (16,227) (23,817) (9,431) (909,099)
- (190,042) (10,646) (24,894) (5,238) (4,433) (619) (617) (236,489)
- 4,504 - - - - - - 4,504
- (951,991) (10,646) (102,423) (20,880) (20,660) (24,436) (10,048) (1,141,084)
- 1,504,260 - 43,890 36,737 31,775 1,563 1,557 1,619,782
355,000 1,339,871 354,354 162,184 31,499 27,342 944 940 2,272,134
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10.

11.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a anticipos entregados a proveedores
locales y del exterior para la adquisicion de materias primas y maquinarias,

principalmente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de la composicidn de la cuenta, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Comerciales:
Proveedores del exterior (Nota 16.3) 370,773 545,715
Proveedores locales (Nota 16.3) 249,997 218,024
Subtotal 620,770 763,739
Otras cuentas por pagar:
Fondo para reciclaje y subtotal 360 200
Total 621,130 763,939
PRESTAMOS
Un detalle de la conformacion de los préstamos, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Garantizados:
Corporacion Financiera Nacional - CFN (1) 1,198,667 554,667
Banco Pichincha C.A. (2) 537,800 604,761
Banco Internacional S.A. (3) 170,212 222,380
Sociedades (4) 51,125 59,911
Subtotal 1,957,804 1,441,719
No garantizados:
Relacionadas y subtotal (Nota 20) 68,856 -
Total 2,026,660 1,441,719
Clasificacion:
Porcién corriente (Nota 16.3) 423,393 353,813
Porcién no corriente (Nota 16.3) 1,603,267 1,087,906
Total 2,026,660 1,441,719
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M

(2)

3)

4

11.1

Un detalle de las condiciones de los préstamos, es como sigue:

Corporacion Financiera Nacional — CEN:

Operacion Vencimiento Tasa
0010526934 23/02/32 9.37%
0010523956 11/05/26 9.31%
0010513743 05/10/22 6.90%

Un detalle de las condiciones de los préstamos, es como sigue:

Banco Pichincha C.A.:

Operacion Vencimiento Tasa
257796203 03/12/23 9.76%
350689100 18/11/24 9.76%
333254700 30/04/24 9.76%
347518900 09/10/20 9.76%

Un detalle de las condiciones de los préstamos, es como sigue:

Banco Internacional S.A.:

Operacion Vencimiento Tasa
360785 24/08/22 9.76%
350026 21/03/20 9.76%
363431 26/03/20 9.76%

Plazo

4,680 dias
2,880 dias
2,520 dias

Plazo

2,190 dias
1,827 dias
1,827 dias
360 dias

Plazo

1,461 dias
1,080 dias
360 dias

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a fondos recibidos en calidad de
préstamos por convenios de compra — venta de cartera a ser recomprada en

febrero del 2020. Los fondos recibidos estan garantizados en facturas de diversos

clientes cuyo valor nominal es de US$ 52 mil. (Nota 6 y 16.3)

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento —
Un detalle de los flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento,

es como sigue:

Cambios

Enero Flujo de efectivo no Diciembre

1,2019 Recibidos Pagados monetarios 31,2019
Préstamos con:
instituciones 1,381,809 744,046 (219,176) - 1,906,679
financieras
Sociedades - 79,591 (14,751) 4,016 68,856
Relacionadas 59,910 99,453 (109,202) 964 51,125
Total 1,441,719 923,090 (343,129) 4980 2,026,660
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12.

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes — Un detalle de los activos y
pasivos por impuestos corrientes, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por impuesto a la renta 13,599 21,675
Crédito tributario por IVA 600 8,450
Total 14,199 30,125
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos mensuales por pagar y total 47,472 31,955

12.2 Conciliacion contable y tributaria del impuesto a la renta — Una conciliacion

entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta del

periodo, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Utilidad segun estados financieros 161.986 120,329
antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles (1) 7,562 36,183
Geperacpnes netas pgr 57.715 14.276
diferencias temporarias (2)
Utilidad tributaria del ejercicio 227,263 170,788
Impuesto a la renta causado (3) 56,816 42,697
Anticipo calculado (4) - 39,431
Impuesto a la renta del periodo:
Gasto por impuesto a la renta corriente 56,816 42,697
Ingreso neto por impuesto a la renta diferido (12,253)
Impuesto a la renta reconocido en resultados 44,563 42,697
Tarifa efectiva 27.51% 35.48%

(1) De acuerdo con las disposiciones tributarias son deducibles todos los

costos y gastos del ejercicio que generen rentas gravadas, que de acuerdo

con la normativa vigente, se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta y que no superen los limites de deducibilidad
establecidos en la Ley.

(2) Segun la Ley de Régimen Tributario Interno, se permite la generacion y
reversion de impuestos diferidos en los casos definidos en el Reglamento

de dicho cuerpo normativo. La generacion neta de diferencias temporarias

del periodo, es el resultado del reconocimiento del gasto por jubilacion

patronal y bonificacién por desahucio como gasto no deducible, ajustes por

salidas anticipadas y reversiones por el pago efectivo de la pension por
jubilacion patronal o bonificacién por desahucio realizado en el periodo.
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12.3

12.4

(8) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicioén o si se incumplio la
obligacion de informar la composicion societaria. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera del 28%.

(4) Mediante la aprobacién de la Ley Orgéanica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria en diciembre del 2019, se elimina el anticipo del
impuesto a la renta dejando la posibilidad de un pago anticipado voluntario
del impuesto a la renta, dicha disposicion entra en vigor a partir del
ejercicio fiscal 2020.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta — Los
movimientos del crédito tributario por el impuesto a la renta del periodo, son
como sigue:

31/12/19 31/12/18
Saldo al inicio del afio 21,675 18,907
Provisién del ano (56,816) (42,697)
Pagos efectuados (1) 48,740 45,465
Saldo al final del ano 13,599 21,675

(1) Al 31 de diciembre del 2019, comprende las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta del periodo realizadas por clientes.

Saldos del impuesto a la renta diferido — De acuerdo con las disposiciones
tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2019, las provisiones constituidas para
atender el pago de pensiones por jubilacién patronal y bonificaciones por
desahucio se consideraran como no deducibles en el periodo donde se generan,
pudiendo reconocer impuestos diferidos, que seran utilizados en el momento que,
efectivamente, la Compania se desprenda de recursos para cancelar dichas
obligaciones. Al 31 de diciembre del 2019, la Comparnia mantiene registrado
activos por impuesto a la renta diferido, como sigue:

Saldos al Reconocido en Ajustes y Saldos al final

inicio del ano resultados reversiones del ano

Activo por

impuesto a la

renta diferido

con relacion a:

Jubilacién patronal 7,113 8,964 (141) 15,936
Bonificacién por

desahucio 2,685 3,548 (118) 6,115
Total 9,798 12,512 (259) 22,051
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12.5 Aspectos Tributarios

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2019, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacién se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

- Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago. Se podra solicitar al SRI la
devolucion o compensacién del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afos.

- Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, se expidio la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria que establece varias reformas a cuerpos normativos,
entre las principales, se menciona las siguientes:

- Retenciones de dividendos

Se consideran exentos los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. Para efectos de la retencién de dividendos
gravados, la base gravable sera igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividendo efectivamente distribuido y el porcentaje de retencién en el caso
que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador o beneficiarios efectivos sera del 25%. En el caso de incumplir con
la obligacion de informar la composicion societaria, la retencion sera con la
tarifa maxima del impuesto a la renta para personas naturales sobre los
dividendos distribuidos a dicha composicion societaria con incumplimiento.

- Cambios en limites de deducibilidad
Se puede deducir un 50% adicional sobre los pagos por seguros de crédito
en exportaciones y se podra acceder a un 150% adicional de deduccion en
los gastos de patrocinio cultural y artistico.

- Anticipo del impuesto a la renta
Se elimina el anticipo del impuesto a la renta estableciendo la posibilidad de
anticipar el pago del impuesto a la renta de forma voluntaria, que

equivaldra al 50% del impuesto causado del ejercicio anterior menos
retenciones.
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- Cambios en porcentajes de IVA

Los servicios digitales gravan el IVA 12% sobre la comisién pagada a un
prestador de servicios no residente y adicionalmente se debera realizar
retenciones siempre que no se pague con tarjeta de crédito.

- Contribucién Unica y temporal

Las Companias que en el ejercicio 2018 obtuvieron ingresos gravados
superiores a USD 1 millén, pagaran una contribucién Unica y temporal en
funcién de los ingresos gravados en 2018, por los siguientes 3 ejercicios
fiscales (2020 — 2021 -2022) sin que sea superior al 25% del impuesto
causado en el ejercicio 2018. Dicha contribucion no se podra utilizada como
crédito tributario o gasto deducible.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio
2019, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Un resumen de las obligaciones con empleados, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Sueldos por pagar 64,047 52,596
Beneficios sociales 60,826 19,687
Participacion de trabajadores (1) 31,960 22,385
Obligaciones con el IESS 30,557 27,972
Retenciones a empleados 3 3
Total 187,393 122,643

(1) El' movimiento de la participacion de trabajadores, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Saldo al inicio del afo 22,385 128,557
Provision del periodo 31,960 22,385
Pagos efectuados (22,385) (128,557)
Saldo al final del ano 31,960 22,385
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15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS Y POR TERMINACION

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos y por terminacién, es como
sigue:

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 207,191 194,677
Bonificacion por desahucio 66,409 56,231
Total 273,600 250,908

15.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del ano 194,677 165,183
Costo de los servicios del periodo corriente 24,306 20,273
Costo por intereses, neto 14,772 13,399
Pérdidas (ganancias) actuariales (20,423) 5,925
Beneficios pagados (4,500) (5,625)
Efecto de reducciones y liquidaciones (1,641) (4,478)
Saldos al final del afo 207,191 194,677

15.2 Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparia entregara el 25% de
la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del ano 56,231 47,214
Costo de los servicios del periodo corriente 10,637 8,430
Costo por intereses, neto 4,251 3,840
Pérdidas (ganancias) actuariales (665) 1,265
Beneficios pagados (4,045) (4,518)
Saldos al final del afo 66,409 56,231
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania utiliz6 un estudio actuarial, emitido
por un actuario independiente con el fin de establecer el valor del costo del servicio del
periodo asi como la actualizacién del valor presente de la obligacion. Para la
estimacion de dichos rubros, se utilizé el método de la unidad de crédito proyectada y
supuestos actuariales, un detalle de los principales supuestos actuariales es como
sigue:

31/12/19 31/12/18
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 2.00% 2.00%
Tasa de rotacién 15.67% 16.08%
Tasa pasiva referencial 5.87% 5.10%
Tasas de mortalidad IESS 2002 IESS 2002

La Compariia reconoce en resultados el costo del servicio corriente, efecto de salidas
anticipadas asi como el componente financiero de la actualizacién del valor presente de
la obligacion mientras que los efectos en cambios de suposiciones actuariales se
reconocen en otro resultado integral, un resumen de lo anterior es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Reconocido en resultados:

Costo del servicio corriente 34,943 28,703
Costo por intereses 19,023 17,239
Reversiones por salidas anticipadas (1,641) (4,478)
Total 52,325 41,464
Reconocido en otros resultados integrales:

(Ganancias) pérdidas actuariales y total (21,088) 7,190

15.3 Analisis de sensibilidad — A continuacién se detalla el efecto en términos
absolutos de un aumento o disminucién de un 0.5% en las variables utilizadas en
el método de unidad proyectada por el periodo que se informa:

Jubilacién Bonificacion
Variacion del 0.5% por: patronal por desahucio
Incremento en tasa de descuento 7,543 1,902
Decremento en tasa de descuento 8,086 2,032
Incremento en la tasa salarial 8,597 2,279
Decremento en la tasa salarial 8,061 2,150
Incremento en la tasa de rotaciéon 4,206 2,098
Decremento en la tasa salarial 4,347 2,008
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS

16.1

16.2

Categorias de instrumentos financieros — La seccion 11 de la NIIF para
PYMES establece que los instrumentos financieros basicos se clasificaran como
medidos al valor razonable en el caso de acciones o al costo amortizado para
aquellos instrumentos financieros que representen deuda, categorizandose
dentro de esta ultima agrupacién, como medidos al importe no descontado, si
son instrumentos con vencimiento corriente o al valor presente, si efectivamente
el instrumento representa una transaccion de financiamiento. A continuaciéon un
detalle de las categorias de los instrumentos financieros con los que cuenta la
Compaiiia:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Reconocidos al importe no descontado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 73,124 123,394
Cuentas por cobrar comerciales y

1,082 4,521
otras cuentas por cobrar (Nota 6) (1) 082,908 994.5
Total 1,156,032 1,117,915
Pasivos financieros:
Reconocidos al importe no descontado:
Cuentas por pagar comerciales y
21,1 7
otras cuentas por pagar (Nota 10) (2) 621,130 63,939
Préstamos (Nota 11) (3) 2,026,660 1,441,719
Total 2,647,790 2,205,658

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compariia reconoce sus cuentas por cobrar
a clientes, inicialmente al precio de la transaccion (valor de la factura o
acordado) y posteriormente al importe no descontado, debido a que la
Administracion no tiene la intencién de dar financiamiento a sus clientes
mas alla de los términos normales de crédito.

(2) Los saldos pendientes de pago con acreedores comerciales locales y dele
exterior, se miden actualmente al importe no descontado, debido a que las
condiciones pactadas en el crédito, son en condiciones normales de
mercado que no implican la generacién componentes de financiamiento
significativo.

(3) Los préstamos con instituciones financieras fueron otorgados en condiciones
normales de mercado, que no implican algun tipo de financiamiento distinto
al acordado con dichas instituciones, por tanto, el reconocimiento del
préstamo y los intereses relacionados, se miden y registran de acuerdo con
los contratos firmados entre la Compania y las instituciones financieras.

Riesgo crediticio — El riesgo crediticio consiste en la posibilidad de que un
deudor incumpla sus compromisos con la Compania o incurra en mora. Para
determinar la existencia de un riesgo crediticio significativo, se deben presentar
hechos y circunstancias que indique que los activos financieros presentan
deterioro. La Compania revisa la existencia de un incremento en el riesgo
creditico mediante el analisis individual de los créditos otorgados a clientes.
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16.3

De acuerdo con la nota 6, en caso de un incremento del riesgo crediticio, la
Compaiiia realiza gestiones que incluyen comunicaciones, seguimientos y
convenios de cobro para poder recuperar su cartera, sin embargo a realizado en
el periodo castigos que ascienden a US$ 10 mil. A continuacién un detalle de la
antigliedad que presentan los diversos saldos por cobrar a clientes (Nota 6):

Préstamos

Antigliedad: Clientes Relacionadas a empleados

Corriente 426,382 - 1,250
Menos de 30 dias 46,750 - 300
Entre 31 y 60 dias 179,028 - -
Entre 61 y 90 dias 143,328 - -
Entre 91 y 180 dias 162,320 - -
Entre 181 y 365 dias 9,211 3,000 -
Mayor a 365 dias (1) 79,490 49,936 -
Total 1,046,509 52,936 1,550

(1) La administracién ha evaluado las partidas mayores a 365 dias y no
considera un riesgo de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez — Comprende la posibilidad que la Compariia incumpla sus
obligaciones con sus acreedores, para poder mitigar este riesgo, se opto por el
financiamiento a través lineas de créditos con bancos locales, fondos aportados
por partes relacionadas, convenios de compra — venta de cartera para la
obtencion de fondos y acuerdos con proveedores locales y externos para el
otorgamientos de plazos de crédito favorables. A continuacion se muestra un
resumen de vencimientos de los saldos pendientes de pago (Nota 10):

Proveedores Proveedores

Vencimientos: exterior locales

Corriente 304,514 126,752
Menos de 30 dias - 5,201
Entre 31 y 60 dias - 8,463
Entre 61 y 90 dias 66,259 22,654
Entre 91 y 180 dias - 67,293
Entre 181 y 365 dias - 6,014
Mayor a 365 dias - 13,620
Total 370,773 249,997

Un detalle de los vencimientos de los préstamos, es como sigue (Nota 11):

3 anos en
Vencimientos: 1 afno 1 a3 anos adelante Total

Préstamos con
instituciones financieras
Préstamos con

423,393 493,803 989,483 1,906,679

X 68,856 - - 68,856
relacionadas

Prestamos con sociedades 51,125 - - 51,125

Total 543,374 493,803 989,483 2,026,660
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16.4

La Comparia presenta la siguiente situacion de endeudamiento:

31/12/19 31/12/18
Endeudamiento patrimonial:
Deuda total 3,171,631 2,616,761
(-) Efectivo y bancos (73,124) (123,394)
Deuda neta 3,098,506 2,493,367
Patrimonio 906,727 827,787
Razo6n de endeudamiento patrimonial 342% 301%
Endeudamiento del activo:
Deuda total 3,171,631 2,616,761
Activo total 4,078,358 3,444,549
Razén de endeudamiento del activo 78% 76%

Riesgo operacional — Abarca riesgos generados por el giro del negocio y su
relacion con factores internos como personal, infraestructura, procesos, entre otros
y los factores externos como el entorno legal, social, econémico y politico. Al 31 de
diciembre del 2019, la Compariia ha continuado con sus operaciones con
normalidad, sin embargo existe incertidumbre por la economia y posibles cambios
en cuerpos normativos laborales y tributarios que podrian afectar a la Compafia.

17. PATRIMONIO

17.1

17.2

Capital Social — E| capital social se encuentra conformado por 600 mil acciones
cuyo valor nominal es de US$1, la composicion accionaria, es como sigue:

Composicion accionaria: Valor %

Larrea Naranjo Francisco Rodrigo 168,000 28.00%
Larrea Proano Francisco Javier 144,000 24.00%
Larrea Proano Maria Alexandra 144,000 24.00%
Larrea Proafno Maria Elena 144,000 24.00%
Total 600,000 100%

Reserva Legal — La Ley de Companias requiere que anualmente se destine el
5% de las utilidades liquidas como reserva legal hasta que se alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. El monto destinado para la
reserva legal del periodo fue de US$ 5 mil.
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18.

17.3

Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como
sigue:

31/12/19 31/12/18
Ganancias acumuladas (1) 195,368 185,070
Utilidad del ejercicio 111,572 69,869
Adopcion de NIIF (46,710) (46,710)
Otro resultado integral 2,257 (18,831)
Total 262,487 189,398

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compariia realizé correcciones de errores
por baja de la depreciacion acumulada de maquinarias vendidas en
periodos anteriores y ajustes por consumos de inventario.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos obtenidos por la Compania, es como sigue:

1

31/12/19 31/12/18

Ingresos actividades ordinarias:

Venta de productos plasticos y total 5,265,274 4,874,073
Ganancias:

Indemnizaciones de seguros (1) 8,073 -
Reversiones de pasivos por jubilacién patronal 1,641 4,478
Intereses ganados 532 474
Utilidad en venta de equipos - 1,630
Otras ganancias - 9,413
Total 10,246 15,995

En abril del 2019, se recibid, por parte de Liberty Seguros, el pago del seguro por
lucro cesante originado en el siniestro de una maquinaria.

ESPACIO EN BLANCO
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos clasificados por su naturaleza en términos absolutos,

€s como sigue:

Costo de produccion:
Consumo de inventario
Sueldos y beneficios sociales
Mantenimiento

Generales

Depreciacién

Suministros

Honorarios

Total

Gastos administrativos:
Sueldos y beneficios sociales
Arrendamientos

Seguros

Depreciacién

Impuestos y contribuciones
Gestion

Generales

Suministros

Honorarios

Viajes y transporte
Mantenimiento

Deterioro

Publicidad

Total

Gastos de venta:
Sueldos y beneficios sociales
Viajes y transporte
Suministros
Comisiones
Mantenimiento
Publicidad
Generales
Honorarios
Deterioro

Gestién

Total

31/12/19 31/12/18
2,156,491 2,296,001
841,254 757,096
241,600 102,510
211,438 193,990
194,475 172,589
114,388 110,592
791 874
3,760,437 3,633,652

31/12/19 31/12/18
500,311 465,291
88,392 84,000
68,183 62,593
42,013 8,656
27,574 13,125
27,268 9,909
25,180 19,433
22,364 14,714
21,772 22,132
13,821 9,619
10,453 11,576
3,319 2,101
- 46
850,650 723,195

31/12/19 31/12/18
141,667 134,038
86,160 71,973
28,144 28,010
23,021 12,692
22,215 5,590
18,166 16,782
14,898 18,554
08 .
11 .
- 433
334,380 288,072
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20.

Gastos financieros:

Intereses y comisiones en préstamos y total

31/12/19

168,067

31/12/18

124,820

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Saldos con partes relacionadas — Un resumen de los saldos con partes

relacionadas es el siguiente:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
Industria de Pet IEPET Cia. Ltda. (Nota 6) (1)
Francisco Larrea

Total

Préstamos con partes relacionadas:

Francisco Larrea y total (Nota 11)

31/12/19 31/12/18
52,936 49,936
- 16,307
52,936 66,243
68,856 -

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a préstamos entregados en 2019
por US$ 3 mil y saldos pendientes de cobro por venta de maquinarias en

2016y 2018.

20.2 Remuneraciones al personal clave de gerencia — Al 31 de diciembre del 2019,
el personal clave de gerencia recibi6 las siguientes remuneraciones por parte de

la Compania:

Personal clave de la gerencia:

Remuneraciones
Beneficios sociales
Aporte patronal

Total

31/12/19

206,280
36,349
25,063

267,692

El personal clave de la gerencia incluye a las personas que tienen la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compania de
manera directa o indirecta incluyendo Administradores sean ejecutivos o no. Las
remuneraciones incluyen todas las formas de contraprestaciones pagadas, por

pagar o suministradas por la Compania.
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20.3 Transacciones con partes relacionadas — A continuacion se detalle las transacciones con partes relacionadas realizadas en el periodo:

Préstamos

Partes relacionadas: Ventas Compras Cobros Pagos Recibidos Pagados Entregados

Francisco Rodrigo Larrea - 84,000 20,000 2,500 79,591 14,751 89,300
Francisco Javier Larrea - 9,770 - 437 - - -
Patricio Larrea - 19,500 - 15,951 - - -
Maria Elena Larrea - - 658 - - -
Diego Cadena 2,943 1,733 5,100 2,278 - - -
Industria de Pet IEPET Cia. Ltda. 17,163 - 18,021 - - - 3,000
Total 20,106 115,003 43,121 21,824 79,591 14,751 92,300

ESPACIO EN BLANCO
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21,

22,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
(mayo 18 del 2020) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania el 18 de mayo de 2020 y seran
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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