Quito, 20 de abril de 2013

Sefiores
ACCIONISTAS DE OTOPETROLEUM ECUADOR S.A.
Ciudad

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados de Situacién Financiera y de
Resultados Integrales de la empresa para el periodo terminado el 31 de diciembre de
2012 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracién de la compafifa, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacidn de sus bienes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Anexo 1)

Ingresos:
No existieron ingresos durante ¢l afio 2012 por el giro normal del negocio.

Gastos de Administracién y Ventas: ' i
Los Gastos Administrativos y de Ventas durante el afio 2012 sufren un decremento de
-66,39% frente al 2011, siendo el valor registrado US$ 4,719 este valor es menor en
USS$ 9,319 al valor consignado en el ejercicio econémico 2011,

Gastos Financieros:
El valor de la cuenta Gastos Financieros al final del afio 2012 es de US$ 92; en el 2011
este rubro fue de US$ 397, por lo cual registra un decremento de un -76,86%.

Otros Ingresos:
Esta cuenta registra para el afio 2012 un valor de US$ 7,185 frente al afio 2011 en que
fue de US$ 2,375.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2012, una utilidad por US$ 1,756; al comparar este
valor con los resultados obtenidos en el ejercicio econdmico 2011 que registro una
pérdida de US$ - 12,060, se observa una recuperacion de US$ 13,817



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos e inversiones, al cierre del afio 2012, se ha incrementado frente
al afio anterior, ya que al 31 de diciembre del 2011 se tenian US$ 50,196 mientras que
al 31 de diciembre de 2012 el valor es US$ 79,205, lo que representa un incremento
del 57,79%.

Los Gastos Anticipados se han mantenido en el valor de US$1 8,079 en el 2012, con un
variacion del 0% frente al 2011.

El total de Activos Corrientes se incrementa para el afio 2012 en US§$ 29,009
© representando un crecimiento en términos porcentuales de 42,49%

Activos Fijos:
Los Activos Fijos netos presentan un decremento; pasando de US$ 62,484 en el 2011 a
US$ 5,018 en el 2012, la variacion porcentual es de -91,97%.

Otros Activos:
Esta cuenta se ha mantenido en el valor de US$55,600 en el 2012, con un variacion del
0% frente al 2011.

Total de Activos:
El Total de Activos tienen una variacion de -15,27%, pasando de US$ 186,360 en el
2011 a US$ 157,902 en el 2012

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2012 presentan un valor de US$ 4.441 presentando
para el afio 2011 un valor de US$ 34,655, .

Pasivos No Corrientes:
La Cuenta Obligaciones Bancarias se ha mantenido en el valor de US$ 79,990 en el
2012, con un variacion del 0% frente al 2011.

La Cuenta Otros Pasivos se ha mantenido en el valor de US$ 62,692 en el 2012, con un
variacion del 0% frente al 2011.

PATRIMONIO

Las Cuentas Patrimoniales han experimentado un incremento de US$ 1,756 el valor del
Patrimonio siendo en el 2012 es de US$ 10,779 frente a US$ 9,023 del 2011, la
variacion porcentual es de 19,47%



INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el 2012 se presenta con un valor de
US$92,843, este indice financiero en el 2011 se presenté con un valor de US$33,620.

Liquidez:

Por su parte el indice de Liquidez presenta el siguiente resultado en el 2012, siendo de
21,90 veces para al afio 2011 fue de 1,97 veces; esto quiere decir que la empresa cuenta
con suficientes recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes.

Prueba Acida:

Por su parte el indice de la Prueba Acida presenta el siguiente resultado en el 2012,
siendo de 21,90 veces para al afio 2011 fue de 1,97 veces; esto quiere decir que la
empresa cuenta con suficientes recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones
corrientes sin contar con sus inventarios.

Endendamiento:
El indice de Endeudamiento con terceros que mantiene la empresa para el 2012, es de
93,17%, para al afio 2011 fue de 95,16%

El Apalancamiento de la empresa para el afio 2012 es del 1.364,87% para al afio 2011
fue de 1.965,42%

Rentabilidad:
El Margen Neto sobre las Ventas, no es aplicable

El Rendimiento del Patrimonio para el 2012 es de 22,03% y mejora con relacién al
2011 en el cual fue de -133,66%

El Rendimiento sobre la Inversion para el 2012 es de 1,50% y mejora con relacion al
2011 en el cual fue de -6,47% :

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y sus registros estan debidamente documentados en las cifras constantes
en los Estados de Situacidon Financiera y de Resultados Integrales, demostrando de
manera razonable la  verdadera situacién econémica y financiera de
OTOPETROLEUM ECUADOR S.A.



Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los

referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado, al 31
de diciembre del 2012.

Cordialmente, /

ING. BOLIVAR SANCHEZ G‘(f)MEZ
COMISARIO- OTOPETROLEUM ECUADOR S.A.
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