Quito, 29 de abril de 2011

Seﬁorés
ACCIONISTAS DE OTOPETROLEUM ECUADOR S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ingresos:
No existieron ingresos durante el afio 2011 por el giro normal del negocio.

Gastos de Administracion y Ventas:

Los Gastos Administrativos y de Ventas durante el afio 2011 sufren un decremento de
-32,43% frente al 2010, siendo el valor registrado US$ 14,038 este valor es menor en
US$6,737 al valor consignado en el ejercicio econémico 2010.

Gastos Financieros:
El valor de la cuenta Gastos Financieros al final del afio 2011 es de US$397; en el 2010
este rubro fue de US$2,535, por lo cual registra un decremento de un 84,33%.

Otros Ingresos:
Esta cuenta registra para el afio 2011 un valor de US$2,375 frente al afio 2010 en que
fue de US$0.
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BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos e inversiones, al cierre del afio 2011, se ha incrementado frente
al afio anterior, ya que al 31 de diciembre del 2010 se tenian US$42,680 mientras que al
31 de diciembre de 2011 el valor es US$50,196, lo que representa un incremento del
17,61%.

Los Gastos Anticipados se han mantenido en el valor de US$18,079 en el 2011, con un
variacion del 0% frente al 2010.

El total de Activos Corrientes se incrementa para el afio 2011 en US$7,517
representando un crecimiento en términos porcentuales de 12,37%

Activos Fijos:
Los Activos Fijos netos presentan un decremento; pasando de US$65,308 en el 2010 a
US$62,484 en el 2011, la variacion porcentual es de -4,32%.

Otros Activos:
Esta cuenta se ha mantenido en el valor de US$55,600 en el 2011, con un variacion del
0% frente al 2010.

Total de Activos:
El Total de Activos tienen una variacion de 2,58%, pasando de US$181,667 en el 2010
aUS$186,360 en el 2011

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2011 presentan un incremento de US$16,753
presentando para el afio 2011 un valor de US$34,655.

Pasivos No Corrientes:
La Cuenta Obligaciones Bancarias se ha mantenido en el valor de US$79,990 en el

2011, con un variacién del 0% frente al 2010.

La Cuenta Otros Pasivos se ha mantenido en el valor de US$62,692 en el 2011, con un
variacion del 0% frente al 2010.

PATRIMONIO

Las Cuentas Patrimoniales han experimentado un decremento de US$12,060 el valor
del Patrimonio en el 2011 es de US$9,023 frente a US$21,083 del 2010, la variacién

porcentual es de -57,20% %




INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el 2011 se presenta con un valor de
US$33,620, este indice financiero en el 2010 se present6 con un valor de US$42,856.

Liquidez:

Por su parte el indice de Liquidez presenta el siguiente resultado en el 2011, siendo de
1,97 veces para al afio 2010 fue de 3,39 veces; esto quiere decir que la empresa cuenta
con suficientes recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes.

Prueba Acida:

Por su parte el indice de la Prueba Acida presenta el siguiente resultado en el 2011,
siendo de 1,97 veces para al afio 2010 fue de 3,39 veces; esto quiere decir que la
empresa cuenta con suficientes recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones
corrientes sin contar con sus inventarios.

Endeudamiento:
El indice de Endeudamiento con terceros que mantiene la empresa para el 2011, es de
95,16%, para al afio 2010 fue de 88,39%

El Apalancamiento de la empresa para el afio 2011 es del 1.965,42% para al afio 2010
fue de 761,68%

Rentabilidad:
El Margen Neto sobre las Ventas, no es aplicable

El Rendimiento del Patrimonio para el 2011 es de -133,66% y mejora con relacion al
2010 en el cual fue de -110,56%

El Rendimiento sobre la Inversion para el 2011 es de -6,47% y mejora con relacion al
2010 en el cual fue de -12,83%

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados en las cifras constantes
en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demostrando
de manera razonable la verdadera situacidon economica y financiera de
OTOPETROLEUM ECUADOR S.A. {
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Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de diciembre del 2011.

Cordialmente,

ING. COM. JUAN IGNACIO ORDONEZ G.
COMISARIO- OTOPETROLEUM ECUADOR S.A.

NN e st st e
e S et
R AT e s

e gl'{ﬁ;ﬂ‘,{wfﬁNf)ENCIA
« PECOMPANIAS
31 MAYD 201

OPERADOR
e QUITO




(ssxeTop us opesaxdxs)
TYVIIANID HONVIVH

V'S a0dviaod NNATOJdLIdOLO

¢ OXANV

 [2e9 %001 [09€981 o_zeeﬁﬁﬁ A OAISVd dﬁoa
%O0TLS- - |090Tl- (%S  |€706 OINIILYd TV.IOL ,
%97 8P~ . Toso- 090°C1- OIDIO¥AE T4d AVAITiLn
%bE9L . %6T" S8 €S- SVAVININNDYV SVAIQIdd
%00°0 %8¢ 876°69 SVAYISTY
%00°0 %¢ 000°S TVIOOS TV.LIdVD
% T6A % 110°T OINOIWIILVd
%EYOL |wse |LegLLr | T F
%000 |wos‘oL [esozvl | 289 ThT J OAI X
%00°0 %boce  |26929  |%lshE 26909 SOAISVd SOULO
%00°0 %T6TY  |066'6L  |%E0° vy 066°6L SVIMVONVE SENOIOVOITIO
%85°€6 . |%09°81  |SS9PE  |%S8'6  |206'L1 ~ ALNAINU0D OAISVd [®10L
%85°€6 %0981  |SS9bE 206°L1 AVOVA A0 SVINAND A SOLNINNOOA
% JIBA % 1107 0102 SOAISVd
P - {%00°00T [09€°981  [%00°001 [L99 181 w COALLDVIVIOL |
%9€€9  [P80°SIT  [%SS99 [8060TI Ezm_mmeo ON OALLOV IFI0L
%E86C |009°SS  |%19°05 |009°SS SOAILOY SONIO
,, %ES'EE  |P8Y'T9  |%S6'SE  180€°S9 B OLAN Of1d OALLDY]|
%LETL LIS ?@Nm!u SLT89 |%SK'EE |6SL09 . dINARIEOD OALLDV €10
%000 0 %0L6  |6L0°8T %S66  |6L0°81 SOAVdIDIINY SOLSVD)
%I9°LI LIS'L %P69C [961°0S  |%6v'€T  [089°CH SANOISYIANI d SOONVE X VIVO|!
% dBA $SN 1eA % 1107 % 0107 lmo>~,5< _,”




© SUPERINTENDENCIA

%ly'9- %E8'CL- NOISH3IANI V1 3490S OLINIINIANIS
%99'€EL- %950} - OINOWIY1Vd 13d OLN3INIANTS
%Zt G961 %8919 OLNdINVONVYIVdV
%91 'G6 %688 OLIN3INVYANIANS
161 6E'€ vdaidv
161 6E'E Z3ainoll
029°€E 9G8 ¢y $ Orvavdl 34 1v1idvO
LL0Z 0L0¢c

SOY3IONVNI4 S3DIANI

V'S 40AVNO3 INNIT0¥HLId010

€ OX3aNV

~\

-

COMPANIAS

&
D

bocza

31 MAYD 2012

OPERADOR 1
QUITO

)




